TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADQOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS 2014
CORRIENTES:

Efectivo 5,834
Cuentas comerciales y otras por 18,066
Cobrar

Cuentas por cobrar clientes relacionados 101,917
Inventarios y suministros en existencia 132,520
Gastos pagados por anticipado 6,149
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 264,486
NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 36,975
Otros activos no corrientes 1,283
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 38,258
TOTAL DE ACTIVOS 302,744

Ver notas a los estados financieros
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TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONI
PASIVOS CORRIENTES:

Acreedores comerciales y otras cuentas
Por pagar

Vencimiento corriente de obligaciones
A corto plazo con instituciones
Obligacionas a corto plazo por beneficios
A los empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones largo plazo con Instituciones
Cuentas por pagar relacionadas
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO

Capital

Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A,. THERMAX BIDCIENCIA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

Costo de ventas
Gastos de administracion

Utilidad en operacién

Otros {gastos) ingresos, neto
Gastos financieras, neto

Utilidad antes de participacion de
Trabajadores e impuestos a las ganancias

Participacion de trabajadores
Utilidad antes de Impuestos a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado integral total del periodo

Ver notas a los estados financieros

635,596

(434,614)
[147,156)

53,826
(12,534)
{16,864)
24,428
(3,664)
20,764
4,568

6,136

2013

547,991

(405,667)
(115,144}

26,180
2,277
(15,547)
12,910
(1,937)
10,973
(2,414)
£,352




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIDCIENCIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acumulados

Paor
Aplicacidn
Capital Reserva de la NIIF Resultados
Total
Legal para las

PYMES
ENERO 1 DEL 2013 BOO 13,806 0,00 18,846 33,452
Cambios:

Utilidad del periodo 8,559 8,559
DICIEMBRE 31 DEL 2013 800 13,806 0,00 22.405 42,011
Cambios:

Utilidad del periodo 16,196 16,196
DICIEMBRE 31 DEL 2014 800 13,806 0,00 43,601 58,207

Ver notas a los estados financieros

TECNOLOGIA Y MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOS POR EL METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efectivo en actividades de
Operacidn

Cobros a clientes

Pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de
Operacidn

Flujo de efectivo en actividades de
inversién
Adquisiciones de propiedades y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversidn

Flujos de efectivo en actividades de
financiacidn
Pago de obligaciones a bancos e instituciones

Efectivo neto utilizado en actividades de
financliacion

(Disminuddn) incremento neto de efectivo
Durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

2014

635,596
(612,986)
(13,048)
(4,568)

(4,812}

182

(866)

(684)

1,586

902

ao2

4,932

519,764
(532,061)
(4,551)
(2,414)
12,852

(6,410)

20,018

—_—

13,608

—_—

(8,993)

4,615

4,615
317
4,932

(CONTINUA)




TECNOLOGIA ¥ MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2014 2013
Conciliacién entre la utilidad del ejercicio y
los flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacidn
Utilidad del periodo 24,429 12,910
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 19,634 14,764
Impuestos diferidos, neto {4,568) (2,414)
Participacion de trabajadores (3,664) (1,938)
Cambios de activos y pasivos:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 36,646 (28,087)
Gastos pagados por anticipado (548)
Otros activos corrientes (4,180) {8,895)
Inventarios (47,467) 20,080
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (23,934) (5,759)
Beneficios a empleados a corto plazo 3,834 (7.073]
Total ajustes 11,402 10,414
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién _182.01 16.410)

Ver notas a los estados financieros




TECNOLOGIA Y MAQUILA 5.A. THERMAX BIOCIENCIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

1'

INFORMACION GENERAL

TECNOLODGIA ¥ MAQUILA S5A. THERMAX BIOCIENCIA., con Ruc 0992126922001 fue
canstituida mediante escritura puablica el 10 de Mayo del 2000 en la canton de Guayaquil
{Guayas — Ecuador), aprobada por el Director Juridico de Compafifas de la Intendencia de
Guayaquil segun Resolucion No. 00-G-11-0002705 e inscrita en el Registro Mercantil el 5 de
junio del 2000 con un plazo de duracion de cincuenta afios. La Compaiiia estd ubicada en Via
Daule km. 11.5

Su objeto principal es Ia fabricacidon de productos agricolas,
BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades [NIIF para las
PYMES) emitida por el Consejo de Narmas Intérnacionales de Contabilidad (IASB), la misma
que ha sido adoptada en Ecuador y representada la adopcidn integral, explicita y sin reserva
de |a referida norma internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

A |a fecha de emisién de estos estados financieros, fa NIIF para las PYMES se encuentra en
proceso de revision por parte del IASB y no se han publicado enmiendas, mejora e
interpretaciones a la norma existente emitida en julio 9@ del 2009.

La administracion de TECNOLOGIA ¥ MAQUILA S.A. THERMAX BIOCIENCIA es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estados financieros de acuerdo con la Norma
internacional de Informacion financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES). Esta responsabilidad incluye: disefiar, Implementar ¥ mantener el control interno
pertinente en la preparacion y presentacion razonable de |os estados financieros para que
estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionando y aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econamico
donde opera la Compaiiia.

Estos estadas financieros estdn presentados en ddélares estadounidenses completos.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resume las principales politicas contables adoptables en |a preparacion de
estos estados financieros:



Efectivo — Representa el efectivo disponible en caja y fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
bancarias medidos a su valar naminal.

Instrumentos financieros — La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

# Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. S es asi, se reconoce inmediatamente
en resultados una pérdida por deterioro del valor.

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estan contabilizadas a sus importes
no descontados.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estdn medidos en su reconocimiento inicial al
costo historico. El costo histdrico incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion
del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estan medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en los
resultados del periodo en el gue incurra en dichos costos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el
metodo lineal para asignar sus costos @ sus valores residuales sobre sus vidas dtiles técnicas

estimadas:

Muebles y enseres, maguinarias,

Equipos de oficina e instalaciones 10 afos Sin valor residual
Equipos de computacion 3 anos Sin valor residual
Vehiculos 5 Afios sin valor residual

El valor residual, método de depreciacion y la vida util de |os activos se revisan y se ajustan sl es
necesario, en cada cierre del| periodo.

Cuando &l valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta
su importe recuperable,

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los Ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Impuestos a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido.



El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce a partir de las diferencias entre los Importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocdas como diferencias temporarias). Los
activos por impuestos diferidos se reconocen par todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que
se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce &n el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas Impositivas que se espera aplicar a -la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos difendos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido
aprobadas o cuyo proceso de aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el
que se informa.

Benefidos a los empleados -

« Benefidos de corto plazo - se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto
plazo de los estados de situacién financiera y corresponden principalmente a;

a) Participacién de trabajadores: es calculada en funcion de 15 % de |a utilidad contable
anual antes de impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracién: se provisiona y se paga de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimientos de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias por
la venta de productos agricolas, se reconoce en el periodo contable en que se prestan los servicios,
por referencia al grado de realizacidn de la transaccion especifica; si la contraprestacion de servicio
no se ha realizado a la fecha que se informa se reconoce un pasivo por ingresos diferidos. Los
ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta cobrados por cuenta del gobierno de
Ecuador,

Costo de ventas y gastos - Los costos y los gastos son contabilizados sobre la base del devengado en
el periodo contable correspondiente.



4. EFECTIVO

2014 2013
L ulsl Mml L
Bancos 6,395 4932

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan fondos mantenidos y utilizados en dos cuentas
corrientes y de ahorro con bancos locales.

5. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

04 2013
... U.S. dblares. . .
Créditos tributarios en impuesto a la renta (1) 17,894 13,886
Clientes relacionado (2) 99,156 138,064
Clientes locales 2,761
Anticipo a proveedores 5,089 201

Créditos tributarios por impuesto al valor agregado 172

Total 425,082 152,151

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan retenciones en la fuente las cuales son
liquidadas al momento del pago del impuesto a |a renta corriente.
(2) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores por cobrar por la venta de productos que

comercializa la Compafiia, con vencimiento de hasta 60 dias plazes y ne generan intereses.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2014 2013
U.5. dolares. .

Muebles de oficina 13,998 13,998
Maguinarias 31,963 31,097
Instalaciones 23,367 23,367
Equipos de computacion 6,087 6,087
Vehiculos 44,521 44,521
Total 119,936 119,070
Depreciacion acumulada (82,961) (64,243)

Neto 36,975 54,827



El mavimiento de propiedades y equipos al 31

Saldo al inicio de afio
Adquisiciones

Depreciaciones

Ventas y bajas de activos fijos

Saldo al fin de afio

7.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, representan valores entregados a un proveedor local en calidad

de diciembre , el el siguiente:

2014 2013
... US, délares. ..
112,070 141,996

866 1,887
(82,961) (64,243)
(24,813)

26375 54,827

de adguisicion de servicios, los cuales no tienen vencimiento establecido.

8. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales (1)

Proveedores del Exterior

Impuesto a la renta corriente, nota 13
Dividendos por pagar, nota 14

Otras cuentas por pagar

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

Retenciones en |a fuente e impuesto al valor

Agregado

Total

2014 2013
«+« LS, délares. ..
25821 52,069
4417

4,568 2,414
B1,159 64,159
1,036 1,283
1,550 1,652
595 395
_93,146 121,972

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no generan intereses y cuyos vencimientos se encuentran
dentro de las condiciones normales de crédito.

9.  VENCIMIENTOS CORRIENTE Y A LARGO PLAZO DE OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los vencimientos corrientes y a largo plazo estéan compuestos
por:

Tasa 2014 2013
U.5. ddlares. . .
Vendmiento corriente:
Banco Machala 5.A. 11.23% 56,779 27,221
Produbanceo 11.83% 40,488 18,506



Total 97,267 45,727

Largo plazo:

Machala 11.23% 11,244
Produbanco 11.83% 529 12.2E6
Total 37,796 69,237

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para los préstamos mantenidos con el banco de Machala 5.4, no
se tiene garantia alguna, los financiamientos fueron destinados para la compra de vehiculos. Para el
caso de los préstamos con el Produbanco pertenecen a cartas de crédito para la compra de materia
prima a proveedores del exterior.

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd constituido por 800 acciones de valor
nominal unitario U551 cada una; todas ordinarias y nominativas.

10. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal — La Ley de Compafila requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta
reserva no e disponible para el pago de dividendos en efective pere pusde ser capitalizada en
su totalidad.

Resultados acumulados Por la aplicacion de la “NIIF para las PYMES" Los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de la Norma Internacional de Informacion
financiera para Pequefias y Medianas Entidades "NIIF para las PYMES" que se registraron en 2l
patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por
aplicacian de la "NIIF para las PYMES", que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser
capitalizados en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo gjercicio
ecanamico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

11, GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de |os gastos de administracion al 31 de diciembre, es como sigue:

2014 2013
.« U.S. délares. .
Beneficios a empleados a corto plazo 29,315 31,038
Fagos otros bienes y servicios 11,942 8,485
Mantenimientos y reparaciones 5,839 2,773
Arrendamiento cperativo 12,342 12,342

Combustibles 3,082 2,745



i2.

Honorarios profesionales 6,500 1,220

Impuestos, contribuciones y otros 13,788 3,550
Depreciaciones 18,718 19,347
Servicios publicos 783 809
Transporte vy movilizacidn 5,453 3,330
Total 107,762 85,632

PARTICIPACION DE TRABAIADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compafifa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores al 31 de diclembre fueron como sigue:

20 20
<.« W5, ddlares. ..
Saldo al inicio del afio 1,936 1,833
Provision del afio 3,664 1,937
Pagos efectuados (1,938) (1,833)
Saldo al fin de afio 3,664 1937
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

La compasicion del impuesto a las ganancias corriente en los estados de resultados integrales es
la siguiente:

2014 2013

... LS. dblares. ..
Impuesto a la renta corriente 4,568 2414
Gastos de impuestos a las ganancias 4,568 _2,414

a) Impuesto corriente
Conciliacdn tributaria.

De conformidad con laz disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio
2014 y 2013, se caleula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos
en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran
sujetos a retencion adicional.



2014 2013
++« W.S. dolares. ..
Utilidad seguin estados financieros,
Neta de participacion a trabajadores 20,765 10,974
Mas:

Gastos no deducibles 0,00 0,00
Base tributaria 20,765 10,974
Tasa impaositiva 2% 22%
Impuesto a la renta corrlente 4,568 2414

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de
constitucion de la Compania el aiio 2000 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo
con disposiciones legales desde los afios 2012, 2013 Y 2014, sobre |as cuales podrian surgir
diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre
los ingresos v gastos de la Compafila.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 diciembre del 2014 y |a fecha de preparacion de estas notas (14 de abril del 2014), no
se han producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compahiia TECNOLOGIA Y
MAQUILA 5.4, THERMAX BIOCIENCIA, pudieran tener un efecto un importante sobre los estados
financieros adjuntos.

Estos estados financieros fueron aprobados por la Acta de la Junta General Ordinaria Universal
de Accionista el 14 de abril del 2015.

Ing. Quimi A CPA: Bolivar Arreaga
NTE CONTADOR



