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FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

los Accionistas de

Danyver S.A.

Guayaquil, 02 de marzo del 2020.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Danyver S.A. {la "Compaidia") que comprenden el

es

tado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los correspondientes estados de

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Danyver S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Fundamentos de la opinion

4

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mdas adelante en la
seccion “"Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financieros”.

Consideramos que la evidencia de ouditoria que hemos obtenido proporciona una base

N

ficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Danyver S.A. de conformidad con el Coddigo de Eﬁco para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Infernacionales de tlica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerde con estos
Quisitos.
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Cdla. Kennedy Norte,

Danyver S.A.
Guayaquil, 02 de marzo del 2020.

Otros asuntos

Los estados financieros de Danyver S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, no
fueron auditados en razén que no requerian auditoria.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otfra informacioén
comprende el Informe anual de la Administraciéon (que no incluye los estados financieros ni el
informe de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha informacioén y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidon sobre la misma.

En conexidén con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de Ia
fecha de nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de
esta informacidén, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al
respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidon de Danyver S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia de confinuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha vy ulilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otfra alternativa mas redlista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracién de la informacion financiera de la Compania.
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Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir
un informe de audiforia que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas gue los usuarios
toman basdandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obfenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intfencionadamente errdneas o la vulneracion del confrol interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoriac que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del
control interno de la Companiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compahia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la aftencidn en nuestro informe de
auditoria scbre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a
gue la Compania no continle como una empresa en funcionamiento.
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones
y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre
ofras cuestiones, el alcance y el momento de readlizacién de las auditorias planificadas vy los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: SCVS-RNAE-1115
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DANYVER S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y bancos 6 12,026 88,798
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 7 295,445 403,602
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 11 23,881 -
Oftras cuentas por cobrar 8 278,248 463,635
Impuestos por recuperar 9 4,495 3,853
Total activos corrientes 614,095 959,888

Activos no corrientes

Activo no cormriente mantenido para la venta - 250,000
Total aclivos no corrientes - 250,000
Total activos 614,095 1,209,888

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros
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DANYVER S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2019 2018

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 1,265 5,655

Otras cuentas por Pagar - 113,636

Impuestos por pagar 9 53 -
Total pasivos corrientes 1,318 119,291
Total pasivos 1,318 119,291
Patrimonio

Capital social 10 358,800 358,800

Reservas 74,874 52,927

Resultados acumulados 179,103 678,870
Total patrimonio 612,777 1,090,597
Total pasivos y pafrimonio 614,095 1,209,888

Las notas € xplico’fiv%us anexas son parte integrante de los estados financieros
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DANYVER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Costos de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos y de ventas
Ofros ingresos, nefos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad del gjercicio

=

Las notas
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Nota

2019 2018
250,000 864,250
(46,873) (313,622)
203,127 550,628
(9,690) (25,208)
31,027 3,601
21,337 (21,607)
224,464 529,021
(4,997) -
219,467 529,021

explicatiyas anexas son an‘e integrante de los estados financie
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DANYVER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en ddélares estadounidenses)

Notas

1]
Q
=
Q0
1]
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Flujo de efeclivo de las actividades de operacién:

Utilidad / Pérdida del gjercicio 219,467 529,021
Mds {menos) cargos {créditos) a resultados que no
representan movimientos de efectivo:

Depreciacion de propiedades - 14,768
Oftras partidas que no representan movimiento de efectivo {221,169) 221,169
{1,702) 764,958

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a clientes - 3,293
Cuentas por a compahias relacionadas (23.881) -
Otras cuentas por cobrar 185,387 (463,635)
Impuestos por recuperar - {1,122}
Otros activos (642) {250,000}
Cuentas por pagar a proveedores (4,390) 5,621
Otras cuentas por pagar (113,636) 113,236
Impuestos por pagar 53 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 41,189 172,351

HAujo de efectivo de las actividades de inversién:

Ventas de propiedades - 294,903
Ventas de activos no corrientes mantenidos para la venta 250,000 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversion 250,000 294,903

Flujo de efectivo de las aclividades de financiamiento:

Pago de dividendos (476,118) -

Cobro [Adquisicion} de inversiones temporales 7 108,157 (403,602)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento [(367,961) {403,602)
(Disminucion neta) aumento neto del efectivo {76,772) 63,652
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 88,798 25,146
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 6 12,026 88,798

Las nofcjj;x;?hcoﬁvos anexas soprparte infegrante de los estados fina cieros
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DANYVER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones:

Danyver S.A. (en adelante "la Compafia”}, es una compahia andnima ecuatoriana constituida
e inscrifa en el Registro Mercantil el 19 de junio del 2000, la actividad principal es la
representacion comercial, industrial y nacional; asl como también la organizacién, promocién
y/o gestion de eventos como exposiciones comerciales o empresariales, convenciones,
conferencias y reuniones, estén incluidas o no la gestidon de esas instalaciones y la dotacion de
personal necesario para su funcionamiento.

Situacién econdmica del pais:

En el afo 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los Ultimos
dos afos y la balanza comercial no petrolera continda generando déficit, la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado vy persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre 2019 produjeron impactos negativos
en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la
economia del pask.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través
de dlianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales {Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas fributarias y focalizacion de
subsidios; entre otras medidas.

Aprobacion de estados financieros.

Los estados financieros de Danyver S.A. por el aho terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compania el 10 de febrero del 2020 y serdn puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final. En opinién de lo
Administracidon de la Companlia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas en funcion a las NHIF vigentes al 31
de diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a los afios que se presentan en estos
estados financieros.
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DANYVER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros de Danyver S.A. se han preparado de acuerdo con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NiIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidon integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NiIF exige el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion de la Companfia.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables

Las modificaciones que entraron en vigencia el 1 de enero del 2019 no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera gue afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania
no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la
Compahia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:

NIC 1 yNIC 8 Mod.ificcciones para GC)O(C'IT el ?oncepio de materialidad y
dlineario con ofras modificaciones.
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020
Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual en
fas Normas NIIF

NIiF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 de enero 2021

1 de enero 2020

Marco conceptual 1 de enero 2020

La Administracion de la Compahia estima que la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a
las NIIF v las nuevas interpretaciones antes descritas, no fendrd un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no
son aplicables a sus operaciones.

I

b,
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DANYVER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compahia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compania. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en ddlares estadounidenses.

2.4 Efeclivo y bancos

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otfras inversiones de alta liquidez
en instituciones financieras locales, con vencimientos originados de tres meses o menaos.

2.5 Activos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

° Valor razonable con cambios en resultados
o Valor razonable con cambios en otro resultado infegral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un active financiero depende del propdsito para el cual se adqguirid. La
Administraciéon de la Compahia determina la clasificacidn de sus activos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial v tomando en consideracién el modelo de negocio
utilizado para la administraciéon de estos instrumentos, asi como los términos confractuales de
flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,
sin embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de
resultados (VR-resultados), se reconocen los costos de fransaccidn directamente atribuibles a
la adquisicidon del activo financiero. Los costos de fransaccion de activos financieros a valor
razonable a traveés de resuliados se registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidon de un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos
gubernamentales y corporativos.
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DANYVER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocios de la Compafia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo
del activo. Hay tres categorias de medicién de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus
instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
confractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos
financieros se incluyen en los ingresos financieros ulilizando el método de tasa de interés
efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que suria de la baja en cuentas, se reconoce
directamente en resuliados y se presenta en ofras ganancias/{pérdidas) junto con las
ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen
para el cobro de flujos de efectivo contractuales v para la venta de los activos
financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos
de principal e infereses, se miden a vdalor razonable a iravés de otros resultados
infegrales (VR-ORI). Los movimienios en el valor en libros se reconocen a fraves de ORI,
excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos
por intereses y las ganancias y pérdidas por fipo de cambio que se reconocen en
resulfados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados v se
reconocen en ofras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos
financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan  en  ofras
ganancias/{pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos gque no cumplen con los criterios
de costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su
valor razonable a través de resulfados se reconoce en resulfados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/{pérdidas) en el pericdo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia sélo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados gque dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos
financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en
el activo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos Ulfimos se clasifican como activos no
corientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el
“Efectivo y bancos" y las "Cuentas por cobrar a compahias relacionadas”, en el estado de
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situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Ghicamente los
pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente o su valor razonable v,
posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacién por deterioro {Nota 2.5.1).

Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas comresponden al anticipo de dividendos
realzados durante el periodo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia
se compromete a comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencido o han sido
transferidos y la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad.

2.5.1 Deterioro de acflivos financieros

Para las cuentas por cobrar a clientes la Compania utiliza el método simplificado permitido
por la NIiF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el
reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

2.5.2 Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, "Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (i} pasivos financieros al costo amortizado. La Compahia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de sureconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros
incluyen las “Cuentas por pagar proveedores”. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles o la transaccion.
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Cuentas por pagar proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el
curso hormal de los hegocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta entre 60 y 80 dias de acuerdo al
proveedor y a las hegociaciones de compras especiales que se realicen.

2.6 Impuesto alarenta coriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta coniente y el diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resulfados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el pafrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.6.1 Impuesto alarenta coniente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que serdn
imponibles o deducibles en afios futures, y que excluye partidas gue nunca serdn imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a
pagar es incierto, pero se considera probable que habrd una futura salida de fondos hacia la
autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera
sed pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de
la Compahfia soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinidn de asesores fiscales independientes.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las ulilidades sujetas a distribucion, no obstante, la larifa impositiva se
incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible que comesponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accicnistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si dicha paricipacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compania serd del 28%.

2.6.2 Impuesto alarenta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacién financiera v que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los impuestos o la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con ia
misma autoridad tributaria.

2.7 Reservas Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.8 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio vy se reconocen como pdasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados por
los accionistas de la Compahia.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de
servicios representaciones comerciales, industriales y nacionales. Los ingresos se muestran
netos de VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la Compahia espera tener
derecho d recibir en un contfrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el confrol de un producto o
servicio a un cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion redlice estimaciones y
utiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas.

Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes
externas cdlificadas. Sin embargo, los resultfados finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas condiciones.
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Las estimaciones y polificas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financiera vy los resuliados de la
Compahfia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compahia la exponen a clertos riesgos financieros como son los riesgos
de cambic y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente
evaluados por la Administracién de la Compafia a efectos de minimizarlos. A continuacion,
se presenta los riesgos financieros a los que estd expuesta la Compania:

a) Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién es
controlar las exposiciones o este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

i} Riesgo cambiario:

La Compafia, en lo posible, no efectua fransacciones denominadas en monedas
diferentes al ddlar estadounidense, moneda funcional, por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compafia al riesgo de moneda es
irelevante.

i) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Compahia no registra pasivos que generen intereses no estd expuesta
alriesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su
deuda. Si bien la Gerencia trata de colocar sus excedentes de efectivo en
instituciones que ofrezcan mejores rendimientos, tomando en consideracion la
calificacion de la institucion financiera, los flujos operativos de la Compafila no
dependen completamente del rendimiento de estas inversiones.

El objetivo de la Gerencia es tratar de mantener disponible el valor de estos
excedentes hasta el momento en que sean requeridos.
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b)

c)

iii) Riesgo de precios

La principal exposicidn a variacion de precios y concentracion de la Compafia esta
relacionada con el costo de los servicios que presta.

Riesgo de crédito:

i)

Efectivoy bancos:

Con respecto a los depdsitos en bancos, la Compania busca reducir la probabilidad
de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos
en instituciones financieras de primera categoria, y limita el monto de la exposicion dl
riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones financieras.

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Caliticacién (1)

Entidad Financiera 2019 2018
Banco BRolivariano AAA- AAA-

(1) Datos disponibles en la pdgina web de la Superintendencia de Bancos v Seguros
del Ecuador.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para financiar los
compromisos adquiridos con proveedores y accionistas. Para la correcta administracion de su
liquidez, la Compafia considera indicadores internos y regulatorios.

La buena gestidon de cobro que se redliza en el Departamento de Crédito y Cobranzas de los
clientes de la Compania v la extension de plazos otorgados por parte de los proveedores
relacionados permite a la empresa minimizar y mitigar el riesgo de liguidez inmediata para la
operacion normal de la entidad vy el cumplimiento de obligaciones con sus principales
acreedores.

El cuadro siguiente andliza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compahia,
considerando el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:
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Menos de 1
2019 aho
Cuentas por pagar proveedores 1,265

Menos de 1
2018 afo
Cuentas por pagar proveedores 5,655

4.2  Administracién del riesgo de capital

El objetivo de la Administracion es proteger el capital o patrimonio como una base gue
permita cumplir metas importantes como es la rentabilidad de la operaciéon, buscar y
mantener el liderazgo gracias a los productos v a la tecnologia y lograr la permanencia en el

tiempo.

La Compania posee efectivo y equivalente de efectivo para cubrir todos sus pasivos
financieros. No mantiene obligaciones financieras y sus principales pasivos son con compahias

relacionadas y proveedores de mercaderia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A confinuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Corriente
2019 2018
Activos financieros medidos al costo
Efectivo vy equivalentes de efectivo 12,026 88,798
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 23,881 -
Total activos financieros 35,907 88,798
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,265 5,655
Total pasivoes financieros 1,265 5,655
I
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de las cuentas por cobrar, efectivo v equivalentes de efectivo v cuentas por

pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corfo plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y BANCOS

Composicion:

2019 2018
Bancos locales 12,026 88,798
12,026 88,798

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluye inversiones manfenidas con Instituciones financieras
locales a una tasa de interés del 5.25% anual y con vencimiento hasta febrero del 2020 (febrero
del 2019 en el 2018).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comresponde a saldos por cobrar a terceros por la venta
de inmuebles, los cuales tienen vencimientos hasta diciembre del 2020.

IMPUESTOS

a) Impuesto aldrenta

El gasto delimpuesto a la renta estd compuesto de:

2019 2018

Impuesto a la renta comriente 4,997 -
4,997 -
QbE
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b} Impuestos por cobrar y pagar

Los impuestos por cobrar y pagar se componen de:

2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario del impuesto a la renta (1) 3,670 3,853
Otros 825 -
4,495 3,853
Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 53 -
53 -

(1) Cormresponde a saldos de retenciones que le efectuaron los clientes a la Compania, de los
cuales se tiene previsto utilizar en el pago de impuesto a la renta futuro.

¢) Situacién fiscal
A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
auvtoridades tributarias. Los afios del 2015 al 2018 se encuentran abiertos a fiscalizacion por parte

de las autoridades tributarias.

d) Conciliacion fiibutaria - contable

A continuacion, se detalla ia determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afos
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 201 8:
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2019 2018
Utilidad antes de la participacidon de los trabajadores
en las utilidades y el impuesto a la renta 224,464 529,021
Menos - Participacion de los trabajadores - -
Utilidad antes del Impuesto a la renta 224,464 529,021
Mas
Gastos no deducibles 1,375 4,581
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 46,873 -
Menos
Ingresos excentos {250,000) (536,378)
Base imponible {utilidad gravable) 22,712 (2,776)
22% 22%
Impuesto a la renta causado 4,997 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 4,123 -
Saldo del anticipo pendiente de pago 4,123 -
Impuesto a la renta causado mayor al
anticipo detrminado 874 -
Crédito tributaric de tos ahos anferiores {3,853) ({2,713}
Menos - retenciones en la fuente del impuesto
a la renta {691) (1,140)
Impuesto por pagar {Crédito tributario a favor
de la Compa#ia) {3,670) (3,853}

e) Otros asuntos — reformas fributarias

El 31 de diciembre de 2019, se publicd la “Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que
contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos gue apuntan a simplificar el
sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales y tiene vigencia a partir del 1 de enero de
2020.
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Las principales reformas gue introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Los dividendos vy utilidades distribuidos por sociedades nacionales, extranjeras residentes, a
favor de sociedades extranjeras, o personds naturales no residentes en Ecuador, no
estardn exentas del pago del Impuesto a la Renta.

Se agregan nuevos sectores considerados prioritarios para el Estado Ecuatoriano: servicios
de infraestructura hospitalaria, educativos vy Servicios culturales y artisticos. De esta
mahnera, estos nuevos sectores gozarian de una exoneracion en el pago del Impuesto a la
renta durante 5 afios.

Se elimina el pago obligatorio de anticipo de Impuesto a la Renta. En efecto, en el afio
2020, las sociedades obligadas ya no lo pagarian en las 5 cuotas determinadas en
decreto ejecutivo No. 806. No obstante, el pago del impuesto a la renta podrd
anticiparse, de forma voluntaria, en un eguivalente al 50% del impuesto a la renta causa
del ejercicio fiscal anterior.

Se establece nueva limitante para la deducibilidad de intereses pagados por créditos
externos en operaciones con partes relacionadas las personas naturales, que no superen
en sus ingresos netos el valor de $100.000,00, podrdan deducir hasta el 50% del total de sus
ingresos gravados, sin gue supere un valor equivalente a 1.3, veces la fraccidn bdasica
desgravada del impuesto a la renta de personas naturales, sus gastos personales sin IVA e
ICE.

Se establece dos Unicas tarifas para el Impuesto a la renta Unica para las actividades del
sector bananero: hasta el 2% del valor de facturacidn de las ventas brutas para la
produccion y venta local del banano; v 3% del valor de facturacion de exportacion, para
la exportacion de banano.

Se establece nuevo impuesto a la renta Unico para los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias en la etapa produccidén y comercializacion local o que se
exporten.

Gravardn IVA con tarifa 0% bienes tales como los tractores de Hantas de hasta 300 hp; tiras
reactivas para medicidon de glucosa, bombas de insulina, y marcapasos; papel periddico,
periédicos vy revistas; embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales
para el sector pesquero artesanal.

Gravardn IVA con farifa 12% los servicios digitales. Los costos y gastos para el impuesto a la
renta por la importaciéon de servicios digitales se sustentaran a través de una liquidacion
de compra de bienes y prestacion de servicios.

El Servicio de Rentas Internas se encargard de designar a los contribuyentes que actuardn
como agentes de retencion.
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e El VA pagado en las adquisiciones locales o importaciones de bienes, podrd ser usado
como crédito tributario hasta en 5 afos contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién.

s Se exonera del Impuesto a consumos especiales (ICE) bebidas alcohdlicas que contengan
no menos del 70% de ingredientes nacionales, Vehiculos motorizados eléctricos, productos
lacteos y sus derivados, Furgonetas y camiones de hasta 3.5 toneladas, entre otros.

s  Grabaran ICE los servicios de telefonia movil y planes prestados a personas naturales y
fundas pldasticas.

o Se establece un nuevo régimen aplicable para el pago de Impuesto a la Renta, IVA e ICE,
para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan la  condicion de
microempresas.

s Se establece una contribucién Unica, de manera temporal, para las sociedades que
realicen actividades econdmicas, inclusive aquellas que se encuentren bajo un régimen
de impuesto a la renta Unico, v que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a US$1’'000.000.00, en el ejercicio fiscal 2018.

o Por Unica vez, los contribuyentes de impuestos administrados por el SR, podrdn solicitar un
plan excepcional de pagos de hasta 12 meses, en cuotas mensuales iguales, de periodos
vencidos.

» Reduccidn del 10% del impuesto a la renta a pagar del gjercicio fiscal de 2019, para los
contfribuyentes domiciliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay v Loja, cuya actividad econdmica principal sea la
agricola, ganadera o agroindustrial, afectadas por los incidentes derivados de la
declaratoria de Estado de Excepcion.

. CAPITAL SOCIAL

Bl capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 v 2018 comprende
358,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1.00 cada una.
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Los accionistas de la empresa Danyver S.A. son los siguientes:

Nombre Nacionalidad Valor Acciones %
Boticas Unidas del Ecuador C.A. Ecuatoriana 150,696 42%
Laboratorios Bi-Farma C.A. Ecuatoriana 86,112 24%
Laboratorios Dr. A. Bjamer C.A. Ecuatoriana 121,992 34%
358,800 100%
11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Composicidn de los saldos con compahias y partes relacionadas:

Cuentas por cobrar (1} 2019 2018
Boticas Unidas del Ecuador C.A. 10,030 -
Laboratorios Bi-Farma C.A. 5,731 -
Laboratorios Dr. A. Bjarner C.A. 8,120 -

23,881 -

(1) Comresponde a anticipos de dividendos realizados d los accionistas durante el periodo.

12. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de ventas
Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Depreciacién

Otros gastos
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2019 2018
46,873 313,622
1,568 -
8,076 5,826
- 14,768
46 4,614
56,563 338,830
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compa#fia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no se hayan revelado en los mismos.
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