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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F]N^ÑCIFRÓ§
110E DlclE¡¡BRE DEL20r¿ v r.11

1,

1.1

lErpresád! en dó arcs estadóuntdensesl

INFORII¡ACION GENERAL

Constiiució¡ y operaciones

Bo.r SA ,.- rcTlLd¿ F 6 oe.ayo de 2OOO eFq-n
de Cor.¿,ra. es ..á Sor-d¿o A1ó--_á " :;r*r;" ;-;;.,1;Mfl.¡-r el 6 @ , o de .e7.t 

se e- ;" 
" 

:,;;" """:,".:"lli
,eéFardo r-> écL..d¡oe§ oe>oe et dro t9o_ e-uc-. ¡Pcfq.e Ld§ o Ets"LCe, fl obeo eo(,atd. " corp¿.a * oed,.á€e; ;rá., .dadó! de .oro,¿, .e-ra atóu e e. o o.á. o oé o,enéL r rreb e¡

oétlcii én et capitat de trabajo -

El ¿.ó, e-deud¿r ienb cc.g¿ ¡rdr^ie.á deve.gaoá po- o. pástros (o_-áoo>o nnpétT,46 o.oac1¡ \ par es reá roñ¿d¿\ i- i o*"q..-..r.*,"""L< re ú r -rciejá de " erore.¿ 9e er6.oo q.. at !ie,,e dd rOI¿ \ _0.. -,po;q; -;oelcl en - (ap'á oe t.baro oo. L rr2 640 B5,i r:9, ó:4 o3o -<pe..,á.e. ic
Ld ad,,n.a.,ón de a CorFa"r¿.o.s dF-á ore oese át oe,, r¿ 1.-..oo " e,po. ( o¡a 'é.90 ée ré.o. debdo ¿ oL- os oá<.o> cotaidos 

".¿- 
qt*r"a* 

".rá' )é' of p! pl-i ró¿ rel.e col -oaod- ás, pé.es,e ác,ondo

Aprobación de tos esládos fnancieros

Lo. e>.dóos rá-.rcros oo et c¡o É,r nado e r oe o.c,eao." det 2Oi¿ há- >do'e!t-a .O d6 hapo de. -O t¿ o" l, Oe_ -,¿ C"n",",' ,óosLér o'relle se.á . o-e\tos a oredó.¿.ó.oó¿ -.." O-"a o. Á. -'", i,: p* ,]

RESUI\/lEN DE LAS PRINCIPALE§ POLIT]CAS CONfABLES

-n-.:.j::::."^:'-".0:t::1Tt ": 
.o-Goé. aooo.cdc. ór a p Fp¿fé( o.

.' 
"nr eE oá! t¿. Pe(e,'ás J v-o, ¡, r,üaae* r I o,, * ",ves "ro,po 

..u.I" sido d*i"d¿s e1,.rcrc I a io ,¿r.ar'qe1.eé **..+*"*zOle,";.ir"*
tooos to< e,e.. i. os ore<-n.aooc.. ejor esraoos tréTéros

os o-ré ter esl¿do. t1"1 "ro- de á Coio¿..a at 1. o- d.-.e1orF oe 2Or4 . -0r1"srá- o,.oa'¿dos de ¿. e.oo o. t¡ Nó.rá tl.r.r¿( o-¿ o" _r" _".,¿, ; i: 
"i, 

p" "Péqre¡4 r vedáa¿ En.o¿.e).\t' oa,á ¿c o,Mrc: err¿, po¡ et Co_rjo o"ko.!"o .AsB *qÉ . .@"d.á&**...,";;.
adop(ó. irega, e ".ereo normaI b"".o1" ¿ol o.e §é pre-él.ár _0.ésGdor l-¿. c é.ós oe á Cor o¿. á ". s.oo D.ep".,oos o- ¿. e.do.ó. e p¡r.,prc drt

1.2

2,1

2.
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La preparac¡ón de los eslados fn¿ncierós de acuerdo con N tF para lás pytr¡Es requ e¡erabe- drb-. reoLe e ou6 d¡dr.h..drioñ.,qe¡-
..Lro F1 e oro.eso dé áp ic¿. o- oe d5 co rticás.orr¿ote6 oe a coapei á. En tá N-orá ¿
5e ev6lán las é'eá- oJe rp(á- I rr of9.adooe..i.ioo-o¡ote,oao o ásar-as
do d- los s-o *b§ / esli' ¿. o es soñ s:gl'l, ¿ vo. p¿,a
Orb'do é é >. bér . dao taote o\ rés-t¡aoos €res o-édén
di'er r oe oq no,lo. FS rádo' por á aoñns..a. ó.

A a fech¿ de etrisón de eslos esládos fnancieros no 6e han pub cdo enmiendas,
mejorá6 e i¡lerpretaclones a ta noma ex stente que no ha. énl@do e¡ vtgencia y que ta
Compañia no ha adoptádo con añUcoácón

2.2 l¡onedaluncionaly de prosentáctór yrraducción de ñonoda éxrÉnjorá -

La. odrióas e1 os ..t¡dos [-¿1crF,ós de c Cor peñ'a se "/p-sá- e, .a r o eoa oel
arber¡e F_oior -o p.rá.o oo-oe opé.á t¿ e.rdad /ro-eo¿ tu--io.á _os F..ddo)

_d.d¿deoe.. 
'ado.oe á -o.péla.Are.osq.ese rque o!o r¡c,io a, ;¡ar

esiádóe 1-c-.eo. ¿orlo¡ ect¡. e,p.óqEdas en oóars

2.3 Erectivo y equival.ñl* de efectivo

NOTAS EXPLICAfIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31DE DICIEI\¡BRE DEL 2014Y2013
(Expresádo én dó ares étadóun densos)

Eleleclvo y equña enles de efectvo comprenden etetectivo dispon bte depóstios a ta

2,4 A.tivos y pasivos linanci€ros"

La Compañíá cásfca su3 activos ln.ncsbs en as siguentes categoríáBr'aclivos
r''énlie.o" ¿.á o. .á7o-áóe a .c e¡ oe s¿.¿-¿ae / oe.ob;q., o,e>.cros v (LenÉs pd
cooar- '¿¿rivos ara-cie.os rá.énoos h¿6ra sL ve-.1ienro' / o.r/oÉ rnanue;.c
o.soo bes oa'á á re.ra .óc oasivos t'-d-.{o< re .!>fr.:n e. c> s9.réñ.es
cátegorlasr 'páevos l¡nancier.s ¿ vaor razonabté á través de ga¡áncas y pé¿dae, y
'orros paslvos financlerus. La crasricación depende det prcpósiro párá á cua s;
¿dq- r ero" 106 a(t.\o. o.or f¿É.o. os pdstro. .á-( eos. La adn i s¿a(rc1 dd..ñú¡
e clasfi'¿ o, de sr: dc.,.os r pas\os.nán,ieros a ta Fc-a oe sL je.orormento

A 3l de dlcléñbre del 2014 y 2013 t¿ Compañía mantuvó aclivos fn.n.ierós en ta
catesoria de'prér¿ños y cue¡las por cobrá¿'. De gla forma ta compañla toanruvo
únicamente pasivo3 fi¡a¡ceros e¡ ta cálegota de otros pasivos tiñancteros" Las
ca¡áclerisli.¿s de os referidos nstrume¡tos ¡ñancéros se exoticañ a conlinuación
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NOTAS EXPLICAÍIVAS A LOS ESfADOS FINANCIEROS
31DE D¡CIE]\¡BRE DEL 2014Y2013
(Exprósado en dó aÉs esladounideñses)

(a) Presl¿mos v.ueñrás dór..h,,r

Rep¡€se¡tados en e estado de stuacón fnanciem por cuenlas por cobrar a
compáñia relacionada. Son actv.s fnanceros ¡o der¡vados oue da¡ derechó á
oaqor r.oÉ o delerráó¡es /q nefcáoo áe;o 5e n-t-/enene éciiTofor e1e oé re-cr rFi.o rá)o.. ).e,e, ;ráoós
desd" á ¡eclc oe ...áoo de !.r raco- ¡n¿1!'eré q é se pese1.á.cor o e.. /oe no

(b) Okos pas vos r¡nancieros

Representados en e estado de stuacón linañcera por é documento por paqar
!. €1ds po'o¿qd¿ (orDd'É. .Facionadá( / o..¿. cuel¿s óo. (á9á. .- rc -;en

e,(eplo po ócdere-,rE-o ra,or. t2 meses orl¿oós ápatrde ¿ eLl ¿de'estáoo d. q

2 4.2 Recoñocimientoy medición iniciaty posrerior

Lé -oro¿i ¿ r..o1oce .. a(tüo o o¿si.o 1.a.oero e. e e{édo oe s.Lar ói f nancEra
á a e-"¿ dF á, eso.a( ó.. s réren ¿ corp.a¡o ,e.oé.
e aciivo o paq¿¡ erDasivo.

Los ácllvos y pasivo§ fna¡ceros son medidos i¡iciatme¡te a su vaó¡ razonabte más
'ua q.'e coLró á!'o. ol. á á .cls¿-. o. q-e oe se- s'q. f cal \o e5,eco E. do como

pre que eta ,o o p¿.10¡naf-e.o ro seá denonádó
cofo de'v¿'o..dzo.aote a u¿,és oÁ pe,dd?¡ r sá.á.( as J e{a eB scl.ftá..o: conposierordada recorocimenlo iñjcia|¿ Compañía va orjza os msmos co-ro se¿esoOe

(a) Préstamos v cue¡tas porcob€i

Po3lerlor a su reconociñientó i¡icia se miden at coslo amorlz¿do apicando e
método de interés efeclivo, me¡os una provisón por doterioro. La compañla
presenta a siguiente cuent¿ deni¡o de esta categoria

cueñlas .o¡ cób¡¿r a comoañla rétáco¡ada Estas cue¡bs cotréspoñden a os
ñontos ádeudados por compañl¿s retacionadas por venta de seru.ios Se
Econoc6n á su lalor nomnat que es equivaente a su costo ámorti¿ado ples no
generan inle.eses y sonexigibLes háslá 30dias

(10)
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(b) Otros oasivos fnancieros

poslenor ¿ su recono(mienlo inL¿á q.
método de nréres etecrvo L¿ Com.¿ñl¿
eBta c¿reaorial

Al 31 de dcembre de 201.4
déterloro dé sus cuentas por

ñiden al cosro amortzádo aD icañdó é
presenr¿ as squrc¡res cuenraa denr. dc

I D9(rFtto m'pac, 5e.es^ra. n(áren.e ¿ ,- ,átor nor!.a q-e noor ee¡ de !- 1atú,¿rc1abe p.es Be ¡ o.s,o-.¿ de coro p a/o \o o;venoá¡ré es a rá-re-e u.a hcha oe w",,,.e.b É,ó.; i; ü.;" ;;;',";;i:

aÍ6s r€láconadas: Cor6spo.de¡ aobrisaqones 
^d6- 

p-asr;;liés;ñ;=;;i;=;;mü;i:",r- ;:ll":rereiónadas qre no ¿ireén d¿ ",,"r";;",;;,;i":;,;" .""""li;"ii:,,jdJ::;:
:11Í":" ,': ::-'-"lr: :':'-': lt T".r ."" ,"" i;';1á;;;;;i:,";j:#r;? i:

I' Or* .f.d m moá Co,,e>po.oe_ a ob.oaco-e> po. !
de re.ce.o- se,F(olo-en d B" *,o no_i." q," * lq_i.";;i;.;-";".i;amonizado ya que son pagaderas en pazos úenores a30 dia§.

2.4.3 Deterio¡o de ac vos tináncieros

la_C!rG. a A!oleE r¿ p.o\<.o1 oá.a pém.daL po¡ oÁre..omerca e( -.rdo s..e * oe - á oorctira de o.'e ta c;;. :; :;;e;:;;;;

_ásr ár€s La e. sre',¿ d€ oi..utadesr.anliF.ás rsl,.J¡ /", p" pi--;a. ir.]ai. i]p"ob!o, dád de qre e 
"" eo. .-rr - o- _c 

" e¿,g- *.o.i i"j"o.; v r,.-1, ise (o-.deÉi .ocádo,es 
"."'",.";,dererio.ádo Fr d€,e, o.o ó¿.á . .b. r o-.d,oás !e es.ao¡É.. po. a r , * r" 

"." 
l" 

".i¿ 
iilá d rF.Á. ! a É-¡¡c. _pone e,,r,o" oi *,,;., 

".i;;;.1*i;:
"oj 

l"ii,'"i.""".l;l:"',* *r¡¿oos ¿".ionuoo. a ,asJ oe,.,e,e\ ere..vá o, a .á

cua se lo p¡esenra coúo p¿s vo corenre

y.2013 á Compañi¿ oo ha res6rr¿do Drovsoñes óor
coorár (ome(iées porque ¿oñsderá que os vaoÉs no

!'. "" " **"q oos.e.o. e ro-lo oe t¿ óé.dda oo. oere.o.o d,qr¡ure i. dc.adsnn( ói ee €,¿( 01á oo eri.arFlre c L. ere.ro o_e ta)d o(.r.oo oe"pLés d. ou"<e ?coo(ó dhro deGroro. s6 .e(onoe e. pt e.ráoo de.,.l"o* ¡.i"",""i]"reveEbnde E pédda prev¿menle e(oñocrdá

(11)
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31DE DICIEIIIBRE DEL 2014Y 2013
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2.4,4 Baja deáclivos y pásivos ltháncioros

LJn a.tivo fnanc¡éro se e imi¡a ouando expian tos dere.hos a rectbi tos tui.s d-é ere.iiv.
a1 .o c . ró cé o s¡ .ó16.é. e-r¿1 J, enre os

ri€sgos-y bénefcios de activo. !n pastvo es etiminado.uando as obtg¿cjones de ta
Compañia especÍlc¿d¿s en etconirato se han liquidado

2.5 Propiodades y oquipos -

Las o'ooFdádes eqroo soñ.e9\rraoós á co>.o 5tó.(o. re.oe oep.eué o.esd.- ádáe , crcG( .r .osro i.Ll. to,
de...bo:os di'aca' d L áoq "('o. o .ó.r.. .o.oe á(r,; Loe
deseñboloc oore.o eo é d (orp.¿ o ador.s,cro. .oto so- cáp,átTeoos cuáloo er
probabe que benercos económicos fuluros asóci¿dos a ta nversión ftuv¿n hácia aColpañe os -eoiooe.ázon¿b.rele -* drcs ¿"-".@s,
posteriores core§ponden a repa¡aco¡es o mantenmieñlo y §on @gst.ádos en tos
fesutados inlegfa es cuando soñ ¡ñcurdós

Los lerrenos rc se dop¡ecian L¿ dep¡eciacó¡ de tas propedades y equpos es*lculada ineamenre básada en tá vida úti estimád¿ de os benes de a;t vo filó ó deor(o elcó sis icrri/ós oer?¿otF3 q.e poséáñ .oas Jléc oferen ;o¿s
oeó'oo a q.e b adf i'sr a. o... a corp"ñ.á.rre q.;el ¿ó oe .cara(o1 dé I r< p.oBed¿oéq equpo. a, --f,-o @.; ,,a, -r m;,

¿.o es oe 1d¿. ú.res / ,Jo,-
'e/ ¡¿d¿c , áL..do¿. c es rerecárc é (¿dá te.t á oé .e e oe toe esEoós I n"ñ.,.rór

Las vdas útiles esllmadas de prop edades y equ pos son as slglientes

Las pérdidas y sanancas por ta venrá de propedades y equpos, se
coFparando ós ngGsos obte¡dos coó e vaor 6n bros y se nctuyén én e

Cuando e vaor en bros de un actvo de propedades y equipos excede a su monto
¡eclperabe esle es reducldo lnmedialañeñle hasia su valor recupefabe

Los i¡iereses y olros costos de endeudamlentó se capta zan siempre y cuañdo estén
relacioñados coñ a construcc ón de actvos ca fcab es Un acl vo cal icabje es aquétqle
requ ere de u¡ tiempo proonqado para que eslé isro pára su uso, pe.íodo que ta

(12)
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NOÍAS EXPLICATIVAS A LOS ESfAOOS FINANCIEROS

(Expresado en dólares estádounidens*)

Admln¡slrac¡ón há defndo como mayor a un año. Al 31 de dctembre de! 2014 y 2013
todos los proyectos de la compañia 5e han llqudadoen pazos i¡reriores a !n año por o
que no se han aclvado coslos de endeudamieñto.

2.6 lnvéBionés én á.cion..

Coresponde a a parlcpación de 500/0 d€ Bonfa SA e¡ ta que
sqnilcaliva y se mlestra a su costo de adqu¡s¡c¡ón. Et efeclo de
sgnilcátivo co¡sderando os eslado s lin ancieros e n 6u co¡junto

2.7 Détérioro dé ac¡¡vos no fnancie¡G (propi€d.des y equtpos e inv6Éion6s én

Los áciivos sujetos a deprecacióñ o amodización se Bometen a prlebas de dete¡oro
cuañdo se producen eve¡los o c rcunstánci¿s que lndica¡ que podria no rocuperarse su
valor en llbro6. Las pér¡das por deterioro coresponde¡ at ñonlo en e que etvator eñ
ib.os de aclivo exc€de a su valor recuperabe. E vator recuperábe de os aciivos
cotresponde almayorenlre elmonto neto oue se oblendrá de su venta o s! valoren usó

Pará electos de á eva uacióñ por deteiorc, os acuvoe sé ágrupan á os .ivete más
pequeños en ios que generen flujo§ de etéctvo dontilcab es (unldádes seneradoras de
erectivo) En e caso que eL monto de vaor libros det aclivo exceda a su ñoólo
recuperable, aCoñpañiaregstraunapérdidapo¡deterioroe¡ os resutladoB deLejercico
Los sados eñ ibros de actvos ño fñanceros qle hañ sdo objeto de casltlos por
deleroro se revsan ¿ cada iecha de oiere de los estados fnancieros ó¿¡á vérificár
Dos b e§ reversiones déldeterób

La CompáñI. ev¿lúa a.ualmente la exisl€nci¿ d6 indcadores de detenoro sobre sus
actvoE no linancleros Al 31 de d.iembre de 2014 nó se hañ eco.ocdo péfdidas por
deleiorode.ctvosnolinancieros,debidoaqleaAdmnistracó¡hádeterminádóquéñó
exisl€n nd cádóres de détérióró

2,8 lmpuesto.lE Entá corientey dlferldo

Elqaslo porlmpuéslo a a r6ñia de año comprende el mpleslo á lá.enta coriente y e
dlerido. E mplesto se reconoÉ en e eslado de rcsuládos integ€les, exceplo cusndo
se lrata de p¿ndas que se reconocen dreclamente eñ el patrimo¡o Enestecasoe
impueslo lambié¡ ótrós reeu(ados ntegrales o dlrecláhénie en e

(l) mouesio ¿ á renlá cótriénte La próvisón p¿rá mpuesló á la rehta se caouLa
mediante la lasa de lmpueslo ¿plcabe a as utildades grávables y se carsa a los
resultados delaño enque§e devenaa con base en e impueslo porpaqarexioibe

lmóúésió á ¿ ¡éntá dferldo: El lñpúesto ¿ lá réñta dlfeddo se provslona en su
toteld¿d, porel mélodo delpasivo sóbré as dferencias iemporales que surgen

(D
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NOIAS EXPLICATN,¡AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DIGIEIVBRE DEt-201¡tY20i3
(Expresadoen dótaes esradoundens$)

ellel¿c b¿>es-nó.1¿1¡soe¿...oeypas,os ¡s.s.c.pe(úr'oqvatore>no{r¡oo>
a,cdo" bá,0 \,t- fl trpJelró a ta enra ofs oo s€oé?r'ra sr-do ás¿s r. b-l¿.b! q-e ra. roo orof .tg¿oas a t. t-.t á de eslaoo

'- adrFrdoa(ti océ.e¿r-eoé'fp.eroáráre.répási.oceoá9-e

Lo, o.e.oq a a.e-la dle..ooc áfltros sóo se.eco-o(en Bl
o obabe oue \é p.oouzrd oe-erL¡o6libJ.ar os.Jr.ro( conka
usar la§ dlerencias tempoc es

Lor 3ad6 de trpuestos: ia renta difeftdo6 aclivos y pásivos se compensañ
cua1d. e\ > d á oe.echo tega. e. o. e a (orp6Ea n preso, aqi,o6 .o:. o. Fs!o- npie.to6 o¿sivos tós,rp,Fá-ós a ¡á .ertc o.e,,oosá-vos J páq.osserFl¿co-e co.ta r!aá ¿Jronord tfó,rrri:

2.9 Beneficiosa los omp¡eadoe

(á) Eeneficios de corto ptázo

Se ¡egiBtran en el rubro de provisioñes det estado d6 situación fnán.erá v
:o-esporde. p.¡Lrpá -er te á

(i) ?:aa('pao1 de 6.?mEoos e. á> ri Gó+ c¿(Jaod ér ¡-. ! o. oel
5% d- á -liid¿d co-Mbé ¿n-a alFe det np,ésro ¿ ta e.ra !€9.. o

e+ab'eL¡d. óó. c tessa( 01 e¿,áró c-c , se.ie S- .e9.,. a o. (;so ¿Ell¿dos J !e óe*-lr @ro o¿1e det (o'.o de ven.as r de.os gaitoeédr¡.st'¿l'vos...ur.ó. dÉ a ábor o. er peáoóqLe €.ba e,.e o-.af,flo

(ii) Vacaciones Se reglstá et costo corespondienie a las vácacó¡es .r.t
persónal sobre basé devéngáda.

(ii) Déct¡os térer v cuár@ 6uedos ! benefcios de ta sedurd¿d socá: §e
p¡oviston¿n y pasan de acuerdo a a esisr¿cisntis;;i;;;;iE;ú

(iv) 1ubia.ó¡ Parrons v Oesahucior E coslo de bén6tico jubialorio y de
desahucio a ca¡go de a Compañia detemnados con ¡"se ur 

""i,0 
o

aLL."rirr p.a¡.ráoó po. u- p.o,eso.a, rd.o.-oenre ro se Dro/siónán.o,
-á..o l¿ Adrlsrá,o1 de t¿ Con p¿.ra co1cd6.¡ oue su éfécró n. ér

de eaoe¿oós -o s 'p- ¿ l¿6 (..o p-.so.¿.

Ld Coroá- ¿ FSk. a o.ov,sro.e6 (u.noo ¡r¡ r¡€ñe -ra obrs¿! or ore e¡.e ya sea eg¿ orrpcta,coao.es.ltádodeev esorooaoeo.e,aTaase.n"."iana
una sElida de recursos para iqudérla ob¡sacón v (ittetmonto se ha asrimad. de rórmá

(r4)
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NOÍAS EXPLICATIVAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS
31 DE OlClErr¡BRE DEL 20'1 Y 2oi1
(Expesldo en dó árcs estadountdenses)

3,

; ib-: . fda r elov.s m* tuoro o rs Luerr¡s oo- paea, €e.anro_T.a@, ú-rE"rente mr eslT¿oos o¿.a et o¡so oe co"r"s o. oe"e" y'se".".rerulo, Los rrro>."co.o.dos .ono p.ov!ó. :o_.á _"_" er, ai¡¿. "-,ád t6("á de cE.re de os es.aoos t-arEo6, oe ós oesembotsos
necesarlos para iquidar ta obtigación

Reconocimiento de in9Ésos

Los ingÉso6 comp¡e¡den et vator Ezonábte de to cobfado o por cobEr por ta venr¿ de

ruesl'á.ner.áde.rpÉsos devot_co.ea J d€á.Le1losoro.sáoos

Loq_rg,eoÉ,$a reconúioo> e a aedd¿ e- oLe e, oróorbe qJe toi ben€f.os
L oñóa ¿ 4é ta.rtrc¿ de (. s orooL-,os a corp.aoor .. ee-,Essos y op.elcros re.er¡es a " orooiedEd de eEos b-_es y _o ian?.e.ede €cro a osoor --oe e oe ., -r-te 

", 
u. <on-o soo u os ¡."oi.

Lo.gaqor.:: -rc o?-areddáerouese -q!.en rdepe-oie ér-.te de E.ec.a Flproo de ¿(rejoo a os hé¿aen,os de tá od>e _"¡. *.*.1"i,""
.":l:is-:l !.: :,* { rá .s€€rc1 r oe .áe \orras ¡ én.( o, are3 oe rr,o.rr ion_-.1 er¡oá'a acqJeqrsv¡redán¿6E1o¿des,N[FoaE 

asp¿VFSr

ADMINISTRACIóN DE RIESGOSFINANCIEROS

Fáctores de riesso tinánciero

t¡e_a--. @de" de á Corod-¿ o erpoae. ¿ J.á vá.iedao oe ¡esgo3 fr_arceros
e.de a.o".esqos oe ore.o / rx. oe,ná,¿s ¡i".aooicredo y r<go de ioLdeT E orog.áña s€.F.at oe ¿ofris¡.áoon de res.ó. ¡e r_uoroa. ra ee.o..e1rá ó.1croa re-G er'o r or€de( o e ae o, .r¡a"" i¡i"""i". .lara d€.rmrTa por..(Ére§ eredo!,".e.,"" ú " "$;_p";; r,:;,, ;,; """l;

(a) Ressos de mercado

Debrco! o-e d Conc. ¿ m ¡€g..a €-r,06 ) odq os q-e generr -re,es-q a

(15)
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|iJc""ff Eh'sáI'XÉi f"i,"i 5"1TDos 
F NAN. ERos

(E&resado ei dótares ésEd o u¡ idens es)

R¡esoo cle órec¡a v cañcentrcción:

Lc e,óo.cor c a \¿ri"c.o1o" p.ecbB oe te Corpa. ¿ está rF¿Lo¡doa .on e
o"d¡h; i";"; ;(o_.er,eee.J_ (orpo16,r- loo_áne der cosro ae """ñ,;;;;:, :::;":po¡ ¿ coapd.a rs,á. r., janar 

". ""","" -;;;";;;:""# ¿;;-;;cee ? ¿ r. de @E¡T r . *r""_a o" .rc."" rce.,aA¿. s:; ;.;.; ;:";;:
á Adri..sl€-on.o.6de. que 

" ,",¡";;:;;;;b¿'o p "noq-e.oseo.e\e.c¿roose1 ás po.iri.¿> de, qoo e . ;&",;" 
. ' .-

(b) Riesoo de créd to

El rl"690 oe creo to .urge o- e,ec. /o / equlat€nres oe éréoá-(os e nJ:t-(iones,n¿ncre,s I ¿ corpa,.rá tr,.. s- e,pos. ;1; ¡;;;; ;;cÉd ro r¿.re1 -oo,,oú s ¡ 
", 

**r,_".. 
"."iq*i":;;:;;,, i,,": :;de riesgo dé étmenos AA+ E etect vo en bancos se ñantene en e 2014v2013rrñicamenre en 6t Banco Botvarhño cA., ra cuáirien; ;;;;;;;;;",,t::;;o¿.a ¡- óos a-os de AAA-, (a r á(,on € ,t,o¿ po. , rq""., C.¡""oo," er.^

(c) Riesoo de ¡;idez

La o.-oo¿ .L-.te dp tio-ro"7 son ros fl loe oe eted,vo p.ove-er6. de BLSdei.,o"a.e o¿! ádrrÉrd.a I o,oez ou.jro pazo. . Co_peñ; -; ;á.. ;n ;;'l-oede caa D.óreddoos or¿ -i o-.odo oeooce reses

*::'..,*"" r¿ e'ooe .eeeodÁIo-'oaz nvou!,a6r y"1r6 iIEnrode.iero. e edvo ) -oL v" F.res de ete Lo oe s-oL.oad / á. e6o,.."0 ¡. 
" 
:*rrói

Po¡ ra-to ta Corpa.'¿ ra.r"re . d es oe:óudez oá.a. Lb., .i;:,,"¿.;;l-re.Eros co. sados ,e ¿cion¿dos ¡ Dio/eeoo.é" y or.06 (on á.lsü.oao r;:;j "
Ls Corpd.'á dJr¿rte e a-o iO14 / 201.t (on eñ..ó su áó- (oró¿iÉs.eáco.&d v ra:."ne oazos que p..rrer acu ue€so oev€rr¿ de seto.ó<q-e á Cor oá¡ ¿ mánrÉn-"

3.2 Admiñi§fación dét riesgodecapitat-

Lo. obe ros de h corpaib "tddr, istrá, e. caor.". 5ol e Éat.rg.¿Ea. t¿ capá- oaodel¿ _is.coeco1 .u¿ coro -,o-" o,o*rro oug"_.rj,"io:i,a s-. &(a5t¿s. óene,uo3 á o..os g.rpos de,rr*er, T¿1-re ri. err_ uÉ d.capr¿ óprma par¿ redu( retcósló.t.t.:o j
seadffinislrae resgódecapit¿ttomandoeñconsdera.ióntossgure¡1e6punlo§:

' Se rraz¿n horzoñles de relomo de cáoita de córlo
(entre I y 3.ños)y tárgo (má§ de j áñós)pazo que
e.onom.o¿ á C.m.á¡/:

(menorés a I año) med ano
perm ta ara iza¡ et mayor lalor

(16)
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NOTAS EXPLICAfIVAS A LOS ESTADO§ FINANCIEROS
31DE DlClErl,lBRE DEL 201¿ Y2013
(Expresado en dó ¿res esladounjdeiset

Se parté de Ia deniidad que relacona á retorno de caDitá

E relo¡no de capita se reduce á uná cotrbtnacó¡ inealde rolo¡nos de nslrum€nlos'1¿1.ieroeo -pé_r_ee1o.ár os erLeuo\ de ta Coaóa.'¿ en o,prod-co, .¿,

adoo-dró re útu..e-re or á lo.slna taCoroo¡rdrolro.erjr(aprá.oo.et¿
ü)e del r¿lio de áoo.1.érrFl.o rere .a[o -F, r (. ta coao ta deuo" -era o.. o d¿ enreelcapia total La deuda neta se ca cut¿ coño etlolalde os ¡ecursos ajenos (nctuyendo'uel¿¡ por oáq¿ a (or p¿i¡as .eá e e.e,r!o y eq. vJ.r.es ¿élécl.o E cápla'rorat.acatludqoroet pdrr rore'o r¿, áo-;.neu
LosElosdeapaancamieñtoa 31 dedic¡embfede2ol4yde20i3fueró¡tossguientes

Cue¡tas por pá9a¡ a compañias ¡eacionádas

[4eros] Erecl vo y equvaetrtesde er€ctivo

?91! ?!1!

ESf III¡ACJOÑES Y CRIf ER¡OS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

a pFoara(o dF .q-.e.e q-e ta Ád..isra.rcl ed(eéslrráuore6 / llc-.Jóuesro, q.e á¡e.a¡ tos ro¡.or..(rdos é. áeros eraooe'-a"c e¡o< ) sL> 101¿s et¿c o ¿dás. L¿s eslrT¿q o.es Éátzaoas . r. p.e5.os u.lyáoóspo a conoáaá se eflé-l¡ar ba<aóo6 iro,.é ."roo5 e1 "¡'duslr á e ¡lo -á- o. c.e,orrqo os,-sJ ládós f1a.. pod. ár o.e...oe ds es. .¿( ores bd o.,eras co. d ( one>

I ¿q "s_r¿ro1.e J oo cá( .ó.rrot€s L g i,(a[/á. .o. oe,r oa" (oro áoLet áq que .o-
'efle,ár.or.carelF ¿ ctJa(ó-¡ná.1ea I to. res.t.éoo. de ta

compañiay/o asquerequierenu¡áto gradodejuicioporpárted; aAdmnistracón

á. o'¡'Dálcs esrro o é< cot-¿. or.e de ..¡ério p.o.e\or r <é e, -Lénrd.
rela.i0n¿d¿s con os s¡qL'eñ1es conceprót

(á) Deteroro de cue¡tas por cob¡á. La esimlcóñ par¿ cue¡las dudosas es
dFl-.rnadá oo. á Ce.e. d de a Co-odi" .o. oáse é- ta erat d.oi
.d'.trLrr7ád¿ de ld " rio-edád de to. s"'óos po¡ cob.á., ta po.io,td¿o oeo. n. ros. rF-:éndo ¡ófo

(17\



L
üi:r
Li"
L]i:r
ú

t-rr
L-r
úr
I'r
T-rrrrrr
¡1
t:
L-r
Lrfrr

5,

5.1

BONTILS,A,

NOTAS EXPL]CAT]VAS A LOS ESTAOOS FINANCIERÓ§
31 DE DICIEMERE DEL2014Y 2OI1
(Etprésado en dó a€s estadoun dense§)

(b) 
Y4¿!lX-de-Ia-qep.ic@!_l_eq!i!!§. Los cámbos en crcunsiancas taes comó

,eJ-¿d¿s. L¿s F.rina!.o,ca se oáeánp¡ircpalñente en tas proyeccioneá de uso iuturo de los activo". r" a"r*¡*"á"de as v das Lltites se eva úan a cere de cada año Ver Nol¿ 2 5

DfF:!_" !: e!-!5.-q:!!¡ B E dete oo de ros ¿cr /os 1ó l-r1 eros sédqóo I ¿sr r"dn-rro>des(.ro..ñ c]\otá27

INSTRU¡¡ENTOS FINANCIEROS

Cátegorias de instrumentos financieros -

A rc r'G(¡. * .b.os dÉ cáo¿.¡rego,¿ de .(r..aenosinan(ieros alc er€ de c¿da é é.e'.i.

leLL.]4!É jr 4 ddE lNd¡6)

- r!!l!3!
5,2 Valór razonabte de insirumentos iiñáncteros

PaE fi¡es de dete¡m ñér el vátór razonábe de ún ¿ciivo o pásivo linánciero puedeapllcarsealgurádé ássguieñtésle.á¡quasdened¡co¡.

idéntkos lñvet t)

. ln'o'raao. dF.,.r¿ d órF(o.dé (orz. orr..udo¡el- .rvet ta-eséoJ€dá
-".re \p."cios o ,id.éaa¡enE

rque sederven de precio5) (n!€ 2)

t -'ó aa. o r soo e e á 10 o pár.o q' e .ó.e bacá.. oa.a q ¡ó >e p.éoa (on.rá
e. é fe..ádo ri.¡or1E( o. -o obsel¿o.") .i,e I

Er r'do...'b.o. oe (Ler t¿. po. !ob.",. óa9¿. " .orpá¡ d! 6 a( o-¿oá( ooc_men¡ór D.oaga ó i>.c -l.as oo..óúd ) pág¿.I,e,ecrio y eou\r..l.e oe d.( .o se ápr,rTj á
va o¡ rdzondbc deb'oo ¿ a.ar-.áté-áoecoropá7óoer

(l8)
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6, EFECTIVO Y EQIJIVAI.ENTES DE EFECfIVO

(r) Sobrcgrc coniábte ors n¿do oorá Bé oBovar¿ñocA yño
.('mbre de 20t4 v rcb¡adG

Coriesponde ¿ ánl. pos
¿dqu s cón de ún¿ Eúi. Fn

chewes s@dos por a Compañia coresDondeñrc
cobrados pór sus beneftcarios hásla e 31 de
en sL mayoria duÉnle los primeros meses del

?914 ?!l-3

DOCUII¡ENTOS YCUENIAS POR COERAR . IIMPUESTOS

Rereñdones e¡ ra ruente de R
Anlicipo ds mpuestoa á renta

DOCIJÍI,TENÍOS Y CUENTAS POR COBRAR. OTRAS

Olrósmenores

(rl

2!1! ?!.r9

PROPIEDADE§ Y EQUIPOS

entregados at Fdeicom so
e Esladlo George Cépwe I

?!A ?!13

(e)
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NOIAS EXPLICATJVAS A LOS ES IADOS

(Expresado en dó áres estadounideises)
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10, DOCIJ]VIENTO§ POR PAGAR

Panamerióa lnverñeñrove6e.§ (1)

(r) Cirresponde a p¡érañ@ ¡€cbdos dura¡le tos ¿ños 2ojo y 2o1j ros cua66 ¡o0e.éne¿1 i.reré.e, no re_e.,e.r é oó,e.( I 
".. ** .".,_, ;,.;;-;.;e¡(uertra. ás [.¿do.oño pásNo.orenle

11, SALDOS Y IRANSACC¡ONES EN COII¡PAÑIAS Y PARTES RELAC¡ONADAS

co 1oái;áe y oánes ec! onaoa. Se .,,,. ..;,; ;;-".;:;; ;;co-pa.Es. p¡¡e, Édcio-¿oa -,ü(,r,(om""ñ..;.;:o elra¡e-re o -o ..ra1e-re -..r.o". o .or (o¡,.or¡od. oo. .; c;;p:.," .;;:,i 
""i"r;:l; ",-:;'* * 

'" ;re;;" ;

?!:! 2!l!

2!1!

Saldos a 31de diciembre:

Cueitas porbaoar
Newefl Business co.p{1)

Pásricos Trcpicárés s.a

(1) corcspondé ¿ préslámos lecbido§
nlefeses ni mantenen lna fecha de

TEnsacci.nes mánten d.s duránle et ¿ñó

2914

Í21)



NOÍAS EXPLICAfIVAS A LOS ESÍADO§ FINANCIEROS
31DE DICIEI¡BRE DEL 2014 Y2013
(apresado en dó a¡es eskdoundensé,
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Newel Blsiñéss Córp

Simosa C ,4.

Prásticos Troptca és s A
Setoicos adm n strátiv.s

29:7 ?!l?

Los saldos por cobÉr y p¿gar a compañias relaconadas y accjo¡istas ¡o d€vengan
inlereses y lenen pazó de cobro y/o paso menor a un año. aas ira¡sacco.es con esras
coñpañías reiac¡o¡adas no son equ párab es a tas reátz.das con tercéros

IMPUESTOY RETENCIONES POR PAGAR

Relercónés e VA por pagar
2417 2p1i

r3133

I3, IfllPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

ios a.o. 20'0 ét .0t¿ óqi' sue.o. ¿ ,na ooybe 1<.át,¿c.o. pó, pale de á6
Aulondades Trbúlán:s

{b) lhpuesto a la rénta.

La composicó¡ de mpuestóa a renla es tá s guienle

mpuesto á á fent! coriente
lmpuesroa arent dife¡¡do

GeneráDón de mpuesro pof dfercncas temporáes (r)

zpt! ?.0_ll

(1) org nado pr nc p¿lmente er las dlereñciás e¡re
lnlefnacronaes de ntormac¡ón Finañceú (N F-)

946 2609
IUl33t í!.§q!I

as bases có¡i¿bes bato Normas

€2)



NOÍAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS F]NANCIEROSrl DE DlClErllBRE DEL 20r¿ v2.i1
lExpEs¿do en dóafes esladounjdeisesl
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lcl Conci¡i¿ctóñ der résuttádo contabJe.t.rbut¡r¡o

Ellñpúesio¿ la enta de tos áñoE 2Ol4 y 2Or3 se

2!]!
I 606

1241)---i3s

uliridad anles de pádic pacjón aboráte mpu€stos
Meñ6. Padicipsción abofa

Uliidad ántes de ñpu€stos

----i'¡65

2!13

51€5'

!q13

(3.5301

Tasa de ñpuesro á ta renta

mpueslo á ra renra coíjenre causado

Añtcpo mrñ m. de impúesto a ¿renta causádoef e añó

A 31 de d cembre det 2oj4 y 2c13, la dderñinactó¡ dé

Rereiciores en á fueñre 6jérc cio rset

sa do por paqar / (recuperar)

lmpuesto a la re¡la por paqar

___la ]lq

Lá..provisión páE impLesto á tá re¡ra coñiente s€ calouta medianre ta lasa de impuesro
aolcao¡e ¿ ras Lnioades o.¿\aber Lcs tu.aasrroLrd.¿s vig"-.. esr.o,e.en.l" ,sa

-20¡ ¿o cabe a ta. .,roaoe" o!1, ó.ioá. o(t"t¿sá;-
::::1,:, j". 

," si as rrd¿dFs sol .e,n\e1,oc¡ po.er o.r,oLl6_É e1 áCl\os

L"a-r¿[a.9e Esroe-ect.agooeu-.eñlooonr,rod€ -p.e. oá,are-é e
or qJF Ft ró-es,o s .e (or.eii¿ enr"pi+o ¿ d re.t¿ d"f .ii/o. 

" r - ¿.SÉ,! co oe Renkg
o.uatood..d.e.ao.obF el r..roascr .+a.. cs desc a5

eñ ¿ ño ña que rqe esle anlicioo

D-'árceldño20!, 20, d -o-o¿1¿oer"r¡i.o
a uslr8, 90 20 3 Jss 3.2r¿ , ao-ó q.e r suo-.á e ao .<.o c .d .e.r¿ .c.>¿do,

errdo de ?s-traoo¡ .oro -pLeqo á b .eaá .t aon o dF
US$13190 (2013: USS]3 214)

(r)



NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESÍAOOS FINANCIEROS
31DE OICIEMBRE DEL 2014Y2013
(E&Ésádo en dó ares esradoundenseO
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(d) lmpu6stoá la renla dilerido

E anáisisde nrpueslos d ieridos aclivos y pastvos es etsigu¡énte

mpuero d rer do pasivo qu6 séllqudaá después do 12 ñsses
lmpuesro d rer do pasivo qúe seltqutdaé deniro dá r2 meses

ry! u3

==@
A 3l dediciembre de 2014 y 2013 e movñéñto d€ im puesto dtfe rido tue

Ca¡qo a resutrádos porimpuesros direridos

cáfso a fesúnádos pof impuestos dif€fidos

Cond¡c¡o.es párá á deducibtidad de deiéróro de
corespondientes a créd lós i¡cob¡ables.
Se eslablecen os plázos de amorlzaclóñ y os casos

Pórcentaje máxtro páré la deducción de los cosios
proñoción y pub cidad dé blénés y §eruicio6, y casos

Ley orgánica rlé lnc.nt¡vos y P¡ovonción det Fraude Fiscatr Mediañte decreto No
539, plb icado en e Reg si¡o Oficial No 407 et 29 de d cembre dét 2014, se expide e
Reg aúen1o . la Ley Orqáñica de nóentvos a la Producción v prevención de Fraude
l-É% r-oiálree «d se enaote@. e^tr- o.¿. tás sq.Érte>,eto.ads a Reqane.o
pá'a a cplcdcór ó- ¿ lé\ oqca.s dF o.otre.'lrb-l;r o rlerno

¡nora(ór oe corepro oe .esrce-c ¿ i. s, pá.a pe'so1¿s I d.-rJes
lñpos o on sobre d v dendos y anrrclpo de diyide¡do
Condiciones baio as cuaes serán déducibtes taÉ remuneracones y benet¡c¡os

(2 6os)

Llñiies y condicloñes para ladeducibildad delpaqo de regatias seruicios técnicos
admnstEtivos y de consutofiá, a6l cómo ta deduciblidád de os gastos de
e6tabeoimentoopuoslaenmarchadeoperacoñes.
Casos y condiclónes párá er reconocmiento de actvos y p¿svos por iñpueslos

Modicációnde asregaséstabécidasparáládeduccóñdeto§pagosá exterio¡

t24)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAOOS FINANCIEROS
31 DE DTCTE1VBRE DE!2014Y2013
(ExpÉsado en dólare§ ostadouñidéñses)

' Modlficación de l¿ forma e¡ a que se aplca.é ta larirá dé impuesto a la re.ta de
Eocedades cuándo la compo6ición societara cotrespondiente a páEisoB isca es o
Ésimenes de menor imDosición sea rferior al50%
fanta y forú¿ de determlna. el impuésto a la reñta sob¡e ta uitdad en La

eñajenacón d€ dÉrechos ¡eprese¡talivos de capitatu olros derecho6- Se hodlcá el artlculo re ativo a las relenciones en la lue¡te de ¡ñplesto á Lá renta
por págos alexieror. Se dispo¡e La apicación dé á relención en a iuenre dé tVA sobre os pagos y
adqusiciones electuadas por conlf¡buyenles espe.iales a otos co¡fibuye¡ies

La Compañla se encuontra anaizando los eiectos de os cambtos anotados en a
legislaclór hbLl¿na para determtnar as ¡ñpicáncás é impactos en sls estadoe

j¡&j.s tnorementG u zaoiones !¡4

241 (4 651)

(53o)

Reserua Leoái

Oe aclerdo con lá l6gisl¿cón v genté la Comp¿ñl¿ debe ap¡opar porlo menos e 10%
de lá Lllidad neta de año a una reseNa lega hasta que e! sado de dcha reserua
alcance á150% d6lcápiial§lscrto. La reBerua Legalno está disponible para dstribucó¡
de divdendos pero puede sercapitallzáda o uliizada paÉ absorber pérd das.

Elcaplalaulorzado, slscrlo y p¿gádo de la Compañla át 31 d€ dicembre de 2014 y
2013.omprenden 19.518 acciones ordná ás y nomn¿llvaB con un v¿lor nomina de
US$1 complolamente desembo sadas, emitdas y eñ cicutación

16, RESERVASY RESULIADOS ACUII'IULADOS

(2s)
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NOÍAS EXPIICATIVAS A LOS ESÍADOS FINANCIEROS
31DE OrCrEtltBRE DEL 2014Y2013
(ExpGsado en doares eládoundensesl

I os,a, q-s orm"-.e1e. oe a cooócó. oo. p. re.a \e¿ de t¿> \or, d, . te.r orá,es

Hé.-,¿do> a(.r.|ádos s b(-eara .cee-.ddos ¡!u -r¿ds p,o.elct", ;e ¿ddo( ó- mr prrfl" G¿ F rá. N - o e s6-e.á,on -¡ %oo ¿ -eoo, so p;d;; 
"":cap,3 rudo< .. la o¿1e 0.,é F¡ced¿ J .rto. de ¿c pefo,o.! ac!-

e é4tr'o e(o-o- (o.oi. J do q os,.b e.eñ .r'/¿oó e. do.otue. p-oúc> o de. -e roene casodelqutd¿cónde acompañía s tóshlbere.

Resullados aóumu ados

Los 'é.ur¿d.§ ¡L¡rrcádes o óé.ddas¡ oÁ ¡¿oc ere( ! oTaaé-Eloo regs[os oue Dor,.e. denf!c..-qerucodeoraen Con h á.róhá.ó;oe a r fla G-eEt d-é ¡ccion -r¿s J ..ror e.do dc d ros(,onea urands Jp tao-.dsl'b.id¿s o ops..¿oc, a re o.- r¿< péooás 5e
-o ,pe-so1 .o. ,r Reeeftd eoá , .L:(_e<éaas' -.e1trq par.-o i¿ e> de be o <oosicion de ¡o§ á.r,.ñ qr_,

17, GASTOS DE ADflllIN ISTRACION YVENTAS

O l6s gastos ád mln istÉlivog

2914 2!13

REESTRUCfURACION
DICIEfMBRE DEL 2013

A continua.ó¡ vér las dterencas resu lánrés enkÉ
estadósf ñanclerosy osprevamentepres€nládosat31

DE LOS ESfAOOS FINANCIEROS PRE§ENTADOSAL 31 DE

a compar¿cón de ¡os prese¡res

(26)



NOÍAS EXPLICANVAA A LOS ESIADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEI\¡BRE DEL 2014Y2013
(E&fesadoen dóáresesladoundsnses)
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Elado de sliuacrói r¡anc¡eE:

Ad!!o

roh de pásivó y pálrmono

Erad o de E srrhd os Lnreo raté§

Pancpácon derabajadoBen ul idades

ResrrucMado

t9.962)

4 031 329 195.753

ReeslruciuEdo

(r5605)

- rriE

(5.605)

Coresponde á a correcctón detcÉdiló hbutariode años á.te¡iores

Coúésponde á á correccióh de t¿ dépreciacóñ acumutáda y gasto de depr6.áción

Co|esoor de ¿la usre oe p¿. vos ¿cr rL aoos oe años ¿nre.o.es

Coresponde ¿lelecto de tá dep¡ócáción deteterc oto de ácue¡do a o expticado en

(r)

(2)

()

(4)

19. EVENTOSSUBSECUENÍES

Entre el31 dedlolembre de 2014y a lecha de emisó¡ d€ 6stos esl¿dos fina.cieros no se
Frodüjeron eve¡los que, en la opin ón de aAdmnisl€cóndetaCompañía pudierantener
!n efeclo siqnlicativo sob@ dich6 estados l¡nanciercs que no se han reve ado en los
mismos y que afredleh mayor erpósición

t27)


