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BONTIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Bontil S.A. fue constituida el 16 de mayo del 2000 segln
Superintendencia de Comparias, es una Sociedad Anénima e inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de julio de 1973, se encuentra domiciliada en |a ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, realizando sus actividades desde el afio 1997 en el Km 11 Yz via
Daule (Parque Industrial El Sauce), El objeto social de la Compariia es dedicarse z las
actividades de compra, venta alquiler y explotacion de bienes inmuebles.

resolucion emitida por la

Déficit en el capital de trabajo -

El alto endeudamiento y carga financiera devengada por los pasivos contraidos
principalmente con compariias y partes relacionadas, han incidido significativamente en |z
situacién financiera de |la empresa, generando que al cierre del 2014 y 2013 exponga un
deficit en el capital de trabajo por US$2.640.855 y USS2,634 936 respectivamente.

La Administracion de la Compafiia considera que pese al deficit mantenido, la exposicién

al riesgo es menor, debido a que los pasivos contraidos estdn concentrados en
transacciones principalmente con compafiias y partes relacionadas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 30 de marzo del 2014 de la Gerencia General '_-,.f

posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcitn a normativa vigente al 31 de diciembre de 2014 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuadar,
¥y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de la referida norma
internacional aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que se presentan, Los

estados financieros de la Comparfiia han sido preparadoes de acuerdo con el principio del
costo historico.

(8)
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracian exige su
juicio en el proceso de aplicacién de |as politicas contables de |a Compania. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las &reas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion,

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmisndas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Moneda funcional y de presentacién y traduccion de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
meoneda de presentacion de la Compania. A menos gue se indique lo contrario, las cifras

incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento” vy “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘olros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina

la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de "otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a} Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a
compafiia relacionada. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados

desde |a fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes,

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por el documento por pagar,
cuentas por pagar a comparnias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen

en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de |la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a |a fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |a transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interés efectivo, menos una provisién por deterioro. La Comparila
presenta |a siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a compania relacionada: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafilas relacionadas por venta de servicios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 30 dias,

(10)
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(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al

método de interés efectivo. La Compariia presenta |
esta categoria;

costo amortizado aplicando &
as siguientes cuentas dentro de

(i} Documente por pagar: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, PUEs se considera de corto plazo, No devenga

interés ni mantiene una fecha de vencimiento, razén por la cual se lo presenta
como pasivo corriente.

(i) Cuentas por pagar a compafia vy partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago por préstamos recibidos a compafia y partes
relacionadas, que no difieren de su valor razonable, pues se considera de corto

plazo. No devenga interés ni mantiene una fecha de vencimiento, razén por la
cual se lo presenta como pasive corriente.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amertizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafila establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas per cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafila no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro Para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

fos flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
deterioro de sus cuentas por
son materiales,

la Compafiia no ha registrado provisiones por
cobrar comerciales, porque considera que los valores no

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
S& reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultades integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente |os
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrades en los
resultados integrales cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, ¥
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida (til no es
rrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes MNumero de afios
Edificios e instalaciones 20
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando |os ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la

(12)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Administracion ha definido como mayor a un afie. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compariia se han liquidado en plazos infericres a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Inversiones en acciones

Corresponde a la participacion del 50% de Bonfra S.A. en la que no ejerce influencia
significativa y se muestra a su costo de adquisicion. El efecto de este asunto no es
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e inversiones en
acciones) -

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteriore,

La Comparila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 no se han reconocido pérdidas por

deterioro de activos no financieros, debido a que |a Administracién ha determinado que no
existen indicadores de detericro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i Impuestc a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a |las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{iiy Impuesto a |a renta diferido: El Impuesto a la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen

(13)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus respactivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puesdan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos Y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasives corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2,9 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspenden principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, segin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) ~ Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i} Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

(iv) Jubilacién Patronal y Desahucio: El costo del beneficio jubilatorio y de
desahucio a cargo de la Compafia, determinados con base al estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, no se provisionan por
cuanto la Administracion de la Compafia considera que su efecto no es
significativo para los estados financieros tomando en cuenta que la cantidad
de empleados no supera las cinco personas,

210 Provisiones

La Compariia registra provisiones cuando (j) tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recurses para liquidar [a obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma

(14)
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fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a

Administracion, a la fecha de cierre de |os estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrada O por cobrar por la venta de

los servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador ¥, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes v no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismaos.

Gastos

Los gastos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de la fecha en
que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base contable de acumulacién
(devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Comparia lo exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de Ia
Companiia.

(@) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de inferés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

Debide a que la Compafila no registra activos Yy pasivos que generen intereses a
tasas fijas o variables, respectivamente, no esta expuesta al riesgo de tasa de
interés scbre sus flujos de efectivo,



AR REATREI R R ATETRTRTRTATET TR

BONTIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

Riesgo de precio y concentracion;

La exposicién a |a variacién de precios de la Compafiia estd relacionada con al
componente impositivo (tasas tributarias e inflacién), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios proporcionados
por la Compafila. Esta circunstancia es medida constantemente por Gerencia
General a fin de determinar |a estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas
las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. La Compafia limita su exposicion al riesgo de
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de riesgo de al menos AA+. E| efectivo en bancos se mantiene en el 2014 y 2013
Unicamente en el Banco Bolivariano C.A., la cual tiene una calificacion de riesgo

Para ambos afios de AAA- calificacidn emitida por la Agencia Calificadora Bank
Watch Ratings.

(c) Rissgo de liguidez

~a principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para &l manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afio.

La Compania durante el afio 2014 y 2013 concentrd su apalancamiento netamente

con companias relacionadas y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de venta de servicios que la Comparnia mantiene.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos

a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

Se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
*» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1 y 3 afios) y largo (més de 3 afnos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compafiia,
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* Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

* Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafila en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenos (incluyendo
cuentas por pagar a compafias relacionadas) menos el efectivo ¥ equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Documentos por pagar 2.050.000 2.050.000
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas B37.224 792.307

2,887,224 2.842 307
Menos: Efective y equivalentes de efectivo 40 (618}
Deuda neta 2.887.264 2.841.688
Total patrimonio neto 1.111.665 1.127.544
Capital total 3.99B.929 39688232
Ratio de apalancamiento 72% 72%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estades financieros requiere gue la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados
por la Compafila se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia
Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraciéon.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro _de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafia, con base en la evaluacion
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad.
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(b)  Vida util de la Propiedad y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como
avances tecnologicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida util
fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas utiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Mota 2.5,

(c) Deterioro de activos no financieros: E| deterioro de los activos no financieros se
evallia con base en las politicas y lineamientos descritos en |3 Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:

2014 2013
Cordenle Wa coriente Corriente Mo corrianie

Actives financleros medidos af costo

Efectvey equivalente da afectivo (Nola §) 40 - 613
Activos financieros medidos al costo amortizade

Cusnizs por cobrar relazicnadas - - 10,000
Total actives financlergs 40 - 10.619 -
Patlvos financisros medidos al costa amortizado:

Documenios por pagar (Nota 10) 2.050.000 - 2,080,000

Cuentas por pagar relacionadas (Notz 1 1) B37.224 - 792,307 i
Total pasives financieros 2887 224 - 2,842,307 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

* Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueds

confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2),
* Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).
El valor en libros de cuentas por cobrar pagar a comparniias relacionadas, documentos por
pagar, otras cuentas por cobrar y pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

(18)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2014 2013
Caja Chica 100 200
Banco Bolivariano C.A. - 419
100 £19
Menos - Sobragiro bancario i1 (B0

— 40 619

(1) Sobregiro contable originado por cheques girados por la Compafiia correspondients
al Banco Bolivariano C.A, Y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de

diciembre del 2014, v cobrados en su mayoria durante los primeros meses dgl
2015.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS

Composicién:

2014 2013
Credito Tributario de |4 222 645 201.528
Retencicnes en la fuente de IR 12.817 15.680
Anticipo de impuesto a la renta 3.530

235 462 220,738

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Composicion:

2014 2013
Fideicomiso Nuevas Suites (1) 21.600 -
Otros menares 11.075 2.359

32675 2.359

(1) Corresponde a anticipos entregados al Fideicomiss Nuevas Suites por la
adquisicion de una suite en el Estadio George Capwell,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

(Vease pagina siguiente)

(19
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares esiadounidenses)

DOCUMENTOS POR PAGAR

Composicion:

2014 2013
Panamerica Investment Overseas {1 2.050.000 2.050.000

—_—

(1) Corresponde a préstamos recibidos durante los afios 2010 y 2011 los cuales no

devengan intereses, no tienen fecha de vencimiento especifico, razon por la cual se
encuentra clasificado como Pasivo corrients.

SALDOS Y TRANSACCIONES EN COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones
2014 y 2013 con compafiias y partes relacicnadas. Se inclu
compafiias y partes relacionadas a: )]
directamente o indirectamente controla

conjunto o influencia significativa [
administracion.

realizadas durante los afios
ye bajo la denominacion de
las personas naturales o juridicas (compariias) que
N o son controladas por la Compahia, tienen conirol
asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

Saldos al 31 de diciembre:

2014 2013
Cuentas por cobrar
Newell Business Corp - 10.000
Cuentas por pagar
Newell Business Corp (1) T87.6874 689.174
Simosa C.A. 79.550 T8.500
Plasticos Tropicales S.A. - 2.000
Accionistas - 22.833
B37.224 792.307

——
_—

(1) Corresponde a préstamos recibidos durante los afnos 2010 al 2014, que no devengan
intereses ni mantienen una fecha de pago definida.

Transacciones mantenidas durante el afio!

(Véase pagina siguiente)

{21)
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2014 2013
Mewell Business Corp.
Préstamos recibidos 88.500 18.000
Simosa C A
Fréstamos recibidos 1.050 13.500
Plasticos Tropicales S A
Servicios administrativos 7.000 2.000

Los saldos por cobrar y pagar a comparilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazo de cobro yfo pago menor a un afio. Las transacciones con estas
compafias relacionadas no son equiparables a |as realizadas con terceros.

IMPUESTO Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
2014 2013
Retenciones e VA por pagar 143 245
Impussto a la renta corriente 18.190 18.214
18.333 18.458

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal

Los afios 2010 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
Autoridades Tributarias.

Impuesto a la renta -

L.a composicion del impuesto a |a renta es la siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: (18.180) (18.214)
Impuesto a la renta difarido;
Generacion de impuesto por diferencias temporales (1) 2465 2.609

(17.244) (15.605)

(1) Originado principalmente en las diferencias entre |as bases contables bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las bases tributarias.
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Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2014 y 2013 se determiné como sigue:

2014 2013

Utiidad antes de participacién laboral & impuestos 1.608 53 944

Menos: Participacion |aboral (241} (4.901)

Utilidad antes de impuestos

1.365 A48.043

Mas: Gastos no deducible - 2.609
Basa imponible total 1.365 51.852
Tasa de impuesto 2 la renta 22% 22%

Impuesto a la renta corriente causado 300 10.789
Anticipo minimo de impuesto a Ia renta causado en el afo ___18.190 18.214

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta 18.180 18.214
(Menos):
Retenciones en |z fuente ejercicia fiscal (12,817 (7.880)
Anticipo pagado - (3.530)
Saldo por pagar / (recuperar) 5.373 6.804

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se

reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2014 y 2013, la Compafiia determind que el anticipo minimo de ascendia
a US318,190 (2013: US$18,214), monto que no supera el impueste a la renta causado,

por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta &l monto de
US$18,190 (2013: US$18,214),

(23)



R AR A A AR R BB R A WA ET TR A

L

r

m

&l &

[

-

A

Tl Rl W R

(d)

(e)

BONTIL S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liguidara después de 12 meses (33.741) (34.6887)
Impugsto diferido pasive que se liquidara dentro de 12 meses (948) {948)

(34.887) (35.633)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de impuesto diferido fue el siguiente:

Al 1 de enero de 2013 38.242
Cargo a resultados por impuestos diferidos (2.609)
Al 31 de diciembre del 2013 35.633
Cargo a resultados por impuestos diferidos (948)
Al 31 de diciembre del 2014 34.687

Otros asuntos -

Ley Organica de Incentivos y Prevencidn del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
538, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipe de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimientoc o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos,

Modificacion de |as reglas establecidas para la deduccién de los pages al exterior.

(24)
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- Modificacion de la forma en |a que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuestc a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

Se meodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a |a renta
por pagoes al exterior.

Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales,

La Comparia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tributaria para determinar las implicancias & impactos en sus estados
financieros.

PROVISIONES
Composicion:

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicig Incrementos  utilizaciones final

Afo 2014
Beneficlos sociales 7.886 241 (4.651) 3.475
Afio 2013
Beneficios sociales 7.108 1.308 {530) 7.888

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden 19.518 acciones ordinarias ¥ nominativas con un valor nominal de
US$1 completamente desembolsadas, emitidas y en circulacion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial NIIE

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", que generaron un saldeo acreedor solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as perdidas acumuladas y las del ultimo
gjercicio economico concluido, si los hubieren; utilizado en absorver perdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de la compafiia, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las peérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los accionistas.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Composicién:

2014 2013
Sueldos 41.798 41.260
Beneficios sociales 15.272 18.350
Gastos de mantenimiento 45,670 45319
Depreciacion 54182 67.127
Servicios plblicos 36,790 J3.275
Alicuctas 19.072 27.253
Otros gastos administrativos 26.338 16.567
Impuestos, contribuciones y otros 12.389 12.739
Gastos operacionales 12.329 12.372
Otros servicios 2.402 1.841

266,220 277,103

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2013

A continuacién ver las diferencias resultantes entre |a comparacion de los presentes
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2013.

(Véase pagina siguiente)

(26)
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Previamenis

Estado de situacion financisra: Reestructurado Diferencia reportados
Activo
Activos cormientes (1) 233.7186 {15.952) 253678
Activos no corrientes (2) 3788113 215.720 3.582.393
Total del activo 4,031.829 195.7568 2.836.071
Pasive vy patrimenio B
Pasivos corrigntes (3) 2.868.652 (B.473) 2.B875.125
Pasivos no corrientes 35.633 - 35.633
Total pasivos 2,904 285 16.473) 2.910.758
PATRIMONID (4) 1.127.544 202.231 025.313
Tetal del pasivo y patrimanio 4.031.829 =_195_?58 3.&35.[}?”'1_"
Previamente
Estado de resuliades integrales Reestructurado Diferencia reporiados
Ingresos 331.072 - a3.0vz
Gasios {4) (277.128) 21.268 {298.398)
Utilidad antes IR y PTU 53.944 =2‘1.EEE 22,678
Participacion de trabajadores en utilidades {4.901) . (4.8901)
Impuesto a las ganancias (15.6805) - {15.605)
Utilidad neta del afio 33,438 21.268 121470

(1) Corresponde a la correccidn del crédito tributario de afios anteriores,

(2) Corresponde a la correccion de la depreciaciéon acumulada vy gasto de depreciacidn
del ejercicio 2013.

(3) Corresponde al ajuste de pasivos acumulados de afios anteriores,

(4) Corresponde al efecto de la depreciacion del gjercicio de acuerdo a lo explicado en
el literal (2).

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significative sobre dichos estados financieros gue no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicién,

(27)



