INFORME DE COMISARIO

Sefiores :
Gerente y demas miembros de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia

INMOBILIARIA STUEL S.A.
Estimados sefiores :

En cumplimiento a las disposiciones legales pertinentes contenidas en los Estatutos y en la
Ley de Compafiias en vigencia, me permito elevar a conocimiento de ustedes el informe
relativo al ejercicio economico del 2002 de la compafiia STUEL S.A.

Mi examen se efectué de acuerdo con las normas de intervencion de cuentas y en
consecuencia incluye pruebas de registros contables y evidencias documentales, a fin de
obtener una certeza razonable sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Concluyendo con la debida evaluacion del Control Interno.

Como parte de mi examen he verificado el cumplimiento de las normas legales, estatutaria,
asi como disposiciones legales vigentes.

En mi opiniéon los Estados Financieros de la Compafiia STUEL S.A., presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, los activos y pasivos al 31 de Diciembre
del 2002, asi como, el Estado de Resultados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las regulaciones legales y los principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados.

La situacion econdmica y politica del Ecuador ha dado sefiales de recuperacion. El Gobierno
Nacional saliente tomo medidas para el fortalecimiento del esquema de DOLARIZACION
logrando fijar metas macroecondmicas positivas : la inflacion anual del 9.36%, el
crecimiento aceptable en la region, desciende el riesgo pais. El Fondo Monetario
Internacional ha dejado pendiente la firma de acuerdos con el Ecuador, hasta la posesidon del
nuevo gobierno ecuatoriano. El Sector Productivo del Pais sigue en un estado de recesién,
por lo que la reactivacion productiva aun no es realidad. Todo este contexto, crea ain
clertas expectativas respecto al desarrollo econdmico de los negocios en el Ecuador por lo
que los estados financieros adjuntos deben leerse eomsiderando [as situaciones expresadas en
este parrafo.
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