ALESSA S.A.
HSTANO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PHeiembre 31,

_Notas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efeetlyo ¥ eulvalente do efective 5 3,550,487 2567752
Cuentits por cobrur comerciales & 10,308,017 5497 862
Cuentas por cobrar o compafdiips relaclonadas | 7 (1} 1,809,493 1,236,448
Otras cueitas por cobrar 1,641,483 1,538,577
Tnventariog it 41,373,272 40,565,472
Gastos pagados por anticipatlos 242255 91,617
Total actlvos corrlentes 09,005,007 51,597,708
A{iTW(}S NG CORRIENTES ;
Prapizdades y equipos, neto 9 3,376,752 3,373,897
Propledades de inveisién | iﬂ 2,944,000 _ 662,014
Cuentas por cobirar i copaidiias relacionadas 7 (a} daZu39 9,485,032
Inversiones mobitiarias 11 $.478,301 4,651,446
Activo por impuestos diferidos 44,837
Tolal aclives no eorylentes ' : 16,272,919 23,873,189
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ALESSA S.A
ESTADQ DE SI1TUACION VINANCIERA AL 21 D DICIEMBRE DRI 2618 Y 2017
{Expresadoe ci délares estadounidenses)

Diciemhre 31,

Notas_ 2018 2017
PASIVUS Y FPATREMOMIO [3E LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Ohligachsnes bancarl:s i2 0,026,034 6,350,640
Cueinbils s pagay 13 22516816 25,129,915
Cuentas o pagar compaitias relacionadas 7 (b 119,673 119,370
Paslvos acumalacdes - provisiones 14 1,604,805 1,591,376
Impuestos por pagar 18 1,348,106 925,322
Total pasivos corrientes 34,645,334 34,637 .043

=_— e e

PASIVOS NO CORRIBNTES:
Obligacianes banvarias 1z 10,697,633 6,752,853
Guentas por pagar 13 21,359,606 24,408,730
Obligactones te benelicies legales 15 1,479,347 1,167,535
Total pasives ao corrientss _ 33,33{‘-,&36_. 32,329,118
Total paslvos 67,901,974 66,960,161
PATLRIMUNIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capltal socizl 14 4,950,000 4,050,600
Reseirva logal 16 498,337 218,010
leserva facultativa : 3,099,100 1,548,303
::;T::::k:;- :L::ll:il::::ﬂ?; provenkentes de tn adopeién por 16 (1,564,780) [L564,760)
Otros resulbalos integralos 194,730 249,936
Resultados scwmulalos - -
Bstada de Resultadn letegral el aiio - atiifumd 3,127,569 2803067
Foral pairimonio e bos accipuistas a 10,295,950 8,204,736

TOTAL / S B ?u,zq;;p;@ F5,170,897
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ALESSA 5.A.

ESTADD DI RESULTADD INTHGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresatln en délares estadounidenses)

Melembre 31,
_Notas 2018 2017
VENTAS NETAS 75457914 7,219,480
COSTO DEVENTAS 53 460,178 41,045 194
Dtlbtad rnta 21,907,%346 16,673 594
GASTQS DE OPERACION:
Gastes de administiaclan 20 2,534,234 2.5850454
Depreciacidil 406,134 352,484
Gastos de vonkas 21 14,857,565 11,034,561
Total do gastos de operachin 17,797935 14,072,111
Dtitllad antes sle otros gastos {iugrosos) 4,199,801 2,601,403
Gastos nancleros 22 1,422,314 1,278.288
Otros [lupresas) 19 [2,360,U82) (1.577520)
Sobhrante de inventarle de mercaderia - (1,342,502]
Total Gastos Financieres y otves ingrasos (938,560) {1,641,734)
~ Utilidad antes de participacion de trabalisdoyes 5130369 4,243,217
PARTICIPACION DE TiRARAJADURES 14 {a) FHLFEN 036,403
Utfdad artes do luipueste # ta reata 4,367,614 3,606,734
IMPIESTO A LA RENTA 1,240,045 BU3AGY
Corilente 17 («b) 1,284,082 B03,467
Dlferido (44,837)
Estado e Resultada Inteprad del afio - wtildad 3,127,569 2,303,267
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ALESSA 5.4,
ESTADG DE FLUJOS PE EFECTIVG

PO LOS ANOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMARE DEL 2018 Y 2017

[Expresado en dblaros estadounidenses)

Dicioanbre 31,

Blujo gle sfieclivo por das selividades de opesgeion 2018 2017
Elect ivo reclbido de cllantes TO052,013 0,098,080
Efectivo pagado a proveedoros (56,374,268} (35,123,522)
Efectivo pagado a empleados (7.020,105) {5,723,4406)
Eflectve pagado por okros gastos [7.536,0605]) (7575,1433)
Rlectivo papado en lmpuestos indlrectos {545,917} 372 B
Gastos francloros {1,10%,706) (L174.885)
I*ago de participacidn trabaladores afic 2017 ¥ 2016 {B46,226) (568.277)
Papo dol impucsto a ta renta 2017 ¥ 2016 {146,619) (173,039
Papo de anticipo de inpaesta  la renta del adfio 2008 y 2017 (139.664] (130,422}
Interases ganadoz 258,205 144,362
Ingresos poe arriendos 557,761 1425157
fos ingresns 713,075 120,002
Bfectlva weio de (utilizado) en actividades de operacidn (1,857,514} 7,690,972
Fluja de efactivo por las actividades de dnveyslon
P:igu por adguisicldn de propledades y equlpos ¥ obras en (1,689,858) (2,397,856
PrOCeso
Pristamos a compahifas relaclonadas (200,000 - {8,0481,000)
Cobros por présiamos a compatiias rebacionadas 471,623 089,919
Puevos aportes en Industrial Ensamiladora y Distribuidera de cyig ape i
Electrdnlcos 5.4, {EDE (37,775) {35,350)
Aportes s Corpessa S.A. (108,000 -
Pago par avetsidi en TRDE - (h00)
Efective nele de (utllizado] en actividades de inverslén (1,636,010 (744,677
[iuja de efective poy s actlvldades de financimnients
Obligaciones hancariay {buevos préstaniog) 12,600,000 7,000,000
_Ditigaciones bancavias {pagos) (6,531,705} (2,415,5199)
Mapo a proveedores [refinanciala) [290,877) {3,799,503])
Fréstamo [pago) de acclonistas (320,000 164,000
Iago de dividendos (981,143 (845,508)
Efectlve neto de (wtilizado) de activigades de Bnanclalento 4,476,279 18,390
Eneremnento {disminuelond nete det efective 982,755 (1,735,315}
K3 efectlva al hrclo del periopo 2,567,}%2 N 4,303,047
Efectiyo al final :|u1741m1u a1 Nota 5} _ 35a0spY ) 2,567,732
5e, Estuards Al Ides Sahches Gargla o, Juan t Bdnclies L rguban
poskclaerlo Feyresidente
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Liis iotas que se neainpafivic de los piiginas 10 ofa Seforvian parte integral de los estodas finaitclerss,
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ALESSA §.A.

ESTADOQ DE FLEUHFDS DE EFECTIVG

POT LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMIRE DEL 2018 Y 2017
(Expiesado en ddtares estadounidenses)

CONCILIACION DE 1A UTHINDAD DEL EJERCICIO CON BL
EFECTIV) NETO DE {UTILIZADO EN) ACTIVIDADES BY

GYERACION:
WHeictihre 31,

2R 2017 .
Utitidad antes de participaclon dy tealiafacdores e lmpuesto a la 5138369 4.243,217
I'Hita
Mds:
Ajustes para conellar el resultade del sjercicio oo el
cfective neto de {nillizado) en aciividades de aperaclin
Bepreciacion propledades y equlpos 406,136 $hiddda
Deyeecizcion propledades de lnversion 200,740 236,531
Provisidén beneficlos lepales 266,015 i
Pérdida en acclones TARY,201 -
Baja de actlvos GlU3AIT 413,475
Baja de lsgresas poi prenio - {124,440)
Baja de lugresos por intereses a provecdores 220,742 -
Bajan de Ingreso por utitldad en apoite de bienes (1.040,50%] -

2,043,830 878,052
CAMBIOS N ACTIVOS Y PASIVDS OTERATIVOS:
{Armentes) Disminwclones
Luntas por el (5716011} (2,004,521
lventarios (BO7,0801) (180,505)
Cuentas por pagar [1,615,7728) 5270404
Pastvos acunmaladios (757,328) (Z23,175)
Pasivos Iarpo ik (142,003} -

(9025% 713} 2,569,703
BUECTIVO NETO DE (UTILILADO EN) ACTIVIDADES DE LaE 14 7 690,972
OPBRACTON (1857514 698,
/7 /
.. 78 i
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ALESSA 5.4,

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR 1,068 4NOS TERMINADOS A}, 31 BY DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresailp en uflaros estadonnklense)

1.

L

IMENTICACION ¥V ACTIVIDAD ECONOMIGA

ALESSA S.A. fie conatitutda en la clilad de Guayaqull el 19 de abeil del 2008, con la
denomingcidn de Almacenes Estuardo Sauches 5.4, e inserita en el Reglstro Mervantil del inksmao
canthn, ¢f 31 de wayo ded pismo afio; cog lecha 16 de auvierabre Jdof 2010, medianic escribora
pithtica camnbia su denummacion sociat o Afessa S.4,

Su objebe social principal son las ventay ul por mayoer ¥ menor de produckos diversos para el
consuntidar, tales come instrumontos, dispositivos y materiales médivos, productos de Hmpleza,
cosmétivos, ekc,

Los ¢stados financleros de ALESSA S.A, por el alio termimsnlo al 31 de diclembre do 2018,
fueron aprebades ¥ aitarizados por la perencia para sy emisién ¢! 30 de mayo del 2019 v
debardn ger aprobados por la Junta General e Accionistas que considere gstos estades
finsncieroy, ba Gerencia censhders gae scrdn aprobados sin madilicactin,

BASES 1 PRECARACION ¥ RESUMEN DE POLEYICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
2.1 DBages e preparacidn

ba compaiiia hia prepatrado sus estaclos Boancieros separados de acusvdo a las Resoluclonoes
emitidas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador, quion de acuevdy ai At 433 I
Facull® para expediy vegulaciones, reglamentos y cesohiciones que considers necesarios para €1
huew goisicritg, viglanola y control de 1as compafifas sujeta a sn supervision.

Les cstados Mnancicres adjuntes de la compafiia son preparados de acusrdo con das Normas
internacignsles de Informackin Financiera (en adekite "W, enitidas por €l Internacionn)
Accounting Standard Hoard {ent adelante “JASHE™), vipentes ol 31 de diclembre del 2018,

La inlormactin contenida en sus estados financieras os responsabiidad de fa Gerencia de fa
Compaiiia, €l que expreswmente confitig que en s preparacidn se han aplicado todos los
principios ¥ criterios contemplzadox en lax NIF canhtidas por el JASE,

Loz estados financieres surpen de los rvegistros de eontabilitlad de Ja compafifa v han sldo
preparados de acuerds con et principio de costo histérico, tales como se axpican e ef resiunen
de politicas contables significativos incluidas o continvacion. El costo histbrico esta hasado
generatinente en al valor razonable de )i contrapartida dade en ¢l intcrcambio de los actives.

La compaiifa ha definido el US dblares como su moneda funchonal y de presentacion, y los
imporiex de las notas adjuntas a los estados (inanciorss estan expresados pn e 1L dolares,
oxcepto sl se especificue 1o contrario.
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B! valar razonalile ez ¢l precie que se recthirfa por vender un active o lo pagado por translervic ua
pasivo entre oy fntegrante de un mercaco en la fechi de vatoraclon, independienteiente de si of
pracio es directamente estimadu uilfizande alguna virn végntca de valoracidn, {a compafita al
estimay o valor razonable Uene en cnenta kay cavactevisticas del active o pasive qee los
participantes del mercoda lonarian en ecenta al determinar el preclo del activo o pasivoe ala
fecha e medician, El valor razownable o efecles de madician v o de revelacion en lox estigloz
fimancierns s deterinlna sobre una hase de este bipo, 4t cxcepbin de;

{8) Lasbransacciones con pagos basados en acciones que se encuentran denkro del alcance dela
WOF 2.

(i) Las operaciones de leasing que estdn dentro de! alcanen de by NIt 17,y

{iii) Las mediciones que tienen algunas similitudes con ol valer de mevcado, {pero gue o son su
valar vazonable, Giles como 21 valor neto reatizable de  KIGC 2 o et valor on uge de la NI 36

Fava estimat ¢l valor en use, la canpafila prepara bas proyecciones de Hujos de eaja futures antes
de impuestes a partir Jde los presupuestos més recientes disponibles. Estos presupuestos
incorpuran las mejores estimaciones de la Administraclon sobre los ingrosos ¥ costos de [as
Unidades Genoraderas de Efective atllizande s proyeccienes sectorfales, la experiencia del
prsada y las expectativas Foturus.

2.2 Estimaciones cn i preparacidn de log Rstados financleros

En ks preparacién de los estados Anancieres so hun utlizade determimnbas estimactones
wadizadas por la Administeacion de |2 eompadifa, para wiantiflear aiguna: dge los activos, pasivos,
Iipresos, gastos y compromlsos que figuran replstrados an allos, ontre obros mencionamos los
siguientes:

vida dtll de activos fijos e intangibles; Valoracidn de actlvos y Flusvalia; Bvaluacién de deteriovo
de activoy; Ilipatesis cinpleadas en b caleulo actuarial de beneficlos de korminscldn de
empleadns y ofros heneficios de Jarga plazo; Hipdtesiz cinpleadas para el reconocimienta de
strsnentes Mhancioves couforme BP9 byresos por sciviclos pendientes de facliraciin
flieconscimietita do inpreses); Provisiones por compromises mlguivides con tercerns: Riesgos
derivinlos de litlgios vigentes.

Las principales caiimaciones se refloren bdsicamente

{i} Detevloro de actlvos: La compsaiiia revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles
para determinar g bay coalgquicr indicie que cf vator liro wo prede ser recuperable de acnevdo
it lo indicado e la MIC 36. 5i exlsie dicho indiclo, el vator recuperable del activo se estina para
determinar ¢l aleance del detevioro. Ba la evaluacién de deterlovo, los activos ¢jlie no generan
NMujo de electivo independiente, sor agrupadns en una Unidad Generadora e Flectivo ("UGE™) a
Iz cual perkenses: el active. Bl shonto recuperabie de estos activos o UGE, es moedido como el
mayor valor ehtre su vaior jisko menoes los costos de venta, y s valor ex uso,

fa adminisleacion necesaviamente aplica su juicie on la agropacion de los actives que no
gencran Hufes de eleclivo indepeindientes y tambli en la estimacidn, b periodicidad ¥ los
valores del o de efeetivo subyacente en los valores del ediculo, Para estinar el valor en iso, ia
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Compafifa prepara las royecciohes de fiujos de vafa fitieas dites de fnpuestos 2 partir e Jos
presupuestos  mds  veclenies  disponilies. Hslos presupuestos  Incorpotan las  mejores
ostitiaciies de 1a ddministracion solre los ingresos ¥ costos <le las Unidades Genoraderas e
Hleetive utilizande lay proyeceiones sectoriales, b expeviencla del pusado ¥ las expectativis
fuhwras, Camidos postariorey en la agrupacidn de iz UGE o la periodicidad de los Qujos de
efectlve podria impactar lox valoves ihwes de les respectivos activos.

{Ii) Los jufcios criticos requecides e b aplicacibn do 5179

Chsiffencion de uetivos finpcierps: La vvalvacion del wmodelo de negocio denteo del cual los
activos son mankenilos ¥ la evaluacion de si las condiviones contractuales det activo lnanciera
son splamenbe pages dat pringipal ¢ intereses sobre o capital adeudado.

Deterforo: La evahiacidn tle gi el rivsgoe crediticio sobre los nctivos financicres y olras partidas
dentea del aleanee de deteriorn de NIF 9 se la inerementado signifleativamente desde of
reconocitlenty inickd para Jdeteronar se deberian ser veconocidas perdidas crediticlas
csperadas por los petiimes doce meses a durante lavida del octivo,

(iif) Las esthnacioues claves requeritay e 1a aplicachbs de NIIED

Daterforo: ¥l nsa de informaciin prowpectiva y supnestes pcerca de ln probabilldad de
incpplimiento ¥ tasas de pérdhlas esparadas. Determinacidn del cambio en el valoy razonabla
de pasivos finaucieros desipnuios s YRCCR que es abdbnible 4l cambio en of viespo creditivla e
cxa pasivo fsanciorg,

2.3 Nuevos estamdares, laterpyetaciolies y enmiendas adoptadas perla compaliia

|05 siguientes estiulares, Interpretaciones ¥ enmiendas son obligatorios por primera voz pata
los cjercicios financteros inlciados el 1 de enero de 2018,

2.3.1 KUE “Instrumentox Financleros”

Co julla he 2814 Tee cmfUda la versidn final de 12 IFRS 9 Instrumentos Financieres, renmiondo
tudas las fases del proyect del TASE para reemplazar a li LAS 39 Instrumentos Financieros.

Reconacimiento 3 Medicidh

Para los periodos anuales que comiencen en o despiés del 1 de eaere de 2008, 05ta norina
incluye nueyes requerimientos basados en principios para 1o elasificacién y medicidn, deterloro
y vontabilidad de cobertura, ipiroduce on modelo “méas prespective® de pérdidas crediticias
gsperadas para la contabilidad del deteviore y un enfogue sustanclalmente refprmado para ta
conlabilidad de coberiurds,

La cowmpaiita no Uene ningtin efecto para ef aiio 2018, i pars el periade antertor,
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£.3.2 NUF 15 "Ingresos procedentes de Contratos eon Clientos”

Se trata de nn proyecto conjunio con 8l FASE para eliminayr difecencias en el reconocimsianio de
itgroesos entre NUF ¥ U5 GAAE, Is cual Ine emibida en mayo de 2014, ex aplicable o tados los
cottbratos con clientes, recimplazs la MIC 11 Contiatos de Constyuccién, la BIC 18 Inpresos o
Interpretactones refacionaas y se apliea a todes los ingresos gque snrgen de conlratos con
clisntes, n monos que dichos conlratos estén dentro dal aleance du otras normas.

La mueva novma establece un imodeln de vinca pasos para contabilizar los ingresos derlvadss de
los contratas con ciientes, esle modelo Getflitard fa canpraeabiiidad de rompaiilss do Mferontes
indusirias y regiones.

Segfin Ja NIIF 13, lus ingreses se veconoton por ti monto que refleja la conlraprestacton u la que
i enkldad esporn tener doreche = cambio de transforde ef control de bienes a i prestacién de
servielos a un chente. La norma requicie que las entidados apligaen mayor juicio, tomandn en
consitleraciin todos 1oy heehgs y clroonstancias refeyantos al aptear cada pase del wodely o log
conbeatos con sus clienves. La norma tambidn espeelfica la contabilidad de los costas
Inerementales derviviclos de la obkencian de un contrato ¥ Ins costos directamente refacionados
cou & cutipliilents de un contrato,

i oubrada e ¥vigeaclk de eska Dieva norma ne tege mpactos siginlfeatives en los presenkos
esgkatlus fingncierns,

2.4 Nugves pronuncinmion{os (normas, tnterpretaciones y cusmsiondas) contables con
aplicacion efecilva prara periedas anuales Iniciados en o despiés det 01 de okero de

2019,

Las normas e Dierpretaciones, ast come las mejorss ¥y modiflcaciones a MY, que han sido
emitidas, pero adn o hat enbrado en vigeheia o la fecha do estos estados finencioros, se
encuentran detaliadaz a continaetsn, para las cundes no se ha electuado adopcién anticipada de
las mizms.

Z.4.1 NIEF 16 "Arrendaniienios”

ln ol mes e enero e 201G, el 1ASE oaeithé JBPRS 16 Arrendamientos. MUF 16 establece o
copcopto de wn eontrato de aprerdamiente ¥ expecifica el gatamianto gontable de los activas y
pasivos oviginades por estos vontiatos degde of points de vivk ded arresdadar y arrendatarlo.

La neeva nornm no diflere significutvaiienie de b nortas gne la precede. NIC 17
Arrendamientas, con respecto al Leatamiento vontable desde el punto de visia ded arrendador,
Sln pbaigo, desde el punto de wisia el arendatarie, o stesa Normae reqiliere @
recohocimbents de actlvos y pasivos para la mayorla de los contrabos de strendamicnlas, Nl
16 serd de aplicacion obligatoria para bos peviodes ammales que eomiencen & parki dal 1 de
v e 2019, ’

La apleacién anticipada se enceentra permibida si ésla es wloptada oo conjurte con NIF 15
lugreszos procedentes de Contratos con Clisntes,
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2.4.2 NIIF 23 *“Tratamdento sohye Mosiciones Fiscales Incieytns®

En junic Jde 2017, 21 IASE emitis ka Interpretocion BRI 23, ki cual ackwa la apllcacién de los
criterivy ofe recanochiiente y medichdn respreridos por la NIC 12 Ingiestos 2 lag Gauancias
cuianche existe mcertiduimbre sobre los tratardentos fiscates,

Se apilcard esta interpretacion para tes periodos auales que comienced @ partir det 1 de epero
de 2019,

243 Marco Concoptual, revisada

Mste iteovpors algudos mievox concopdns, provee defluiciones aclualizadas » criterios do
reconueimiento para activos ¥ pusives ¥ nelara alpunas delintelones importantes. Lox cambios al
Marve Coteepiual preden afectar la aplicacién de NIF cuando ningena norma aplica a uim
fransaceién o evento particuar, #f Mareo Soncepinal revisade enlra en vigenca parva peviodos
gue e piaesn en o despiés de 1de cnern da 2026,

244 NIK 17 “Contratas de Segnye”

En mayo de 2017, ol [ASB eniiid la NIIF 17 Contratos de Segares, un woneve estandar de
contabidad Integral Para contrates de seguyos que cubre o reconotintents, la medicton,
presentacidn ¥ divulgacion, Una voz entrada en vigencia sustisivd a ks NIIF 4 Contiatps de
Segure emitida en 2005, La vueva nonua #iilica a todes loy Hpos e contralos de seguio,
independionlement del tipo de sntidad quee los emiten,

La WL 17 e efectiva paca periodos goe emplezan o o despids de 1 de enero e 2021, con
cifras comparativas requeridas, se permite ia aplicacidn, slempre que L eptidad tambign spligue
NIIF G ¢ BUF 15,

Z.4.5 ModiHcacitm a NIIF 3 “*Combinacivnes de Negocies™

Las enmiendas aclaran que, cirandao una entidad vhilena el control de una entldad que es vaa
operscidn conjunta, aplica los requerimientes para tua combinackén de negoclas por etapas,
incluyenda los Intereses previamente mantenides sebre los activos ¥ pasives de i oparacili
conjunta presentada al valor razonable.

"Deflifcidn de ur hopocia® Bl IASE cmitié cnmiendas en cuemto a la definicidn de un wegocio en
NUF 2 Conthinaciones de Negoeios, para ayudar a las entidades & detoviminar si un conjunte
adguivide de avlividades y activoy es Ho iwegecio o aa.

2,46 Modilicaeion NIF 2 "Instyunentos Flnancicros"

Bajo MHF 9 un fastrumento e dewdi se puede mediv al coste amortizado o a valar raxonable o
travbs de olro rveswllado integral, slempre que los flojos de clective coutractuales scan
fnicunenke pagos de principal o intereses sobre el capital privcipal pendicnte ¥ ol instrumento
se llova a cal:o dentro del modetn de negacio para esa clasificacidn,

Las enmishdas a la NILF 9 pretendei aclarar gue un activo Mnanciero cumple el criterdo <e “zoio

pagos de princlpal mds intereses” independientemente del eventy o elrcunstancia que cansa ko
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terminaclin antlelpada del contrato o de gné parte paga o recibe la compensacion razcnable por
b berminaeidn auticipada del contrata,

Deban aplicaise cuando el prepago se aproxima a lus monkos noe pagados de capital o intereses
de tal forma que veilefa el cambio an Busa de inlerés de referencia. Esto implica que los prepagoes
al valoy raonatile o por un monte que inchuye el valor razonable del cesto de un lstriomende de
cabertiia asaclade, nottmalmente satislard o) erlterio solo pages de principal mas Inkereses solo
st olros elementos del cambio e el valor justo, como los efectox del riespo de erédito o la
iy aidey, no son reprosentativos,

l.a aplicacidon sevid s partiv dej 1 de oncrs de 2009 ¥ se realizacd de forma retiospectiva von
adopcién antizipada permitida,

2.4.7 Madificacion NIiF 11 "Acuerdos Conjuntos”

La ctmienda afects a [os acuerdos conjuintos sobre intereses prevismente mantenidos en una
vperacién conjunta, Thia parte que participa, pere no tiene ¢l eontrot canjunio de una operacién
eopfunta podrla obtener contral si la actividad de la operasion conjunta constituye ni negecio
Lal comsa lo delae la NIl 3, Las enmiendas aclaran que los Intereses previamente mastenidos en
esd aperacion confunta 1o se vuelven a mediral mamento da la eperacion.

Las enwmlendas deboran aptlerse a las transacciones ci las gue se adgufere ol conbrol conjunto
teulizadas postoriormente sl 1 enero de 2019, Se permite su aplicacidn anticipada.

2448 ModHlcaciin NEC 12 “hmpaiesios a las &onmaselas”

Fas enmiendas aclaran que el impuesto o las gananclas de los dividosdos genewssdos por
mstromentes linancleres clasificados como pattbronio estd vinculado mis ircetamente g
transaccianes pasadas o evertos que geueraron ganancias distribulbles gue o distitbucienes a
los seclonlstas. Por bn tanio, una entldad reconoce el impuesto o ks gananclas a los dividendos
ew resultados, otro resullado integral o pafrimonin segin donde la entidad originalmonte
reconueid esas transaccionts o cventos pasados,

Las enmicodas deberdn aplicarse a lox dividendaos reconacidos posteriormente ai 1 enere de
2019

2.4.9 Modificacidn NIC 23 “Costes sobre Pristamos”

Las sumiondas aclavan que una entidad brala como un préstame general edalguier
endeudamiento  originalmonte hechn  para  desarrellar up  actlve  califleadn  conndo
sustanclalimente todas Yas actividades necesarias para ciilisingr ese aclivo para 51 uso o venta

custin completas.
Las enmiendas deberan aplicarse o partiv del 1 enero de 2019,

24410 Modificaclin NIL 28 “tnversivaes ei Asacladas y Negocios Conjuntax”

Ias ewmiendny aclaran que unn entldad aplica la NIF 9 [ustrumentos Financlevns pava
inverslonos a largo plazo en asociadas o negoutes conjuntos para agucllay fnverslanes gue no
aptiquen el mdlodo de la particlpacién patrimontal pere gue, or sustancla, forma parte de fa
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inveratdn nela en la asociada o negocio conjunte. Esta aclaracion ox relevomie porgque implica
gque el modaln de pérdida de crédito esperada, deserito i la HIE 9, su aplica i estos intereses a
lavge piazo.

Las ontidwles deben aplicar fas enmiendas retrospectivanente, von ciertas cxcepoiones, ba
entratla en vigencia seyd a purtir ded 1 de enere de 2019, con aplicacién antlcipada eska
permitida.

24,11 Madiflcaclon NIC 19 "Beneflcios & Jos lhmgteados”

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabllizucidn cuanda se peaduce una medificacién,
reduoceion ¢ ligubdacion del plan durante wn perfodo de reporte.

Las etmicendas espectilean que cnando nna medificactdn, redueccién o Hyuidacion de wn plan 2
produce slisrante el perfodo de reporte anual, la eatidad dote

i Determinar of costy actual de gservicos por el resio def periodo pasterivr a ln medificaciin,
reduccion o llquidacidn del play, utilizando los supuestos mtyrfales wsados para medir
uscvanmenie el pasiva (active) por bencficios delinilos, weto, reflejondoe las bheneficlos
ofteeldas bajo of plaa y los actives det plan después de ese eventa,

5. Belerminar el interés neto por ol testo del perfodo después de la modificacién, reduceidn o
liquidacian del plan utilizando: ef pasiva {active}, neto por beneficios definlilos yue retlejz
las benefirios elieeldas hajo el plan v los activos dal plan despugs de ese evento; y la tasa de
descuchto ulliizada para medir nuevamente el pasivo {octlvo) nebo por benelicios definidos.

Las enmiendas sclarai que una enthdad primere detervinina cualguisr costo de servicia pasadea, o
tna ganancia o phrdida en la liguidacidn, stn conslderar el efecto det techo del active (asset
celling). Este monto se reconoee en resilladeos. Luego, una entldad deterinim el eecta del techo
flel activo (asset colling) después de la madificacién, veduccién o Hguidaelén del plan, Coalquior
cambio en cse efecto, excluyends los lmportes inclridos en e} interés neto, se reconoce en ofro
resultada Integral, Bsta aclaracién establece que Lus eticlades podrian tener que revonocer oy
costo de servicio pasade, o un resultado en Iz Hauidacién que rediszca un exeedertle gue no se
reeonacié antes. Los camblos eh el efecto del techo del active (asset celling) no se compensan
von dichos monkos,

Las enmienidas se aplican a los caimbios, rediceiones o Hquidaciones del plaw que eetrim &n o
despuds del contdenzo dol primer pevioila anpal de reporte que comience of v después del 1 de
chvro de 2019, Se permite la aplisacida anticlpada, to cual debe sor reviladeo.

2412 Modiflcaciom NIG 1 “Presentacién de Estades Pinaucieros” o NIC 8 "Puliticas
Contaldes, Cambios on L Estimacloses Contaldes v Brroves"

En octubre de 2018, o1 1ASB emitid cnmicndas o Nit' T Presentacidn de Estados Financleros e NIC
& Contabhilidad Polftfcas, camios eit fas estitiniciones conbabifes y errores, para alluear 1z definicidn
de "material” en todas lag normas y paracaclavar eiertos aspectes de la definicion,
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La miwva definicidn establoce que, ta Wformacldn es malerial st emithta, declacarla
errdneamenls o esconderta raseiablemente padrfa esporarse dee influya en s declslones e
bos wsuarios primatios de los estades (nancieros de projbsite pencral faman con base en esos
ostution fnaneioras, los cyales proporcioran nlformuckdn Boanciera acerca do wia endidadd
ospecilicn que yeporta. Lay emniendas deben ser aplicadas prospectivaimente, La aplicacidn
anticipada estd permitida v debe ser fevelada, Auugue no se espera que {5 ennticinias & la
definiclan doe material tengan us Dapacto significative en los estados Thiancieros de wig entidad,
la introdncctbn del terming “esconder” en kb detinieidn podrla impactai 17 fornes en que se hacen
los julcios de matevialldad en ta practica, elevando la importancia de chint se comunics y
ovganiza la informacion en los estados linancieros,

24,13 Modificactdn NIIF 10 "Estmios Financieios Conselidadas” o NIC 23 "aversiones en
Asacinias ¥ Negocias Cohjuntos”

Las enmiendas a NIiE 10 fstados Finencleros Consolfdador e NIC 20 Inversiones en Asscladan y
Nopagios Confortes (2011} abordan wia inconsistencia reconackla enire los requerimlentos e
WIF 10y los de NIG 28 {2011) en ef Liatamlents de la venta o ta aportacids de actives entre un
Iaversoy v su asociada o negocia conjinto. Las enmizndas, emitidas en septiembre de 2014,
astalilecen que cuancdo la transaccifin involucr un negocio (tanto cuando se cnenentra en una
Filia} 0 nao) se reconoce tads la gananela o pérdida generada. Se reconnee una ganancls o péedida
parclal cuando b bransaccidn Involucra actives goe nn constiuyen on negacis, inciuso vuaisd
los actives se encuenivan el nna filal.

La fecha de aplcacién obligatoria de estas enmiendas cstll por rvternifnarse debido & que e
iASD ostd a la espera de los resvlbados de su proyecto de vestigacion sobre a contabilizacion
segin el método te participacldn patrlmonisd.

Bstas enmiendas deben ger aplicadas en forma retrospeciiva y se parmile I adopeldn
antleipada, lo cual debe ser revelado,

2414 Modificacidn N1C 40 “"vopledades do Inversion”

Las enmiendas aclaran cuande wna entidad debe reclasificar biepes, ncluyendo bicnes en
constiveeldn o desarrollo cn propiedades de Jnversidn, indicands que la reclagificacian dohe
efectiarse cuande ka propledail cample, o deja de compliv, ' definicidn de propledad e
tnversion ¥ hoy evidencia del cambio en o uso del blen. Un cambio on las intenclones de la -
adininisbraclfin para el nse de wna profiedad ne proporclona evidencla de un cambio &n ol vso,
Las eanniendas deberdn aplicarse e forma prospectbva,

la Administracidn de 1z compadiiz, estima que ta adopeitn de las Nermas, Emmiendas ¢
Interpretaciones, aites desvritas, y gue prdiosen apficar a fa compafifa 5o encicittean o process
do evaluacldn y se estiom, que 2 )a fecha no tendvian wn impacte signllicative en los estados
financieros e 1o compaiifa cb ol cferciclo do sn prioters aplicscién. ha Administracidn
periddicamente estd evaivando estas hnpiicancias,

2.5  Parttdas por deterioro ol valor de Lok activis no findncieros

Los actives que tHenen una vida il indefinidn no estin sujetos o amovrlizactin y se somelen
auualmente a prueliay de pdrdidas por deteriore del valor. Los actlvos sufetos o depreciacion o
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amoriivacion se someten a prrucbas de pérdidas por deleviore sismpre que algln sucese o
camitio e lay clroumstabclas indigue que of Importe en Hios puede no sor recaperable,

Se reconuce una pirdida pur deterioro por el exceso del importe en likros del active sobire su
impeorte recuperable. B fmporte recuperatie es ol vador razonable de ps active inenus los costos
para la venta o ¢l valer an uso, ¢l mavoy de los dox. Yalor en nso e3 el valor preseiie de fos fldjos
fuburos de efective estimades gue Se espera ohieher de un active o urildicl generadora de
cloctivo,

A cfectos de evaluar las pérdidas por deteriaro del valor, log activos se agrupan at nive! neds bajo
para el que hay fiujes de efective jdewitficables por sepaviulo [unidades goperadoras de
electivo}. Loz activos na financiveos, ditintes del idenar valor (Soodwil), qlic halleran sufrldo
una pérdida por deieriars se someten a revisiohes a cada Feela de clorre de las estados
financieros por sl se ibisran producide vaversiones de la povdida.

2.6 Avlivos no corrisutes manitedins jrara la venta

Los aclives nu corrientes s clasificados como disponibles para Lla venta evando su valor de
libros serd recuperade priuvipaineente o fravés de wim lransaccidn Je venta y Iy venia es
censiderada altamente prohable dentro de log sipuientes 12 meses. Estos activos se registran al
vitlor dle libros o al valoi raonalle nioney costos necesaring para clegtpar su venky, ol gque fuera
e,

.7  Aclvos finaneleros

La cosipafiia chasifica sus selivos financieres en las sipnlentes cateporias: a valor razonabie cou
cambies en resillados, & cosbo amortizude ¥ registrados a valor mesnable con cuphivs en otros
restiltades integrales. La clasificacion depende del propdsite con el que s wlgirieron los
ackivos financleros. La Administracidn devermina lo clasificacidn de sus activos fnancieros en of
fnotents de reconecinmlento nicial,

La compaiiia ciasifica sug aciivos financleros en las sipuientes cutogmias:

2.7.1 Avalor razonable con cammblas en rosaltados

Los actives Anancieros a valor razotable con cambios en resultados son actives financleros
mantenkios para negociar, Un activo financiero se clasifica o esta categovla =i se adquicie
privcipalmente con ¢l propdsito de venderse en el corto aze. Los derivados también se
clasifican come adguiritaes para su Aegociacion i menos que sean designados comao coberluras.

Los activis e osta categaria se claslfican come activos carrlentes, Las inversiones en valoies

ncpociables se regisiran milcialmente al costo y posterioriente su valor se aclualiza con buse en
su valor de mereado (valor razonalie).
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2.7.2 A costo amortizudo

Se incluyen en esta catepgorfa aquellos activos financieros que cumplan lax slpaientes

condiviones;

{1} El muyleto de vegocio gie b gpstenta tiene como objelivo mantenar los activas financleros
pava ahtener los lujos de efective contractuales, y, @ su vez,

{il} Lisx condiciones cantracloales de los actives lnancieros dan Ripay en l2chas especificas
Ifemnente a fujng de efectivo compuesioxs por pagos <de prinelpal o Intereses (criterin
Solamente Pago de Privcipal e Infereses (SPUI1).

Las préistamos y cuentas poy cobrar son actives fisncleros no derivades can pagos fijos o
deterimiables, gue no cethbson en wn mercale activo. Bstos actives su replstran a costo
amortizade, correspondlendo éste al valer razovable inicial, menos lag davoluciones del
princlpal efoctiadas, 10ds bos infereses devengados no cobrados caleulades por el método de
tasa de inkoyréy ofectiva.

El mitnla de la tasa de interés efectiva es uil método de ciiowls de coske amoriizado e un
activo o un pasive faanclero (o de un grapo e activos o pasives financieros) y de imputackin
del ingreso o gusie financiere a lo lavgo del perfodo relovante, Lz tasa de interds efictiva es Ia
lusa de degcuento que iguals exnelamente los Aujos e efeclive por cobtar o por pagar
estimacdos 4 lo lacgo de La vida Gt esperada del instrnvenlo livanciore [o, custitly sea adecuada,
uat wi perioda ks corte) con of monty nelo en libros del aetive o pasive financiere.

Se incluyen en ackvos corrientey, excepto para vencimicnlos superiores a 12 nieses desde 1a
fecha de tus estados de situactdn lnanciera, que se chislican como acktivos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobyae fnclnyen los douderes comerciales y eivas cieltas por cobrar

2.7.3 Dowdores comercizles ¥ obvas cuentas par calnar

Lax cuentas par cobvar comerciales sen luy montos que adeudan los clientes pop k. venta de
wercaderka o or servicios prestailes en el carso normad <le los negecios. 51 se esperan cobrar en
un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes. De fo contrario, so presetitan como actives
nn corvienles. Las connkas pov cobrar comeiviales se reconocen Infelalmente a su valor
razonable y posteriormente, cusnde el valor del descuento es relevante, s¢ miden al costo
amoriizide itilizande cf inétode de interds efeetiva, menos la estincion por deterioro.

Se establece unu provisién para pérdidas por deteriore de cuenlas comerciales o colirar cuando
existe evidencia objotiva de que ta compaiti no sevd capaz de cobirar todos los importes yue se
io adendan de acterds con los términes originales de las cuentas por vobrar, Algunos
indicaderes de posible deterivrg de las cuentas por cobwar son dificultades (inancieras del
dewdor, la prababilidad de que o dendor vaya a Infelav un procese e quisbra o de
reorganizacidn financiera y o incumplimiento o Rl de page, como aif Lambién 1a experiencls
sobie ¢l camportamiento ¥ caracteristicas de fa cartera eolecitva,
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Para aguelkss cuentas por cobrar gue estdn vigentes o o preseskan Indicadores de posible
deteriorn, 1y compaiifa cstima wna provisibn por pérdida esperada, n que se determina
considerandn el compertamienta hulividnal de cadasegmiento e diente.

El imperte da la provisitn determinado por of zuevo odela de detoriors de valor de NHE 9 g
hasu en pérdidas crediticlas esperadas, Fslo sipnifica que los deterioras se registran, con
cardcter generl, de lorma anticipada respecta al niodelo anterior,

Bl nueve moilelo de deteriora se aplica & os activos financieros medidos a costo amortizads o
meditdos a valoy razonable con cambios en otre resultade intepral, excepto por las inversiones
en instrurnentes de patrimonio,

Lats provistones poi tdeterlorn se miden en base

(13 Las pérdidas erediticias esperadas en bos proximos 12 meses.

{iE) Lay pérdidas croditiciss esperadas duvanie odg 1a vida del activo, s en Ia foecha de
presentacion de los estades financieros se produjera un aumente shynificativo en ol ilesgo
erediticie de uninslromento Boanciero, desde ! reconocimbento Inleial,

La norma permite aplicar nn enfoque simplifieado para cuentas por cobrar comerciales, activas
coniractuales o cusutas por cobra por arrendamiontos, de modo que €l delerioro se registre
stempre e refevencia o las pdrdidas esperadas duranle bada la vida del acthve,

2.74 A valor vazumahde con cansbiox en obres resultades Inlegrades

Se Incuyen en esta catogorip acuellos actives Fnoucleros que cumplan las sigoientes
condicioneos:
{i) Se clasifican dentro tle uy madelo de negecio, cuyo ebjotive ef mantener los actives
Francleros tante pary eobrar los fAujus de efective contraciuales como para venderios v, a
51 Ver,
[H} Las condiclones contractuales cumpten con el cijterio de Solamenie Pugoe de Principal ¢
fnkeroscs (KPP

Reconcclmiento y nsedleldn,

las adgoisicioies y enajesacienss de actives Nnancieres se recnrocen en la fecha de
neglacién, ey degir, la fecha 2 gue la compaitia g¢ compromete a adqguirle o vender el activa,
{5 activas neicierss so recopocen miclalnente por ol valpr sieonable mis los costos de la
trangaccidn parva todos loys actives fnancievos ne llevados o volor razonable con cambios en
resultados,

Los activoys Anancicres a valor razoualle con cambios en resulftadeos se reconoeen iniciabmente
par su valer razomble, ¥ los costos de 1z transaccidn se levan a resuliades. Los activoy
financicros se dan de baji contabletente cnande las derechos a recibic Rujos de efectivo de Jas
invorsiones han vencido o 28 han branslerido y la compafi ba traspasado sustancialoente togos
los ricsgos ¥ ventajas devivados de &n Ltularidad.
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I.og activos finaneleros registrados a valor razonable con cantbios on atros resultndos lnleprales
se reconoiei el ¢l estado de stluacldn financiera por su valor razowable cunbde os postile
determinarlo de forma fable. En el caso de participaciones en sochehnles no entisadas o que
tienen inny poca liquidez, normalmonte ol vator razenable e es posible determinarlo de forma
fiabie, por lo que, cuando s da esta circunstancia, se valura par sy costo de adguisicién o por un
wmonto inferior st existe evidencia Jde su delerlore, y

las variaciones del valor razonable, netas de su ofecto fiscal, se registran en gl extado de
resuliados Integrales: Dtros resultados integrales, hasta cf momento en gque se produce la
enajenacidn de estas inversiones, momanto en of yue el monte sewmntade en este vobro es
impatado Integramente en i ganoncla o pérdida de! periode.

Log activos fimwmcierog regisirados a valor razenable con camtlrics on ofres resnltados
integrales y cuyo vidor razonable sean inferiores al costo de adguilciin, sl existe ung evidencia
ohietiva tle gne el activo ha sufridlo un doterioro gque no pmeda considerarse temporal, la
diferencia se registia directamente en pérdidas det periedo. '

lLas ganancie ¥ péididas que surgen do cantliios o el valar de activas Finaucieros © valer
razotiable con cambios en resubtados se inchuen on el estiale de reswliados, en el cjereicia on ol
que s¢ producen los referidos cambios on el valor ravonable, Loz ingresos por dividendos de
actives financieros a valor ponable con cambios en resuliados s reconceet el o estado de
vesaitbados on of ruben alvos Isgresos por funcidn cuande se ha estallecklo el derecho de la
cosnpaiiia a peredbir los pagos por los dividesdags

Los valores razonabies the kis inversiones gue cotizan se basan en precios de compra corrlentes,
Si ¢l mergado para uit activa financiern no es activo (y para los Litwdoy e no cotizand, ta
compaitia ostablecs: el valor razenable empleande toenteas de valoracion gue incluyen el nso do
valares chservados en {ransacciones fibres rocientes enlre hartes interesadas y dobidameitte
infortnadas, 1a refevencia a oiros instrumentys sustanciaimente similares, cf andiisis de Mujoy de
efcetive descontados, y modelos de [acién de precios de optiones haciendo un uso miximo de
Islormacion del mercade ¥ confiando o menws posible en informacién mterna especifica de
entidad. En caso de que nigguna técnica menclonada pueda ser utitizada para ffar el valor
razonable, se registian lus iversiones a su costo de adquisicion nets de ln pérdids por deteriore,
si fuora ol coso.

ba compdils sigriendo los requarimicntos e la NIF 9, aplica un medclo de deteriora die valar
que s¢ sa en pérdidas creditickas esperadas. Uste medele sp aphea o los actlvis financieros
medide at coste amorlzade o medidos a valor razonable con cunhios en ohros resultados
intoyral, excepto por lwerslones en instrinnentos de patriineni,

Las provislones par deteriors ss imdden en bose a:

(i} Laspérdidas creditielas esperadas en los proximay 12 meses,

(lijias pérdidas crediticias esperadas durante toda ta vida del activo, 51 en T fecha de
proseilackin de los estados financieros se produjera un anmento siguificative en ef riesgo
crediflicio de un instrumients fimasclero, dessde el reconocimienta e,
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Lus gelivas y pasivos Hnancierss se exponen netos en el estado de situacion Asmeiera cuando
axiste el derocho lepd de compensacion y la Intencidn de comeckilos sobie bages netas o
realizar el activo y cancelar el pasivo simultincamente,

Baja en cuentas de activos financieras

La compafifa da de baja un active financiero soluimente coando expiran oy deiechos
coulracluates sobro los llyjos de efectivo del active linanciero, o cuando travstlem el activo
Fnamelern y sustanciulmente Wodos los riesges y henellcios inherentes a la propiedad del active a
i tercern, )

Sila eompafifa mo tracsficro ol relfone suslancialmente badox los rlesgos y benclicips inherentes
a la propiodad y contivita controtande el active transferido, la comnpaiiia reconoce sit iterds
reteliido en el activo ¥ ut paslve asociade por los Importes que podria tener que pagav, S1 la
coinfmiifa retiens sustaneintmente todos los riesgos ¥ beneficios inborontes a ka propledad de nn
activg linanciore transterldo, la compaitia continia recencctends el activo fivanciero y fambién
reconoce un préstamo garantizadn par los inpertes reclidos,

2.8  Paslvos financleros e lnstemnentos de patrimonia
2.8.1 ClasiBeaclin come deuda o patviimontn

Los instrumentos de denda y pattimonie emitidos por o entldad de la compadifa se clasHican
como pasivos lnancieres ¢ come patrimonio de coulormbdad con la sustanch: del acuerdo
contractuul y tas definiciones te pasivo financiore ¢ lsbramento de patrimonio,

FnskraneNtos de patcimoio

Un instramento de patrimonio o cnalguler contrate glic evidencie un interés residua! en los
activos de oua entidad dospuds de deducir todos sus pasives, Los instrumentos de patrimonio
emitldos por vna entidad de L conpadiia se reconocen por los importes vecibidos, neto de los
costos divectos de cmisién, La vecompra de instrumentos de capital propio de la compaiiin se
recupocel ¥ ose defucen directamente en pabrimonio. Mo se reconoce ninguna gahancly o
pérdida cn resuitados en la compra, venta, cmisidn o cancelacién de Jes instrumentos tle
patrimonio proplo de la comprafifa,

Pasivos financleres

Todas las paslvos financicros son posteriotinenty wiedidos a casto atmortkzade usando el métdo
de interéx efactivo. Sin embarpgo, los pasivas financieros yue se originan cuando umé
transtereteia de un activo linancioro no collfica para darle de bajs o euando aplica ¢l cufogue de
involucrmtente coptinun, contratos e garantla Aoaneicra emitldos por I conmpaiile,
compromises emilidos par la compaiifa para otargar ik préstame a una tasa de interés por
debaje dol mercado son medidos en confurnidad con las puiitleas contables cspecifizas
establecldas méas adelanie,

Un pasive financiery se clasifica cenre nuténide para negoelar si:
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a) Se compra o s¢ fncwre en & principabuonte con of obfeiive de veiderfo en un fituve
cercae o

I} En su reconocimionto iwicial es parie de wna cartera de insbrumentos financieros
identificidos, yue la compabia gestiona conjuntamente ¥ para la cual tiene evidencia de un
patrén real veeiente ge phitenrcin de heneflcios a corte plaza; o

) Es wn devivanlo, excepto por los derivados que sean un contrate do garanki Ananciers o
hayan shilo designados como an instranvento de cobertara eficas,

Iht pasive Mnanciero distinte a un pasivo Financlers isankenido para negociar o contraprestacian
contingente que seria pagada por et adguirtente como parte de una combinacidn de negoclos
pucde sor designade eamo YROCR al wmoments del reconccimicnte ical si;

al Tal designackdn elimina o reduce significativamentes alguna involigruebei: en la mediclén o
i el reconecindento que de ofra manceea sarglekyg o

I} Ll pasivo financicro forma parte de un gripe de activos financieros o pasives financicros o
ambos, ¢ eud se adininistra y evalta sobre la base de su valar vaxonuble, de acnerdo con fa
tloeumentada estrategia de inversidn o de administracidn del rtesgo de 1a compatiia , y so
jprovea internamente informacidn sebre ese grupn, gsebre ta base de su valor razonable; o

¢) Farme parte de un cotibrale que contenga ine o mis instromentos derivados imsplicitos, v
WY 9 permita que Ia totalidad ded contbraio sea Jdesignado come a YVRCCR.

2.8.2 Pasivos finnncisyes meditlos postevinpmente a costo amortizado

Los pasives Rivancleros gue no sean {1} una contaplestachin contingente de un adguirents on
una entnblnacién de negocios; {2) mantenides para negoelar; o (33} designados & YROCR, sun
posteriormente medidos a costo amertizale nsivlo & inélodo del intoés efactivo.

El métode die] Inberés efective es un método e se aiiliza pura e cedlenlo del costo amorbizado
de un pashve tnanciere y para la distribticlin del gasto por inteveses a lo largo del porido
eorrespondiente. La tasa de inberés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los gos de
ufectivo futnros estimados {(incluyendo todas las comisiones ¥ puntos bdsivos de Niterds,
[agados o rectbilos, que integren la tasa de interts efectiva, lox costos de iransaccién y
cuadytiler alra prima o descuenta) duvante ta vida esperada del pasive linancicro, o coanda sea
aprapiado, un perfods menor, al voste amorlizade de un pasivo fnanciero.

2.0.3 Contiates de garvantla financiera

Un contrato de garantiz Ananciera es vy contrato que requiers que el ciisor efectie pagos
especilicos para reembolmat al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un dendor especifico
Inemnpka su elligacién de pago a s venchimiento, de acperdn can las condiciones, orfginales o
modificadus, de nn instromento de dendi, '

i.os contratos de gavantfa financlera emitidos por ann entidad de ke compafifa son inicialmente
medidos a vilor razonable y, si no es desipiade a VRECE ¥ vo se origina de Ja transferctucda de
ui netivo [inanciero, son posteriorments megdides b4l importe mayor entre:

a) 1 importa de determivade de Ja carreccidn de valor por pérdidss de ncuerdo con HIEF 9.
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h} El Impiorte reconocido iniciaimente menos, cuando so aproplada, &) Importe acnmalado de
lugresas reconccidos de acuerde con bas poalfticas de reconachnients de ingresos.
4.4t Ganancias y pdrdilas por diferoutias de cambiao

Fara pavivos linancleyas que estin denominados en una moneda extianjers ¥ son medidos »
coste muorlisnlo 4l derre de cada perfoda de veporte, 1as ganancias y pérdidas por dferenclas
de canthfu se deterndnan sobre la base del costo amortizade do les Insteginentos, Kstas
gamnicizs o pérdidas por difevencias de eambie se recouocen onn resuliaclos en fa Hnen
“diferenclas de cambio”, para pasives Financieros que no formen purle de uua designada relacidn
du cubertura,

Bl valyr razonaide de lox pasives (nencleros denominados en ana moneds extranjes 5o
deterimini on vsa moneda exiranjera ¥ son convertidos ab tipe de cambio de vietre de cula
periode de reporte, Para pasivos financieros que son medidos o VROCR, ol componente de
diferenea de cambia forma parte de las pananciag o pérdidas ror valor razoyable y se reconocen
on restiliacdos para pasives firancicros que ne secan parte de o velackn de cobertora,

2,85 Bajit en vnentas de pasivos inaucieros

La corpania da do baja los pasive: Mnancieros s, y sole si, les obligaciones de la compafiia so
curmiplen, caicelan o kun expiwdo. ba diferencia entre ] valor en Librox del pasive fisinelero
dado de baja ¥ la contraprestaclin pagacla y par pagar, incluyende cualquicr active transferida
dHerente <lel efectivg o poasivo astnido, se recanace en resultados,

2.9 Informaciin financier por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las Compailfas adopten “cl culegite de la Admnistracidn” al revelar
informacion sobre 2l resultado de sus scgmentos operatbvos, Bn general, esta es la inforinacidn
que la Adiisistragisn utiliza infernamente parn evalnar €l rendimients de los scgmontos y
decidiy ehmo asignar los recitrsos o los misinos,

La Comyradifit ALUNSA 8.4, presemta la inforicial 1ol segitentos (que carvespondon o lay
areas de negoeln) en functdn de 1a informaciin Bnanciera puesta a disposicién do los tomacderes
de decisldn en relacidén a materiis fales ¢ommo wedidas de rentabilidad v asignactén de
invorsiones ¥ en fiicidn de la diferencis de praductos, de acuerdo a Io hudicade on fa Ml 8 -
Informaetin Financiera por Segmentos, Exla Infisrmaciin de detalta en Neta 192122

2.10 Clastlicaclom de partidas en corvientes ¥ no carrientes

La compalifa ALESSA 5.A., presenta los actives y pasivas oh el estads separado de situacion
flnanciere clasificidos como corvientes y no corrientes,

Ein activo se clasifica como corriente cuanda i entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene k intencidn de venderlos o consitmivle en sn cliclo roriral
e aparacidn.
(h) Manliene ci activo privcipalmente con fines de negociaciin,
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[} Bspora realkzar of activo dontro de los doce meses sigidente desptiés del periodo sobre o
yue s knforma,

() i acLive s efectivo o eqrivalente al efectiva a menas oue ésie se encuentre restringgddo y
no prueda ser ntereamhizde ni gtitada para cancelar un pasivo par un perioda ininlma
tle doca meses después del ciorre dal periode sebre ol que se Informa.

Taodes los demds aelives se clhsfhean comg no corvlenies,
L prastivee se clazifica cone corviente ciando Laenslidad;

{a] Bspora lquidar ol pasive cn su cicle normal de operaciéa,

{1) Mantiene el pasivo princigabmente con lines de tegockwidn,

[} Bi pasiva debe lgubkdarse dentro de les doce meses slpafentes &k lecha de derre del
perlode solive gl gque se Inforia; o wo Hene un derecha mcondiclonat pava aplazar la
cancelacién da! pasivo durants, al menos los doce ineses sipuisutes a la fecha da cierre del
periods sobre ol que se inforna.

Z2.11 Yfectivo ¥ equivalents de efectlvo

Para propdsios de una adescula preseniiclin del estado de Aujo de efective se incliye los
aetivos Mancieros Hauidos, ales roma el electiva an eaja, los saldos en hancos, los depbaitas a
plao eon ehlidades Airanelevas, Dversiones 4 corle plaze de gran Jguide: sin restricclones, con
uni vencimlento ovigingl e tres meses o menos.

2,12 Luentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales son los mantes que adendan los cllentes par la venia de
merckderfia o por servicios prestudes en e curso novmal de los negoeios. 5 se esperan cobrar en
win Alin 6 menos se elasilfcan camo activos corrlentes. De lo contrario, se presentan como activos
no corcientes. Las cnentas por cobrar comerciales se vocomoven inicialmonte a su valor
rignnable ¥ posteriormente, cyande el valor de! descuonte es eelevante, se miden al costo
amortizade utilizando el métoda de interds efectivo, menos la cstimaeidns por deteriorvo,

2,13 Inveniarios de Mercpderias

Los hwentatios doe mereaderis e dalian af costo de adyuisicidn o ol valor neto de realizacion, o}
menar. Los costos eb ol gue se neunrren para levar los inventarios a sn nbicactén y condiciones
actuales se contabibizan de Ta sigpente manera:

Bl cosbo cle Jas mercaderias se determina usande ol costs promedio penderande, excepie por el
caso de las importacioncs en trinske al costo de los valores desemtbhaolzados de adguisiclin,

Bl valor neto de realizacién es el precio de venta estimadoe o o cirse normal del negoals, mienos
los costes estimadas para pener fas mercaderfas en condleiones de venka y para reslizar su
coinercializacion. Por lag réducciones del widor en Hbres de Ias mereaderias a su valor neto de
reatizacion, se constituye una esihnoactdn para desvatorizacién de existencias con cargo a
vesultalos del afi,
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2.14 Propiedadss y equipns

Las propledades ¥ eqiipos se prosentan inicialmente al costo y eskn presentades natos de Ia
depreaiacion acwmutads v las pérdidas acemuladas pov dateyiors, sf lns huikera,

Bl costo {nickal de las propicdades y cquipos comprende su precia de adguislelén o costo (e
constrrecian, cwdguidr costa atribuible para que el active esté lista yava ser weado, ¥ Lodos tos
engboy directamente relacimvivioy pava poner dichos actives en operacién, ol estintado iniciat da
la olitigackin de rehabiitackon y us costos de fisacimnionto paca los proyectos de constroceion
a lavgo plaze, an la medila en gue se oinplan los reguisites para su veconocimiento.

Cuando los componentes slgnilfeatives de propiedades ¥ equipo requicren see veemplazados, la
Compaiila da de baja el componente reemplazzale ¥ roconoce el compononte niteve con su
correspondiente vida it y dapreciacion, Del mismo modo, cuistelo se efectia usa inspeccion de
gran envergadura, el casto de la misma se veconoce corno ug recimplase en i medida eo gue se
cumplan les requisitos para su reconacimiento, Todos los demis costos rutinavios de repavacion
y mantenimienio se recunaeen comng gaskos on ol ostade de resultade a medida que se incurren.

Cuzuxlo i paste de wstos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depieciaciin
actimulada se eliminan y Ia ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingrasa y gastos,

l.os costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propledades v equipos e capibslian selo
cuattdo es probable que baneficios econdimicos futuros asociados con el aclivo se generen para la
Cowmpaiiia ¥ el coske de estos actives se puedan medir canflablemente, caso canivarto se knpntan
al gasto segin corrospondan, en el periodo en que estos se incurren.

Los actives en efapa de construccibn se capitalizan como 1m componente separado y se
presentan como Construcciones on curso. A su culminacidn, el cesto de estos actives se
transfore a s cabeggori definithea, Los trabajos n curse no se deprecian.

E! valot en libros de un activo se castiga Imnediatamente a se valor recuperable =i el valor en
libros del active o3z mayor guo el estimado de su valor recuperable. :

Manienbnlenke y reparacieras mayores

Los gasbon e mantenivients nrayor cotprsgnden o eoste de rechplase de partes de los getivos
y los vostos do reacondicionamicnto gue se realian peviddicamente con el ohjsto de mantener
la capicidiul epevatbva del activo de arverda con sus espeelticactones tSenteas, Las gastus de
mantenimiento mayores se capilatizan al reconacinlento inicial del active como uia comporenie
separado del bien ¥ se deprecian en & estimado el tiempe en que se requeriria el siguiente
maiktenimionto mayor.

Depreciacidn

Los tevrenos no so depreciain. La depreciacida de las otras propicdades v eauipos y las vidas
fikiles nsadas para el cilenlo de la depreciacidn:

26




Fres Vil (6] (e ailng)

Instaliuciones 10
Construechmes en propiedad de tecceros 10
Yohiculos 5
Muebles, chseres ¥ aquipas de oficinn 10
Equigos 1
Equipo de computacion y software 3

2,15 Costos por piéstanns

Los coskos lMinancieros arlginados por piréstamas flentlficados en forma divesta a s adquisician,
constriceidn o produccidy de activos calificadus, (considevados aguellvs activos que requicren
de tet perfode de Hemygye sustancial para su Wse o venia), son supnlos o) cosio da estos seHyas
hasta el momento en que estén tskoy parasu use o venta,

8i producka de las inversiones temporaies se ovipinan ingreses por intercses en préstamos
esperilices pentlicntes para ser consumiday en activos calificalos sg deducen de los costos por
préstamos aptos para su capitaizaciin,

214 Doteriors de activos no Bnanclores

Los actives gua tienon vida Wi indefintda ¥ no estin sujetos a amertizadion, se someten a
pruchas annales de deterforo en su valor Los actives sujetos a deprecinedin o amortizacién se
semeten & pruchas de deteviore cosndo s¢ proaducen eventos o chreunstancias que indican (e
sit vator en lirros podvia no recuperarse, [as pérdidas por deterfove corvesponden al mento en
el aque el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Bl valor recuperable de los
actives covtesponde al mayne valor entre of monto peto gue se obtendria de 515 venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacidn por deteriore, [os actives se agrigsan a los niveles nis
poguelios en los gue generan fujos e efectivo identificaliles [unidades generadoras de
efectlvo),

Los saltlns en libros de actives na financieroy distintos de la plusvalin mercantil gue han skio
objeto de estimaviones por deterioro si revisan a la focha de cada mforme para verhicar
pozies variaciones de dichas esthnaclones por deterioro,

217 Propledadas de Inverskbs

Las propletlades de inversidn Inicialmente son presentadas a su coste de adqalsicién, incluyensda
los coslas de Ia transaccidn, de conforstdad con lo dispueste en 1a HIC 40 “Progiedarles da
Inversidn®, y conceptualmente son squellas mantenklas para [J].'Odl_lcil‘.l"l.'!iltilh’, plusvalias o
ambas. Luepo el reconocimienin inictal, las propicdudes de inversidn son medicdas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de log cambios on ¢l yvalor vazoiable de la
propledarl de iversldn ze incluyen en lozs resultados dol perlodo en el que se originan,

Las jrirapledades de ki compaitin  memtenidas hajo contrglos de arvendamionto operative para
panar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de  Inversidn, Luego  del
reconocimiento fniclal, las propiedades de inversion son registradas al costo menos Ia
depreciacidn acimulada y el importe scuimtlado de fas pérdidas de deteriors de valor
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Se reathzan Lransferencias a o desde lag propiedades de Inversion salamente cuamndo exista un
cambic en el nso del active, Pars e cazo de una transfetencia desde una propledad de nversion
hacla un componente de (ropledades, planta y equipn, ¢ costo atribuido tongule en cuenta pari
su posterior contabilizocldn es el valor razonalsle del actlvo a la fechia del vambio de uso. Siun
componente de propledades, planta y equipe se ransfiere a wia propiedad de inversidn, Ta
Compaffa contabiliza el active hasty la fecha det cambio de uwo e acuarde con la politica
contable estublocida para las propicdades, plavka y equipo,

Las propledades de inversién se dan e baja, ya sea e of momento de su venta v cuando éstas so
retivan del wsy en forma peimaneils, y no se espera recuperar beneficio econdmicn algine de su
venia, La diferesicia entre el ingreso neto procedante de |z venta ¥ el importe ax lbrog del activn
s reepnoce on of ostada sepavade de resultadas Integratos en o perfode en el que ol setive e
dzuche: e hafa.

2,10 Tnvorslones mobiliarias
Las inversiones mohiliarias estau registradas al costo,
2.1% Provisiantes - General

Se reconocon coando la compaliila tiene uir obdpackon preseate [ya s legal o hmplicita) come
reswacdo e un sucose pasndo, es probable gue tenga que desprenderse do recursss ue
incorporen heneficics econdmicds para caboclar la obligacian, ¥ puede hacerse wits catimactin
FEable del hnporte de la obligacion.

Bl importe reconacido comw provilsién debe ser Iy melor estimacidn del desembolse nocesario
e cancelar 12 obligacida prresenty, al Bnal do cada poriode, tonionde £ mienka los ricsgos v s
incertidumiires eorrespondientes, Cuando se mide wna provisidn uamude ol fluje de efeclivo
estimicde para cancelar ke obligacién presente, s importe en lihros representa of villor actual de
dicho Huje de efective (vuando ol efocta det valor det dinero en el Hempo es materkal).

Cuandlo so vspeva la recupericlon Je algunos o bados oz baneficios ceandmicos requaerilos para
cancelar Wna provisidn, se recancce una cilenla por cobrar como th activa si es virtualmenle
seguta ite se recibind sl desembolso y ol monto de Ia cuenta por eobrar puede ser medido con
fiabiticad,

2,20 Genuliclos alos esyplesndos

Jubilacién patronal y bonlfleactiu por desabwelo; Eb costo de los beneficios definfdos
(iubdlactén patrana! ¥ boaificacion por desahucks) es determinade ukflizando el Método de Ja
Uyidad de Crédite Proyectala, cont valoraciones acluariates reslizadas al lnal de cada peviado.

l.os costos por servicio presente ¥ pasudo se reconccen ¢n el fesultada del afie en el que s
generom, #s como el hikerds financioro penerado por le obilipactdn de beneficio definide.

lax wnevas mediciones, gue cormprenden las ganancias y pérdidas actuarlaleg, se reconucen en el
estada do sitttacidén Enanciizry con cargo o abono 2 obro resnltado hitegral, en ol perfede en que
se protucen. Bl reconochmdento de las yanancias y pérdiras actuariales en otre vesultads
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iniegral so reflejan itmediataments on las ganancias acumndadas y wo son reelasificadas o oy
utilidad o pérdida del periodo.

Particlpacion a tyalajadores: La compaiifa reconnce un pasivo ¥ in gasto por la particlpacton
de ios trabajadores en 1as ukilidades de ta Compaithy. Fste benefivlo se caloula ala tass del 15%,
de law utilidades ligeidas de avnerdo con disposlciones lagales,

2.21 [inpuesto a la renta

Bl gasto por impucske a la venta representa el impuests a la renta por pagar coiviente o
iimpuesty diferido.

Impuestos a la gananclas corriento

S hasa en la utllidad gravable (tributacia) reglstrada diuvanie el afio. La uilidad gravable rlifers
de 1a utllidad contable, debido a fas partldas de ingresos o gastos Imponibles o deducibles y
jrictidas gqhe no soidh pravablos o deducibles. E} posivo de Ja compahifa por congepto dol
Impueste corriente se calcuia utilizando las tasax fiseales aprobudas al final de cada perfodo.

Impaestos diferidos

¥e recongee sobre ivs diferencias lewmporavizs determinadas entre el valor en ifiwos de s
activos ¥ pasivoy Inciuidos on los estados financieros y sus bases fseales, Un pasivo por
impitesin diferido se reconcee generalmoente para fodas las Jiferencias tampaorarias imponlbles,
U activo porr Impuesto diferido se recoioce por totlas las diferencias tempararias deducibles, en
b tnedida ent que restlre probable gue lp Compaiify disponga do utilidades pravables lutnras
caittra ks goe se pudtria carpar esas diferencias temporarins dedlncibles,

Estos sictlvos ¥ asives no se reconocen si las diferencias temporarias surpen del reconocimiento
ikl (distinle al de la combinacidn de negooios) de otres activos ¥ pastves en una operacidn
itie 1o afocta la ubilidad gravable (itmtaria) ni ke contable. Ademds, (os pasives par impuesto
diferitly we se reconocen =1 la diferoncis temporal surge del ieconpeimiento inicial de 1a
[Heesvalia,

Ley actives por impliesin diferide gue surgen tla las diferenvios temporavips deduciblen
usirciadas con dichas Uiversiones y pavticipacioues son Gnicameite reconocidos, en la medida en
gue resilte proballe gue la entidad disponga de una uillidad gravabie (ribataria] fulura contra
lag gue cargar esas diferancias tempararias ¥ cuando exista la posibilidad de que &stas puedany
revertirse en un futura cercano, :

El imsporte en IBos de pn active por inpiesios diferklas debe someterse a revisldn al linal de
cads periodn sobre ol que se informe ¥ se debe redecty, en la medida que estime probable que no
dlzspondi de suficiente utilided gravable (Wihataria), en ol (tore, come para permitiv yue se
recupers la otalidad o una parte del active,

Los activos y pasivos par Impucstos diferidos se miden cmpleando las tasas flscales que se
espera sean de aplicacion en el perivdo en el que ol active se roglice o el pasive se cancele,
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bashntlose en las tasas (¥ lyes (lseates) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas at
fina! del periode que se Interma,

La medicidn do log pasives por impuestes difeidos ¥ los activos por linpuestos diferidos
reltejard las conscouehelas Bscales que se derbvariun de Ya forima on gue ke entitlwd espera, al
final del porfodo sebre el que se nforma, recuperar o lgoidar ef ftaporte en hros de sus activos
¥ pasivos,

2.2 Pasivos ¥ actlves contissgentes

Un pasive contingente es divulgado cuateda la existencia de una obligacién sélo serdt confirmacda
por eventos futnros o cuando el Importe de la obligacion na puede ser medido con suldente
confiabilidad.

Los activos contingentes no son recomechilos, pere sen divalgalos conanda es probiable gue se
produzca ne Byreso de beneficios ccondnsivos para la compaiifs,

Los ackivos contligelites o se reconocen e log estados financieras y se revelan solo si cs
nrohahle su reatizaclan,

223 Reconocimiente de inprexos

Los ingresos covresponden al valor vazenable de lay ventas de sus mwreaderias, neto de
inpuestes a las ventads, rebajas y descucnkos, Lo compatia ceconoce hgresos cvands of monto
puede zer mediio conliabiemente, y vs probable yue beneficios ecandmicos finturoes Ruyan hacla
L compafiia ¥ se citngla con los criterios cspreifleos para cada Lipe deingreso como se desciibe
mds wlelante.

So conshlers que ef itoiito de los [ngresos no pucde ger madido conllablenrente hasta que todas
las contingencias relacionadas con 1as venbas hayan sido resucltas, Los Ingresos de la compadili
se reconscen cuandu i entrepado los prodictos 8 cliente de aeuerdo con ta condicitn de venta
pactada y la cobratrza de tas cuentas por cobror esta razenablemente asegurada. Con la enlrega
tlez los productos se conslderan ransferilos bas rlesgos ¥ bonelivios asocindos a esos bienes,

‘Loz Ingresos por concepto de alguileres baje arcendamientos operatlvos se recomoven
copdeande el método de linea recta durante ¢l plavo correspondiente al arrendamienty,

2.24 Reconacimients i cnstos y gastos

Fl rcosto de vestta s2 veconoce on resulizdos en la fecha de entrega dol prodocly ol eliente,
simulthncamente con ef reconochniento de los ingresos por su venta. Les otros costos y gastos
se reconacen spbire 1a base del pringiplo del devenpo independientemente dal monlento cn que
se paguen v, de sor of casq, £2 el mismo periodo en el que se recouncen los ingresos con los que
se refaclanan,
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225 Actlvos y pasivos compensados

Cotmo normy penersl ok oy estados finuncicros no se compensan les activos y pasivos, tampoco
los ingiesos ¥ gastos, salvo iuelos cosos e los gqoe la compensacidn sea reguerida o permitida
pror algena horina ¥ esta preseutacion sea ol reflejo de ka esenciacde Lla teansaccidn,

Loz ingresos ¥ gastos con arligen en ransacciones gue, conlracloadmenle a por une nevmss legad,
eontemplan la posibilidad de comprensacidn y la Compaiifa tiene la Intercldn de liguidiea o su
imporie neta o de realizar el aetive ¥ pwogetler ol o del pasive de forma simultines, se
presentan netos en resiltados.

ESTIMATIO Y SUMIESTOS CONTARLES CRITICOS

Varios lmportes inchiddos en los estades fnanclores involucran el uso de juicio v fo estimados v
supuestos contables que afectan de nemes sipeffeativa bos impories de itgicsos, gastos, actives
y pasivos, lag relevaciones relacionadas asd comno la revelailon sobie los pasivos cantingetites a
I Fechiay e ow elacdlos Anancieros,

Estos juirios ¥ supuestos cont:bles son continvamento evalusdoy ¥ se basan on la expericucia y
e of mejor eriterlo de Fa Administeacidn de Lo compadiin acerca de Jos hechos y cireunstancias
refevantes, tomanda ein consideraciin ks expertencla previa inclayendo L expectativas de joy
eyepkas Fipros que se crean son vazonalbies bato laz actuales chreunstanciaz, na obstante, Ins
restttatios obkenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieios,

La ilurwacian sabre divhos juletos ¥ eslinaclongs estd contenlda en las politicas conlahles o un
fas votas g los estados Anancieros.

Lits prineipales dreas da incertidumbre vincnladas a las estimaclones y juicios eriticos realizadas
jpror Ia Gierencia en la preparacion de los estados finaucieres incluyen:

-+ Hathnactin da deteriorn de cebwranza dutdosa - nata 2,52
— Bstimacidn por desvalorizacton de existencias - nota 2.13
— BEathpackin de vida Gtil de actives, con fines de depieciacidn y anwortizacitn - nota 2,14
— Deterioro del valor de los actives oo fikancloros - nota 2,36
- Imypaesta o las gananclas - naka 2.21
— Provisldn para contingencias - nota 2.22

Las cstintelones contables por deflulcidn, muy pocas veces serdn iguales a los respeciivos
resulbglos reales. Bn opintén de la Administracién, estas estimaciones se gfectwaron sobre la
base de su wmeojor conocimiento de los hechos relevantes y circenstanvias a la Fecha de
preparacion de los estados Drancieros; sliv embargo, los resolbadvs Hneles podedn difere de las
esthnaciohes incluldas en loz astatdos lnancleros, La Adminisiracion de la compafifa no espera
que las variacionecs, si s hubders, fengaae un eleclo Impertanie sule los estades fluancieros,
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4, QBJETIYOS Y FOLITICAS DE RIESGOS FINANCIERDS

Lo compafifaen el curao neemal de sus negoctos ¥ actividades de Gnanciamiento, estd expresli g
diversos viesgos Hnancieres gue pueden alectar de manera significativa ol valor crondmice de
sus Hujos, sus uctives v, on consecuencia sus resultados. Las politicas de adwinkstncidn de
riesgns son rovisndies prer[ddicanenie ¥ aprobadas por la Adntinistracion de L canrpidita,

Los principales pasivos Moancieros de la Compaiita incloyen pasivas linapcieros, cucatas per
pagar comerciale; v obligaciones bancarias. El principal objelivo de log pasives financieros oy
finaneiar las oporaciones de la compaiifa y proparcionar gavantlags para seportar ses
ojicraciones, La compailia tiene cfective ¥ wqiivalente e efectivo, cuentas por cobwar
vornerciales y otras cuchtay por cobrar (e surgen de sus oparaciones.

La compafiia esty expuesta a riesgo de mercado, rlesgos cretitleins ¥ viesgo de liguidez. La
Adwinistractdn de 1z Compadia sugervisa fa gestidn de esga, ¥ rajrarciona gavanta a la
Gorencit de que las actividades de ke Comprithy sobre vlesgos Moancleros estén controladas con
politicas ¥ procedimicntos adecuados ¥ dle que los riesgos Manciercs estin identificados,
valoradosy gestionados de acnerdn esn las polticas y objetivos de la Compaiifa.

La Adntinistracidn revisa y aprueba las paliticas para administrar caca uno de estos rlesgos Jos
cuales cstdn descritos o continmacida:

a} Rlesgo de mercade

El Riesgo de mereado eoiresponde at ricsge de que o valer cazanable de los Apjos futures de
caja de un instrumento financiero fuchué a consecuctici de los camitlos en los precios del
mercado, Los riesgos de mercados contprenden: riesgos en las variaziones de las precios de los
articolos eriginasdos par el mercadeo internacional o porque el gobileyna grave con salvaguarday
arancekirks, viesgos de tasas de interés, vicsiro crediticlo v riesgo de lquidez,

Riesgos et las varlucianes de los precios del mercado

L Compaiifa estd expinesta a riesgos comerciates provenientes de la cotizacidn internacional de
los prectos y/a medidas de salvaguardas mrancelarfas en los precios de las articulos, los cusles
son coblerlos pov el precio de venta. Con respecto 4 los precios de los articulos comercialivados
duristte 2048 y 20107 no se han presenlado vavlaciones significativas on los precios de los
principales productos, por lo que no ha hubide ningidn impacto relevante e ks wilikad neta de la
CoinpaBia, Asl misme, la Gerencla no espera que’ estos vaurfen de manera significativa en el
fukure,

Rlespa de tasa e interds sohte o valor razonable ¥ los Rujos e efectivo,

Lo Compantia esti expuesta af rhespo de cambio en la tasa de inteyés principahnente por sus
abitpactones bancariag Bl endewdamilante a tasas variables expune a la Compaiifa al viesgo de
tasa de interés en os fig)as de éfectivo. Bl endeudamiznts o fasas fijas expone a la Compaiifa ol
riesgo del valor razanable de las tasas de interés.
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Al respecte, la Administracidn de ta Compaiifa conshlera gue ol riespo del valer razonable de
. tasas de intords o os impartante debido a gue las kasas de inferdés de sus contratos de
financiamicnte no difioren sigaificativanente de la tasa de interés del mercado que se chasientin
dispondide para la Compaiifa para instrunentos Bnancieros similages,

Los préstamos de la Compafifa al 31 de diciembre cdel 2018 y 2007, estdn pactados
principatmente » wna tasa fluchuante de acuerds a fa tasa de camitte de cierre del Bateo Cenbrsl
thet Ecustddor

Ix) Riesgo crediticio

E} riesge de crédite de la Compaitia se reflere en la incapaeidad de los chientes de poder cumpliv
con sus créditos oforgados, en ka wisdida que estos hayan vencida, por fo gue la Administracion
codisidlera oae la conpaitk con b proviston por deterioro que ene al 31 de diciembre del 2018
¥ 2017, esth coblerta sn carlera,

¢) Mesga da Hanidex

La adiministracion monitorea el riego de escaser de fondos vsando de wanera recurrente una
herramicata de planificacién de la liquides. La Administracién mantiens un egunitibrio entre 1a
cantinuldial e los fondes y la Qexibilidad del Bnanciamicnte mediante el vse de préstamaos
bancarios, La Companfa manibene adecuaelos piveles de efectivo y equivalentes de cfective ¥ de
Uneas de eréditos disponibles,

La compadila estimsa que la generacidn de fujos para hacer frenle a las oblgackones Mancleras
o5 adecuada, Ademas In compaiiia estima gue su grade de endendamiento es adecusde & los
reguerimientos doe sis eperacioncs nermales ¥ de inversian, establecidos en st plan estratégico.

4. EFECTIVE Y BQUIVALENTE DY EFRCTIVG

Ao eontinuackin se presenta la camposteian del subro:

Dicicmbee 31,
2011 2017
Caja 334413 164,194
fBoncos locates 2,745,909 1,903,855
Danco def extorior 470,165 409 683
Total 3550487 2,567,732

Lug cuenias  coodentes  Dancarlis estdn denoimiikdas principabmenie o ddlares
estadounidenses y se encuentran depesitadas en hancos locales y del exterior ¥ son de libre
dispenibilidad.
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fi. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A contlitacton se presenda ka composicion del rubre:

Diciembre 31,
2010 2017
Cuentas par cobrar comerciales {a) 10,672,842 5832, 741
Fetimaickdn pard cusikas de cobro dugdaso {Tr) [264,025) (334,679
Total 10,288,017 5,497,862

(2] & contfnuackn up detalle de las cuendas por cobrar chentes por suonrsales ¥

anfipiledads
R o - Vencida Total
uwenrsal Corriviibe 1 Sf;lt I:I'.i 1!':‘-'3135 1;:::3 Total generl
Bahia ?44-,495 240 598 AN 247,708 992 ,1‘:]'ﬂ_
Callkornia 0,056 1,524 (1 1,519 11,475
Makrks 5979382 1,388,130 15407 1405546 8304920
Fiaza mayor 54 {4 (40} 14
Salud 183415 19,386 14,346 200 8
Singer 412,735 94,775 [617) 94,158 LG, iHYd
Sy {43 (Y] i4}
Terminal 475,262 22,441 [213) 22,268 497,530
E:Jlrl:i?ugu 12561 17171 1 17172 29,733
Quito Bl Gjidu 44,580 2,695 (1} 2,694 47,274

Total goneral 8,862,435 1,786,765 23,642 1,810407 10,672,842

{b} El movintiento de la estimacién para cuentis de cobra dudaso duranle los afios 2018 y

2017 s el sighianta:
Dicicinbie 21,
2010 2017
Salde al ntcio det afio (334.879) (#45,240)
Baja de cartera, 50,054 361
salilo at final def afio . (204,825)  {334,879)
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7. CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS

(#) Cueulas por calzear x conpafifas relacionadas

A conknaackin se preseita k composicidn del rbiro:

Pacific Bottling Company 5.A.

Etnubillaria Sdnches S.AINMOSANCHEZ (1)
[nversiones ¥ Neyocios Cia, Ltda. (2]

[Motel Mar SA, HOTELMAR (subsldbkaria) (3)
Laelsistrlal Kasambladora y Distribuidora de
Flectranieos 5.4, 1EDE (subslitdavia} {43

Total

Clasilcaciom

Corto plaze
Lergo Plaza

Total

l¥iciembre 31,
2011 2047
184,572 20,206
AT RIS 2,158,505
1,582,346 6,863, 453
917,598 963,643
356,041 515,373
5,338,432 10,722,290
LEOG 493 1,236,148
3,528,230 9405832
533m432 in722.280

(1) Incluye saldos del afio 2016, ¢que se cobrarin en 48 dividendos mensuales de
U5318,431 (Incluye capital e intereses) a una asa e Interds dol 496 annal, cuyo
vetciiiento os ea ol afiv 2020 y del afic 2017 gue serd recuperada en 120 dividendos
mensuales (capital e interés) de US§16,300 durante 10 afics plazos @ wna tasa de
intorés det 4%, siende sn fecha de vencimiento chembre dol 2027,

Darrainte o afio 2018 la compakie otorgo v préstame por $ 8000000 que fue cebrado

el 01 de nusyo del 2019,

A contintaclat ol movimiento darante los afios 2018 ¥ 2017 es el slpubeite:

Saldo il Inicia del afio

(+) Otras deusdas comerciales
(+) Buevos Préstamos del aio
[+) Provisidn de intereses

(-] Cobros de capital

[-1Cobro de Intercses

Salde & TEnal ded afia

Digiembre 31,

2018 2017
2,158,505 699,541
37,000 1,215
GO,0030 1610,000)
62,054 24,288
(33,309) (156,867)
{6,381) (18,722
22974875 2,158,505

(2] Corrosponde a saldos que vienen desde el afto 2006, por préstamos alorpados o su
robacionads para gue adguiera propicdades gue serin cobrados en 6 aftos plave &n
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cuotas muonsuiles de US33 1,462 (Inclaye caplial e intereses) & nna kasa e iterds del
4% anual siendo su voncimiento el afio 2022,

El mavhiento daaube ios aiios 20108 y 2017 s ol sigutenta:

Diciembre 31,

A018 2017
Saldo al intocla del nfie 6,803,453 3,204,349
(I réstantos otorpudos i el afio 200,000 6,301 000
[+]) Provision de intereses 4,915 118,417
[+ Cavgas por factiiras comercialos 129415 18,504
{-)Cruee con fuckuyns (87,4B5) -
{-) Obros cobroy (5,116] -
{-) Cabros de capital o interds do doundas (312,836) [633,413)
{-1 Cenmipensaridn de saldos (230,004) -
{-} Cesidn de deudas Penitls Group Inmnelles S.4, - (2,215,404
{-} Cesidn de deuda con acclonlstas {a) {&,000,000) -
Saldo ol finad ol adie 1,582,340 7,883 4483

(a) Com Fechia 30 de mayo def 2018 se colebri ¢f CONVENIOQ PE SUSTITUCION DE
BEIA doade se ecsiblesy gue Alessa 5.A. compensa {cruza) su cueats por cobrar
a inversiones ¥ Negocios Cia, Lila, cow su enenta pov pagar a bes acclonlstas por un
montoe de USES.000,004, Mediante este acuerdo lnversiones y Negoctos O, s,
se siistituye como deudora de los sefiores accionistas y, como consecnencia de ia
zesidn de crédito, Ios acclonistas se constitiiyen en acreedores de nversiones y
Negocios Cfa, Ltda y en tal cardcter ésta hace propia dichas obligaiones
dinerarias, relevanclo a Alessa 5.4. de cualguier cargo, comisién e inberés,

(3) Corresponde a dinero entregads a se subsiliavia “Hotel Mar 5.4, HOTELMARY, para
frsck el capilal de trabajo del Club, Este préstauno io devenygs inteteses y ducante el
afio 2018, L compadifa ha vealtzada pequedios abanos 2 W deuda,

A conltnuacldn e mevimienta por los afios 2018 y 201%;

Diciembre 31,

_ Zms £017
Salda ad fnbclo el afio 063,643 1,025,729
tfuevos Préstamaos - 15,800
Hacturas eomnerclales 4144 12,944
:l{;::l .; ; :mtllﬂ!ll& el endoso de B desmaterializada i (99,2143
Pagos en clectivod {50,189) {1,600}
Salue il Ooal e afio 417,598 063,643

Lav Gerened e la compaiiia considera e wo hay problema de deteriore,
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{1 B movimiente por los afes 2008 v 2017 e Enguablcdora ¥y Distribuidora de
Blectronicos S.A. IBDE es el signientea:

Dclembye 31,
2018 2017

Saldo al inicio dol afa RES373 245,125
[+] Auticipos entregados - 168,062
{+]) Facturas comerciales - 76,036
{+) Muevos aportes 37,775 35,350
-] Gruce de valores (168,062) -
-1 Ajnsles [29,045]

Saldo al final del afiu 56,041 515373

La Gerencia de la compaitia considera que no hay problema de detevinrn,
{1} Cuentas por pagar s compabiias retacionadas

A continuaeddn so presonta o composicion del vobro:
blclembre 31,

2010 2017

Inversianes y Negacioz Cla. Lida, 54,177 3,503

Vientonort S.A. _ . 170,004

{nimsshTaria Yelazar 8.4, - 5,004

Inmobiliaria Sinchez SAINMOSANCHEZ 404 1,214

aclfle BotHing Cetapany SA. PECOM 3,097

Hotel def Mar 5.4, otelmar 1,643 -

Indusiria Ensmbladora y Distribuidora de

Hiectranicos S.A. 1EDE ’ 47,940 )

Soluciones inmobiliarias Inmoinvestment 5.A. 32,410

Tolal 119,673 170,779

8, INVENTALEDS
A continmacién se presenta la commposicidn del rubro!
Hciembre 33,
2018 2017

Mevcaderiss (1) 40,869,361 40,121,930
{nvetitarios on fransito 390,936 4
Deleriare por olisolescencla {121,941) (121,931}
Bstimacién por valor neto realizable {572.495) (572,495}
Total lnventarin 40,565,073 39427504
Eportaciones en Ldnsits 733,909 1,147,068
Smministres y materiales #3490 -

Total 41373272 AQBGSATZ
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{1) Detalle por liner do negecios en délaves por los aflos 2018y 2017

Dicicuthre 31,
Line:t de Negocko 2018 2017
Hapay 14077661 12,096,783
Ddimkil 5,738,805 5,328,550
Utites 40493277 4,391,991
Cal#ado 1,850,513 30028140
Saludl 2,799,654 2571241
Blectra ' 4,005,168 2,960,667
Ferreterl 1,175,573 1,753.817
Rlectro Singer 2,331,041 1,500,760
Vestuarko FENA4E 1,380,836
Caldado persanal 853,657 1,364,300
Canfeccldn GBS, 065 1,165,463
Agrleola 1,431,744 1,128,848
Aubomatriz N7 AR 302416
Cansmmna 742,090 165,758
Total CABD69361 40,121,930
¢ PROPIEGADES Y EQUIPOS
A couttingcidn se presenla  compozichin ded ribro;
Diciemine 31,
2018 2017
Coslo o valuacidn 5,647,996 5,240,251
Beprectactdn aermulada (2,271,244} (1,666,354)
Tatal {1} 3,376,752 3,373,097
Deseripeion ok
[irskalacicnes ¥ adecuaciones 737,353 Fi5,325
Constraccldn en propledad de ferceros 1,516,607 1,504,758
Vehiculos 9,304 14,655
Muebloy, enseres ¥ equipns de oficina 386,258 366,756
Equipos ' 200,159 224,435
lquipos de computacion ¥ soflivare. 188,161 132,109
Construcciones o cin'se 346,908 245,359
Tataley 3,376,752 3,373,097
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{a} Corrusponide i obras realizadas on propiedades de terceros ¥ en los cuates Alossa 5.4,
coustruye sus locates camerciales yfo bodegas. A continuacidn an letalle de estas

consteiteciones:
Pyopletario Chudlak Descripehin Nelo
Laversiones & syl Cenlru de distribucidn Sdnches 169,760
aepacias O 1 ad Quiko el / eenteo histdrico 168,675
OIS LR, Quito Loeat f T Ejitle 458,954
Inmocostazt] &
Dk Management Manta Locat / dalk del Pacifice (1) 675,532
Services 5.A.
Inversioies &
G il Liecal fSalnd (2 1,68
Negoctos G, Ltda, nayaqui acal fSalnd (2) 44,686
1,516,607

(1) Musxa SA, realizd inverstones en la cludad de Manta, con la linalidad de fener locales
eomerciales en ol Mall del Pacifico ¥ por el coal firmd el 01 de febrero del 2017 un
cuntrate tripiutito denominado * Contrada para e Tntegracion Fmpresevdal af Centro
Comercial Mall dal Pacifice.” a continuacion un detalte del contrate:

La Dmabiliaria Costa Azl SA, Inmocostazied {Inmobithnia) os propletoke del
terrene sobre el cual se asionta of Contes Conrerciyd denomliade Mall del Padlics.

La eonpafiia 2 Management Services 5.4, {operadora) es 1a entidad encargada defa
operackin comerclal del Centro Comereial Mall del Pacifico.

Ohjete del contratd: La operadora ha aceptado o solleltud de Alessa 5.4, pary sasuimir
la calidad de [ntegrado del Cettra Cotercial Mall del Facifleo paia que desaryolle su
actividad Mercantit en of local Mo, SL-004-D05 nhicade en Scbsnela thao oo wnm
Hlipel‘ﬁcle de 1,595.97 mis?, a cambio de cso pagard una prima mensual de US$15,140
a partiv <ol 01 de mayo al 30 de sbril del 2008 ¥ & parth de segunilo afio y hasta 1a
feeha de fermivaclén de este contrato {30 de abrit del 2027) de 10 afios sc
incrementard de acitertlo al indice de Infacidn del pals establecido por el INEC o ¢l 5%
el guie sea menat, '

{2} Se apertira nueva sucursal donde selo se exhihen praductos de ines médica

(I} A continuacién un detalle de las obras que ol clerre del aiio 2008 se encwentra en eurs;

it Degscripeibe da la Gbya Valor

1 Sccurzal Pertete yia 11 110,000

2 Pisos Cenbro de Hstribucion Sanchez CDS 152,065

3 Cenlro comercial Quevede 36,000

4 Varias oliros mienores 30,043
Totaf J36,90U
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10, PROPIEDADES DIE INVERSION

A cantintieiin se presends lacomposicion del subro:

‘Ferreno (a}
Bodega Artefacta (b}
Yorrens ¥ galpones Lodisal{€)

Total Costo

epreciacibn acumulada bodega Ladisal
PDepreciactdn acnmulada hodepa frtefacta
Tolaf deprecixeidn acismulistla

Totai Propicdades de Inversiom geto

{a} La compaiila es dueiia de un revrena compuesto por 4 lekes ubicado an el Kim 10 32 via
Baule, lotizacidn Inmaconsa comprado a Febres Cordero Compafifa de Comercio 5.A.
o of afe 200L, corr un dvea de 19056 Mist a un costo de USE2O0.396 mis gastos

Prcimtbre 31,
2018 2017
954,054 054,054
2,487,520 2487 520
. 3,326,037
3445574 6,774,000
- (333,479)
(501,404) (376,114)
(501,484) (709,592)
2,044,090 6,062,014

legales ¥ notariales y limpieza USESY 658 dando un valor total de US$95E,054,

{h} La campaiita es duefia de la bodega Artelacta compuesto de 4 Jaies de tevvenn ubicada
e {a fotizacidn Anaconda an el [Km 10.5 v a Daule, Cédige Catastro Municlpsl No. 58-
0017-00%-0060-0-0, 58-0017-003-0000-0-0, 58-0017-004-0000-0-0 y 50-0017-010-
0000-0-0 con una cxtonsion de 18,156 Mis2, forma parte de esta bodega et galpén 1
con 8,794.72Mtx, el mezsanine con 312,07 Mis? y playa de pargues con 5,726.83 mntst
uhicado Frente al galpdn industelal y los 332238 mts corvesponden a ferreno gue

osta shy construceidn.

[€) Bt movimicato del aiia 2018, de los galpanes lue o) sipud cnke:

nsto

Salila al Inicla del afin 2048
Transferencia de propiadades y equipos (1}

Transferencing como aportes a la compaiila Soluciones

[rmoblkrks nmolnvestinent 5.A. [2)
Salde del costo al floak del afie 20080
Doprectucion aeunslk

Baldo al livicio del aito 2018
Gaste de depreciacisn del aiio

Transferencias como aportes a la compaiiia Solucioncs

{nmohiliarizs lnninvestinent SA. (1)

Saldo de la depreciacitn acnmulada al fiual dol aée 2010

11

Valoy
3526032
677,200

(h003,322)

(333.470)
(83,370)

416,048




(1) En ¢l mes de enero del 2018, B compaiii Coreonsa, Govenel & Cordevez Constructora
S4. concluyd ol proyecte de constiuceldn de los palpones ¥ estructiras de hiorigdin
armado y atbafiilorta e bodega (Galapresea) cuye costo totat fue de $ 1,797,776 de los
cuales US$1,120,485 se actlvd vnel 2087 y lus US§677,290 en of aiic 2018.

{2) La Junta General de Acclonizta de Alessa 5.A, con fecha 25 de netubre ded 2018, decidid
por wiemimidad dar como aporte para el aumcnto de capllal de la compaidiia
SOLUCIONES INMOBILTARIAS INMQINVESTMENT 54, los galpones por el valor do
Us$4.62 7055, Al 31 do octubre del 2018 el eosta nelo de estos bienos eran do
U5$3.586,474 por {o que la compaiife reglsted vn margen de utilidad por esta
transaccioy de US$1L040,681. A continuacién el detalle:

{:05to de galpones ai 31 e aclubre del 2018 4,003,332
Depreciacion acutnilacda (416,848)
Coslo neko 3580474
Witidad en aparte do gaipones {Ver nota 19 2) 1,040,581
Aporte pote _ H627,055

I\as blenes aportados estén construidos en los tevrenos iblcades en el Km, 115 e Ta Via
a Daule en of seckor denaminado Tamaconsa que tienen uis exlopsion total de 51,062
Mt2 tos cuales cran propbsdad de Alessa S.A. ¥ que tormaron parte del aporte realizado
en el ziiv 2017,

A eontinhacion un detatle de ins hlenes aportados:

Blescripcidn Area (n2) Wil
Consbruccidn galpdn 3 2,625 788,314
Comstruccidn galpdn 6 5,995 1,800,014
Construcckon galpdn 7 G441 1,949,470
Mezzanlne de palpin 7 29 B8397

Total 15406 4,627,055

17, (NYERSIGNES MOBILIARIAS

A contlunacion se presenia ke composicion del rebio:

O de BDiciviibra 31,
pactivipavidn en ] _
ol Patrhinenie 261y 2017
“Corpessa Perd S.A.0 039,90 95 461,367 361,367
"Hotel Mar 5.4, ROTELMAR" 99,59 % 172,093 172,293
Sobuciones nobiliarias
95,90 #7444 441 4,117,386

Inmoinvestment 5,4, [Vor nota 110} %
Endustrizl Knsambladora y -

S0 4400 414
Distribuldora de Blectrdnico: 5.4, IBDE e
‘fotal 9378301 4,651,246
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A contivnaciin oo daetutle del patrimonio de los afios 2008 p 2017 de lay compaitias dande

s liene las inversiones mobllinrias:

“Corpessn Pord 540"
"Hokel Mar S.A. HOTELMAR"

Soliciones Inmobiliarias.
tniainvestment 5.4, {a}

Industrial Ensambladors y Distribukdlara
da Eleetrénices 5.4, (DU

Toiul

Patrlmonta
2010 2017
257.0m (65,567}
113,298 120,759

9,2 35H56 4,118,105

14,258 1418

0,618,513 4,174,086

[a} SOLUCIONES INMOBILIARTAL INMOINVESTMENT 5.4, se consttuyd medianbe sscritura
piiblica de constitucion del 21 de noviembre del 2017 e inscrita en el Registro Mercanti
de Guayaquil el 23 de wovlembre del 2017 y su No. Ruc 0993064912001,

Bl objeto secial de esta compail@ es la adouisicidn, ewajeoacidn, corveia]e,
apenciantentn, tenencly, adwministeaeion, pernita, arrendamiente y eaplotacitn de
bienes inmuehles urbanos ¢ vistices; @ 1a realtzactén de avalGos y perilajes de bicites

muahles ¢ inmnebles,

A It lecha de emisidn do este informe (30 de mayo del 2019%, ef capital soclal de la
compatiia SOLUCIONES SNMOBILIARIAS INMOINVESTMENT S.A., oskd compnesto de

fa giguiante muimia:

nmby s
accipnlstas Nacionalidad
Alessa SA Ecuatorlana

Livmobiliatl Sdnches
5S4, lumosanciez

Tokal

14, OBLIGACIDNEN BANCARIAS

A comtintacion se presenta [ comprosicids dal ribra:

Buancox Localas

Bance Pichincha
Bance Interiacicnal

Tatal Bancos Lociales

43

i CEoRUG o Valor

0992124857001  99,99% 8,744,441
Fruatoriaua  QY91426485001 0010 BOH

Diclembro 31,

A8 2m?7?
6,423,072 4,043,804
8247066 4854539

14,671,0389 0,518,433




Diciemlwoe 31,

44

i 2017

Exlerlor

Santander lnternagionl 5052629 5,045,069
Totat Banca del Exterior 5,052,029 5,045,069
Tatas | 19723,667 13563502
Clhsiftcack;

Correntes 9.026,034 6,210,649
tlo Corrieiles 10,697,633 6,752,853
Total TT19723,667 13,563,502

A cantinuacién wn delale e las operaciones bancanius:

Dpepacldn Lechadye Fecha ie Taside Saldo ]
bancaria Soneesidn yopclmisnio inkerés 31-12-2018
Lanco Plehincha
2563857 25/inf20ia 2900942021 8.47% 16,588
2583954 2901172018 4112021 B.76%% 951,166
2682685 12052017 85/4/2034 #.95%5 870,856
2740972-01 2018 D408 2019 B.07%% 1,000,000
3056423 43 /092018 i4/01/2019 7.6H% 1,450,0{H}
RHTNE 051042018 160972019 7.509e B, 0600
3691910 1910/2M8 2070972019 8.85% 630,000
Intereses dovengadas B 105,232
Tohil Bance I’i_l:]:inclm 4,323,872
Fanco
Internacional
103314535 2108/2014 2607 F2019 8.055% 167,61%
1003147569 eA1/2014 20/10/2019 H495% 236,974
100317468 ojfosfinls 30072021 8.24% 246,295
10631 7E30 122016 29/11,/20:21 B7H% 355286
100314680 OH0/2016 30M9/2021 8.07% 300414
100319518 A5/03 2010 18022019 7.00% 260,754
- 100319922 200652010 2615 /2019 70049 510,197

100320221 13/05 2018 0982019 80095 1,350,972
1003204459 2541042018 2009752019 89005 758,296
100320574 0171272018 331052023 8.495% 403 454
Fasan 1,730,267




Bparagldn

Jevha ale Techy do

Trancire iz CaAnCesiin yvepclhnionto
Viewen
100320575 Mz 208 311002023
100320576 /1272018 31410 f2023
1320577 272018 317102023
1003206240 2041242074 2041172023
1603206748 anjil g1 I0/11 /2023
100320683 36112018 172023
100320604 3071144048 01123023
Intereses devengados
Totad Banco intermaciotal
Bance Sanbander
LD-17236-008 2410872017 24002020
LD-1810%-DD38 paso3j2oig D8 03 2021
1 8-18109-0007 B0 /2010 CBAZf2021

Intereses devengados
Tatal Banco Santandar

Totat Genayal

I'asa de Sl al
Inaras £1-12-2041
4,730,207
8.95% 193454
8.95% 493,454
BY5Yh 493,454
B.95% 493,331
B.95% 560,000
.954% 00,000
8.95% RODOOD
43,206
8,247,160
2,259 3,000,600
2.90% 1,060,500
AL 1,000,044
K262
5,052,629
14,723,667

£l calendario de paos de las oblipaclones bancarias al 37 e diclembre del 2018, es ol

slpuiente:
Locales Exterios o
- ‘ Saitander ‘Total
k} ] c . )
inﬂus “l. fchincha Isternacional Eﬁt?l Tuternaclongi
Cortn Plazo [Capltal+ Interés)
20119 4522482 4302405  B824,967 - 0,824,967
105,232 43,206 148438 53,629 201,067
4,627,114 A345,601 0,973,405 52,629 6,426,034
Largo Placo [Capital)
2020 689,305 1,124,296 1,513,601 3,000,000 4,813,601
2021 679,820 1,027,075 1,706,595 2,600,000 3,706,895
2022 172,199 875,378 1,047,577 - 1,047,577
2023 186,258 B74,725 1,062,903 - 1,064,943
2024 66,577 65,577 - 66,577
1,796,15% 3,008 474  Na697433 H.800,608 10,697,633
__ 6423873 8247365 14671038 5052,629__ 19,723.66Y
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13, CUENTAS PORTAGAR

A contivuncion la composicién del rubro:

Corio plaze

Proveedores loeales

Provecdares del oxterlar (b)

Depasitos en garantiafArtlelpo Clientcs
Crentas pol pagar accionistas {a}

Ot cuentas por |ragar

Totai covta plazo

Largo plaze

Provecdores del exterior (b)
Depdsltos en gavanti

Otros pasivos

Totak lavge plago

Tolal {le cuentas poy pagar

Diclesabore 31,
A0ig 2917
5107153 5,127,501
15524 187 13,105,550
723,615 9,901
aRa.647 5,765,519
311,224 287444

22846816 _25129,916

20,968,665 24,302,730
100,941 .
90,000 160,000

o T e e ——

T 21,150,606 24,408,730

13706422 49,538,646

{a} A vontinuacién ef unvimients del aiio 2018 do s cuentas par pagar accionistas

Valor
Saldo ul nleio del afiv 2018 5,765,519
Nuevos préstainos 320,000
Pago de pristamos {328,000}
Carpios varios 115,118
Suslitucion de dewda con Inversiones y Negogsios Gia, Lid i -
(Vernota 7 (2)()) (5,000,000}
Saldo al final ded afio 2014 . BB0G63T7
(1] A continuacidn detallanos los proveedores del exterior come sigue:
Diclembre 31,

2010 2017
No refinansdad:
Otros (1) - BO2637 V086930
Total Nedda Nu relinancizda 4,002,616 7,086,930

Dewida reffnauciuda

Brigth Exporl Linited

Sanda King Indystrias Lid,
Chase International Biports Lid,
Total Dewdda refinariciada {2)

T'otal

A6

19,770,384 10,234,603
6,725,217 6,110,075
5134614 5,306,392

31,630,215 30,331,350

36492851 37,418,260




Hiciembre 31,

FALNE1] 2017
Claslficacidny:
Carvisutes 18,524,107 13,100,550
Ho Corvlenlas 20,968 665 24,300,730
‘Fotal 6492852 37418280

{1) Corresponde a proveedores por Ia compra de mereaderky awlquirida dorante of aiio
2018 y que se detalla a continnacion:

Proveodor Valor ex US$
NSanda King Industries Ltd, ZOh2974
Chase listernacional Hapert Lid. 1,165,265
Triunnnting 5.4, 24,182
Singer Aterican Trading 5.A. A0 234
Rey lapart Internacions] SA.C. 107,526
Otros provecdores minoritavios 368,755
Total 4,862 4637

[2) A conbinvacidn el cronogruma de pagos de aquellos proveedoves con quienes la
gompafiia posce copvenios de pagos:

Byiglat Lxport Swnda ¥ling Chase
Afios Linzikod Industries L, Interuatlonal T'otal
(@) (h) Export Ltd. [c}
£ovto Plaze
* 2017 unghdl - 959,531
* 2018 1,935,070 1,546,772 1,1724097 4,654,539
2019 . 1,958,026 1565074 1,185,965 4,709,066
Total 4,853,227 3,111,844 2358062 10,323,135
Larpo Plaka
2020 1,980,641 1,583,593 1,159,998 4,764,232
2021 003,517 1,602,329 1,214,196 4820042
222 3,395,657 403,535 305497 4104979
2023 2,050,064 - - 2,050,064
2024 A VN 2,073,742
2025 2,097,693 - . 2,097,693
2026 1,657,913 - - 1p57913
Total 14,659,227 3,500457 2,719,931 20,968,665
Totat e .
A 302 4 Y U0
Capilat 19512454 6,701, 5,078,042 31,291,
Enleveses 25?,93:@_ . 23,914 o 56,571 HigA415
Total LT ﬂ.:{l_Ma 0 ,'?25.?1_1‘? 5,134,614 31,630,215
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* Saldos pendietites de page aites 2017 y 2008, Alessa 8.4, no pude conplir con fox
pigas debido ol atorgamiento de créditos o nitevey cligites vy extensidn de plazos de
créditos, to gue ovastond un disminetn en of flufo,

{a) Corresponde ab converbo comercial ¥y ccondmlee que frmaron Alessa SA y Bright
xport Limitad, par kt detda que mantenks con 23te praveedar, al cierre del afiv 2016
por US$19,09Y,492; v os paginler trimestrafmente a una tasa dof 196 anuaf con un
prentio por ol pago del capital del 15% con veucimiento en el aive 2026 ¥ se presenta
al costo amortiado, Na ge complio a caballdad can el convenio.

Valor
Salulo wl nick del afio 2018 18,234,803
() Peovizibn de intereses 146,501
(-] Reseillwiin de eonvenio de dacidn de pago (1) 1,369,000
Saldlo af T del afto 2010 19,770,384
Capital . 19,521,454
Interés 257,93
Total 19,770,384

(1] Con focha 28 e diviembre del 2018, se firma &f Contrata de Transacetds y
Roscillacidn n ws convenln de dacién de pago donde s acoerda defar sin efecto
el Acuordu Privade de Daclén en Pago frmadae ol 07 de septiembyre del 205, en
ol cual Alessa SA, cediz la totalidad de las accionvs que mantenta en llotei def Mar
S.4. llotelmar por un valor de US$1,369,000 y st las enlrejaba a Bright Bxport
Limitel camo dacidn en page de sus pasives.

asta la fecha de emisidn de este Informe (30 da mays dei 2019), f compafila no
ha liegade a un acierda de come va a cancelay vsta deuda adictenal de
531,369,008, peio la Cerencia de la compalfila Ieeonoce gxte pasivo y prevee qua
sord conveldi en e 2022 por lo tante no serd revertide por ninguna civcenstancia.

(h) Corresponde il convenio cotnevcial ¥ econdmico que firmaren Alessa S.A. y Sanda King
Tndustrles Lad, , por ls deuda que mantenfa can esle proveador, at cierve del afio 2016
por US$8,229,988 y que es pagadera trimestralinenle 2 una Lasa de interés det 1,17 %
con veueinlenta en eperc del siio 2022, Mo s¢ complid a cababidad con o capvendlo de

|'Agos.

Valor
Saldo at iniclo del ajio 2017 &,7 3,075
f+) Provisidn de inlereses : 70,944
[-) Pagos de Inkerds _ (55,202)
Saldo af finat del aiie 2048 . 6,725,217
Capital 6,701,303
interés 23914
‘I'okid 6,725,217
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{c] Comespuinde al cotvenio comercial ¥ ecandntlen que Rrmaron Alessa 5.A. ¥ Chase
Internatlonal Hxparts LW, por ba dewda que mantenfa con este proveeder, al clerre del

afio 2016 por US$6,810,539 ¥ que es pagadera trimestralimente a ana baga de intesés del

1,17 % can vencimiento en febrerc del aiio 2022, HNo sc cnmplid 2 cabalidiad con «)

conyenio.

Valow

Sultlo al fniclo dal alio 2{1¥ 0,386,392
(+) provistou de intereses He, w0y
(-) Pagos de Interds [15,811)
(-] Pagos de capital [290,870)
Zalde ol fiual det afio 2010 5,134,014
Cupliat 3,078,043
Inkerds 56,571
Total 5134614

i4. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A contivuzcldn a compusicidn det rubro:

Dlelambra 31,
2018 2017
Womina por pagay 40,830 17,400
Partlcipacion de trabajadores (a) 796,689 G0, 160
Benetlclos sockules [17) G20,528 707,347
[B53 pot Pagar {¢) 138,758 124,489
l'ekal 1,604 15 1,591,376

) PPARTICIPACION DI TRABAJATGRES

Cre copfarmidal con disposiclones legates, los trabajadores tienon devecho s participar en
las utiticiles de ta emprésa en wn 15% aplicables & las utitidades liquides o contabiles, Los
movimlening de la provisidn pava participacién a trabajadores soin cone sipge:

Diciezbaw 31,
2018 27
Sadile al Indeln del afie G2, 164 H64,16Y
Pravizlones V0,755 636,103
Consignacién {8,351 -
(ros (76} (213
Pagos {647,846} {564,277)
Saldo al final del afto 796,089 642,160




(i} las beneficlos soclates comprenden ohligaclones del patrono con sus empleados
tates cona el décime bercer suelds por USE41,617: décimo cuarte suelde por
UU8$163,063; vacaciones por US§408,594 y fando de reserva por US$14,454.

(€} Comprende valoresa cancelaral I[ESS por concepto de aporte personal y patranst poy
ol valer de US97,176; loce - Secup por US$4,635 ¥ por préstames quiregralavies e
hipotecatios por USE36,947, '
18, OBLIGACIONES P BENEFICIOS LEGALES

A continsaeidn la composicion del rubire:

Dictembra 31,
2014 Aoy
Jubilackin patronal (a} 1,069,407 855,633
Bonificaeldn v desahneto(b) A4, S0 312,002
Totad 147,397 1,167,535

Kl mavimiente dal afio 2018, de las cuentas de Benefivios legales os ol shgubente:

Bonlficacidn jubtilaclén
degadtely Palvonal
Salda al 31 de diciembre 2017 312,002 855,531
[+ Provisiones 107,035 413,874
(-} Paygos (9,047 :
Saldo al 31 de diciembre 2018 409,990 1,069,407

{#) jubflacifin patronal:
e acuerdo con disposicienes del Gédige del Trabaju, los brabajadoves guea par veinte
afios o mds hobieran prestados suy sorvicioy on formg continuada o imferrumpida,
tendidn derechio a ser fubitados por sos empleadoros sin perjulcio de li jubilacidn qoe
e carvesponde en su condicidn de afilindos al Instilnto Hogslorimo de Seguridad
Sacial, [1HSS].

{h} Bonificacida por desahucio:
D acuerda can disposiviones del Codigo de Trabaje, ea los carox e terinkmcién de la
refacian laoral por desabucio solicitado por o emplesdur v por g Weabajador, la
Compafifa entvegard el 25% de la iltima renetheractn mensnal par cada uno de los
afios da sarvicio,

Los cilcnlos actuariales del valor prasente de fa obligacién devengada por conceplo
de beneficios delinides fueron vexlizados of 31 de diciembre de 2005 y 2817 parun
actuaria hulependiente, Las presunciones principales usaday para propdaitos de los
cileidos actuariales son ias signiontes:
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Tsa e descusnte 2%

Tasa do Incremente salarial I &%

Tasa de meremente salarial 1.0 1,50 4%

Tasa de mortabckl e invalioes Tabin ded IESS 2002
'Fasa te rotacidn (promedio) 23,01 %%

De acuerdo ¢on el decreto ejecutivo No. 476, publicada ex ol Replstro Oicial supiemento Mo,
309 de! 21 de agosto de 2018 de a Loy Qrgdates para la voactbracldn do la econorida,
lortatochndesto ¢ L dolavigacldn y modernlzaciéa de 3 gestidn MInameters, referente o
lx pavte pertinente a la deducibiblidad de lay provislenes de o jubilacion patronal y
Bonifieacidn par ilesidimelo, expresa:

Arvk 29.- Gaslos genevales dedncibles

" La totalidad de los pogos efectundos por voncepio de desahinvio y pensiones
Jubiiares patronales, conforme lo dispuesto en el Cddige del trabafe, A efectos de-
realfzar fas pages por concepto de desalitcio y jubfiacién patronal, obfigntorimmerite se
debordn afectay a fds provisiones pa constitwidas en oilos aquieriores; en & coso de
provisiones reaffzadas en gifos @rteriares gue fupan sido considerades deducibles o o, y que
ne fheren wiilizodes, deberdn reversaise coniva ingresos gravades o no sufetos de impuesto a
Ja renta en fa mista proporeiéh qoe finthicren side doduetbles o no.”

Art, 26, nimorat 140, Seeral c):

“11, Las provisiones efectundas para cubrir fos pages per desahiucio ¥ pensiehes fubilares
Jetronades qoe sean constitiidas o partiv de fa vigencia de la Ley Digdnica pava la
Regetfvacian de lo Bovinemnin, Fortafeolsdonle de fa Dolarieachig y Modernbaeidn oe Iy
Restidn Financiera vo son dedicibles; sin embargo, se reconacerd wn impuesto diferido por
este concepto, o cital podrd sor wiilizado en el momento oo que o condribuyente se
dusprendea efectivamente de recirsos pora cincelar la obligacion por la ol 58 efectud In
provision y huste por ¢l miopio efoctivameie pagada, conforme o disprests en lo Ley de
kégimien Tribufaria Interna.”.

La compafify por el afia 2018 sepiin inforine actuarial tuve un costo labaral par Jubilaclén
patranal y desatimclo de US$179,249 que se considevaron como gastos ne deducibles y por el
cial reconocid un active por impuesto diferido do US444,B35,

16, PATRIMONIO DE LOS ACCIDINISTA

A contloancion la composicidn defrublo:

Liciembre 31,
2014 2017
Capital socia) ' 4,980,680 4,950,000

El capllal suscrito de la compaitia, segin !a Superintendencia de Compaitias  al 31 de
tbckembre del 2018 y 2017, consiste en 4,950,008 acclenes tespretbeente e USEL00
valor nominal unitario, Ias cuales otorgan uk woto por seckin y un deveeha o los dividondos,




17,

Cédula de

Moribres e los Accionisiag dentidag
Ruchell Sduche: |osd Esluario 10560052
Buch e Siachés Bristell Blkabeth 0919560060
Bucheli $dncher Marla Mautelle D91YUSALT
Sanchez Birgos Mosy Rosario 1200271ty
Sanchey D li Toere Xavicr Bxtuardo guE1913020
Sanchez Gatrar Estuardo Andres 0928437501
Sanghiex Garels Bsluardo Alcldes 0u02373414
Sanchee Robaye Alcldes Eduarde NudEn?4e80
Sanchez Robaya Maria Blena 0u0s904540
Sanches Broubzo Juan Xavior: 0u13i44234
Shnchez Urquizo Noclo de los Angeles 0912156246

T'otales

RESERVA LEGAL: De conlurtaldad con el articulo 297 de kb Toy de Conpafiias, de lus
utifidades liguidas que resulten de cada ejercicio s tmarg un porcentaje no menor do un
1044, destinados » tormar el fondo de reserva legal, hasls que éste alcance por o menos &
50%h del capital seetal, Esta reserva no estd disponible para el page de dividendos en cfectivo

pero prede ser capilalizada en su totalidad.

%

375
335
375
11,24
11,25

135
14,08
11,25
11,25
1125

11,25

Tolal

i85,625
185,625
185,645
556,875
55675
LR5075
495,008
556,875
556,875
556,075

SLG8I5

i00%: 4,950,000

RESULTANOS ACUMULADQS PROVENIENTES DE EA ATOPCION "0t PRIMERA VEZ DE

LAS KETE: De acuerde o [ Resofucidn Mo, SCICLCPAINESG. 1 1,067 del & de septioiniire ol
2017 amitida por la Superintendencia de Compafilag para el fratamiento prospectivo e Jos
ofecles de la adopein poy privera vez de las NIEF 51 exte fneze negativo [salda dewdnr padrd
ser absorbide por of saldo acveedor de las cuentas de Reseiva de Capital, Reserva por

waluackin o Superivit por revgluaciones de Inversiones.

ERMPUENTO A LA TENTA

{a} Afius ablertos a revision fAscal

Las sutoridades (ribukarias tienen la facwlial <le revisar y, de ser aplicalile, carregir el Impuesto
a las gananelan calenlade por la Compaila en los 6 afies posterores al aito de presentacion de
in declavaclén Jurada de lmpuestos. Las Peclaraciones jitadas del impuesto a las gananclas ¢
Impicsty general a las Yentas y de Refenciones a lan Fuente estin éujelﬂs a la Fgealbewcidn por

parte de las antoridicdes Lributavias.,

57




(15} Rivhiledos en efectivo

Lo divilendos ¥ wtilidades, calculados despuds del page del impeesto 2 la venta, distribuidos
por sociadades nacionales o extranjerss residenies en el Eenador, a Tavar e atras sockedades
natianales o extranjeras, noe domlefliadas en paraises fiscales o jurlsdiceldn de menor
improateidiz o de personns naturales no restdentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la

Renta:

lista exencién o aplich 3§ of haneflciario efectivo; auien coondnibcaments o de hecho tiene el
poder de contiwlar la alvlbacldn de disponer del bekeficlo, ¢ ana persona natural residente en
el Revador. El poreentaje de retencidn de dividendos o utilickules gue e aptiqee al ingreso
gravado dependeri de quien v donde estd localizado ol beaoficiarie efectlvn, sin que supere la
diferencia onteo la Grixhaa tavifa de impucstd a la reata para personas naturales {35%) y la
tarifa general de impuesto a ba renta proviste para sociedades (25% o 20%).

En & caso de gque los dividendos sean distribuidos 2 socledudes Jomiciadas en parafsos
lseales o vegimenes de menor imposicidn se debe aplicay yna retencidn adicional per la
diferencia ontre It sa méxima de wibatacidn de una persona natoral (35%) ¥ la tavifa de
impuresto o lx renta covporative aplicable para socledades (25% o 20%).

Cuando Ja sotiebnd gie distribeye los dividendos o ulllidades newmpla el deber de inforasn
sohre s0 composicldn accionaria so proceders & la vetencidn de impuesto 2 bn renda sobres
dichos dividendos cono si se existicra un heneficiavio efectivg residente en o} Eemadar,

Cunndo wna sockedad distiibuya dividendos antes de la termipacion de! ejercivie eoondmica 1
ctorgue préstamos de dinero o sus socdns, acclonistas o alpana de sts portes relaclonadas
{préastuuss o comerciales), esta operactdin se considerard come pago e dividendeos
anticlpinles y por consiguicnto se deberd elechiar la retencidn corespondlente a la tarifa de
lmpuesta a la renta corporativo vigente al aiio en curse, sohye el monto de tales pagos. Tal
retenclin sor declaradi y pagada al mes sipuionte de sfectiada p consttirh crédito britayln
para i empresa en sudeclaracion de Impuesta  la Renta,

(¢) LEY ORGANICA PARA EA REACTIVACION DE LA BconoMmia, FORTALECIMIENTO
N LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA
{Viernes 21 de diclembre de 2017 Segnaudo Supicmonty - Reglstro Oficiak N° 1506)

— REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTRRND - LORTE

He las Excuciones Artienlo 9.6.- Exonoraclén del pago del siimpuesto 3 o eenta para
nuevas microempresas,

1.as nwavas wicioempresas que inicien su actividad econdinica a partiv de kn vigencla de lo Ley
Orgavica pava {a Neactivacion de fa Eeonomfa, Fortafechmiento de fa Dolariaiihin v
Moderntzucldn de Ia Gestidn Finsaciera, gozardn de la exencrackin del impuesta a la renta
durante treg (3] afios contados a partir dad primer ejevcicie Bseal en el que se generen ingresos
gperachnmles, siempre que peneven empdeo neto o incorporen valar agregado naclonal en sus '
procesns productives, de confornidad con los limites y condlelones que paia o cfecto
estullexzca el reglamento i esta Ley,




e las Deducciones artlcnlo 10 Sustitsivase ¢l nnmesral 13 por el sipuiente:

Los pagos electitiudus par coneepto de desaliicio y de pensianes jubllares patronales, canforme
o to dispuoesta en el Cddigo et Trabajo, gue no provengan de provislones ceciaradas en
cjereletos fiseales anterinres, como dedudibles o ne, para efectos da tmpueslo a la reuta, sin
porjulcle de la obligackin del empleador de mantener los fondos necesaries para el
cumplimdento de s obacion de page de la honifleaeltn por desabucio v de jubllaciéy
rkroial,

Delas Tarifas Ave 37.- Tavlt «ed bapsieste o L vents paca ancledades:

Se lnerementa fa tarifa del impuesto a la renta de tas sociedades del 2294 al 2596 para aquellzs
sociodudes constiuidas en el Heuador asi como las sucnrsales de sociedades extianjeras
dotieltadas en el Pais ¥ log establecimientos permanentes de socfedades extranjeras no
dnmiciiadas.

La tarifa de! Impuesto a ls venin correspondiente a la sociedad més tres puntos porcentuales
(28%%) para las soctedades gue cuenben con acctonistas, socios, pavticipes, constituyentes,
benefickites o simflares residentes o establecidos en paraizos fiscales o régimen de menor
linposicldn con una particlpacidn dlrecta o indivecta, indivitdlual o conjunta, igeal o superior af
509 de caplial soclal o aquel que corresponda a la naturaleza de ln sociedad.

{d) La concitiaeidn tributaria at 31 de dicicmbire del 2018 y 2017 vs ol sipuiente:

MMciamlwe 31,
A 2017
Uitidad antes de participacién tenbajadoses o mpuesio

i renta 5,138,369 4,743,217
RN I N

Menns:

16% participacion de trabajadores (Ver nots 14} [770,755) (636,483)
Mie:

Gastos no deducibles (1) T14a6560,G14 S50, 7361
[ L HITEH

Beducriones adicionales (2) [6584,700) (510,972}
Rase de cdlenfo para ol impueste a Lz venla 5,139,527 3,052,123
Lupeesto a larenta consado 1,294,a82 Ho3,467
lipatesto minimo de impuesto a la renta declarado 636,008 581,610
Dedyeeidn decreto ejesutivo 214 - {180,475}
Impuesto minline de ingpmesto a la raenta 636,080 401,135
Gasto da Impussto a La renta (3] 1,204,082 003,467

(1] incluye U5$1,369,201 de pérdida de valar en acciones por reseiliacién a un convenlo de
dacidn de page, documento privado def 20 e diclembre 2008; US$21,390 gastos
financleros; $86,666 costo financiere seyin Iwlorme actuarialb y US$179349 de
provisicies par jebilacidn patrenat y desahucio,

o4




(2} Corresponde a {a panancia que se penerd en la sucursal de Manta de acuerdo 2 los
heneficivs tfbutarios vigentes referente a las nuevas nversioncs.

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, ol movimicnto del impresto a by vetla e ol sipaionte:

Rloigmbre 31,

2017 2017
Saldo ab inicin {por cobyar ) o piysar de Inpitesto o i venta T7R,01Y 173,039
Bnpuesto a latenta causeda [3) 1,284,882 803 467
Pago de mpnesto 2 la renta (176,619} (173,039)
Retancionas an ki fuente de clientes afio (31,537} (19%5.426)
Retenciones por dividendos amiielpaclos (1,912}
Antleipe de Impucsto a la venta del adio (139,662} (130,422)
Lsnpueste ala reita por (cobear) pagae SR 611771 196,649
{(Vernota 18)
19, IMPULSTCS POR PAGALR
£ contingacion Ia composicién del rubvo
Dicleanbre 31,
2618 2007
Inpueska a ki venta por pagar 611,771 176,619
IVA en Ventas 627,460 BE6,669
Retencidn de IVA por pagar 1,480 101,907
Hetencion en b Auente de impuesto a la renta 47,275 80,128
Tatal 1,340,006 925,323

19, OTHOS INGRESOS

Lus otres ingresos dorante tos afios 2018 y 2017 =03 los siprioates:

Diclembne 31,
2018 20117
Ingresos por arviendos inenos costo por depreciacién{l) A440121, 1,188,626
Rendimienios finnmvieros 6,290 15,050
intereses 3 refuvivnades 258,205 144,362
Premin por papoes puntuzles a proveedor dol extorior - 124,440
Otros (2) 1,747,367 105,042
Tatat 2,360,002 1,577,540

(1} Darante 1os afios 2018 y 2017, los ingresos por arriendas ealirados fueron los siguientes:

hh




Diciembra 31,

2014 017
Avvendatario
Unicomer Ecuacdor 5.4, 557,762 . B63HANG
Plastre 3.4, N - 12,826
Tatal facmiado 557,702 1,425,187
{-} Breprreciwidn (208;741) (#30,531)
Tatal 349,021 1,188,620

{2} Incluye US3L040581 de wilklad e aporte de blenes a Soluciones Inmoliilfirkas
limoinvesiment SA. [Ver nata 10{e) # 2] y USET06,786 de ingresos varlos vonmn
servictos de transporie, comisiones Wesker Union, reciclajes, scrvivios de recaudacitn a
teicoros y otras.

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los pastoy de admitistracién duranie los afios 2018 y 217 son los sigulentes:

THelembire 31,
2018 2017
Sueldos, salavios y demés remmneracionas 682,938 fdn, 242
Beneflcios Sociates _ 451,407 405,746
(tros gastas de personal 62,473 59,214
(iastos de Viale 0%, 580 TiR62
lenorarios ¥ comisiones 605,018 694,371
Mantenbimicnto y reparitciones 18,550 41,526
Segnros 151,822 116,519
Impuestos ¥ contribaciones 131422 123,373
Localez arrendados 8,384 166,465
Servicios pihleos 55174 1206818
Sunsinlstros y materiales 25,349 33,389
Guardisnia - 13,305
Utros 192,067 146,147
Tulal 2,534,234 2,606,064




21, GASTOS DE VONTAS

Los gastos de venta duratte los afios 2018 y 2017 comprenden ks siguientes partidas:

IMetembre 31,
2011 2017

Sneldos, salarios y demas remuneraclones 4,218,413 36,267
Beietleles socdndos 617,084 1,260,717
Ores gaskos de peegonal 03,247 128,376
Comisiones lasjeta de crédito 352,304 300,333
Gastos de piromacian ¥ publicidad 512,058 393,598
finstas de Viaje 211,865 151,903
Gaslos de despacho 462,720 567 0657
tdantenimtento ¥ reparaciones 393,523 449932
{lowovartos ¥ comisiones 0,411 471827
Segiron 157,188 169,841
Lpuiesios ¥ eontribyelares 205 664 256,217
Locsiles srrendados (1) 3,357,850 2,009,467
Bajui do veniarlos - AGB, 207
Servickos piblicos 357,202 338,614
Suninlstros y materiales 321410 193,914
Cuardianis 334,409 37520
Pdagllila en Rescllacton a nh convenia de daclém o pago [No 1369201 )
dedncibles) {Ver nota 13 (a])

Olres gastos de yentas 244,680 203,059
Folal 14457565 11,034,561

{1} Kste incremento en el aiio 201D, se debe principalmente a la apertura de nuevas
sucursales en las cindades de Quito y Machaly, y el incremento de los cinones de

arrendandento que se realizaron a partie de Jilio 2018,

ZZ. GASTOS FINANCIEROS

Lo paslos financieros al 31 de diciambre de! 2018 y 2017, comprenden o sigeionto:

Dicismbre 31,
2018 2017
Intereses por ohligaciones fivancivras 1,000,219 q44,073
Intereses por obligaciones con proveedores del exkeror 292,354 147,650
Trapuesta a la salida de divisas 18,243 255405
oz pastos financieros 111,498 63,313
Total 1,422,314 074,441
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24,

TRANSACCIONES 0N PARTES RELACIONADAS

IMirante tog atios 2018 y 2007, las principales transacclones eon partes relacionsdas Pueron ks
slpuientes:
Diciembre d1,

2010 217
versiones y ¥opocios Cia, Lida,
Ingresos 192,671 127,121
Bpresos 1,933,001 1,476,011
Prestamuos cotrepados 20{,008) 6,391,000
Lompensacida de deada 5,800,000 2,215,004
nmobikiayla Sinchez 5.A. [Inmosinchez
Ingresos 35,508 25,497
Egiresos 56,235 426,234
Freskunos entregados 80,000 1,610,000
Vienlonor: §.4. ]
Eprosos 67,418
Hoted del Mar 5.4, Hoteinar
[ngresos 25,893 14,187
lipresos 1,627 -
Prestamos enfregados 500 23,821
fndoso de nota de crédibe desmaterialivzmdy - 9% 2t
Picific Bottling Company 5.4. PBCOM
lngresas 9,254 G816
Egreses 5270 6,477
Industrial, REusambladoray Dlsicibuidoera de Flectranicos
SA. [IEDY]
Inpresns - 653
lpresos 1,924,865 289,856
Prestamos entrepudos 37,775 205,350
hiversiones en sccinnes - 40}
Scelncinnes Tnmabillarias INMOIN VESMENT 5.4,
LReicsns 54,601 .
Aportes do enes (galpones) 3627 055 4117384

EVENTOS SURSECUIENTES

kubra el 01 de enern ded 2018, v La Fecha de los presentes estadaos finwncieros [30 de mayo del
2009, sepin ta Gerencit de la compaiia ne han ecwrride hechos posteriores significativos de
caracter financlero - conlable qoe poedan afectar 1 nterpretacidn de loz presentes extidos
finaincicros.







