
ALESSA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresada on dólaros estadounidenses) 

ACTIVOS 

ACIIVOS CORRIPNTES: 

Etectivo y equivalente de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Otras cucutas por cobrar 

  

Inventarios 

Gastos pagados pot anticipados 

Total astlvos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES; 

Proptedados y equipos, neto 

Propiedades de mversión 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Inversiones mobikarias 

Activo por impuestos eaferidos, 

  

Tolal aclivos no corrlentes 

TOTAL 

  

     Go stunedo Alpes Sá 
Presklenté 

    

  

Diciembre 31, 
_Notas 2018 2017 

5 3550487 2,567,732 

6 10,308,017 5497,862 

7) 1,909,493 1,236,448 

1,641,483. 1,538,577 

e ALITIZTZ 40,565,472 

242,255 191,617 

59,005,007 — 51,597,708 

9 3,376,752 3,373,897 

10 2,944,090 6,062,014 

71) 3/520,939 9,405,832 

1 9,478,301 4,651,446 

14,837 - 

19,272,919 — 23,573,189 

    

     

A 
5 SATO097 

cavles Sánchez Urmizo 
Vicoprosiciante 

Cgulaltol Rex 11 050024. 

Zas notas que se acompañan de tas páginas 10 a la 58 forman parto integral de los estados financieros    



MESSAS.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Dicienihte 31, 

  

    

Notas 2018 2017 
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
Obligaciones bancarlas 2 9026034 64t0,649 

Cuentas pot pagar 13 22546816 25,129,916 

Cuentas pot pagar compañías relacionadas 7 (0) 119,573 119,779 
Pasivos acumulados. provisiones 14 1,604,805 1,591,376 

Impuestos por pagar 18 1,348,006 925,323 

Total pasivos corrientes 34,646,334 — 34,637,043 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

    

  

  

Obligaciones bancarias 12 10,697,633 6,752,853 

Cuentas pot pagar 13 21,159,606 24,408,730 

Obligaciones e beneficios legales 15 1479397 1,167,535 
Total pasivos no corrientes 33,336,646 — 32,329,119 

Total puslvos 67,981,970 66,966,161 

PATIUIMONIO DK 1,08 ACCIONISTAS: 

Capital social 16 4,950,000 4,950,000 

Reserva legal 16 498,337 218,010 

leserva facultativa. 3,090,100 1,548:303 
Festes cunlados provenientes dea adopoIóN POS 5 aGA780)  [1564,760) 

Otros resultados ntegrales: 194,730 249,936 

Resultados acumulados . 

Estado de Resultado futegral dol año - utíiad 3127509 ¿803,267 

Fotal patelmomao de fas accionistas 10,295,956 0,204,236 
    

  

TOTAL 

     Apo cara 

  

Tas notas que se acompadtan de las páginas 10 «la SÓ forman parte integre ve os estados firancioros 
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ALESSA S.A. 
ISTADO DE RESULTADO IN PEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DL DICIEMBRE DEL, 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

  

    

   

Diciembre 34, 
_Motas 2018 2017 

VENTAS NETAS 75457914 — 57,219,400 

COSTO DE VENTAS 53,460,178 40,545,894 

Vulidad bruta 21,997,736 — 16,073,594 

GASTOS PE OPERACIÓN: 

Gastos de admumstración 20 2,534,234 2,685064 
Depreciación 406,126 352,486 
Gastos do ventas a 14,857,565 — IL 61 

"10ta1 do gastos de operación 17 7ITIVE 14072111 

Utitidad antes de otros gastos furgrosos) AADOBOL — 2,601,1 

Gastos Ainaneleros 22 1422314 1,278,208 
Otros (mgrescs) 19 (2,360,882) — (£9/7,520) 
Sobranto de Isventarto de mercadería (1,342,502) 

"Total Gastos Financieras y otras ¡grasos (038,560) — (1,641,734) 

Vtlidad antes de participación de trabajadores BASUIGS — 4,243,247 

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 14(0) 710,755 636483 

VliEidad gatos de lumpuesto a la renta ARGTG1A 3,606,734 

IMPIESTO ALA RENTA 1,240,045 
Corriente 17 (4) 1284082 
Diferido (44,837) - 

  

Estado e Resnitado Integral del año utilidad 127,569 _ 2,903,267    

  

   

UTILIDAD POR ACCION 089 

Lats otas quese acompaltan de taspágtas 10 a 50 fora porte Integral delas estados jmaucleros 
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ALESSA dd. 
ESTADO DE FLUJOS DE EPECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadowídenses) 

Diciembro 34, 

    

lujo de afectivo narlas actividudes 3 2018 2017 
Fsctlvo recibido de clientes TOS5EM3 56,098,080 
Fíectivo pagado a proveedores (56,374,268) — (25125522) 
Efectivo pagado a empleados (7,620,105) (5,723,446) 
Hectivo pagado por otras gastos (1,936,965) 137393) 
Flectivo pagado en Impuestos indirectos 50917) 17280 
Gastos Ivancleros (1,109,706) (1,174,885) 
Pago de participación trabajadores año 2017 y 2016 (636,226) (968,277) 
Pago del impuesto a la renta 2017 y 2016 (1/6.619) (173.039) 
Pago de anticipo de impuesto ala renta del año 2018 y 2017 (139.662) (130,422) 
Intereses ganados 250,205 144.362 
Ingresos porarrrendas 557761 1425457 
Otros Ingresos 713,075 120,092 
Efectivo neto de (utilizado) en actevidados de operación (2,857,514) 7,690,972 

Fluja de efectivo pos lasactividados de Inversión 
Paga por adquisición de propiedades y equipos y obras en 

    

preso (1689,858) (2.397.856) 

Préstamos a compañías refacionadas (210,000) (8,001,000) 
Cobros por préstamos a compañías relacionadas 471,623 689,929 
Nuevos aportes en Industrial Ensambladora y Distribuidora de 30:975 
Electrónicos S.A 1EDE 675 (85350) 
Aportes Carpeñsa SA (100,000) - 
Pago pos laversión en TENA . (500) 
Efectivo elo de (utilizado) en actividades de inversión (1636010), —(AA467N 

Eto de efectivo por las activitades de finencmento 

Obligaciones bancatlas (nuevos prestamos) 12,600,000 7,000,000 
Obligaciones hancarlas (pagos) (6,531,701) (2,215,199) 
Pogo a proveedores (refinanciada) 290,877) (2,799,903) 
Préstamo (pago) de acclonistas (320,600) 100,900 
Pago de dividendos (981,143) (046,508) 

Sfectivo noto de (utilizada) de actividades de Ainanclamiento 2476279 $10,390 

Incremento (disminución) neto del efectivo 982,755 01,739,315) 

Más efectivo aliuiclo del poxtojjo 

fer Nota 5) 

2,567,782. 4,303,047 

      

  

   

   

      
Stectiyo al fInal del pártodo, 2,567,332. 

    O 
hfopretdente 

des SaÑchEz Gara 
rustdente     sado 

Salar Agullera 
Hg 4 050024. 

Las notas que se acomputiow de las páginas 10 día Séforwan parte tutegral de los estados fauderos, 
e 

    

  

   



ALUSSA $ A, 
ESTADO DK FLUJOS DR EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

CONGHLIACIÓN DE 14 UTHIDAD DFL FJERCICIO CON EL 
EFECTIVO NEFO DF (UTIIZADO EN) ACTIVIDADES DL 

    

OPERACIÓN: 

Dicicibre 3L, 
AA 

Usiidad antes de participacion do tralrafadores e Impuesto a la 5130169 420207 
renta 

Más: 

Ayustos pava concilar el resultado dol ejerelclo com el 
efectivo meto de (utilizado) en acividados de operación 

Boprectacion propiedades y equipos 106,136 35LAU6 
Depreciación propiedades de Inversión 200,740 236,531 
Provisión beneficios legales 266.015 
Pérdida crarciones 1,360,201 
Vafa de activos 6U3,577 413,475 
Baja de Ingresos por premio - (125440) 
Baja de Ingresos poz interesesa proveedores 220,742 
Raja de Ingreso por utilldad en aporte de bienes: (1040501) - 

METETM 870,082 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
(Aimentos) Dasmimelones 

Cuentas pos cobr (5716011) (2904923) 
laventarios (607.001) (180,605) 
Cuentas pos pagar (1,615,772) SATBADA 
Pasivos acumulados (057,326) 23,179 
Pastvos largo plazo (132,003) . 

(9,029,713) 2,569,703 

00710) 

m y Te Ju pre Tinchs Uiqaizo 

ra fabi fijo salazar Aguera. 
00j/lez 1 050024 

Zas notes que so acompañan de las páginas 10 a ln SEforman parte wtegtal de tos estados financieras 

  

BYECIIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 

7,690,972 

     

     Se Bardo 

9    



ALESSAS.A. 

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORLOS AÑOS TERMINADOS Al, 34 DY DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólaros estadontdesise) 

1. IDENTINILACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

ALISSA SA, fne constituida eu la cludad de Guayaquil el 19 de abril del 2000, con la 
denorunación de Almacines Estuardo Sánchez S.A, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo 
cantón, el 41 de mayo del museo ao, con Fecha 16 de novierabre del 2010, mediante escritura 
pública cambia sy denominación social a Alessa S.A. 

Su objeto social principal son las ventas al por mayor y meno de productos diversos para el 
consumidor, tales como instrumentos, dispositivos y materzales médicos, productos de impreza, 
cosméticos, ete 

  

Los estados finaneleros de ALESSA S.A, por el alto termurado al 31 de diciembre de 2018, 
fueron «probados y autorizados por le gerencia para su emisión el 30 de mayo del 2019 y 
deberán sel aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados 
financieros, La Gerencia considera que serán aprobados sim modificación 

p BASES Di PREPARACION Y RESUMEN DE POJ.54 (CAS CONTABLES SEGNEMCATIVAS. 

2.1 Bases de preparación 

ha compañía ha preparado sus estados financieros separados de acuevdo a tas Resoltulones 
emitidas por la Superintendencia de Compañías del hcuados, quien de acuerdo al Art 4433 la 
faculta para expedir vegulavlones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios hara el 
buen gobrormo, vigilancia y control delas compañías sujeta a su supervisión 

Los estados Financieros adjuntos de la compañía son preparados de acuerdo con las Normas 
juternacionales de Información Fuxanciera (en adotute “NI1") endtidas por el Internacional 
Accounting Standard Board (en adelante “1A51), vigentes al 31 de diciembre del 2018 

La aformación covlenida en sus estados financioros es responsabilidad de fa Gerencia de la 
Compaiíía, el que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y cexterios contemplados en lax NIF emitidas por el JAS, 

Los estados iancioros surgen de lus registros de rontabilulad de la compoñíla y han sido 
preparados de acuerdo con el principio de costo Ifstórico, tafes como se explicare ca el resumen 
de políticas contables sigmticativos nciuidas a contumación. El costo histórico está Inasado 
generalmente en el valer razovable de Ja contrapartida dado en el mtcrcalmbro de los activos 

La compañía ha defisudo el US dólares como su moneda funcional y de presentacion, y los 
importes de las notes adjuntas a tos estados financieros están expresados po dle 115, létaros, 
excepto sl so especifist lo contrario 

10 

   



El valo razonable es el precto que se recibiría por vesder un activo o lo pagado por tzansferur un 
pasivo entrelas integrante de un mercado en la Fech de valoración, mdependientemente de si el 
precio es directamente estimado ulitizando alguna vtra Lécnica de valoración. fía compañía al 
estimar cl valor razonable Llene en cuenta las características del actvo u pasivo que los 
participantes del mercado tomarían en cuenta al determinar el preclo del activo o pasivo a la 
fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación on los estacas 
financieros so dotermbna sobre una hase de este tipo, a cxceputón de; 

      

6) Lastranso 
NOF2z 

(8) Las operaciones dle leasimg que están dentro del alcance de hn. 17, y 
(ui) Las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, (poro que no son su 

valor razomble, tales como el valor nato realizable de la NiC.2 o el valoz on Uso de la NEC 36. 

  

janes con pagos basados en acciones que se encuentran dontru del alcance dela 

  

Para estimar el valor en uso, la compañía preparados proyecciones de Hyos de caja futuros antes 
de mpuestos a partio de los presupuestos más recientes dispombles, Estos presupuestos 
incorpuran las mejores estimaciones de la Admunistración sobre los mgrusos y costos de las 
Unidades Gentcradoras de Efectivo wllizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del 
pasado y las expectativas futera 

      

2.2 Estimaciones cn la preparación do los Estados finanuleros 

En la preparación de los estados financieros se hn utilizado determinadas estimaciones 
realizadas pot la Adumstración de la compañía, para exantficar algunos de los actos, pasivos, 
Ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos, ontre otros mencionamos los 
sigulentes 

      

Vida útil de activos fijos € intangibles; Valoración de activos y Pusvalfa, Evaluación de deteriora 
de activos, Mipotesis empleadas en el cáleuo actuarial de henefíclos de terminación de 
empleados y otros beneficios de larga plazo; Ilpótesis empleadas para el reconocimiento de 
istrumentos fnancioros couforme NIF 9, ingresos por sexvielos pendientes de facturación 
(Reconocimiento de mgresos), Provisiones por compromisos adquiridos con terceros; Riesgos 
derivados de Itigios vigentes 

    

  

Las principales estimaciones so refieren básicamente a, 

11) DetesJoro de acllvos. La compañía revisa el valor libro de sus activos tangíbles e mtangables 
para determinar ss hay cualquier ndlcio que el valon lloro no puedo ser reenperable de acuerdo 
a lo indicado en la NIC 36 Ss extste dicho mdiclo, el valor recuperable del activo se estima para 
determmar el alcance del deterioro, En la evaluación de deterloro, los activos que no generan 
Mujo de electivo 1ndependiente, sor agrupados en una Unidad Generadora de bfectivo ("UGE?) 
la cual pertenece el activo. El aronto vecuperable de estos activos o GE, os mexlido como el 
mayor valor ontre su valor justo menos los costos de venta, y su valor ex uso 

    

5a admunstración necesariamente aplica su pucto en la agrupación de los activos que no 
genoma llujos de elbellvo andependientes y también on la estemación, la periodicudad y los 
valores del ufo de cfocitvo subyacente ea los valores del esiculo Para estmar el valor en uso, la 

11 

  
 



Compañía prepara las proyecciones de fiujos de rara fturas antes de empuestos a parti de los 
presupuestos más reclontes dispones stos presupuestos Incorporan las mejores 
estunaciones de la Adaniiustración sobre los mgresos y costos de las Unidades tienotadoras de 
hlectvo atíizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del pasado y las expectativas 
futuras: Cambios posteriores en la agrupación de la UGE o la portodiexdad de los Myos de 
efectivo podría impactar los valores fibros de les respectivos activos, 

   

    

UU Los julelos críticos requeridos en la nphcación de Nr O 

Elusificación de activos fuancieros, La vvaluación del modelo de negocio dentro del cual los 

activos son mantenidos y la evaluación de si tas condiciones contractuales del acto financiera 
son solamente pagos del prancipal e intereses sobre cl eapatal adeudado. 

Deterioro" La evaluación de 91 el riosgo escditicio sobre los actos financieros y olras partidas 
dentro del alcance de deteriora de NHF 9 se ha incrementado signifleauvamente desde el 

reronocimiente hucial para determinar se deberían ser reconocidas perdidas cvecatulas 
vsperadas por los próximos doce moses a durante la vida del activo 

(415) Las estimaciones claves requeridas en la aplicación de NIF 9 

Detertoro wl uso de iwformación prospectiva y supuestos acerca de la probabilidad de 

incumplimiento y tasas de pérdidas esperadas Determinación del cambro en el valor razonable 
de pasivos financieros designados a VRCCR que es atribuible al cambio en cl nesgo crediticia de 

pasivo fimanctoro 

      

23 Nuevos estándares, interpretaciones y enmnendas adoptadas porla compañía 

Los saguleutes estándares, Interpretaciones y enmiendas son obligatorios por primera voz pata 
los ejercicios financteros iniciados el 1 de enero de 2018 

2.31 NUR “Instrumentos Finaucleros” 

Fa jullo de 2014 fue cmítida la versión Final de la JTRS 9 Instrumentos Financioros, renmendo 
todas las fasos del proyecto del [ASB para reemplazar a la 14539 Instrumentos | inancieros, 

Reconocimiento y Medición 

Para los períodos anuales que comencen en a después del 1 de cuero de 2038, esta norma 

Incluye nueyos requersmíentos basados. em principios para la clasificación y medición, deterioro 
y contabilidad de cobertasa, :tredluce un modelo “más prospectivo” de pérdidas crediticias 
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente reformada para la 
contabilidad de coberturas 

    

La compañía no Llene iongún efceto para el año 2018, m para el periodo anterfo1. 

12  



2.3.2 NUR 15 "Ingrosos procedentes de Contratos con Clientes” 

Se trata de nn proyecto conjunto con el FASB para ciminas diferencias en el reconocintento de 
ingresos entro NU y 45 GAP, la cual Ine emitida en mayo de Z014, os aplicable a tados los 
contratos con chentes, reemplazs la NIC 11 Contratos de Construcción, la NIC 18 Ingresos y 
Interpretaciones. relacionadas y se aplica a todos las ingresos, que wigen de contratos con 
lentes, a menos que dichos contratos esten dentro del alcance de otras norme 

      

   

La nueva norma establece un modelo de esco pasos para contabilizar los ingrosos derivados de 
los contratas con eltentes, este modelo lacítitará la carmparabibidad de compañías de fiferontes 

Industrias y regiones 

  Según la NFS, los mgresos se reconocen pos un monto que refleja la contraprestación y la que 
la entidad espora tener derecho a cambia de trausforh el contro? de buenes a la prestación de 

s a um eflente, La norma reguicre que las ontidados apliguen mayor juteio, tomando en 
consurleración todos los hechos y elrcunslancias releyantes al aplicar cada paso del modelo a los. 

contratos con sus clientes La norma tombién especifica la comtabiidad de los costos 

Tucrementalos derivados de la obtención de un contrato y los costos Airectamento refacionados 

cor el cumpluniente de an contsato 

  

   

  

la estrada en vigencla de esto nueva sorma no tene mpactos sigullicatiwos en los presentes 
estados financieros, 

2.4 Nuevos pronunciamiontos (orinas, interpretaciones y esmiondas) contables con 
aplicación efectiva para periodos anunlos huclados ero después del 01 de onero de 
2019, 

Los normas e interpretaciones, así como las meyotis y modifleaciones a NIE, que han sido 
emitidas, pero aún na han entrado en pgrncia a la fecha de estos estados financicros, se 

encuentran detalladas a contimuación, para las cuales no se ha efectuado adopción anticipada de: 
Tas Musas 

  

2,4: NU 16 “Arrendamientos” 

Fu el mes de enero dle 2016, el 1ASB cmutió IPRS 16 Arrendamientos NIUE 16 establece el 
concepto de 1 contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y 
pasivos originados poz estos contratos desde el pumto de vista del seresdados y arrendatario 

La nueva norma no difiere sígumicativadiente de la norma que la precede, NIC 17 

Arrendarmentos, con respecto al Lratamiento vontable desde el punto de vista del arrendador 

Sin embargo, desde el punto de vista «el attendatarso, le mueva norma requiere el 
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los contratos de atrendamoentos, NIN 
16 será de aplicación obligatoria para los penodos «muales que comencen « parta del 1 de 
enero dde 2019 

   

  

Ja aplicación abteipada se encuentra pormitida si ésta es adoptada en conjunto con MIL 15 
Tugresos procedentes de Contratos con Chentes 

13  



2.42 NIK 23 “Iyatamiento sobye Posiciones biscales Incieytas” 

Kn juro de 2017, el 1458 emitió la Interpretación NIN 23, la cual actara la aplicación ele dos 
vritensos de recanocaniento y suedición roqperidos por la NIC 12 Impuestos a las Ganancias 
exaudo existe icertudambre sobre los tratamientos fiscales, 

Se aplicará esta Interpretación para los pertodos auales que comenten y partit del 1 flo enero 
de 2019, 

2.43 Marco Concoptral, revisado 

lste Incorpora algunos mevos conceptos, provee defkuciones actualizadas y criterios de 
reconucimiento para activos y puswos y nelara algunas delinicionos importantes Los cambios «l 
Marco Conceptual pueden afectar la aplicación de NI? cuando ntageata norma aplica a una 
trausacuión o evento particular. 1 Marco Conceptral revisado entra en vigenela para persodos: 
que empiezan en o después de 1 de enero de 2026 

2 444 30! 17 “Contratas do Seguro” 

Fo mayo do 2017, el 1ASB cntió la NU 17 Contratos de Seguros, tm nuevo estándar de 
contabilidad Integral para contratos de seguras que cubro el reconocimiento, la modición, 
presentación y awvulgación Una vez entrada en vigencia sustituirá a la NIN 4 Contratos de 
Seguro emitida en 2005 La mueva hora aplica a todos los tipos dle contratos de seguro. 
macpendiontemente del tpo dle entíctad que los envite 

  

La NI) 17 es electiva para periodos que emplezan ca o después de 1 de encro de 2024, com 
safras comparativas tequendas, se permite la aplicación, sempre que la entidad también aplique 
NUE Pe Nal AS 

2.45 Madilicación a NUF 3 “Combinaciones de Negocios” 

Las enmiendas aclaran que, cxando una entidad obtiene ol control de ima entidad que es ua 
operación conjunta aplica los requermuentos para ena combinación de negocios par etapas, 
incluyendo los Intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de u1a operación: 
conjunta presentada al valor razonable 

      

"Definición de un negocia” El 1ASB emitió enmiendas en cuanto a la definición de sn negocio en 
NUL 3 Combmaciones de Negocws, para ayudar a las entidados « determinar 51 «un conjunto 
adqumdo de actividades y activos es 1 negocio á e 

2.4.6 Modificación NIIN' 9 "Instrumentos Financieros” 

Bajo NIF. 9 un instrumento de douda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a 
través de otro resultado antegral, stempre que los flujos de efectivo contractuales scan 
Yinucamente pagos de principal e mtereses sobre el espital privcipal pendiente y el instrumento 
se lleva a cabo dentro del modelo de negocio para esa clasificación 

Las enmiendas a la NIIF 9 pretendes aclarar que un activo Iluanciero cumple el criterio de “solo 
pagos de principal más Interesos” mdependientemente del evento o circunstancia que cansa la 
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terminación anticipada del contiato e de qué parte paga o recibe la compersación ravonable por 
Ja terminación anticipada de] contrata, 

Deben aplicarse cuando el psepago se aproxima « los montos no pagados de capltal e Intoresos 
de tal torma que refteja el cambio en tusa dle Interés sle referencia Esto implica que los prepagos 
al valor tirsonable o por un monto que wcluye el valor razonable dol costo do un lastutumento de 
cobertura asaciado, norimalmonte sutilará el estero solo pagos de pruxsipal más hatereses solo 
sk otros elementos del cambio en el valor justo, como los afectos del riesgo «e erédito o la 
liquidez, no son representativos, 

  

    

  

La aplicación será u purU del 1 de encro de 2019 y se realizará de forma retrospectiva con 
adopción anticipada permutida 

  

2,4:7 Modificación NIÍR 11 “Acuerdos Comjuutos” 

La enmienda afecta « los acuerdos conjuntos sobre mtoreses previamente mantenidos en una 
operación conjunta lua parte que participa, poro no tiene el control conjunto de ma operación 
tonfunto podría obtenes control sí la actividad de la operación conjunta conshituye un negocio 
Lal como lo elofiae la NIE 3, Las enmiendas actaran que los Intereses previamente mantenidos en. 
esa operación confunta un se vuelvon a medal memonto dea operación 
Las enmiendas deberán aplicarse a las transacciones ca las que se adquíere el control conjunto 
realizadas posteriormente «l 1 enero de 2019 Se permite su aplicación anticepada 

    

  

2,49 Modificación NIG 12 “Impnestas a Jas Ganancias 

  

Las enmiendas aclaran que el impuesto « Jas ganancias de los dividendos generados por 
fostrumentos francieros clasificados como patrimomo está vmeulado más «directamente a 
transacciones pasadas o ovento; que generaron ganancias cistribulbles que a distribuciones a 
Jos accionistas. Por Jo tanto, una entidad reconoce el mpuesto a las ganancias a dos dividendos 

en sesultados, otro resultado integral o pafrinomo según donde la eutidad origmalmonte 
veconoció esas transacciones u eventos pasados. 

    

Las enmiendas delerán aphicarso a los dividendos reconocidos postorsormente al 1 enero de 
2019 

2,49 Modificación NIC 23 “Costos sobre Préstamos" 
Jas eumiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cttalquies 
endeudamiento originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cumndo 

sustancialmente todas las actividades necesartas para culminar ese activo para su uso o venta 
ostán completas 

    

Las enmiendas deberan aphrarse a partir del L enero de 2019 

2.410 Modificación NIL 20 "Inversiones on Asactadas y Negocios Cowuutas" 

las emmendas aclaran que una entídlad aplica la NIF 9 Iustrumentos Hinancievos para 
inverstonos a Largo plazo en asocradas u negoclos conjuntos para aquellas fnverslones que no 
apliquen el uélodo de la partlelpación patrimonial poro que, en sustancia, forma parte de la 
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inversión veta en la asociada o negocio conjunto Esta aclaración es relevante porque mplica 
que el modelo de pórdida de crédito esperado, descrito cu la NINE 9, se aplica 4 estos Intereses a 
Jargo plazo 

    

  

Las entidades dehen aplicar las enmiendas retrospectivamento, con ciertas excepciones ha 
entrada en vigencia sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicación anticipada está 
permstida 

  

2,411 Modificación NIC 19 "Beneficios a Jos mpteado: 

  

Las enmiendas a NIC 19 abordast la contabilización euando se produce una mocificacion, 
recueción o liquidación el plan durante m periodo de reporto 

Las enmiendas esperiflcan que enando nna modificacion, reduce 
produceslurante el período de reporte anual, la entidad debo 

  

"a Aquidarión de qn plan se 

E Determinar el vasto actual de servicios por el resto del período posterior a la modificación, 
reducción y UWquidación del plan, utiizando los supuestos actuatlales isados para meda 
¡nuevamente el pasivo (activo) por beneficios delinulos, iteto, relejando los beneficios 
ofrecilas bajo el plan y las activos del plan después de osa eventa, 

lí. Pelermumat el 1aterés neto pot el testo del período después de la modificación, reducezón o 
iquadación del plas utlizando, el pasiva (activo), neto por beneficios definidos que resfeje 
Jos beneficios elveeldos hajó el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de 
descuento nUlizada para medn nuovamente el pasivo (activo) neto por benefleros definidos 

   

Las enmiendas aclaran quo una entidad primero determina cualguiex costo de servicio pasado, o 
tna ganancia o pérdida en la liquidación, sín considerar el efecto del techo del activo (aser 
celling) Este monto se reconote en resaltados Luego, una entidad determina e) eleeto del Lecho 
dlel activo (asset ceiling) después de la modificación, reducción o Bquidación del plan Cualquier 
cambio en esc efecto, exoluyendo los Importes melrados en el mnterés neto, se reconoce en otro 
vosultado Integral, Esta aclaración establece que las entidades podrían tener que reconoces Un 
costo de servicio pasado, o un resultado en la liquidación que rediezca un excedente que no se 
reconoció antes Los camblas en el efecto del techo del activo (asset ceiling) no se compensan 
con dichos monte 

   

  

Las enmiendas se aplican a los cambros, reducctones o Mquidaciones dol plan que ocurran en o 
después del comienzo del primer perfora anual de reporto que comuence el y después del 1 de 
enero de 2019 Se perito la apllcación anticipada, lo cual debe set revelado 

  

2.412 Modilicación NIC, 1 "Presentación de Estados Minancioros” y NIC 8 "Políticas 
Contales, Cambros on la Estimaciones Contables y Esrores” 

  

En octubre de 2018, el IAS8 emitió enmiendas a MEC 1 Presentación de Estados Finemcteros e NIC 
8 Contabilidad Políticas, camblos en tas estimuctones contables y crtores, para aller la defimción 
de "maternal" en todas las normas y para aclaran ciertos aspectos de la defimción 
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La mieya definición establece que, la informución es material si omitirla, declararla 

erróneamente o escondorta raxnablemente podría esperarse que fluya en las decistones «fe 
los usuarias pranarios de los estados (inanciezos de propósito general toman con hase en esos 
estados financieros, los cuales proporcionan información Earanciera acerca do tua entidad 
específica que veporta Las emmnendas deben ser aplicadas prospectivamente La aplicación 
anticipada está permitida y deba ser sevelada Aunque no se espera que las camneidas a le 
Uefiución de material tengan un Impacto significativo en los estadus fuancieros de una entulad, 
la introducción del término “esconder” en ta leiatción podría impactar da forrees en que se hacen 
los julejos de materialidad cn la práctica, elevando la Importanera de cómo se comunca y 
organiza la Jnformación en los estados Imancteros, 

    

   

413 Modificación NIF 10 "Estados Finauciosos Consolidadas" e NIC 23 "Inversiones en 
Asociadas y Negouias Conjuatos” 

  

Las enmiendas a MIL 10 stados Financieros Consolídades e NIC 48 Inversiones en Asociadas y 

Negacias Confuntos (2011) abordan vta meunsistencia reconocida entre los requerunlentos de 
NUF 30 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportación de activos entre un 
Javesso) y su asvciada o negocto conjmto Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, 
establecen que cuando la transacción ¡nvolucra un nu ygocio (tanto cuando se encuentra en una 
Jihad o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida generada Se reconoce ina ganancia o pérdida 
paretal cuando la transacción involucra activos que na constituycn ya negacto, meñuso estao 
los activos se encuentran en ura fillal 

La fecha de aplicación obligatoria de estas enmiendas está por determinarse debido a que el 
TASB ostá a la espa ra de los resultados de st proyccto de Investigación sobre la contabilización 
según el método de participación patrimonial 

Estas enmiendas deben ser apíícadas en forma retrospectiva y se permite la adopción 
anticipada, lo cual debe ser revelado 

2.4:14 Modificación NIC 40 “Propledados de Inversión” 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, Incluyendo bienes en 
construcción o desarrollo en propiedades de inversión, mdicando que la reclasificación dohe 
efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de campliz, la definición de proptedad de 
inversión y hay evidencia del cambio en ol 150 del bien n cambio eh las menciones de la 
adinimtración para el uso de una propiedad no prapoyelona evidencia de nn cambia en el uso 
Las omiendas deberán aplicarse tie forma prospectiva 

  

    

la Admmdstración de la compañía, estima que la adopción de las Normas, Fenmendas e 

Interpretaciones, antes descritas, y que pnetesen apíicar a la compañía se encuentran en proceso 
de evaluación y se estima, que « da fecha no tendrían un Impacto signilicativo en lot, estados 
financieros de da compañía en el ejercicio de su primera aplicación ha Admimstración 
periódicamente está evaluando estas hupitcancias, 

2,5 Pérdidas por deterioro dol valor dle Los activas 10 fmsancieyos 

Los activos que tenen una vida fu undotienca no están sujetos a amorUización y se someten 
anualmente a pruebas de pérdidas por deteroro del valor Los activos sujetos a depreciación o 

Y  



  

ización se someton « pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algún suceso o 
puedo no sor recuperable 

amor 
sanabo cx las circumstanclas Indique que el importe en la 

  

Se reconace wma púndida por deterioro poz el exctso del importe vn libros del activo sobre su 
importe recuperable, kl importe recuperable es el valor razonable de pm activo monos los costos 
para la venta o cl valor en uso, el mayor delos dos Valor en to es el valor presente de los Alajos 
Iuturos de efectivo estmados que se espera oltenox de un «wetivo o uuidal generadora de 
lectivo 

    

A efictas de evaluar las pérdidas por deterioro del vator, los activos se agrupan al mvel más bajo 
para el que hay Bujos de efectivo identficables por separado (wudados generadoras de 
electo). Jus activos No financieros, distustos del menor valor (So0dwil, que bbleras sufrido 
una pórdida por deteríaro se someten a vovisaonos a cada fecha de cierre de las estados 
Iixancioros pors!se hubleran producido reverstones de la pérdida 

      

2.6 Activosno corriontes mantesidos para la venta 

Los uelivos na corrientes son clasificados como disponibles para la venta cuando su valos de 
libros será recuperado principalmente y través de ua lransacción de venta y la venta es 
considerada altamente prehable dentro de los siguientes 12 meses Estos activos se reg 
valorule libros e al valos rezonable monos costos necesarios para efectuar su venta, el que fuera 
menor 

    

2.7 Aclivos finaneleros 

La compañía clasifica sus activos financieros en las syyulentes categorías; a valor rurzonable con 
cambias en resullados, a costo amortreado y registfados a valor rezonabte con tambios en otros 
resultados mtegrales. La elastficación «lepende del propósito con el que se «alyuineron los 
activos financieros Ea Administración determina la clasificación de sus activos financieros cn el 
momento de reconocimiento macia. 

    

La conpaííva clasifica sus activos financieros en las suyutentos categarías 

2.7.1 A valor vazonable com camblas en resultados 

  Los activos Financieros a valor razonable con cambias en resultados son activos financieros 

mantenídos para negociar Un actvo financiero se clasifica en esta categoría sí se adquiere 
principalmente con el propósito de venderse em el corto plazo Los derivados también se 
slasilican cmo adquiridos para su negociación « menos que sean designados como coberturas 

Los activos de esta categoría so clasfican como aclivos corrientes Las inverstones en valores 
negociables se registran ulctalmente al costo y posteriormente su valoa sc actualiza con base en 
su valor de mercado (valor razonable) 
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2.7.2 A costo amorlizado 

So meluyen en esta entegarla aquellos activos financicros que cumplan las siguientes 
condicionos, 
6) El medeto de negocio se la snsteuta tiene coso objetivo mantener los actives financieros 

para abtenez los fulos dl efectivo contractuales, y, st vez, 

  

GD Las condrcrones rantractostes de los activos fivancieros dan lugar en Techas específicas 
Ántemnonte a flujos de efectivo compuestos por pagos de prinelpal « (ntereses (criterio 
Solamento Pago de Prmempal e Intereses (SPPI) 

Las préstamos y cuentas por cobras son activos financieros no derivados con pagos fitos o 
determmtables, que no cetizan en un mercado «ctvo Estos actwos st registran a costo 
«mortizado, correspandiendo éste al valer razonable mucral, menos las devoluciones del 
prinelpal efectuadas, más los mtereses devengados no cobrados calulados Por el método de 
asa de interés efectiva 

  

El método de la tasa de Interés efochava es un método de cálculo de costo amortzado dle un 
activo 0 un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputación 
del ingreso o gasto financiero a lo largo del período relovante La (asa de mtorés efectiva es la 
Lasa de desutento que iguala exuelamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagat 
estanados 4 lo largo de a vida dt esperada del mstrimiento Imancioro (o, cuido sea adecirado, 
en a perlodo más corto) con el onto nelo en libros del activo o pasivo financiero 

se incluyen en activos coriontes, excepto para vencimientos supertores a 12 meses desde la 
fecha de lus estados de situación Inanciera, que se clasifican como achivos No corrfentes Los 
préstamos y cuentas por cobtia Meluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

  

2.7.3 Detaores comerciales y obras ementas por calva 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos quo adeudan los chentes por la venta do 
mercadería o por servicios prestados en el carso normal «e los negocios. S1se esperan cobrar en 
1arafio o menos se clasifican como activos corrientes, De lo contrario, se presentan como activos 
ho corrientes. Las cuentas poY cobrar comerciales 5e reconocen Infelalmente a su valor 
razonable y postenormente, cuado ol valor del descuento es relevante, sé miden al costo 
amortrzado utilizando ol método de mterés efectivo, menos la estunación por deterioro 

  

      

Se establece una provisión para pérdidas por deterioro el cuentas comerciales q sobrar cuando 
exaste evidencia objetiva de que la compañía no será capaz do cobra todos los importes ufue se 
lo adewlan de acuerdo con los términos origmales de las cuentas por tobrar Algunos 
indicadores de posible detenura de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del 
deudos, la prebabilidad de que el dendor vaya a Inielay um proceso «e quiebra o de 
reorganización financiera y el Incumplimiento o Falta de pago, como así también la exportencla 
sobre el comportamiento y características dela cartera enlectiva 
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Para aquollas cuentas por cobrar que están vigentos o na presentan Judicadores de pa 
deterioro, la compañía estima 104 provisión por perdida esperada, ln que se deter 
consuletando el comportamiento Iudividna! de cada sejniento de cliente 

  

    
    

El importe de la provisión determbiado por el atevo modelo de deterioro de valor de NIF 9 so 
hasa en pérdidas crediticias esperadas, Esta sigalfica que los deterioros se registran, con 

'ácter general, de forma anticopada respecto al modelo anterior. 

  

  ar   

  

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado o 
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones 
exuatistrtmentos do patrimonio, 

  

Las provisiones por deteriora se muden en base a 

(1) Las pérdidas creditlctas esperactas en tos próximos 12 meses 
(1) Las pérdidas crediticias esperadas durante Loda la vida del activo, si en la fecha de 

presentación de los estados financieros se produjera un anunento significativo en el riesgo 
ereditico de un instrumento Emanciero, desde el reconocuntento Inicial 

  

La norma permite aplicar np enfoque simplificado para cuentas por cabras comercrales, acuyos 
contractuales o cuentas pot cobra por arrendamintos, de modo que el detertoso se registro 
siempre en vefevencia a las párdidas esperadas duranLe toda la vida del activa, 

    

2,74 A valor vazenuhle con cambios on otros resultados Integrales 

  

Se dachiyen en esta cotegoría aquellos activos Fnaucieros que cumplan las siguientes 
condiciones 
(D) Se clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos 

financieros tanto para cobran los fluyos de efectivo contractuales como para vendertos y, a 
su vez, 

(H) Las condiciones contractuales cumplen con ol criterio de Solamente Pago de Principal e 
intoresos (SPPD) 

Koconocintlento y medición. 

Las adquisiciones y engjenaciones de activos Iinancieros se recanacen en la fecha de 
negovlación, us deci, la fecha en que la compañía se compromete a sulquirh o vender cl activa, 
los actwas Ruancieros se reconocen aucidimente por el valor razonable más Jos costos de la 
trausacción para todos los activos financieros no Novados a valor razonable con cambros en 
resultados: 

    

Los activos financioros « valor razonable con cambios en resultados se reconocen intcrabmente 
por su valor sazomible, y los costos de la transacción se llevan a resultados Los activos 
financictos se dan de hraja contablemente cuando los dere hos a reciba Mayos de efecto de las. 
inversiones han venado o se han transferido y la compañía ha traspasado sustancialmente toros 
los riesgos y ventajas derivados de sh Uitularidad 
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      Vos actos fivaneleros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales 

se reconocen en el estado de situación financiora por su valor raconable cundo 15 postble 
determinado de forma fiable En el caso de participacionos en soulecludes hu entisidas o que 
tienen muy poca hiquidoz, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma 
fiabie, po1 lo que, cuando se da esta cucunstancia, se valura par 14 custo de aclquistción o par nn. 
onto inferior si existe evidencia de su deterlora * 

   

  

       has variaciones del valor tazonable, netas de su efocto fiscal, se registran en el estado de 
resultados Integrales Otros resultados Intograles, hasta Li momento en que se produce la 
enajenación de estas Inversiones, momento en el que el monte acumulado en este rubra es 
imputado Íntegramente en la ganancia o pérdida del perfodo    

  

Los activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otras resultados 
integralos y cuyo vulor razonable sean Inferores al costo de adquisición, si existe una evidencs 
objetiva dle que el activo ha sufrido un deterturo que ho pueda considerarse temporal, la 
dterencia se registra rectamente en pérdidas del pertodo 

    

  

las ganacass y pérdidas que surgoss de cuúmbnos en el valar de activos financieros a velos 
vezonable con cambios en resultados se meuyen en el estado de resultados, en el ejercicio on cl 
que so producen los referidos cambros on el valor razonable L.os ingresos por dividendos de 
activos financieros « valor razonable con cambios en resultados se reconocen en el estado de 

resultados en el rubro alrós Ingresos por función cuándo se ha levklo el derecho de la 

compañía « pereibit los pagos por los dividendos, 

        

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes, 
Si el mercado para úm activa financiero no es activo (y pata los lítulos que na cotizan), la 
compañía establece el valor razonable empleando tocnicas de valoración que Incluyen eluso de 
valores observados en transacciones hbres recientes entre partes mtevesadas y debidamente 
inforinadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente simifaros, el anafísis de Mufos de: 
efectivo descontados, y modelos de fijación de precios de opciones haciendo un uso máximo de 

información del mercado y confiando lo menos posible en información torna específica de la 
entidad ha caso de que ninguna técnica menclonada pueda ser utilizada para far el valor 
razomablo, se registran las mvorsiones a su costo de adquisición neto de la pórdida pos detertoro, 
si fora el caso 

      

ta compañía sigmendo los requersmentos dle la NI 9, aplica un modelo de dotenioto ue valor 
que se basa en pérdidas crediticias esperadas liste modelo so aplica « los activos financieros 
medido al costo amorlizdo o medidos a valor razonable con cambios en otros resultados 
integral, excepto pol Iaverstones en mstrumentos de patrámon:o. 

    

    

Las provislones por deterioro se nuúden en bose as 
(9) Las páreadas crediticias esperadas en los próxanos 12 meses, 
(ll) Las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, ss en la fecha de 

presentación de los ostaros financieros se produjera un anmonto sugiuficativo en el riesgo 
crediticio de un instrumento fbranclero, desde el reconocimiento cial 
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Los ¿elivos y pasivos Inancieros se exponen netos uu el estado de situación financiera cuando 
existe el derccho legal de compensación y la Intención de cancelarlos subre hases netas a 
realizar el activo y cancelar el pasto simultáneamente    

Baja en cuentas de activos fInancieros 

La compañía da de baja un activo financiera solamente cuando expiran los derechos 
coulraciuales sobro los Ilujas de efecto del activo financiero, o cuando transtlera el activo 
Imanelero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dol activo a 
un tercer 

      

Sra compañía no transficro mu retiene sustancralzmento todos los riesgos y bonelicios inherentes 
a la propiedad y contra contentando el activo transfcrado, la compañía reconoce stt Interés 
retomdo en el activo y un pasto asociado por los importes que podría tenor que pajíar, 51 la 
compañía retiene stestanelalmente todos los nesgos y beneficios mberentes a la propledad de na. 
acto fitancioro transterido, la compaíka continúa reconociendo ol activo fltuncieso y Eambión 
reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos, 

    

  

   

28 Pasivosfinaucleros e lustvumentos de patrimonio 

2.81 Clasuficación como deuda o palsimonto 

  

Los Instrumentos de denda y patrmonto enntidos poz ama entidad de la compañía su ulestlican 
como pasivos Inancieros o como patrimomo de comfosmidad con la sustancia del acuerdo 
contractual y las defimeiones de pasivo financiero e brstramento de patrumoalo, 

  

Hnseramentos de patrono 

Un instrumento de patrinomo es cualquier contrato que evidencie un mtcrés residual en los 
activos de a entidad dospués de deducir todos sus pasivos, Los mstrumentos de patrimonio 

'elbidos, neto de los 

  

emtidos por una entidad de la compañía so reconoces por los impor 
costos directos de emisión, La recompra de Instrumentos de capital propio de la compa 
recuhucen y se deducen directamente en patrimonio No se reconoce anguna guñane 
pérdida en resultados cu a compra, vento, emisión o cancelación de los fnstrumentos de 
patennomo prepto de la compañía, 

   
se 

o 

Pastvos firancleros 

ados los pasivos financicros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método 
de intoréx efectwo Sin embargo, los pasivas financieros Jue se omgman cuando una 
transterencia de w1 artivo Iinancioro no califica para darlo de baja o cuando aplica el enfoque de 
Involucramiento contunin, contratos de garantía financiera emitidos por la compañla, y 

compromisos emitidos por la compañía para otorgar 4h préstamo a una tasa de interés por 
debajo del mercado son medidos en confurmidad con las políticas contables ospecífizs 
establecidas más adelante 

  

Un pasivo fimanciero se clasifica como manténido para negoetar st 
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a) Se compra o se facurre en él prncipalmente con el objetivo de venderla en un fituvo 
cercano, o 

5) Un su reconocimiento muclal es parte de ia cartera de mstrumentos financieros 
identificados, que la compañía gestiona conjuntamente y para la cual trono evutoncra de un 
patrón veal reciente de olens1ón de heneficios a corto plazo, o 

£) Es un derivando, excepto por los derivados que scan un contrato de garantía Ananciera o 
ayan sido designados como un instrumento de cobestara oir, 

Un pasivo financiero distinto a un pasivo fatanclero mantenido para hegoerar o contraprestación 
contingente que soria pagada poz cl adgulriente como parte de una combinación de negocios 
puedo sor «lesignado como YRCCR al momento del reconocamiento Inicial si 

  

al “Tal designación elimina o reduce siguficagvamente alguna incongruencia en la medición o 
en el reconocimiento que de otra mancrasuegirÍa, o 

5) 1 pasivo fixancioro forma parte de un grupo de activos financioros o pasivas finaucioros 0 
ambos, el eual se administra y evalúa sobre la base de su valor tgzonable, de acuerdo con la 
documentada estrategra de mversión o de admiwistración del vlesgo de la compañía , y s 
provea mternamento mformación sobre ese grupo, sobre la base de su valo, razonabls, o 

€) Farme parte de un contrato que contenga 1mo o anás mstramentos derivados implícitos, y 
¡NI01*9 permuta que la totalidad del contrato sea designado como a YRECR 

  

2.8.2 Pasivos financieros medulos pusterlarmente a costo amortizado 

Los pasos inancieros que no scan (1) una contraprestación contingente de wn adguurente en 
una combinación de negocios; (2) mantendos para negociar, o (4) designados 2 VRCCK, son 
posteriormente medidos a costo amortuzado usarlo el nétodo del mtorés efectivo 

El motodo del Interés efectivo es un método que se utiliza para et cálculo del costo amortizado 
de un pastvo financiero y para la distribución del gasto por Intereses a lo largo dal puerlodo 
correspondiente La tasa de Interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos de 
ofectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de fterds, 
pagados o recibos, que integren la tasa de mterés efectiva, los costos de Iransacción y 
cualgutes olra prima o descuenta) durante la vida esperada del pasivo financioro, o cuando sea 
aprapiado, un período menor,al costo amorlizado de un pastvo financiero 

  

    

  

2.0.3 Contratos de gavantía financto! 

    

Un contrato de garantía Firanciera es ya contrato que requiere que el cuusos efectúe pagos 
específicos para tuembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un deudor específico 

incumple su obligación de pago a su vencimiento, de seuerdo con las condiciones, origmales o 
modificadas, de ra Instrumento de deuda. 

    

Los contratos de garantía financiera omutios por wma extidad de la compalifa son unciabmente 
medidos a valor razonable y, s1 no es designado a VRCR y vo se origma de la transforenela de 
m1 activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entro 

  

a) "importe de determivado de la corrección de valor por pérdidas de acuerdo con NIJE 9 

2    



    h) 1 Importe reconocido mcralmente menos, cuando se aproplado, el Importe 
Ingresos reconocidos de acuerdo con las políticas de reronacioniento de hagresos 

2.84 Ganancias y pérdulas por chforone las de zambio 

Para pasivos linancleyos que están denomnados en una moneda extranjera y son tuedidos a 
costo amortizado a) vlevre de vada períada de reporte, las ganancias y pérdidas por «llerencias 
de cambio we determman sobre la base del costo amortizado de los Instrumentos. Hstas 
ganauctas e pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en resultados en lo nea 
'ditenencias de cambio", para pasivos financicros que no forsuen parte de una designada relación 

de cobertura 

    

    

  

hi valor razonable de los pasivos financieros denommados en una moneda extraujera se 

determuna on sa moneda extranjera y sou convertidos al tpo de cambio de cicero de caula 
período de reporte, Para pasivos financieros que son metidos 4 VRECR, el componente de 
diferencia de cambio forma paste delas ganancias o pérdidas por valor razonable y se reconocen 
on resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relación de coberiava 

  

  

2.855 Baja en ventas de pasivos finaucteros 

Ja compañía da de baja los pasivos financieros s» y solo st, las obligaciones de la compatía se 
cumplen, cancelan u han expitaxdo, Ja diferencia entre el yalor on libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestación pagada y pot pagan, incluyendo cualquier activo transferido. 
diferente del efecto o pastvo asemnido, se reconoce en resultados, 

  

2.9. Información finan 

  

a por segtuentos operativos 

La NIF 8 exige que las Compañías adopten “cl culoqe «e la Administración" al revela 
formación sobre el resultado de sus segmentos operativos, En general, esta os la mformación 
que la Administración utibzza mternamente para evaluar el rendimiento de los scgmentos y 
dovidir cómo asignan los recursos a los mistnos. 

  

La Compañía ALUSIA S.A, presenta la mformacion por segmentos (que corresponden « las 
areas de negocio) en función de la formación Dnanciera puesta a disposición do los tomadores 
do decisión en relación a materms fales como medidas de rentabilidad y asignación de 
inversiones y en función de la diferencia de productos, de acuerdo a lo micado cn la MUL 8 = 
Infotimación Yinanciera por Sogmentos Esta Información de detalla en Nota 19 al22 

  

2 10 Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

  

la compañía ALESSA $.A,, presenta los actos y pasivos en el estado separado de situacion 
financiero clasificados como cormentes y 10 cortientes      

tn activo se iasifica coro corriente cuando la entidad 

(a) Espera realizar el activo o tiene la intención de venderlos e constumirlo en su ciclo normal 
de operación 

0») Mantiene cl activo pritcipmimente con fines de negociación 

24    



  

(0 Espura realizas ol activo dontro de los doce mes: 
yu se lntorma, 

(1) HL activo es efectevo u equivalente ad efecto a meuos que éste se encuentre restrlugldo y 
no pueda ser Intereamlado ni ntlizado para cancelas um pasivo por un periodo mínimo. 
de doce meses después del cictre del periodo sobre el que se informa 

igutente después del periodo subre el 

    

"Todos los demás activos se elasífican conto no corrientes 

Un pasiva se clusifica como corriente ex: 

  

ndo la entidad, 

(a) Espora liquida el pasivo en su ciclo normal do operauión 
1b) Mantiene el pasivo principaluiente con Tines de 21.80 fación. 
[c) El pasivo debe Mquidarse dentro de los dore meses siguientes « la Fecha de cierre del 

periodo sobre el que se informa, o no Hene un derecho fnconclicional para aplazar la 

cancelación del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

perzodo sobre el que se forma 

    

  

2.11 h 

  

fectivo y equivalente de efectivo 

Para propósitos de una adecuada presentación del estado de Muja de bfeetivo se incluye los 
activos financleros Mquidos, tales romo el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depósitos a 
plazo con entidades fnantter in restricciones, com 
un vencimiento prigh 

    ; inversiones a corlo plazo de gran iquidez 
dle tres meses o menos 

  

2.12 Cuentas por cobrar 

Las estentas pos cobrar comerciales son los montos que adendan los ellentes por la venta de 
morcadoría o porservlcios prestados en el curso normal de los negocios Si se esperan cobrar en 
tuvafío a menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos 
na corrientes Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen incialmonte a su valor 
razanable y postenormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo 
amortizado utilizando ol método de nuterés efectivo, menos la estimación por alotertoro, 

2,13 Inventarios de Mercaderías 

Los Inventarios de mescadorías se valían ul costo dle aduuisición o el valor neto de realización, el 
menor Los costos en el que se incurren para Uevar los inventarios a sn ubicación y condiciones. 
actuales se contabilizan de la siguiente manera 

    

El costo «le las mercaderías se determena usando el costo promedio ponderato, excepto por el 
caso delas importaciones en tránsito al costo de las valores desembolsados de adquisición 

El valor neto de realización es el psecxo de venta estimado cn el enrso normal del negocio, menos 
los costos estimados para poner las mercaderías ey condiciones de venta y para realizar su 
comercialización Por las reducciones del valor en Kbros de las mercaderías a su valor neto de 
reahzación, se constituye ana estimación para desvalorización de existencias con cargo a 
resultados del año, 
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2.14 Propiedades y equipos 

   Las propiedades y equipos se presentan Intcialanente al costo y están presentados netos de la 
depreciación aciamutada y las pérdicias acumuladas por daterloro, sí las hublera, 

  

El costo inictal de las propiedades y equipos comprende su precia de adquísición o costo de 
construcción, cualquier costo atribusble para que el activo esté listo para ser usado, y Lodos los, 
costos directamente relacionados pata poner dichos activos en operación, el estimado intefal de 
la obligación de rehabilitación y los costos de fuxancramiento para los proyectos de contracción 
largo plazo, en la mediada en que se cumplan los requisitos para su recosocunsento 

      

Cuando las componentes siguilícativos de propiedades y equupo requieren ser roomplazados, ta 
Compañía da de baja el componente reemplazada y reconoce el compoente miovo con su 
correspondiente vida util y depreciación Del mismo modo, crrando se efectúa una inspección de 
gran envergadura, el costo de la misma se reconoce coro tn reemplazo en da medida ex que se 
cumplan los requisitos para su reconocimiento “Codos los demás costos rutinarios de reparación 
y mantenimiento se teconocen como ¡stos en el estado de resultado a medida que se mcurren 

  

    

Citando tna parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depsectación 
actmalada se elimnan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos, 

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo 
gxando es probable que benefictos económacos futuros asociados con el activo se generen para la 
Compañía y el costo de estos activos se puedan medur conflablemente, caso contrario se imputan 
al gasto según correspondan, en el periodo en que estos se mcurren 

Los activos en etapa de construcción se capitalizan como um componente separado y se 
presentan como Construcciones en curso A su culmmnación, cl costo de estos activos se 
transioro aya catesgoría definitiva, Los trabajos en curso no se deprectan 

El valo1 en libros de un actvo se castiga inmedratamente a su valor recuperable s1 el valor en 
bros del activo es mayor que el estuuado de su valor recuporablo 

Mantentimlento y reparaciones mayores 

  

Los gastos dle mantentintento mayor comprenden el rosto de reemplazo de purtes de los activos 
y los costos de reacondicionamiento que se renlrzan periódicamento con el oljeto de mantener 
la ul aperaliva del activo de acuerda con sus especiflenctones (ent stas de 
inantentmlento mayores se copitatizan al reconocimiento nuclal del activo como un componente 
separado del bien y se deprecian en el estanado del tiempo en que se requernía el siguiente 
manteramiento mayor 

  

Las        

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las otras propiedades y egtupos y las vidas 
útiles usadas para el calculo de la depreciación 
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ft Vid i6] (enañtosy   

  

Instalaciones 10 
Construcslones en propiedad de terceros 10 
Vohlculos 5 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 
Equipos 10 
Equipo de computación y sofware: 3 

2.15 Costos por préstamos 

Los costos Muancloros originados por préstamos Klentiicados en forma diterta a su adquisicion, 
n o producción de activos calificados, (considerados aquollus activos que requieren 

de un perlodo de Mempo sustancial para se uso o vonta), son sumados a) costo de estos activos 
asta el momento en que estón stos para su so o venta 

   

  

$ producto de las mversiones temporales se «eiginan mpresos pos intereses en préstamos 
específicos pentlientes para ser consumudas en activos calificados se deducen de los costos por 
préstamos aptos pura su capitalización. 

  

2,16 Deterioro de activos m0 Dnancloros 

Los activos que tienen vida útIl indefinida y na están sujetos a amortización, se someten a 
pruebas anuales de deterioro en su valoz Los activos siyetos a depreciación o amortización se 
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que dica» que 
su valor en libres podría no rectperarse Las pérdidas por detertoro corresponden al munto en 

el que el valor en libros del activo excede a su valo: recuperable Ll valor recuperable de los 

activas corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso, Para efectos de la evaluación por detertoro, los activos se agrupan a los raveles mas. 
pequeños en los que generan flyos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
vfecilvo), 

  

Los saldos en libros de uctivos no financieros distintos de la plusvalía mercantd que han sido 
objeta de estimaciones por deteriora se revisan a la fecha de cada iuforme pura verilicar 
posibles varraejones de chas estlmiaciones por detertoro, 

    

2,17 Proptedades de Inversión 

Las propiedades de inversión nictatmente son presentadas a su costo de adquisición, neluyendo 
los coslos de la transacción, de contonmidad con lo dispuesto en la NIC 40 “Propiedades de 
Inversión”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir sentas, plusvalías o 
ambas. Luego del reconocimiento juictal, las propuedudes de inversión son medidas a su valor 
razonable Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambros en el valor razonable de la 
propledad de mversión se ncluyen en los resultados del pertodo en el que se organ. 

   
   

  

    Las propledados de la compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para 
gañar renta o plusvalía sc contabilizan como propiedades de inversión. luego dol 
reconocimiento miclal, las propiedades de mvcrsion son registradas al costo menos la 
depreciarión acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de val: 
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Se realizan Uansferencias a e alesde las propiedades de. Inversión solamente cuando exísta un 
cambio en el uso dol activo Pará el caso de una transereneia desde ana prapledad de mversion 
ftacia un componente de proptedades, planta y equipo, el costo atrsbudo tomado en cuenta pare 
su posterior contabalzzación es el valor razomable del activo a la fecha del cnmblo de uso Sun 
componente de propledades, planta y equupu se transftero a una proptedad do inversión, la 
Compañía contabiliza el actvo Rasta la fecha del cambio de uso de acuerdo cow la política 
enatable establecida para las propiedades, planta y equipo. 

    

  

Las propiciado de inversión se dan de baja, ya sea cu el momento de su venta y cuando Éstas se 
retiran del 150 en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio económico algino de su 
venta, La diferencia entre el ingreso noto procedente de la venta y el importe ex libros del activo 
se reconoce en el estado separado de resultados Integrutos en el perfodo en el que el activo fue 
ado de baja 

  

2,10 Livorslones mobaliarias 

Las wverstones motilarias están Yegistradas al costo, 

2.19 Provisiones - General 

Se reconocon cuando la compañía frene una obiigauión presento (ya sex legal o mplícata) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse do recursos que 
ncorporen beneficios económicos para cancelan La obligación, y puede hacerse ta estimación 

fiable del importe de la obligación 

    

El importe reconocido como provisión dobe se la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar lg obligación presento, al final de cada período, tomondo est menta los nosgos y las 
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando ol fluzo de efectivo 
estumado para cancelan la obligación presente, su importe on lios representa el valor actua! de 
«cho lujo de eroctivo (cuando el efocto del valor det enero en el tiempo es material] 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos u tados los beneficios esonómicos requeridos para 
cancelar Una provisión, se reconoces una exenta por cobrar como un activo ss us virtualmente 
seguro que se recibirá sl desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido con 
fiabilidad. 

2.20 Benoltelos a los empleados 

Jubilación patronal y bonificación por desabucio, hi costo de los beneficios definidos 
[uhilación patronal y bomficación por desahucio) es determmado utilizando el Método de la 
Usvidad de Crédito Proyectarta, con valoraciones actuariales realezaslos al final de carla periodo, 

    

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado dol alto en el que se 
generan así como el interés financioro ¡generado por la ablación de bencficso definido 

   

1aas nuevas mediciones, que comprenden las ganancsas y pérdidas actartales, so reconucen en el 
estado de sutuación financura con cargo o abono a olro resultado integral, en el período en que 
se producen, El reconocimiento de las sanancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
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integral se reflejan inmediatamente on las ganancias acumuladas y ho son reclasificadas « la 
utilidad o pérdida del pertado 

Participación a traltajadores La compañía reconace tm pasivo y un gasto por la parttelpacion 
de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Fste beneficio se calcula ala tasa del 159 
delas utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 

  

2.21 Impuesto a la renta 

  

Kl gasto pot impuesto a la renta 
Impuesto diferrdo 

epresenta el impuesto a la rent 

  

Ea por pagar coriente e 

Impuestos a la ganancias corriente 

  

Se hasa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. Las utilidad gravable Mere 
de da utilidad contable, debido a las partidas de mgresos o gastos Imponibles o deduesbles y 
partidas que no sota gravables o deduciblos. El pasivo de Ja compañía por roncepto del 
Impuesto corriontese calcula utilizando las tasus fiscales aprobadas al final de cada periodo     

Dupuestos diferudos 

se recongre sobre las diferencias Lemporarras determmradas entre el vafor en ifvos de fos 
achvos y pasiwos incluidos on los estados financieros y sus bases fiscales, Un paso pot 
impuesto diferido se reconaco generalmente para todas las diferencias temporarias mponibles 
Un activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporartas deducibles, en 

ki medida en que rostlte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables fotnras 

contra las que se pudría cargar esas diferencias temporarins deducibles 

    Estos «tellvos y pasivos no se reconocen si las diterencias temporanas surgen del teconorimiento 
Infefal (distinto al de la combinación de negocios) de otros activos y pasivos en ma operación 
jue no afecta la utilidad gravable (Loibutarsa) ma la contable. Además, los pasivos por impuesto 
diforslo no se reconocen st la dhferoncia temporal surge del teconvelmiento anlcial de la 
plusvalla 

  

    

  

Los activos por impuesto difendo que surgen de las diferencias temporarios deducibles 
usaciadas con dichas mverstones y partlerpaciones son únicamente reconocidos, en la medida en 
que resulte probable gue la entidad disponga de una urilldad gravable (tributarza) futura contra 
Jas que cargar esas «diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedas: 
revertatse en un Évtura cercano, 

Bl importe en Mbros do nn activo por Impuestos diferidos debo someterse a revisión al Jinal de 
cuda periodo sobre el quese miorme y se debe reduch, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utiidad gravablo (Whutana), en el futuro, como para permitir que se 
recupera la totalidad o una parte del activo 

    

Los activos y pasivos pur Impuestos diferidos se midon empleando las tasas fisertes que se 
espera sean de aplicacion en el poríudo en el que el activo se runtice o el pasivo se cancele, 
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basáeclose en las tasts (y leyes (scales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobada: al 
Eital del período que se Intorina, 

La medición «le los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos diferidos 
reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían ale la forma en que la entidad espera, al 
fal del porfodo sobre el que se informa, recuperar o liguidan el importe en bros de sus activos 
y pasivos, 

2.22 Pasivos y activas contingentes 

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de une obligación sólo será confirmada 
por eventos futuros o cuando el importe de la obligación na puede ser medido con sufluionte 
confiabilidad 

  

   

Los activos contingentes no son reconvcidos, pero son divulgados curando es probablo que se 
produzca un mgreso de beneficios ocenón+cos para la compañía, 

  

Los activas contingentes mo se reconocen en los estados financieras y se revelan solo 51 os 
probable su realranclóna 

2.23 Reconvulmiento de mpresos 

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus muurcaderías, neto de 
Impuestos a las ventas, vebajas y descuentos, La compañía reconoce ingresos Lando el monto 
puede ser medido confishlemente, y es probable que henoficios económicos futuros Auyan hacia 
Ja compañía y se campla con los corteros específicos para cada Lipo de mgreso como so describe 
más adelante 

  

So considera que el monito de los Ingresos no puede ser medido conflablemente hasta que todas 
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas 1.s Ingresos de la compañía 
se reconocen cuando ha entregado los productos al chente de acuerdo con la condición de venta 
pactada y la cobranza de las cucutas por cobran está razonablemente asegurada Con la entrega 
de los productos se vonslderan transferidos las riesgos y benollelosasociados a 0505 bios 

Los Imgresos por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconocen 
empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento 

2.24 Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de venta se reconoce en resultados en la techa de ontrega del producto ul cliente, 
sIualtáneamente con el reconocimiento de los mgresos por su venta Los otros costos y gastos 
se reconocen sobre la base del prinelpio del devengo Independicntemente del momento en que 
se paguen y, de sor el caso, en el mismo perudo ex el que se reconacen los mgresos con los que 
so rolarlonan 
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2.25 Actlvos y pasivos compensados 

Como norma general en los estados fnancicros no se compensan los activos y prsivos, tampoco. 
los mgrosos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por algara noria y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la tansacción 

    

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones qu nálmente a por tina noema lepal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tlene la Intención de Jiquido por su 
Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del panvo de torma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

  

ESTIMADO Y SUPIFS1 05 CONTARLES CRÍTICOS 

  Varios Importos mcluldos en los ostados financioros mvolucran el uso de jurcio y/o estimados y 
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de impresos, gastos, activos 
y pasivos, las relovaciones relacionadas así como Ja revelación sobre los pasivos contingentes a 

cl de los estados fan 

   
     

    

Estos Juicios y supuestos contables sot1 contimiamento evalstados y se basan en la experiencia y 
en el mejor eríerlo ee la Admmistración de la compañía acurca de os hechos y coreumstancias 
relevantes, tomando en consideración la expertencia previa incluyendo las expectativas de Jos 
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, na obstante, los 

resultados obtenidos pueden difera de los importes mehudos en los estados financieros, 

    
    

    

La información sabre dichos juictos y estinraciones está contenida en las políticas contahles o am 
Las notas a los estados finaneleros 

Luts principales áreas de incertidumbre vinentadas a las estimaciones y Jurcios críticos realizadas 
por la Gerencia en la preparación de los estados financieros moluyen" 

  Estimación de deterioro de cobranza dudosa - nota 2,42 
— Estimación por desvalorización de existencias mota 243 

thwción de vida útil de activos, con fines de depreciación y amortización - nota 2,14 
— Deterioro dol valo: delos activos 10 Thanclotos — not 2,16 

Impuesto alas ganancias = nata 2.21 
'ovisión para contmgoncias - nota 2 22 

  

    

    

Las estimuelones contables por definición, muy pocas veces serán iguales a Jos respeclwyos 
resultados reales. En opmión de la Admmustración, estas estimaciones se efectuaron sobre la 
base de su mejor conocimiento de los hechos rulevantes y excenstancias a la fecha de 
preparación de los estados Inancleros, sl embargo, los resultados nales podrán tert de Jas 
estimaciones nolucas en los estados financieros, La Administración de la compañía no espera 
que las variaciones, 9 las huiblera, tomgau tu efecto Importante subre los estados fInanclers 
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4. OBJEVIVOS Y POLILICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

aa 

  

La compatifa ea el envso normal de sus negoctos y actividados do finatciamienta, está exp 
diversos mesgos Inancieras que pueden afectas de mauera significativa el valor cconóntico de 
sus ajos, ss Aetivo» y, en consecuencia sus resultados. Las políticas de adiuinistrución de 

iesgos son rovisadas periódicamente y aprobadas por la Adnanistracion de la compañía 

    

Los prmerpales pasivos Mrancieros de la Compañía Incluyen pasivas financieros, cuentas par 
pago: comerciales y obligaciones bancarias El principal abjelivo de los pasivos financieros us 
financiar las operaciones de la compañía y proparciomas garantías para soportar sus 
operaciones, La compañía tiene efectivo y equivalente de efecuvo, cuentas por cobras 
comerciales y otras cuentas por cubra que surgen de sus operaciones 

      

La compañía está expuesta a riesgo de nercado, vlesgos crexliticios y riesgo de hqudez La 
Acustatstrución de la Compadía supervisa la gestión de ttesyga, y praparciona garantía a la 
Gorencia de que las actividades de la Compañía sobve riesgo» financieros están controladas con 
políticas y procedimientos adecuados y dle que los riesgos financieros están identificados, 
valorados y gostiorados de acuerdo con las políticas y objetivos de la Compañía 

    

La Adnumst 
exalos están dl 

  

vación revisa y aprueba las políticas para adnamistrar cada uno de estos. Hesgas los. 
ssevitos a continmación: 

  

4) Riesgo de mercado 

El Riesgo de mercado correspondo al riesgo de que el valor tazonable de los Myjos futuros de 
caja de un Instrumento financiero fuctué a consecueticra de los cambios en los precios del 

mercado, Los sesgos de mercados comprenden: riesgos en las varnieiones, de las precios de los 
artículos originados por el mercado internacional o porque el gohterna grave con salvaguardas 
arnncelartas, riesgos de tasas de mterés, riesgo crediticio y riesgo de Ipudez 

    

    

carlo 

  

Riesgos en las vartaciones de los prectos del men 

  

La Compañía está expuesta a riesgos comercratos provomentes de la cotización mtornacional de 
los precios y/a medidas de salvaguardas «u uncelarías en los precios de las artículos, Jos cuales 
son cublertos por el precio de venta, Con respecto a los precios de los artículos comercializados 
durante 2018 y 2017 no se han presentado variaciones significativas eu los preclos de los 
prineipales productos, por Lo que no a labio ningún umpacto relevante vi da ulikdad neta de la 
Compañía, Así mismo, la Gerencta no espera que estos varfen de manera significativa en el 
futuro, 

   

    

Riesgo de tasa de interés sobre ol valorrazonable y los flujos de efectivo, 

La Compañía está expuesta al riesgo de cambio en la tasa de Interés principalmente por sus 
obligaciones bancartas, El undeudamiento a tasas variables expune a la Compañía al riesgo de 
tasa de mterés en tos flujas de efectivo El endeudamiento « tasas fijas expone a la Compañía al 

riesgo del valor razanable de las tasas de mterés 
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Al respecto, la Admunstración de la Compañía conshlera que el viesgo dol valor vazonablo de 
tasas de interés ho es importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de 

fraanciamicnte no deficren sigurficativamente de la tasa de mterés del mercado que se encuent 

dllspontble pata la Compañía para mstrumentos financioros smalares, 

  

    
     

Los prestamos de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017, están pactados 
prinespalaacate «qua tasa fluctuante do acuerdo a la tasa de cambio de cierre del Batico Central 

«lel Ecucdor 

  

b) Huesgo crediticio 

El riesgo de crédito de la Compañía se reflere en la Incapacidad de los clientes de poder cumpli 
con sus creditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Adamustración 
considera que la compañía con la provisión por detertoro que tiene al 31 de diciembre del 2018 
y 2017, está cubierta sn carler: 

  

€) ¡espa de Hquidez 

La admmustración monitorea el riego de escasez de fondos usando de manera recurrente una 

Herramienta de planificación do la hquidez. La Admunstración mantiene an: equilibrio entro la 
continuidad de los fondas y la Hexbilidad del financramiento modiante el uso de préstamos 
bancarios, [a Compañía manttene axlecualos mveles de efectivo y equmalentos do efectivo y de 
Mneas de créditos disponibles, 

  

La compañía estiasa que la generación de flujos para hacer frente a las obligaciones Inancieras 
es adocuada Ademas ln compañía estama que su grado de endeudamiento es adecuado u los 
rexptosiimientos de sus operaciones normales y de wverstón, establecidos on sa plan estratégico 

  

5 EYECTIVO Y EQUIVALENTE DIANCTIVO. 

A continuación se presenta la composición del cubro, 

  

Diciombro 34, 
2018 2017 

Caja 334413 164,194 
Bancos locales 2,745,909 1,903,855 
Banco del extarlor 470,165 499,683 
Total 3550487 2,567,732 

Lis cuentas comientes huncartas están denominadas principalmente on dólares 
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del extertor y son de libre 
disponibilidad 
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES. 

A contliutación so presenta la composición del rubro" 
Diciombre 34, 

2016 2017 
Cuentas pon cobivas comerualos (2) 10672842 5832,741 
Fstimauión para cuenta de cobro dudoso (11) (204925) — (334,879) 
Total 10,388,017 _5A 

  

(2) A continuación un detalle de lis cuentas por cobrar chentes por suenrsales y 
antigíledad 

    

  

Vencida   

        
Suenesal | Commiento | 4x0 | Mste [pora a 

Babta 744,490 _ 240,598 7,110 247,708 992,198 

Callfornia 99.6 1520 ( 1,519 11,475 

Matriz 6,979,382 — 1,388,139 17,407 1,405,546 9,304,920 

Plaza mayor 5e (0) (10) 1 
Salud 183,415 19,386 19,396 202801 

Singer 412,135 AS (617) 94,158 506,493 

Sue 10 1 wm 

Termultaf 475462 72A4U1 1213) 22,268 497,530 

Domlago 156 177 1 19472 29,733 
Quito Bl Edo 44,580 2,69% Mm 2694 49,274 
Totalgonoral — 8,862,435 1,786,765 23,642 1010407 10,672,042 
  

(0) El movumento de ls estimación para cuentas de cobro dudoso durante los años 2018 y 
2017 es el siguente 

Dicionbre 31, 
2010 2017 

Saldo al jufelo delaño (834,879) —— (445,240) 
Baja de cartera. 50.054 461 
Saldo al final del año (204,825) (334,879) 
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7 CUENTAS POL 

  

BRAR Y PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

(a) Cueutas por ralrzar a compañifas relacionadas 

A continuación se prosenta la composición del rmbro 

    

2010 

Parrfic Bottlmg Company S.A 184,572 

Inmobillaria Sanchez S.A INMOSANCHEZ (1) ALLI 

Invorslones y Nogocios Cía Leda (2) 1,582,346 
Motel Mar S,A HOYERMAR (subsidiaria) (3) 917,598 

ledlustr lab Fusambladora y Distribuidora de 356,041 

Klectránicos SA, IKDK (subalilacia) (43 

Total 5,338,432 

Clasificación: 
Corto plazo 1,809,493 

Largo Plazo. 2,528,939 

SARA 

  

Diciembre 41, 
2017 

201,306 
2,158,505 
6,803,453 
963,643 

515,373 
  

10,722,200 

1,236,448 
9,405,832 

30,722,280 

(D Incluye saldos del año 2016, que se cobraran en 48 dividendos mensuales de 
US$18,431 (incluye capital e imtereses) a una tasa de Interés del 4% anual, cupo 
vescimento es ea el afío 2020 y dol año 2017 que será recuperado en 320 dividendos 
mensuales (capital e interés) de US$16,400 durante 10 años plazos a ma tasa de 
mterés del 49%, siendo su fecha de vencimiento diciembre del 2027 

Diltante el afío 2018 la compañía otorgo tm préstamo pot $ 80,000.00 que fito cobrado 
eL01 de muyo del 2019 

A contintiación cl movieiento durante los años 2018 y 2017 es el siguiente, 

Diciembre 41, 
2018 2017 

Saldo al inicio del año 2,158,505 699,591 

(+) Otras deudas comereralos 37,000 1215 
(+) Nuevos Próstamos del año 10,000 1,610,000 
(+) Provisión de mtoresos. 62,054 23,288 
() Cobros de capetal (33,303) —— (156/67) 
[UCobro de intereses (6,381) (18722 

Saldo at final ales año 

  

17,875 
     

2,158, 

(2) Corresponde a saldos que vienen desde el año 2016, por préstamos otorgados a su 
rohucionada para que adquiera propiedades que során cobrados en 6 años plavo en 
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cuotas mensuales de US$31,462 (Incluye capital e intereses) a una tasa dle huterás del 
49% anal siendo su vencimiento el año 2022, 

    

1l movintento durante los años 2018 y 2017 es el sigmonte 

Diciembre 31, 
2018 2017 

Saldo al Iiniclo del añu G4B3A4S3 3,204,349 
E4) Préstamos otorgados en el año 200,000 6391000 
£s) Provisión de mtoreses 4915 118,417 
(+) Cargos pas facturas comercralos 129415 16,504 
(Cruce con facturas. (87,485) - 
() Otroscabres (5116) - 
() Cobros de capital e mterés de deudas (812,936) — (633,413) 
£) Compensación de saldos, (230,000) 
() Cesión de deudas Zemtl:s Gronp Inmuebles Sá (2:215,404 
() Cesión de deuda con accionistas (a) (8,004,000) 
Salrto al final dol añío. 1,582,346 6,883,453 

  

(8) Con fecha 40 de mayo del 2018 se celebra el CONVENIO DE SUSTITUCIÓN DE 
DEUDA donde se establece que Alessa S.A compensa (cruza) su cuenta por cobrar 
a Inversiones y Negocios €la Ltda, com su euevta pot paga a los acctonistas por un 
monto de US$5,000,00%, Mediante este acuerdo Inversiones y Negocios (fa fla, 
se sustituyo como deudora de los señores acciomstas y, como consecnencia de la 
sesion de crédito, los acctomstas se constituyen eu acreedores de Inversiones y 
Negocios Gla. ltda, y en tal caráctes ésta liace propia dietas obligaciones 
dinerarias, relevando a Alessa SA de cualquie1 cargo, conusión e interés, 

  

(8) Corresponde a dhucro entregado a su subsidiaria “Hotel Mas SA ROTELMAR”, para 
financiar el capital de trabajo del Club Este préstamo no devenga Intereses y durante el     
año 2018, la compatifa a realizado pequefíos abonos q ta deuda 

AA contluwación el movimiento pon los años 2018 y 2017, 

Diciembre 31, 
2018 2017 

Saldo al áuicio del aña 963,643 1,035,729 
Nuevos Préstamos . 15,800 
Hacturas comerciales 4,144 12,928 
Cot metano elendoso de NC desmateriabrada 90 

Pagos en efectivos 50,189) £1,600) 

Saldo 4d Ilnal dol año 917,598 963,643 

    

Ja Gerencia de la compañía considera que no hay problema de deterioro 
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41 El movimiento por los años 2018 y 2014 de kusumbladora y Distribuntora de 
Blectronicos SA IEDE es el siguente: 

Dictembre 33, 

  

  

    

  

    

2018 2017 

Saldo al nucio del aña 515,373 2357 
(2) Anticipos entregados . 168,062 
(+) Fictaras comerciales - 16,036 
(+) Nuevos aportes 31775 35,350 
1) Cruce de valores (168,062) 

O hjostes 129.045) 
Saldo al final dol wo — 515,373 

La Gerenela de la compañía considera que no hay problema de deterioro 

(5 Cuentas por pagar a compañifas relacionadas 

A continuación so presenta la composición del rubro» 
Diciembre 31, 

2010 2017 
Inversiones y Negaetos Cía, Ltda, 54,177 35564 
Vieptonovt SA - 170,000 
inmsbitaria Yetazar SA, 2000 
Inmobiltarra Sánchez S.AINMOSANCHEZ 406 1216 

Pactíle Bottling Company S.A PBCOM 3,097 . 

Hotel del Mar5.,lotelmar 1.643 - 
Industria Ensambiadora y Distribuidora de 0 

BlectrónicosSA IEDE 47940 7 
Soluciones inmobiliarias InmomvestmentS.A 32,410 - 

tal 119,673 

8. INVENTARIOS 

Acontinmactón se presenta la composición del rubro 
Diciembre 31, 

2018 2017 

Mercaderías (1) 40,969,361 0,121,930 

Inventarios en tránsito 390,938 . 

Drteriora por obsolescencia (121,941) (121,931) 

Estimación pot valor noto realizable (572495) ($72,495) 
Total Inventario. 40,565,073 39427,504 
Importaciones en Iránsito 733909 1,137,968 
Samunistros y materiales 73,490 

Lotal ALITELIE AO 56 ATZ. 
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(1) Detalle por línea de negocios en dólares por los años 2018 y 2017 

Línea do Negocio 

  

Inúmtl 
Útiles 
Calzado 
Salud 
Electra 
Lerretoría 
lectro Singer 
Vesturarto 
£uldado personal 
Confección 
Agrícola 
Automotriz 
Consiima 
Total 

9, PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Acontuauación se presenta la composición del rubro 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada 
Total (Y 
Descripción nota: 

Instalaciones y adecuaciones 
Construcción en propledad de terceros 
Vehículos 
Muebles, coseres y equipos de oficina 
Equipos 
Yquipos de computación y software: 
Construccionos em curso, 
Totales 

38 

376,752 

  

Diciembre 31, 
2018 2017 
14077661 12,096,703 
539,805 5,828,350 
4093,277 4,091,991 
185613 3,002,810 
2,799,654 271241 
4,005,169 2,960,567 
1,175,573 1,753,817 

2,331,841 1,500,760 
770,343 1/300836 

853,697 1,364,390 
685,565 1,165,063 

1,431,784 1,128,848 
307,430 302,716 

742,090 168,758 
40,060,361" 4UA2L930. 

Diciembre 31, 
2028 2017 
5,647,996 5,240,291 

(2,271,244) — (1,866,359) 
3,370,782 2,007 

737,353 779,325 
1,516,607 1,504,759 

9,306 14,655 
308,258 366,756 
200,159 2247938 
TB AG 132,109 
346,908 215,359 

  

3,273,097    
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(a) Corresponde a obras realrzadas en propiedades de terceros y en los cuales Alossa S. 
construye sus locales comerciales y/o bodegas A continuación un detalle de e 
constecclones. 

   

  

    

Propletarlo Chad Descrípct Nate 
Inversiones e ótaYagul Centre deilsrtbución Sánchez 169,760 

aeroctarc tada lo Focal / contro histórico 169,675 
tocas ta láta Quito Local / El Ejdo 458,954 

Inmtocostazal $e 
Dk Management — Manta Local / Mall del Pacifico (1) 675,532 
Sorvicos S.A 
Invorsionesk 

Negocios 6 Ltda, eyacu Liocal/Sali (2) 43586 

$16,607 
  

(1) Atessa SA,, realizó mverstones en la ciudad de Manta, con la Mitalidad de tenex locales 
comercrales en el Mall del Pacfico y pox el cual fismo el 01 de febrero del 2017 un 
contrato tripartato denominado “Contrato para la Integración Empresarlal al Centro 
Comercial Mait del Pacifico.” a continuación un dotallo dol contrato: 
La Inmobiliaria Costa Azul SA, Intmocostazid (inmobiliaria) es propletarta del 
terreno sobre ol cual se asienta el Centro Comerctal denomiizado Mall del Pacifico, 

  

   

La compañía PK Management Services 5.4 (operadora) es la entidad encargada dela 

operación comercla! del Centro Lomoretal Mall del Pacifico 

Objeto «lel contrato: La operadora ha aceptado la solfeltud de Alvssa SA, par sstnsdr 
la calidad de Integrado del Contro Comercial Mall del Pacifico para que desarrolle su 
actividad Mercantil en el local No 51 604 0U3 nbtendo en Subsuelo IIho con wma 
superficie de 1,595.97 mis?, a cambio de eso pagará una prima mensual de US$15,140 

a partir del 01 do mayo «l 36 de abril del 2018 y « partir de segundo año y Jrasta la 
fceha de terminación de este contrato (30 de abril del 2027] de 10 años se 

incrementará de acterdo al índice de inflación del país establecido por el INEC o el 5% 

el que sea menor 

(2) Se apertura nueva sucursal dondo solo se exhilien productos de Hínex médica, 

(19) A contmuación un dotalle delas obras que al elorre del año 2010 se encuntra em curso, 
$“ Descripción de la Obra Valor 

1 Sueuvsal Portete y la 11 110,000 
2 Pisos Centro de Distribución Sánchez CDS 152,065 
3 Centrocomercial Quevedo 36,000 
4 vbras aremores 39,043 

  

Totas 336,804 
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10, PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

A continua ián se presenta la composición del subro” 

  

  

Diciembre 34, 
2018 2017 

"Terreno (a) 9505t 958054 
Bodega Astefacta (bJ 287,500 2,487,520 
"terreno y galpones Lodisalfe) - 326,997 
“Total Costo 3A45,374 0,411,506 
Depreciación acumulada bodega Lodisal (634,78) 
Deprectación acumulada hodega Artefacta — 501409) (876,114) 
Total depreciación acemolada ($01,404) (909,592) 

Total Propiedades de Inversión noto 2,944,090 6,062,014 
  

fa) La compañía es dueña de un terreno compuesto pos 4 lotes ubicado en el Km 16 Ye vía 
Daule, lotización Inmraconsa comprado a Fobres Cowlero Compañía de Comercio S.A 
en et año 2012, con tn área sle 19.056 Mis" w Un costo «le US$900.396 más gastos 
legales y notariales y hmpieza US$5/,658 dando un valor total de US$958,054 

4) La compañía es duetía de la bodega Artefacta compuesto de 4 Jates de terreno ubicada 
enla lotización Anaconda en el Ktm 10.5 vía a Danlo, Código Catastro Municipal No. $8 
0017-009-0000-0-0, 580-0017 203-0000 0-0, 59-0017-004-0000-0 U y 50-0017-0.10- 
0000 0-0 con una oxtonsion de 18,156 Mts2, forma parte de esta bodega el galpón 1 
can 8,79472Mt, el muezzamme con 312,07 Mis y playa de parqueo con$,72683 mist 
alucado frente al galpón Iidustrial y los 3,322 38 más? corresponden a terreno que 
osta sin construcción 

(0) Finevimtcato del año 2018, ce los galpones fue el siguiente 

  

Losto Valor 
Saldo al Inicio del ano 2048 3,426,032 
“Transferencia de propiedades y equipos (1) 677,290 

rss tuo 
Saldo del costo alfInat del año 2018 

Depreciación actmilada 

Saldo al nixo del año 2018 (833,498) 
Gasto de depreciación del año (83,370) 
Transferencias como aportes a la compañía Soluciones 416.18 
Inmobilrarias Inmomvestment SA. (3) 

Saldo de la depreciación acamulada al final dol año 2018 - 
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(2) bn el mes de enero del 2018, la compañla Coreonsa, Coronel €: Cordovez Constructora 
SA, concluyó ol proyecto de constsucción de los galpones y estructuras de hormigón 
armado y albafidoría de bodega (Galapesca) euyo costo total fue de $ 1,797,276 de los 
cuales US$1,120,485 se activó vn cd 20 17 y los US$677,290 en el año 2018 

  

     

(2) La Junta General de Accionista de Alessa SA, con techa 25 de octubre del 2018, deculaó 
por ulranimidad dai como aporte para cl aumenta de capilat de la compañía 
SOLUCIONES INMOBILIARIAS INMOINVESTMENT SA, los galpones por el valor de 
US$4,62/,055 AL 31 de octubre del 2018 el costa neto de estos bienes erau de 
US$S,58GA7A por lo que la compañía registró un margen de utilidad por esta 
transacción de US$1,040,581 A continuación el dotalle 

Costo de galpones al 31 de oclulve del 20.18 4,003,322 
Deprectacion acumalada (216,848) 
Costo moto 3,5867 
Unidad en aporte de galpones (Ver nota 194 2) 1,040,581 
Aporte total 4,627,085 

Las bienes aportados están construídos en los terrenos ttbicados en 1 Km 19 5 de la Vía 
a Daule en et sector denominado lamaconsa que tienen una extensión lotal dle 51,062 
Mt2 os cuates eran propiedad de Alessa S.A y que torinaton parte del aporte reahzado 
en elaño 2017. 

Accontmiuación uu dotalie de lus blenes aportados 

Descripción Área(m2l Yalox 
Construcción galpón 3 2,625 789,374 
Construcción galpón 6 5,996 1,800,014 
Construcción galpón 7 6491 1,949,470 
Mezzanine de galpón 7 294 _ 88,397 

Fotal 15406 4,627,058 
  

11. INVERSIONES MOBILIARIAS 

A continuación so presenta la composición del rubro, 

  

9ode Diciembre 34, 
participación en 

el Patrimonio 2010 2007 

Corpessa Perú C” 9,99% 46L367 361,367 
Hotel Mas S.A HOTPIMAR? 99,99% 172093 172293 
Soluciones Inmobilianas. 074, 47, Inmomvestment$,A [VoL nota 10) 99% AL 4.L17,306 
industrial Ensambladora y 

50% 11 Distribuldora de Electrónicos 3.4 IEDE » 400 0 
fotal 9,378,301 4,651,146 
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A continuación qu detallo del patrimozo de los años 4019 y 2017 de las compañias donde 
se liene las inverstones iemobiliarras 

Patrlmonto 
2010 2017 

*Corpessa Porá S.A.C" 257,001 (65,507) 

“Hotel Mar S.A HO PRLMAR' 313,198 120,159 

Soluciones Inohiltanas 
HuuompestmontS.A, (2) 9233856 — 4,110,106 

  

    

Industrial Eussambladora y Distributdora o 
de Elcerrónicos SA (DU 14258 1418 
Total 9,618,313 — 4,174,086 

(8) SOLUCIONPS INMORILIARIAS INMOINVFSTMENTSA 5e constituyó medránto escritura 
púbica de constitución del 21 de noviembre del 2017 e userita en el Registro Mercantil 
de Guayaquil el 23 de novienibre del 2017 y su No Ruc 0991064912001 

Fl objeto social de esta compañía es la adquswión, emajenación, cortetaje, 
agenciomunto, tenencia, adiamstración, permuta, arrendamiento y explotación de 
bienes anmuthles urbanos o vusticos, a Ja realización de avalúos y pontajes de bienes 
muebles e Jpmueblos, 

A la fecha de emisión de este informe (30 de mayo del 2019), el capatal sucal de la 
compañía SOLLCIONES INMOBILIARIAS INMOJNVESTMENT 5.1 estu compuesto de 
ln siguiente mattera 

   mi 
accionistas Nacionalidad — HELORUG% Valor 

Alessasd Ecuatoriana 0992124857001 99,99% 8,744,441 
Lumobitiarla Sánchez Ermatorama 0991426485001 — 0.03% noo SA luntosanelez 
Tota) OTABZA 

  

12, OBLIGACIONES BANCARIAS 

A continuación se presenta la conpasición del rubro" 
Diclembre 34, 

2018 2017 

Bancos Locales 

Banco Pichincha. 6,423,872 4,063,894 

Banco Internacional — BRATAGG A GADIO 
“Total Bancos Locales 14,671,0389 0,518,433 
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Diciembre 34, 

    

    

  

  

2018 2017 

Santanden Internacional SOLAS 045,069 
Total Banco del Exterior 52,629 504,069 

Patas 19,723,667 13,563,502 

Clasificación. 

Corrientes 9026,034 6310,649 

No Corrvnles 10,691,632 6,782,853 

Total 9,723,667 13,563,502 

  

  

A continuación uu detalle «le las operaciones bancartas 

  

  

Operación Fochade Yecha de Saldo 
bancaria concesión — vencimiento 31-42-2018 

Banco Pielrincha 
2563852 25/10/2046 — 29/09/2021 847% 616,588 
2583954 29/11/2016 — 03/11/2021 8.76% 951,196 
2682685 12/05/2017 05/04/2024 195% 870,856 
274097201 09/08/2018 04/08/2019 107% 1,000,900 

3056423 03/09/2018 — 14/01/2019 7 64% 1,450,000 
3085008 05/10/2018 — 18/09/2015 7.50% 809,000 
3091910 19/10/2018 20/09/2019 8.95% 630,900 
Intereses devengadas 105,232 
Total Banco Picluncha 6,423,872 

Banco 
Internacional 
100314535 21/08/2014 26/07/2019 895% 167,619 

100314769 30/11/2014 30/10/2019 895% 230,974 
100317468 30/08/2016 30/07/2021 824% 26,295 
100327930 10/12/2016 ¿9/14/2022 278% 285,286 
10071/686 30/10/2016 — 30/09/2021 8.07% 200,418 

100319518 ¿5/O3f20%8 18/02/2019 700% 260,758 
100319942 30/06/2010 26/05/2019 700% $10,197 
100320221 13/09/2018 09/08/2019 00% 150,972 
100320409 75/10/2018 20/09/2019 895% 758,296 

100320574 11/12/2018 31/10/2023 895% ASA 
Pasan 4,730,267 
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Oparación Essbadto Feclig da. Sabia 
haucaria cancosión yonclaento 31-12-2019 

Vicuen 4,730,297 

100320974 1/12/0018 31/16/2023 895% AIADA. 
1003205/6 01/12/2018 31/10/2023 895% 493,464. 
100420577 01/12/2018 31/10/2023 895% 497,454 

100320625 20/12/2038 20/11/2023 B95% 493,331 

100320678 3O/Yf2010 — 3O/1A/2024 895% 500.000 
100320683 30/11/2018 20/11/2023 895% so0.000 

100320694 30/11/2018 30/11/2023 495% 500,000 

Interexes devengados 410 
Total Banco dntemacional 7 aaara6S 

Banco Santander 

LD 17236-008 24/08/2017 24/00/2020 3,25% 3,000,000 

LD-18109 0008 06/03/2018 09/03/2021 2.90% 1,000,000 
LD-18109 0007 08/03/2040 OB/03/2021 290% 1000,000 
Intereses devengados 2629 
Total Baneao Santandor 5,052,629 

  

Totat General 

bl calendarso de pagos de las obligaciones bancarias al 31 dle iclembro del 2018, es el 
sigulenter 

Localk 

  

Extertos 
antander fotal 

Internacional 

  

Años Piehuiha Internacional “total 

Corto Plazo [Capltal+ Interés) 

2019 4,522,482 4302405 — 0,824,967 - 0824967 
105,232 44,206 148,438 54,629 201,067 

427,714 ARAS,601 — 8,973,405 52,629 — 9,026,034 

Largo Plazo (Capital) 
2020 689,305 1124296 — 1813601 3000000 413,601 
2021 679,820 1027075 — 1,106,895 2,600,000 —— 3,706,893 
2022 172,199 875,378 1,047,577 1,047,577 
2023 180,250 874725 1,062903 1,962,943 

2024 66,577 E 68,817 : 66,577 
1,796,159 3NIATA — 5,697633 000,000 — 10,697,633 
6,423,873 8,247,305 1M67L038 5,052,629 19,723,667 
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13. CUENTAS PORPAGAR 

Acontiuuación la composición def rubro 

  

    

    

Diclombre 31, 
2018 2017 

Corte plazo 

Proveedores locales »LO7AS3 —— 5127S50% 
Proveedores del extertas (9) 19544487 13,109550 
Depósitos en garantía/Anticipo Clientes 743515 879,901 
Cnentas por Pagar acciourstas fa] 980.517 5,765,519 
Otras cuentas por paga 311,724 287,444 
Total corta plazo 146816 25,129,916, 

Largo plazo 

Proycelores del exteor (b) 20D6866S —— 24,3008,730 
Depósitos en garantía 100,941 
Otros pasivos . 
Total largo plazo 

''otal de cuentas por pagar ASOGAZZ 49,538,646 
    

fa3 Acontinuación el nuvinuento del año 2018 do las cuentas por pagas accion» 

    

Valor 
Saldo al Inter del año 2018 5,768,519 
Nuevos préstamos 320,000 

(220,000) 
Cargos varios 115,118 
Suslitucion do detida con Inversfones y Negocios Cia, Ltda, 00 
(Ver nota? (2329) (5,000,000) 

Ssldo al final del año 2018 800,637 
  

(5) A contiucación detallamos los proveedores del exterior como sigue" 

Diulentbre 31, 

  

  

    

2010 2017 
No refinanelada 

Otros (1) 462,637 —_ 7086930 
*Lotal Desa Nu reinanciada 4,062,636 7,086,930 

Desula refinanctada 
Brlgth Exporlguted 19,770,384 19,234,803 
Sanda King Industries Ltd 6,725,217 6,,10,075 
Chase International Esports Jd, 534,614 5,306,392. 
Total Denda vefinanciada (2) 33,630,218 30,331,350 
"Total 36492,867 37,418,280 
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Biciembre 31, 

  

2028 
Clasificación: 
Lorvientes 19,524,107 

20,960,665 
392852 

  

  

2017 

13,109,550 
24,308,730 

37410200 

(2) Corresponde a proveedores por la compra de mercadería adquirida durante el año 
2018 y quese detalla a contmación 

Provcodot 

Sanda Kung Industries Li. 
Chase Internacional Export Ltd 
*ramontina SA, 
Singer American TradingSA 
Rey Jsport Internacional 54,C. 
Otros proveedores minoritarios. 
'Lotal 

Valor en US$ 

¿O5ea7A 
1,165,965 
342182 
205735 
107,526 
368,755 

4,862,637 
  

(2) A continuación el cronograma de pagos de aquellos provendoves con quienes la 
compañía posce conventos de pagos" 

  

  

  

  

      

  

Dightlxport Sala King Chaso 
Años Limmtod—— IndustriesikL— Intorivatlonal Total 

(a (1) ExportLtd (c) 
Cavto Plazo. 

+ 407 459,541 - 959,531 

* ama 11935570 1,546,772 1AT2LA9T 4,554,539 
2019 1,958,046 1,565,074 1,185,965 4,709,066 

Total 4,058,227 3,111,846 10,373,135 
Largo Plazo 

2020 1,980,641 1,583,593 1,199,998 4,768,232 

2021 2004517 1,602,329 1,214,196 4,820,042 

2022 3,395,657 403,535 JS 187 4,104,979 

202 2050064 - 2,050,064 
2024 INTA TAL . 2,073,742 
2028 2,097,693 - 2,097,693 
2026 3,057,943 2 o 1087913 
“Lotal 14,659,227 3,509,457 2,719,981 20,968,663 

Jota AD B1LASA 6,701,308 5,078,042 31,291,090 Capilat 
Interes: 257,990 _ 23914 56571 438415 
“Total 19,770,484 6,725,217 5,134,614 31,610,215 
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* saldos pendientes de pago años 2017 y 2010. Alessa 5.4, no pudo cumplir con los 
pugos debido al otorgamiento de créditos a nuevos cllentes y extensión de plazos de 
créditos, lo que ocastanó ua disminución en el fujo. 

(a) Corresponde al convento comerctal y económica que firmaron Alessa S.A. y Bright 
Export Lumited, por la deuda que mantenía con este praveedos, al crorro del año 2016 
por US$19,09/,492, y «5 pagadota trimestrafmente a una tasa dol 1% anual con un 
premio por cada pago del capital cle] 159; con vencimiento en el año 2026 y se presenta 
al costo amortigato, No se cmplió a cabalidad con el convemso. 

  

Valor 

Salulo al teicio del año 2018 18,234,003 
(4) Provisión de intereses 166,501 
(+) Resciltación de convento de dación de pago (1) 1,369,000 

Salelo a flnal del afio 2010 19,770,384 

Capital 19,141,454 
Interés 257,990 

Totab 19,770,306 

(1) Con techa 20 de diciembre del 2018, se firma el Contrato de Transacción y 
Rostlllación n us convento de dación de pago donde se auterda defar sin efecto 
el Acuerdo Frivado de Dación en Yago firmado el 07 de septiembre del 2015, en 
el cual Alessa SA, cedía la totalidad de las acciones que mantenta en llotel del Mar 
Sa Mlotelmar por un valor de US$1,369,000 y se las entregaba a Bright Export 
Limuted corno dactón en pago de sus pasivos 

Masta la fecha do emisión de este Informe (30 de mayo dol 2019), fa compañía no 
ha Bogado « un ueuerdo de cómo va a cancelar esta deuda adictonal de 
US$1,369,000, pero la Cerencaa de la compañía reeonoce este pasivo y prevee que 
scrá cancelada en el 2022 por lo tanto no sera revertido por ninguna elecenstancia 

  

(b) Corresponde al convento vomevejal y economico que firmaron Alessa SA y Sanda King, 
Tadusteles 148,, por Ja deuda que mantenía con este proveedos, al crerve del año 2016 
pol US$8,229,988 y que es pagadora trunestralmente a sna tasa de mterés del 1,17 % 
con venelalenta en enero del año 2022. No se cumplió a cabalidad con ol convento de 
pagos. 

          

Valor 

Saldo al imiclo del año 2017 6710,0/5 

(+) Provisión de mtereses 70,944 
[2 Pagos de interés (55,802) 
Saldo abfinal del año 2018 25,217 

Caprtal 6,701,303 
interés 23,914 _ 

“Total 6,725,217 
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(6] Comesponde al convento comercial y económico que Airmaron Alessa S.A y Chaso 
Intcmational Baparts 14d, pos la deuda que mantenía con este provcedos, al cierre del 
lío 2016 pon US$6,810,539 y que es pagadora trimestralmente « una tasa de tevé det 
1,17 % can vencimiento en febrero del año 2022 No se cumplió a cabalidad con el 

    

    

  

convemo 

Vatos 

Salido al nal del año 2017 5,386,392 
(+) provisión de mtereses 54,909 
(-) Pagos de Interés (15,011) 

() Pagos de capatal (290,876) 

Saldo al final del año 2010 3,134,614 

Capital 5,078,043 
Interés 56,571 

Total 3,134,614 

14, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES 

A contuntación La composición del rubr 
Divloimbre 31, 

2048 2017 

Nóxima por pagar 40,830 17400 
Participación de trabajadores (a) 796,589 662,160 

+ sociales (5) 620,928 707,327 
IES por Pagar (e) 138,758 124,489 
“total 1,604,005 1,191,376 

(a) PARTICIPACIÓN DP TRABAJADORES 

De contarmaidaal con disposiclones legates, los Lrabafadoros tienen derecho a participar en 
las ubicados de la empresa en un 1586 aplicablos a las ntrlidados liquidos o contables, Laos 
movibalentos de la provisión para participación a trabayadores:son como sigues 

    

   

Dicierabro 31, 
2018 2017 

Saldo al infelo delaño 662,160 594,167 
Provisiones 770,130 636,403 
Consignación (6350 - 

Otros Es) e 
Pagos (627,546) (568,217) 
Saldo a final delalto 796,689 662,160    



(b) Las beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados 
tales como el déumo tercer sueldo por US$41,617; décimo cuarto steldo por 

US$163,063, vacaciones por US$408,894 y fondo do reserva por US+14,454 

(e), Comprendo valores a cancelar al IES por concepto de aporte personal y patranal por 
el valor de US$97,176, Tece - Secap por US$4,63S y por préstamos qulrogralarios e 
hiputecatios por US$36,947, 

15, OBLIGACIONES DI BENEFICIOS LEGALES 

  

A contauación la composición del rubro" 
Diciembre 31, 

2018 2017 
Jubilación patronal (a) 1,069,407 855,533 

Bonificnelón y desahucto(1) 409,990 312,002 

Total 179,397 1167535 

Kl movimiento del año 2018, de las cuentas de Beneficios legales es el siguiente: 

Bonlfleación —— jubilación 

  

desalsiclo Patronal 
Saldo al 41 de diexombre 2017 312,002 855,534 
[4 Provisiones 107,035 213,874 

o 007 
Saldo al 44 de diciembre 2018 09990 1,069,407 

(9) Jubilación patronal; 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por vente 
años o más hubieran prestados sus survicios en forma continuada o mterrumpida, 
tendrán derecho a ser Jubilados por sas empleadores sm perjulcto de la jubilación que 
le carresponde en su condición de afiliados al Instituto iscualorímo de Seguridad 

social, [IESS] 

  

(>) Vomtficación por desahucio, 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, cn los casos de terminación de la. 
refación laboral poz desahucio solicitado por el empleador y por el Lcabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remineración mensral par cada uno de los 
años de servicio. 

  

Los cálenlos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron reslizados el 31 de diciombre de 2018 y 2017 por un 
actuario ludependiente, Las presunciones prineepales usadas para propósitos de los 
cálculos actuariales son las siguentes 
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de descuento 1,12% 

  

   

    

Tasa de incremento salartal CP 2% 
“tasa de incremento salarial 1.1 1,50% 

ras de mortalidad e Invalidez. “abla del IBSS 2002 
Fasa de rotación (promedio) 23,01% 

De acuerdo con el decreto ejecutivo No 476, publicado en el Registro Oficial suplemento No 
309 dol 21 do agosto do 2018 de la Joy Orgánica para la roactlvación do la economía, 
fortatocimtonto de la dolarización y modornización de la gestión Iinanciera, referunte a 
la parte portmente a de deduciifidad de las provislones de la fublación patronal y 
bonificación par lesalmelo, expresar 

  

Axt 20.- Gaslos generales deducibles 

1) la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y pensiones 
Jubltares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del trabajo, A efectos de 
realizar los pagos por concepto de desalutcio y jubrlación patronal, obligatoriamente se 
deberán afectar a las provisiones ya constituadas en años anteriores; en el caso de 
provisiones realizadas en catas antenores que hsyan sido consideradas deducibles o 10, y que 
o fueren utilizadas deberán reversarse contra mgresos gravados o no sujetos de anpuesto a 
Ja renta en la misma proporción que hubieren xudo deductbles o 10” 

Art 26, mumorat 10, Hteral e). 

“11 Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones fubilares 
patronales que seu constituidas a parta de la vigencia de la Ley Orgánea para la 
Reachwvacior de la Economía, Fortalecterlonto de la Dolurización y Modomización de la 
Bestión Financiera no son deducibles; sin embargo, se reconocerá ua umpuesto diferido por 
este concepto, al cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se 
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación por la cual se efectuó la 
provisión y husta por el monto efectiwanente pagado, confarme lo dispuesto en la Ley de 
Kégumen Tributario laterno ” 

La compafífa por el aia 2018 según Informe actuarial tuvo mm costo laboral por Jubilación 
patronal y desahucio de US$179,349 que se consideraron como gastos no deducibles y por el 
cttal reconoció un activo po: mmpresto diferido de US$44,835 

16, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA 

A continuación la composición del rubro 
Uiciombre 31, 

20ta 2017 
0,61 74,959,000 
  
   Capital social 4, 

El capital susertto de la compañía, sogón la Superitendenesa do Compañías al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, consiste cn 4,950,000 acclonos respectivamente de US$LOO 
valor nominal unttano, las cunles etorgan un voto pot acción y un derecho y los dividendos, 

  

   



17. 

Coda de 

      

  

   

Nombres de los Acclomstas ondaa % “foral 

Huctell Sánchez José Estuardo 0919560052 3,75 10,625 
Ducheli Sánchez Kristel! itestroda 0919560060 335 185,625 
Bnchcli Sáncher María Pautette. O91Y5G00zH 35 105,62 
Sanchez Burgos Velsy Rosario 1204271129 5569/5 

Sánchex De la Torre Xavier Estuardo O9L913020 1425 556875 

Sanchez Galbor Estuardo Andres 0920487501 1435 55675 
Sanchox Garela Estuardo Alcides 0902373414 10,00 495.000 
Sanchez Robayo Alelles Eduardo OYOBA7AG3O 11,25 50607 
Sanchez Kobayo Masa Elena OSOSINABAG 1125 55687 
Sanchez Urquizo fran Xavie: 0013144234 1126 $56.875 

Sibrchez Urquizo Hocto de loz Ángeles TS $56,875 

'Totales 100% — 4,950,000 

RESERVA LEGAL: De contortaldad con el artículo 297 de la Tey de Gompañías, de las 
atiidades quidas que resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de ut 
10%, destinados a torimar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 
50% del capital soria) hsin reserva no está disponible para el pago de dividendos en etectivo 
poro pnedeser eapitalizada en su totalidad 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION YOR PRIMERA VEZ DE 
JAS NESE> De acuerdo a la Resofución No SCICLCPAIMRS,6,11,007 del 2 de septictubro del 
2613 emitida por la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospecavo de las, 
efectos de la adopción pos primera vez de las NIE sl este tnese negativo (saldo dextor) podrá 
ses absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por 
valuación o Superávt pot rovalttactones de Inversiones. 

  

EMPUISTO A LA RENTA 

(8) Años abiertos a rovisión Eiscal 

Las autoridades lvlbutartas tones la faculivl de revisan y, de sor aplicable, corveghr el Impuesto 
a las ganancias calculado pos la Compañía en Jos 6 años posterlores al año de presentación de 
a declavación Jurada de Impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las gananclas e 
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente están sujetas a la fiscalización por 
parte de las autondades Uribitarias 
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(6) Pivllendos en efectivo 

  

Los dividendos y ntiledados, calculados después del pago del Impuesto a la renta, distribuidos 
pur sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Rexados, a favor de otras sociedades 
hactanales. o extranjeras, uo dumieiliadas en paralsos fiscales o jurlseicelón de menor 
imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la 
Renta 

  

sta exención ho aplica st el haneficrarto efecto; quer económicamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la attibución de eisponer del beneficio, es una persona natural residente en 
el Rewador El porcentaje de retención de dividendos o ubicados que se aplique al mgreso 
gravado dependera de quien y xlonde está localizado el beneficiario etectivo, sin que supere la 
diferencia entec la máxima tarifa de mpuesto a la renta para personas naturales (399%) y la 
Fantía general de impuesto a la renta provisto parcsauledados [259 o 28%) 

    

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a soctedades domiciliadas en paraísos 
Tisentes o regímenes de menor imposición so dobo aplicar ana retención adicional por la 
diferencia ontre la tasa máxmna de tesbutación de una persona natural (35%) y la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo apticable par soctedades (2596 0.20%) 

    

afuera 

  

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulllidades incumpla el deber de 
sobre sa composición accionaria se procederá a la vetención de impuesto « la renta sobres 
¿lichos dividendos como sr se existiera un beneficiario efectivo resulente en el Ecsradon, 

Cuando ta sociedad distribuya dividendos antes de la termmración del jercitio económico 1 
otorgue préstamos de dmero a sus socios, acclonístas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos ho comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consiguento se deherá efectuar la rotención correspondlente a la taria de 
Impuesta a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos Tal 
retención sorá declarada y pagada al mes siguionto de efectuada y constitró crédito tributario 
para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

   

(c) LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN DX LA ECONOMÍA, FORTALECIMIN1O 
Di LA DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DK La GESTIÓN FINANCIERA 
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Seguado Suplemanto - Registro Ofícral N* 150) 

  

— REFORMAS ALA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTE 

he las Exenciones Articulo 9 6 - Exonoración del pago del impuesto a la tonta para 
amovas RÍCroempresas. 

  

Jas muevas incruempresas que micicn su actividad esonómica a parte de la vigencia de 
Organica para fa Rencuvación de la Economía, Fortelecmmento de la Dolaricación y 
Modernización de la Gestión Fmanciera, gozarán de la exoneración del Impuesto a la renta 
durante tres (3) años contados a partía del primer ejercicio fiscal un el que se generen mgresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e acorpertn valor agregado nacional en sus 
procesos productvos, de contormidad con los límues y condiciones que para ol clecto 
establezca el reglamento q esta Ley 

    

   



Detas Deducciones artículo 10 Suststáyaso cl numos al 13 por el sigulonto: 

    

Los pagos efectuados par concepto de desahucio y de pensianes jubilares patronales, conforme 
a lo dispuesto en el Código del Irabajo, que no provengan de provistones declaradas en 
ejereletos fiscales anteriores, como deducibles o no, para electos de impueslo a la renta, sin 
perjutelo de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para el 
camplimiento de st obligación de pago de la bonificación pot desabucio y de jubilación 
puíronal 

   

  

Delas 

  

fas Art, 37.- Yavita del bupnesto a la venta pata anrledades 

Se Incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades dei 22% al 259% para aquellas 
sociedades coustliuidas en el Fcuadon así como las suenrsales de sociedades extranjeras 
domielfadas en el País y los establecmuentos permanentes de socrodades extranjeras no 
domeiladas 

    

La tarifa del impuesto « la venta correspondiente a la sociedad más tres puntos porcentuales 
(28%) para las soctedades que euenten con acctonistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regunen de menor 
imposición con una participación directa o indirecta, indavidial o computa, igual o superior al 
0% de capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

  

  

(4) La conciliación tributaria al 31 de diciembre del 2019 y 2017 cool siganento, 

Diciembre 31, 
2018 2017 

Vulidad antes de participa 
«hurento 

són trnbiyacioros y Impuesto. 

  

5,138,369 —— 4243,217 

  

    

Menos. 
18% participación de trabajadores (Ver nota 14) (770,758) —— (636,483) 

Más: 
Gastos no deducibles (1) 1650614 $56,568 
Monos 
Deduccionos adicionales (2) (684,700) —_ (610,979) 
Base de cálculo para ol impuesto «La venta 5,139,527 3MUZAZS 
Impuesto adarenta cansado 1,204,882 803,467 

Impuesto mínimo de impuesto « la renta declarado 636,000 581,610 
Deducción decroto ejecutivo 710 (180,475) 
Dnpuesto eíalino de Impuesto a la yonta 636,080 401,135 
Gasto de impuesto « la renta (3) 1,204,082 003,467 

  

(1) lncluye US$1,369,201 de pérdada de valor on acciones pon resclltación a un convento de 
dación de ¡rago, documento privado del 20 de diciembre 2018, 15S52L,390 gastos 
financieros, $86,666 costo financicio según informe actuarial y US$179,349 do 
provisiones par jubilauzón patronal y desahucio, 

54 

  
   



19, 

19, 

(2) Corresponde a fa ganancia que se generó en la sucursal de Manta de acuerdo a los 
heneficlos tishatartos vigentes referente a las iuevas Inversiones 

A131 de diciembre del 4018 y 2017, el movanuento del mpuerto a la rentar fue el siguiente 

Pleiembre 31, 

     
2017 2017 

¡do al nucto (por cobrar) o pagar de Impuesto a la venta 176,619 173,039 
Empuesto a la tonta causado (3) 1284882 803,467 
Pago de inypuesto a la senta (176,619) (173,039) 
Retenciones en la fuente de cltentes alío (631,537) (496,426) 
Retenciones por dividendos anticipasla: (1912 . 
Anticipo de Impuesto a la renta del año (139,662) (130,422) 
Tmpresto ala renta por (cobrar) pagar SRI 611771 5 6618 
(Vernata 18) 

  

IMPUESTOS POR PAGAR 

A continuacion la composición del rubro 
Diclembre 31, 

2018 2017 
Impuesto a la renta por pagar 611771 17619 
IVA en Ventas 627400 566,669 
Retención de IVA por pagar LAGO 101,907 
Retención en la fuente de apuesto a la renta AT2TS 80,128 
*Lotal 1,340,006 —' 925,323 

OTROS INGRESOS 

Los otros ingresos dnrante losañios 2018 y 2017 son los siguentes 
Diciembre 31, 

2018 2017 
Ingresos por arriendos menos costo po: depreciación(1) 149021 1,188,626 
Rendimientos financieros 6290 15.050 
Intereses a refucionadas 258,205 144,362 
Preto por pagos puntuales a provecdor del exterior 124,440 
Otros (2) 1,747,367 105,042 

Totak 2/GGOIBZ — 1ETIEZO 

(1) Durantetos altos 2018 y 2017, los gresos por arriendos cobrados fueron los siguientes 

bb    



Diciembre 31, 

  

  

  

2010 2017 
Arvendatarlo 
Unicomer | cuador 5.4 394,160 563,106 
Plastro 5,4 _ 2,826 
Total factuvado 557,762 1,425,157 
€) Depareciació (208741) — (236541) 
Tatal 349,021 1,188,626 

  

(2) Incluye US$1,040,581 de wlklad en «parte de bienes a Soluciones Inmobilfarias. 
Iimomvestment SA (Ves xata 10(c) Y 2) y US$706,786 de ingresos varlos como 
serviclos dle transporte, comisiones Wester Union, recidlafes, servicios de recaudarión a 
terceros y otros 

20 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de acantustración durante los años 2018 y 2017 son los sigulentes: 

Piclembro 31, 
2018 2017 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 682,938 646,224 
Beneficios Socrates 451,407 405,746 
Otros gastos de personal 62A73 59,314 
(astos de Viaje 69,580 77,862 
Tonorarios y comsrones 605,018 694,371 
Mantenimiento y teparsicionos 38,550 44,526 
Seguros 151,822 116,519 
Impuestos y contribuciones 131,422 123,373 
Locales artondados 9384 166,469 
Servlejos públicos 55,174 120,619 
Suministros y materiales 25,399 33,309 
Guardia 53,308 
Otros 192067 146,147 

Total 2,534,234 2,6U5064 

   



21, GASLOS DE VENTAS 

Los gastos dle venta duranto los años 2018 y 2017 comprenden has siguientes partidas”    

  

bletembre 31, 
2018 2017 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 4,218,203 3,405,267 
Benetlclos soctulos 1,617,684 1,260,717 
Otros gustos de personal 93247 120,376 
Conustones lasjeta de crédito 352,364 300,333 
Gastos de promoción y pubhexdad 512,058 393,598 
Gastos de Viaje 211,865 151,903 
Gaslos de despacho 462,726 467,567 
Mantenimiento y reparaciones. 393,323 449,922 
Honovartos y comisiones 640,411 ATL827 

Segatrir 15,188 169,871 
Inxpuestos y eontribuclones 205,564 256,217 
Locales arvendados (1) 3,357,850 20009,467 
Paja de inventarlos 406,287 
Servicios públicos 357,202 339,616 
Suinistros y materlales 321410 193,914 
Guaraní 334,409 377,520 
Pésllda en Resclllación a un convento de dación o pago (NO 4 ¿5 pp 
deducibles) (Vernota 13 (a)) e 
Otros gastos de ventas 244,600 253,059 
Total 14,     

(1) iste incremento en el año 2010, se debe principalmente a la apertura de nuevas 
sucursales en las cuidados de Quito y Machala, y el meremento de los canones de 

'endamiento que se realícaror: a partt de Jullo 4018, 

  

22 GASTOS FINANCIEROS 

as gaslos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden lo siguente 

Diciembre 31, 

2018 2017 

Interesos por obligaciones financieras 1,000,219 — 408,073 
Intereses por obligacionos con provcedores del exterior 792,354 147,6%0 
Impuesto a la salida de divisas 18,243 255,405 

tros gastos financieros 111,498 63,353 

“Total 1,122,314 074,441    



23, "TRANSACCIONES CON PARTES RELACIUNADAS 

Darante tos años ¿018 y 2017, las pr 
siguientes 

  

'npales transacclones con partes relacionadas fueron lus 

Diciembre 41, 

    

2010 2017 
inversionos y Nogocros Cía, $tda 
Ingresos 192,671 127,121 

Egresos 1,939,001 1,276,011 
Prestamos entregados 200,000 6,391,000 
Compensación de deuda 5,060,000 2,245,004 
Inmobiliaria Sánehoz S.A. Enuosánchez 
Ingresos 75,998 25.097 

Egresos 516,235 426,234 
Veestamos entregados 60,000 1,510,000 
VientonorLSA 
Egrosos 67,618 
Moto! del Mar 5,4, Hotetima" 
Ingresos 25,993 14,187 
Egresos 1,627 - 
Prestamos entregados 500 23821 
3 neoso de nota de cródsto desmatenializada - 99,214 
Pacific Bottlang Company S.A PBCOM 
Ingresos 9,256 6816 

Egresos E 6477 

Tnqustrial, Ensambiadora y Disuibuldora de Flectromcos 
SA (IPOY] 

Ingresos. 653 
Ngresos 15924.065 209,066 
Prestamos entregados 37,775 205,350 
Inverstones ex acelmnes 4 

Solucinttos Inmobillarias INMOINVESMENT" 
grosos 54,600 
Aportes de bienes (galpones) A6ZTOS5 —— AMATSUG 

24, RURNTOS SURSECUENTES 

KaLre el 01 de enera del 2018, y la fecha de los presentes estados finaacioros (30 de nrayo del 
2019), según la Gerencia de la compañía no han ocurrido hechos posterieres sigwficativos de 
carácter fimanciero contable que puedan afectar la meerpretación de los presentes estados 
financieros. 

   

  

     




