ALESSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

P

0S ANOS ADOS AL 31 DE DICIEM EL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidense)

1

. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

ALESSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de abril del 2000, con la
denominacién de Almacenes Estuardo Sanchez S.A. e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cantén, el 31 de mayo del misino afto; con fecha 16 de noviembre del 2010, mediante escritura
ptiblica cambia su denominacién seclal a Alessa S.A.

Su objeto soctal principal son las ventas al por mayor y menor de productos diversos para el
consumidor, tales como instrumentos, dispositives y materiales médicos, productos de limpieza,
cosméticos, etc.

Los estados flnancieros de ALESSA S.A, por el afio terminado at 31 de diciembre de 2017,
fueron aprobados y autorizados por la gerencla para su emision el 17 de mayo del 2018 y
deberdn ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consldere estos estados
financieros, La Gerencia considera que seran aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

2.1 Basesde preparaclén

La compaiifa ha prepavado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
faculta para expedir regulaclones, reglamentos y resoluclones que constdere necesarlos para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compafiifas sujeta a su supervisién.

Los estados financieros adjuntos de la compafifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financlera (en adelante “NIIF’s), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board (en adelante “JASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,y
han sido aplicable de manera uniforme las polfticas contables en la preparacién de sus estados
financieros con relacién al afto anterior,

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de Ia
Compafifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF’s emitidas por el IASB,

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiifa y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, tales como se explican en el resumen
de polftlcas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histdérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los activos.
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La compaiifa ha definido el US ddlares como su moneda funcional y de presentacién, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estdn expresados en de U.S, délares,
excepto sl se especifique lo contrario.

El valor razonable es el precio que se reciblrfa por vender un active o lo pagado por transferir un
pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoraci6n, independientemente de si el
precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracidon. La compaififa al
estimar el valor razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los
participantes del mercado tomarfan en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn o en lo relacionado con lo que
se encuentran denfro del alcance de la NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36,

La preparaclén de los estados financleros de acuerdo a NIIF’s requiere el uso de clertos
estimados contables criticos, También requiere que la Gerencia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, la exposicién de los activos y pasivos
contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante
cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las
que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se describen en
lanota 3.

2.2 Resumen de polfticas contables signiflcativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafifa para Ia
preparacién de sus estados financieros:

2,2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de una adecuada presentacién del estado de flujo de efective se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdésitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses o0 menos.

2.2.2 Instrumentos financieros

Un instrumento financlero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financlero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrisnento patrimonial de otra entidad.

(1) Activos financleros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como actlvos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, segdn sea apropiado.
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Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable més en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son atribuible a la adquisicién del activo financiero,

Medicién posterlor

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Activo financleros al valor razonable con cambios a resultados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta st vencimiento

Activos financleros disponibles para la venta.

S W

La clasificacién depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se determina
en el momento de su reconocimiento inicial,

(1) Activos flnanclieros a valor razonable con cambios a resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados Incluyen activos financieros
mantenidos para negoclacién y activos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados, Los activos
financieros son clasificados como mantenidos para negociacién si son adquiridos para ser
vendidos o para ser recomprados eh el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados
implicitos separados, son también clasificados comoe mantenidos para negociacién a menos que
se designen como instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39,

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan en el estado
de situacton financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese valor razonable se
presentan como costos financieros (cambios negativos) o fngresos financieros (camnbios
positivos) en el estado de resultados.

Los derivados implfcitos contenidos en los contratos comerclales son contabilizados como
derivados separados y son registrados a su valor razonable si las caracteristicas econémicas y
riesgos asociados no estin directamente relacionados con los contratos comerciales, y éstos no
se mantienen para negociacién ni han sido designados como al valor razonable con cambios en
resuitados. Los derivados impHceitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados,

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento iniclal,
dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de
interés efective, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Esta categorfa generalmente aplica a las cuentas por
cobrar comerciales y diversas, neto.
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{3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La Compafifa no posee estos
activos financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

{4) Activos financferos disponibles parala venta

Las inversiones financleras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y tftulos
de deuda. Las inversiones en acclones clasificadas como disponibles para Ia venta son aquellas
que no se clasifican como mantenidas para negociacién ni han sido designadas como al valor
razonable con cambios en resultados. Los tftulos de deuda en esta categorfa son aquellos que se
piensan tener por un perfode indefinido de tiempo y podrfan venderse en respuesta a
necesidades de liquidez 6 cambios en las condiciones del mercado. La compafiia no posee estos
activos al 31 de diclembre de 2017 y de 2016.

Deterioro de los activos financleros

La Compaiifa evalta, al final de cada ejercicio, sl existe evidencia objetiva de deterioro de un
actlva financierg o un grupo de activos financleros. Existe un deterioro st uno o més eventos que
han ocurrido desde el reconocimiento iniclal del activo (“evento de pérdida”) tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del actlvo financlero o en un grupo de activos
financieros y puede estimarse de forma flable.

Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estd experimentando dificultades financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacidn financlera y
otra informacién que indique que existe una disminucidn significativa en los flujos de efectivo
futures estimados, tales como cambios en condiclones ecohdmicas gque puedan generar
imcumpiimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la compaii{a primera evaliia si existe
evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son individualmente significativos o
colectivamente para los activos financieros que son individualmente poco significativos,

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la diferencia entre el
valor en libros del actlvo y el valor presente de los flujos de caja futuros estimados. El valor
presente es descontado usando la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Bl importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provisién y la pérdida
¢s reconocida en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos en el
estado de resultados) contindian devengdndose sobre el importe reducide en libros del activo,
utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor.
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Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantfas se han realizado o se han transferido a la
compaiifa. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocwrre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconoclda anterlormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provisién. Si posteriormente se revierte un castigo, el recupero se
acredlta come costo financliero en el estado de resultados,

Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

La compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujos de efectivo recibidos en virtud
de un acuerdo de transferencia; y:

(a) La compaiifa ha transferido sustancialmente la totalidad de sus rlesgos y beneficios del
actlvo o,

(b} La compaififa no ha transferido nl retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo,

Cuando la compaiifa transflere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un activo o suscribe
un acuerdo de transferencla, evaltia si y en qué medida ha retenido los riesgos y beneficios de la
propiedad. Cuando no ha transferido nl retenldo sustanclalmente todos los rlesgos y beneficlos
del activo, nf ha transferido el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la
compafifa contintie involucrado con el activo, En este caso, la compaiifa también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje
derechosy obligaciones que la compafifa ha retenido,

(i1} Pasivos financleros

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento iniclal, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar comerciales y
diversas, obligaclones financieras o como derivados desighados como instrumentos de
cobertura, seglin sea pertinente,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atrtbuibles a ia
transaccién,

Los pasivos financieros de la compaififa incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas,
obligaciones financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implicitos.
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Mediclén posterior

La medicién posterior de los pasivos financleros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuackén:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
propdsite de venderlos en el corte plazo. Esta categorfa también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la compaiifa ¥y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39, Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean designadas como
instrumentos de cobertura,

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el
estado de resultadas,

Excepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la compafifa no tiene ningiin pasivo
financiero en esta categorfa.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después de su reconocimiento iniclal, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente a su costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Las
gananclas y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dados de
baja, asi como a través del proceso de amortizacién que surge de utilizar el método de la tasa de
interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al momento de la
adquisicion y los honorarios o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacién segin el método de la tasa de interés efectiva se presenta en el rubro de costo
financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financleros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mistno prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones del pasivo existente son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original
y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, La diferencia en los valores en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.
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(it} Compensacidn de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
situactén financiera si existe un derecho legal para compensar los montos reconocldos, y hay
una intencién de liquidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los
precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de
compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los
costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoraclén adecuadas, Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado reclentes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actiien en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financleros que sean esencialmente similares, el andlisis de valores descontados
de flujos de efectivo y otros modelos de valoraclon,

2.2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

La NIF 8 exige que las Compafifas adopten “el enfoque de la Administracién “al revelar
informacion sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacién
que la Administracién utiliza internamente para evaluar el rendimiento de las segmentos y
decidir como asignar los recursos a los mismos,

La Compaiifa ALESSA S.A., presenta la Informacién por segmentos (que corresponden a las
dreas de negocio) en funcidn de la infermacidn financiera puesta a disposicién de los tomadores
de decisién en relacién a materias tales como medidas de rentabilidad y asignacién de
Inversiones y en funcién de la diferencia de productoes, de acuerdo a lo indicado en la NIIF 8 -
Informacidn Financiera por Segmentos. Esta Informacion de detalla en Nota 19 al 22,

2.2.4 Clasificacién de partidas en corrlentes y no corrientes

La compaiiia ALESSA S.A,, presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacion
financlero clasificados como corrientes y no corrientes,

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlos o consumirio en su ciclo normal
de operacion.

(b) Mantiene el activo principalinente con fines de negociacion.

{¢) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informa,
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(d) El activo es efectivo o equivalente al efective a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo mfnimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demés activos se clasifican comno no corrientes.

Un pasivo se clasiflca como cortiente cuando la entidad;

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién,

(b) Mantiene el pasivo principalimente con fines de negoclacién,

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses sigulentes a la fecha de clerre del
periodo sobre el que se informa; o no tiene un derecho Incondicional para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante, al menos los doce meses sigufentes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

2.2,5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderfa o por servicios prestados en el curso normal de los negoclos, Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como actives corrientes. De lo contrario, se presentan como actlvos
no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniclalmente a su valor
razonable y postericrmente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacién por deterioro.

2.2.6 Inventarios de Mercaderias

Los inventarios de mercaderfas se valtian al costo de adquisicién o al valor neto de realizacién, el
menor. Los costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera;

El costo de las mercaderfas se determina usando el costo promedio ponderado, excepto por el
caso de las importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicién,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negoclo, menos
los costos estimados para poner las mercaderfas en condiclones de venta y para realizar su
comercializacién. Por las reducciones del valor en llbros de tas mercaderfas a su valor neto de
realizaclén, se constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a
resultados del afio.

2.2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de la
depreciacién acumulada y las pérdidas acumuladas por deterloro, silas hublera,

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo de

construceién, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los
costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacién, el estimado inicial de
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la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de construccién
a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipo requieren ser reemplazados, la
Compafifa da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida 1itil y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectiia una inspeccién de
gran envergadura, el costo de la misina se reconoce como un reemplazo en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimlento. Todos los demds costos rutinarios de reparaclon
y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacién
acurnulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la
Compaififa y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan
al gasto segtin correspondan, en el periodo en que estos se incutren.

Los activos en etapa de construcclén se capitallzan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso, A su culminacién, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable st el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos
y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener
la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo come un componente
separado del blen y se depreclah en el estimado del tiempo en que se requerirfa el siguiente
mantenimiento mayor.

Depreclaclén

Los terrenos no se depreclan. La depreciacién de las otras propiedades y equipos y las vidas
litiles usadas para el cdlculo de la depreclacién:

ftem ida n afios
Instalaciones 10
Construcclones e propledad de terceros 10
Veh{culos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos 10
Equipo de computacidn y software 3
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2.2.8 Costos por préstamos

Los costos financleros originados por préstamos Identificados en forma divecta a su adquisicién,
construeel6n o producclén de activos calificados, (considerados agtiellos activos que regliiereh
de un perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta), son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

Q1 f3iiHnpka de e liweirdlannd taimpaialed 46 ariginan ingredona par intoirogea on préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calfficados se deducen de los costos por
préstamos aptos para su capltalizaclén.

2.2.9 Deterioro de activos no financieros

Los actlvos que tlenen vida ttll indeflnida y no estidn sujetos a amortizacién, se someten a
pruebas anunales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreclactén o amortizaclén se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
su vator en libros podrfa no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendtfa de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
objeto de estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar
posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro,

2,210 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversi6n inicialmente son presentadas a su costo de adquisicién, incluyendo
los costos de la transaccidn, de conformidad con lo dispuesto en la NIC 40 "Propiedades de
Inversion”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas. Luego del reconocimiento Iniclal, las propiedades de inversién son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propledad de inversién se incluyen en los resultados del perfodo en el que se originan.

Las propiedades de la compaiifa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabilizan como propiedades de Inversién. Luego del
reconocitmiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Se reallzan transferenclas a o desde las propledades de inversién solamente cuando exlsta un
cambio en el uso del activo, Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion
hacia un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para
su posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. $§ un
componente de propiedades, planta y equipo se transfiere a una propledad de inversién, la
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Compafifa contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica
contable establecida para las propiedades, planta y equipo.

Las propiedades de Inversién se dan de bajJa, ya sea en el momento de su venta o cuando éstas se
retiran del uso en forma permanente, y no se espera recuperat beneficio econémico alguno de su
venta, La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo
se reconoce en ¢l estado separado de resultados integrales en el perfodo en el que el activo fue
dado de baja.

2,211 Inversiones mobiliarias
Las inversiones mobiliarias est4n registradas at costo.

2.2.12 Provistones - General

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
flable del importe de la obligaclén.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembelso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es materiat).

Cuando se espera la recaperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active st es virtualente
seguro que se recibira el desemboiso y ¢t monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

2,213 Beneficios a los empleados

Jubilacién patronal y bonificacién por desahuclo: El costo de los beneficios definidos
(JubHlaclén patronatl y bonificacidén por desahuclo} es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales reatizadas al final de cada perfodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf conto &l interés flnanciero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarfales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el perfodo en que
se producen. El rveconocimiento de las ganancias y pérdidas actuartales en otro resultado
Integral se reflean inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo.
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Participacldn a trabajadores: La compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién
de los trabajadores ¢n las utilidades de la Compaiifa. Este beneficlo se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades Hquidas de acuerdo con disposiciones legales,

22,14 Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a Ia renta por pagar corrlente,

Impuestos a la gananclas corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utllidad contable, debldo a las partidas de Ingresos o gastos Imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compaiifa por concepto del
impuesto corriente se caleula utizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.2.15 Paslvosy activos contingentes

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacidn sélo serd conflrmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad.

Los activos contingentes no son reconocldos, pero son divulgados cuando es probable que se
produzca un ingreso de beneficios econémicos para la compalfifa.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable st realizaclon.

2.2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus mercaderfas, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compafifa reconoce ingresos cuando el monto
puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia
la compafifa y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de Ingreso como se describe
més adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas, Los ingresos de la compafifa
se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condiclon de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada, Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los rlesgos y beneficios asociados a esos bienes.

Los ingresos por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconocen
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.2.17 Reconocimiento de costos y gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simuitdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen sobre Ja base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el
que se reconocen los ingresos con los que se relacionan,

2.2.18 Activos y paslvos compensados

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencla de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 2ha norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2:2.19 Normas, modificaclones e Interpretaclones,

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a
partir del 01 de enero de 2017.

—- Iniciativas de revelacién - Modificaclones a la NIC 7, “Estado de flujos de efectivo”

Producto de esta modificaclén, se requlere que se divulgue en los estados financieros una
explicacién numérica de los cambios que se han presentado en el afio en los pasivos vinculados
con actividades de financiamiento, Esta explicacién se aplica a los cambios que surgen de
operaciones que generen flujos de efectivo, tales como desembolsos y pagos de préstamos; asf
como a los cambios que surgen de operaclones que no generen flujo de efectivo, tales comio la
incorporacién de pasivos como resultado de una adquisicién de un negoclo, extincién de deudas,
devengo de intereses y diferencias de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademas, los cambios
vinculados a activos financieros en la medida que sus flujos de efectivo son o serdn incluidos en
los flujos de efectivo relacionados con actividades de financiamiento, tal es el caso de, por
ejemplo, activos que cubren pasivos vincuiados a actividades de financiamiento. La Compafiia
evalud los nuevos requerimientos exigidos por esta modificacién a la NIC-7 y considera que
estos requerimientos son cublertos con la informaclén provista en el propio estado de flujos de
efectivo y no hay cambios adicionales relevantes en los pasivos financteros que pudieran ser
necesatrios divulgar.

~—— Otras modificactones

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, "Impuesto a la
renta” que aclara aspectos para determinar impuestos diferidos activos y sobre la NIF 12
precisando clertas revelaciones, no han tenido impacto para la Compaiifa en sus estados
financieros de 2017.

— Normas, modfficaclones e interpretaclones vigentes para los estados financleros de

perfodos anuales que se iniclen el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
adoptadas anticipadamente,
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La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financleros: Reconoclmiento y Mediclén"
stistancialmente en los siguientes ambitos:

M

(1)

La clasificacién y medicién de los activos financieros. La clasificacién de los activos
financleros en instrumentos de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asf como de las caracter{sticas de flujos
de efectivo contractuales de los activos financieros, Un instrumento de deuda se mide al
costo atnortizado si: a} el objetivo del modelo de negocio es tnantener el activo financiero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales y b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del Instrumento representan Unlcamente pagos del capital
(principal) e intereses.

Todos los demds instrumentos de deuda y de patrimonio se deben medir a su valor
razonable con cambios en resultados, excepto los Instrumentos de patrimonio que no se
mantietien para negoclacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o como
reservas (que no reclasifican posteriormente a resultados) y clertos instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender), en cuyo caso los cambios ¢n el
valor razonable se reconocen en otros resultados integrales (que se reclasifican
posteriormente a resultados).

Para los pasivos financieros que se miden bajo la opcién de valor razonable, se tendra
que reconocer la porcién del cambio en el valor razonable atribuido a cambios en el
riesgo crediticio propio en otros resultados integrales,

(1ii) Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tlenen el objetivo

de alinear el tratamiento contable a las prdcticas de gestidéh de riesgos de la entidad. La
nueva norma también Introduce mayores requerimientos de revelaclén y camblos en Ja
presentacion.

(iv) La NHF 9 establece, ademads, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por

deterioro de activos financieros, basado en el concepto de pérdida crediticia esperada
(PCE). En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo
de activos financiero, el “enfoque general” que requiere medir el deterlore en tres fases
de vida de los instrumentos y el "enfoque simplificado” que es aplicable para cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo. Para la aplicacién del “enfoque simplificado” serd
requerido usar una matriz de provision,

La Compaiifa esta en proceso de completar su estudio inicial de impactos de la aplicacién
dela NIIF 9. De forma preliminar, no espera un impacto en los aspectos de clasificacién y
medicién de activos financieros ni de contabilidad de cobertura por cuanto no posee,
Respecto de la provision por deterioro de cuentas por cobrar comerclales, la Compafifa
considera que el principal riesgo crediticio proviene de su cartera de clientes con los
cuales mantiene cuentas por cobrar comerciales y sobre las cuales aplicara el enfoque
simplificado para determinar la perdida crediticia esperada.
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NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes"

La NHF 15 reemplazard a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa en el princlpio de que el ingreso se
reconoce cuando el control de un bien o serviclo se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de contro} reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece
un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecuclon o desempefio en el contrato.

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién,

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de efecucién del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuanda (o et la ntedida que) la entidad satisfaga la obligacién de
ejecucion,

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

Blenes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separadeo.

El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varfa por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalfas, éxito de un resultado, etc.). Se
debe reconocer un importe mfnimo del ingreso vaviable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revierta en e} futuro,

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actuahmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa, Se establece mayores requerimientos de
revelacion,

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018, Para la
transicion, se tienen opcién de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con -
aplicaciones pricticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

La Compafifa atin no ha efectuado un andlisis cualitativo de los impactos de la NIIF 15, como
resultado de esta evaluacién la Compafifa ha identificado posibles impactos en aspectos tales
como la presentacién de costos para camplir los contratos que incrementarfan el costo de
ventas, y posibles reducciones de ingresos por pagos efectuados a clientes en los que se no
recibe un bien o servicio a cambio, asf como por la estimacién de clertas contraprestaciones
variables asociadas a descuentos, rebajas, entre otros. La Compaififa atin no ha definido el
método de transicién que adoptara.

— NIIF 16, “Arrendamientos”
La NIIF 16 afectard principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultard en el

reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la
diferencia actual entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento
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de un activo (el derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar los
alquileres de préacticamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcion
opcional para los arrendamientos de corto plazo y de bajo valor,

El estado de resultados también se verda afectado porque el gasto total suele ser més alto en los
primeros afios de un arrendamiento y menor en afios posteriores. Ademads, se reemplazara los
gastos operativos por intereses y depreciacién, por o que las méiricas clave como el EBITDA
cambiaran.

Los flujos de efectivo operativos serdn mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcién
principal del pasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financlamiento.

Solo la parte de los pagos que refleja el interés puede seguir presentindose como flujos de
efectivo operativos, La contabilidad de los arrendadores no cambiarad de manera significativa,

La NIIF 16 es efectiva a partir de periodos que inicien a partir del 1 de enero de 2019 y se
permite su adopcion anticipada, El arrendatario puede optar por aplicar la norma utilizando un
enfoque retroactivo integral o modificado, en este tltimo caso, la norma permite ciertas
aplicaciones précticas para la transicién, La Compaiiia tiene ta expectativa de efectuar un andlisis
de los impactos de ]a NIIF 16 durante 2018.

Otras modificaciones efectivas para aftos futuros que no son de relevancia para las
actlvidades de la Compaiifa.

* Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicaclén de Ja NIIF 9 Instrumentos financleros con la NIIF 4
Contratos de Seguros.

» Modificaciones a las NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias

o Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 - 2016 - se modifica la NIIF 1 y la NIC 28 en lo referido

a Inversiones mantenidas por organizaciones de capital de riesgo.

CINIIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y antlcipos en efectivo”

CINIIF 23, "Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto a la Renta”

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en asocladas y negocios conjuntos”

Modificacién a la NIIF 9, “Instrumentos financieros”, sobre caracterfsticas de pago

antleipado con compensacion negativa y modificacion de pasivos financieros

s Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2015 - 2017 - modificacionesa la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y
NIC 23.

» NIIF 17, ‘Contratos de seguros’.

Estas modificaciones son efectivas para periodos que contlencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por la NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021,

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberfa transferir los inmuebles, incluyendo los
que estian en construccién o desarrollo, desde o a propiedades de Inversién, Las modificaciones
establecen que el cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la
definicién de propiedad de inversién y hay evidencia de dicho camblo de uso. Un mero cambio
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en las intenciones de la direccién no proporciona evidencia del cambio de uso, Las entidades
deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o
después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las
modificaciones. Una entidad deberia volver a evaluar la clasificacién de la propiedad mantenida
en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propledad para reflejar las condiciones existentes
en esa fecha.

La aplicacion retroactiva de acuerdo con la NIC 8 solo se permite si es posible hacerlo sin utilizar
informacién obtenlda posteriormente. Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que
conencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada. Esta
modiflcacion no tiene efecto potencial en sus estados financleros.

Inverslones en subsidiarlas y asocladas - Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compaiifa tiene el poder de gobernar
sus polfticas operatlvas y financieras generalmente por ser propietario de més de 1a mitad de sus
acciones con derecho a voto.

Ei control se obtiene cuando la Compaiifa estd expuesta o tlene derecho a rendimientos varlables
procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversién, y tiene la capacidad de
afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta tiltima. Especificamente, la Compafifa
controla una entidad receptora de la inversién si y solo si tiene:

¢ Poder sobre la entidad receptora de la inversién; es decir, existen derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma, - Exposicién o derecho
a rendimientos variables procedentes de su participacién en la entidad receptora de la
inversion, y

» (apacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inverslon para afectar sus
rendimientos de forma significativa.

Por lo general, se presume que una mayorfa de votos o derechos similares de la entidad
receptora de la inversién otorgan el control sobre dicha entidad. La Compafifa considera todos
los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no el poder sobre dicha
entidad, lo que incluye:

— Elacuerdo contractual entre la Compaiifa y los otros tenedores de voto de la entidad
receptora de la inversién.

— Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

— Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una
combinaclén de ambos.

La Compaiifa evaltia nuevamente sl tiene o no el conirol sobre una entidad receptora de la

inversion y si los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno 0 mas de los
tres elementos de control arrtba descritos.
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Las inversiones en subsidiarias en los estados financieros separados se muestran al costo. Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados
integrales en el momento en que se aprueba su distribucién. Los dividendos recibidos en
acclones no se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados integrales.

Asociadas

Las asociadas son todas las entidades sobre las que la Compaiifa ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entldades son aquellas en las cue se mantiene una
participacion de entre 20 y 50 por ciento de los derechos a voto, La influencla significativa es el
poder de participar en las decisiones sobre las politicas financleras y operativas de Ia sociedad
dependiente, pero que no supone control o control conjunto sobre esas politicas.

Las inverslones en asociadas en los estados financieros separados se reglstran al costo. Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como un ingreso en el estado separado de
resultados en el momento en que se aprueba su distribucién, Los dividendos en acciones
recibidos no se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados integrales.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaclones relacionadas asf como la revelaclén sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracién de ta compafifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, toinando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros gue se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros.

La informacién sobre dichos juiclos y estimaciones est contenida en las polfticas contables o en
las notas a los estados financieros,

Las principales 4reas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

— Estimacién de deterjoro de cobranza dudosa - nota 2.2.5

— Estimactén por desvalorizacion de existencias - nota 2.2.6

— Estimacion de vida qtil de activos, con fines de depreciacién y amortizacién - nota 2.2.7
— Deterioro del valor de los activos no financleros - nota 2,2.9

— Impuesto a las ganancias - nota 2.2.14

— Provisién para contingencias - nota 2.2,15
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Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales, En opinién de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaclones Incluidas en los estados financieros. La Administracién de la compatfiia no espera
que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compaiifa en el curso normai de sus negocios y actividades de firanciamiento, estd expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencla sus resultados. Las polfticas de administracién de
riesgos son revisadas periédicamente y aprobadas por la Administracién de la compafifa.

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y obligaclones bancarias. El principal objetivo de los pasivos financieros es
financiar las operaciones de la compafifa y proporclonar garantias para soportar sus
operaciones. La compaififa tiene efectlvo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compaiifa estd expuesta a rlesgo de mercado, riesgos crediticios y riesgo de liquidez. La
Administracion de la Compaiifa supervisa la gestion de riesgo, y proporciona garantia a la
Gerencia de que las actividades de la Compaiifa sobre rlesgos financieros estin controladas con
politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estén identificados,
valoradosy gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiifa,

La Administracién revisa y aprueba las politicas para administrar cada uno de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacién:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento financiero fluctué a consecuencia de los cambios en los precios del
mercado, Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de los
articulos originados por el mercado Internaclonal o porque el goblerno grave con salvaguardas
arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las variaciones de los preclos del mercado

La Compatifa estd expuesta a rlesgos comerciales provenientes de Ia cotizacién internacional de
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de los articulos, los cuales
son cublertos por el precio de venta, Con respecto a los precios de los articulos comerclalizados
durante 2017 y 2016 no se han presentado variaciones significativas en los preclos de los
principales productos, por lo que no ha habido ninglin impacto relevante en la utilidad neta de la
Compaiifa. Asf mismo, la Gerencia no espera que estos varfen de manera significativa en el
futuro,
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo,

La Compafifa estd expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés principalmente por sus
obligaciones bancarias. El endendamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés en los flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fifas expone a la Compafifa al
rlesgo del valor razonable de las tasas de interés.

Al respecto, la Administracién de la Compaiifa considera que el riesgo del valor razonable de
tasas de Interés no es Importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren stgnificatlvamente de ia tasa de interés del mercado que se encuentra
disponible para la Compafifa para instrumentos financieros similares.

Los préstamos de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan pactados
principalmente a una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambio de clerre del Banco Central
del Ecuador,

b) Riesgo crediticio

El rlesgo de crédito de la Compafifa se reflere en la incapacidad de los clientes de poder cumplir
con sus créditos otorgados, en 1a medida que estos hayan vencido, por lo que la Administracién
considera que la compafiia con la provision por detertoro que tiene al 31 de dictembre del 2017
y 2016, estd cubierta su cartera,

¢} Riesgo deliquidez

La administracién monitorea el rlego de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificacién de la liquidez. La Administracion mantiene un equilibrio entre la
continuldad de los fondos y la flexibilidad de! financiamiente mediante el uso de préstamos
bancarios. La Compafifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de créditos disponibles.

La compafifa estima que la generacidn de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras

es adecuada. Ademds la compaiifa estiima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversién, establecidos en su plan estratégico.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Caja 164,194 -
Bancos locales 1,903,855 3,803,047
Banco del exterior 499,683 500,000
Total 2,567,732 4,303,047
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Las cuentas corrientes bancarfas estdn denominadas principalmente en délares
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre
disponibilidad,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A confinuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar comerclales 5,832,741 5,322,567
Estimaclén para cuentas de cobro dudoso (a) (334,879) {335,240)
Total 5,497,862 4,987,327

{a) El movimilento dela estimacién para cuentas de cobro dudoso durante los afios 2017 y

2016 es el siguiente:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del afio (335,240) (335,240)
Utllizacién y/o baja de cartera. 361 -
Saldo al final del afio (334,879) (335,240)
7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
(a) Cuentas por cobrar a compafifas refacionadas
A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:
Diclembre 31,
2017 2016
Pacific Bottling Company S.A. 201,306 199,600
Inmobiliaria Sdnchez S.AINMOSANCHEZ (1) 2,158,505 699,591
Inversiones y Negoclos Cfa, Ltda. (2) 6,883,453 3,204,349
“Hotel Mar S.A. HOTELMAR" (subsidiaria)} (3) 963,643 1,035,729
Industrial Ensambladora y Distribuidora de Electrénicos 515373 )
S.A. IEDE (subsidiaria) (4) '
Total 10,722,280 5,139,269
Clasificaciom:
Corto plazo 1,236,448 901,705
Largo Plazo 9,485,832 4,237,564
Total 10,722,280 5,139,269
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(1)

2)

Durante el afio 2016, la compaiifa procedié a refinanciar la cartera de la relacionada
Inmobiliaria Sanchez S.A. INMOSANCHEZ S.A, en 48 dividendos mensuales de
US$18,431 (incluye capital e intereses) a una tasa de interés del 4% anual, cuyo
vencimiento es en el afio 2020.

Adicionalimente durante el afio 2017 (junio y octubre), la compaififa otorgo nuevos
créditos por un valor total de US$1,610,000 y que serd recuperado en 120 dividendos
mensuales {capital e interés) de US$16,300 durante 10 afios plazos a una tasa de
interés del 4%, siendo su fecha de vencimiento diciembre del 2027. A continuacién el
movimiento durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del ailo 699,591 789,118
(+) Otras deudas comerciales 1,215 25,961
(+) Nuevos Préstamos del afio 1,610,000 -
(+} Provisién de intereses 23,288 22,512
{-) Cobros de capital (156,867} (117,709)
(-}Cobro de intereses (18,722) (20,291)
Saldo al final del afio 2,158,505 699,591

Durante el afio 2016, la compafifa otorgd préstamos a su compaiifa relacionada
Inversiones y Negocios Cfa. Ltda, para que adqulera propliedades por un total de
US$3,224,455, a 6 afios plazo; se empezard a cobrar a partir de enero del afio 2017 en
cuotas mensuales de US$50,216 (incluye capital e intereses) a una tasa de interés del
4% anual siendo su vencimiento el afio 2022,

Adiclonalmente, durante el afio 2017 {excepto mes de diclembre], se otorgd nuevos
préstamos por un total de US$6,391,000, con posterioridad a estos préstamos la Junta
General de Accionistas del 13 de noviembre del 2017, aprobé por unanimidad la
operacién simulténea de CESION DE CREDITOS, ¥ PAGO POR COMPENSACION DE
OBLIGACIONES dinerarias que Alessa S.A. mantenfa con su acreedora Zenith Group
Inmuebles S.A,, de nacionalidad extranjera. Con este convenio firmado entre las partes
el 08 de diciembre del 2017 establece que Alessa S.A, compensa (cruza) su cuenta por
cobrar a Inversiones y Negocios Cfa. Ltda, con su cuenta por pagar a Zenith Group
Inmuebles S.A. por un monto de (US$2,215,404).

El saldo neto por cobrar de los créditos otorgados en el afio 2017, ascenderia a
US$4,175,596 (US$6,391,000- US$2,215,404) y que serd recuperada a través de 120
dividendos mensuales de US$42,276 (incluye capital e intereses) a una tasa de interés
del 4% anual siendo su vencimiento e] afio 2022,
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El movimiento durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diclembre 31,
2017 2016

Saldo al Inicio del afio 3,204,349 -
{(+)Préstamos otorgados en el afio 6,391,000 3,224,455
(+) Provision de intereses 118,417 -
(+) cargos por facturas comerciales 18,504

(-)Cruce con facturas de arriendos - (14,759)
(-) Otros cobros - (5,347)
(-) Cobros de capital e interés deuda del 2016 (517,262} -
{(-) Cobros de interés deuda del 2016 (116,151) .
(-) Cesién de deudas Zeniths Group Inmuebles S.A. {2,215,404) -
Saldo al final del afio 6,883,453 3,204,349

(3) Corresponde a dinero entregado a su subsidiaria “Hotel Mar 5.A. HOTELMAR", para
financiar el capital de trabajo del Club. Este préstamo no devenga intereses y durante el
afle 2017, 1a compafifa ha realizado abono a la deuda. A continuacién el movimiento
porlos afios 2017 y 2016

Diclembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del afio 1,035,729 1,240,209
Nuevos Préstamos 15,800 30,043
Facturas comerclales 12,928 -
(612;3; oR lllnedlante el endoso de NC desmaterializada (99,214) i
Pagos en efectivos (1,600) (234,523}
Saldo al final del afio 963,643 1,035,729

(4) El movimiento por los afios 2017 y 2016 de Ensambladora y Distitbuidora de
Electrénicos S.A. IEDE es el slguiente:

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 (Aportes) 235,125
(+) Anticipos entregados 168,062
(+) Facturas comerciales 76,836
(+) nuevos aportes 35,350
§aldo al final del afio 515,373
Aportes 270,475
Comerciales 244,898
Total 515,373

La Gerencia de la compafiia considera que no hay problema de deterioro.
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(b) Cuentas por pagar a compaiifas relaclonadas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Dicilembre 31,
2017 2016
fnverslones y Negocios Cla. Lida. 3,563 6,759
Vientonort S.A, 170,000 174,791
Inmobiliaria Yelazar S.A. 5,000 5,000
Inmob#liaria Sdnchez S.AINMOSANCHEZ 1,216 -
Teotal 179,779 186,550
8. INVENTARIOS
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
Diclembre 31,
2017 2016
Mercaderfas (1) 40,121,930 40,774,320
Estintacion por obsolescencia {121,931) {121,931}
Estimacton por valor neto realizable (572,495) (572,495)
Total inventario 39,427,504 40,079,894
Importaciones en trénsito 1,137,968 411,260
Total 40,565,472 40,491,154

i (1) Detalle por linea de negocios en délares por los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,
Linea de Negocio 2017 2016
Hogar 12,096,783 12,832,832
Infantil 5,828,350 5,907,861
Utiles 4,891,991 4,385,173
Calzado 3,002,810 4,103,730
Salud 2,571,241 2,971,613
Electro 2,960,567 2,568,461
Ferreteria 1,753,817 1,452,766
Electro Singer 1,500,760 1,231,599
Vestuario 1,388,836 1,145,942
Culdado personal 1,364,390 1,121,188
Confecclon 1,165,063 998,933
Agricola 1,128,848 957,130
Varios 131,514 687,910
Automotriz 302,716 374,285
Consumo 34,244 34,897
Total 40,121,930 40,774,320
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016

Costo o valuacién 5,240,251 3,970,108
Depreciacién acumulada (1,866,354) {1,513,908)
Total (1) 3,373,897 2,456,200
Descripclén netas

Instalaciones y adecuaciones 775,325 720,260
Construccion en propiedad de terceros 1,584,758 861,341
Vehiculos 14,655 20,003
Muebles, enseres y equipes de oficina 366,756 244,209
Equipos 224,935 165,964
Equipos de computacidén y software 132,109 86,913
Construcciones en curso 275,359 357,510
Totales 3,373.497 2,456,200
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(a) Corresponde a obras realizadas en propiedades de terceros y en los cuales Alessa S.A,
construye sus locales comerciales y/o hodegas. A continuacién un detalle de estas
construcciones;

Propietario Ciudad Descripelén Neto
Guayaquil Centro de distribucién Sanchez 130,796
'sf
Im;:: So(:ifss & Quito Local / centro histérico 182,936
g Quito Local / El Ejftdo 493,392
Inmocostazul &
Dk Management Manta Local / Mall del Paclfico (1) 777,634
Services S.A,
1,564,758

(1) Durante el afio 2017, Alessa S.A, realizd inversiones en la cludad de Manta, con la
finalidad de tener locales comerclales en el Mall del Pacifico y por el cual firmdé el 01 de
febrero del 2017 un contrato tripartito denominadoe "Contrato para la Integracién
Empresarial al Centro Comercial Mall del Pacifico.” a continuacién un detalle del
contrato:

La Inmobiliaria Costa Azul S.A, Inmocostazul (Inmobiliaria) es propietaria del
terreno sobre el cual se asienta el Centro Comercial denominado Mall del Pacifico.

La compafifa Dk Management Services S.A. (operadora) es la entidad encargada de la
operacién comerclal del Centro Comercial Mall del Paciflco.

Obfeto del contrato: La operadora ha aceptado la solicitud de Alessa S.A, para asumir
la calidad de Integrado del Centro Comercial Mall del Pacifico para que desarrolle su
actividad Mercantil en el local No. §1-004-005 ubicado en Subsuelo Uno con una
superficle de 1,595.97 mts?, a cambio de eso pagard una prima mensual de US$15,140 a
partir del 01 de mayo al 30 de abril del 2018 y a partlr de segundo afio y hasta la fecha
de terminacion de este contrato {30 de abril del 2027) de 10 afios se incrementard de
acuterdo al indlce de inflaclén del pafs establecido por el INEC o el 5% el que sea menor.

El vator invertido en estos locales del Mall del Pacifico fue de U$$910,283 de los cuales
US$108,464 corresponde a muebles enseres, equipos de computacién y US$801,819 al
valor activado en la cuenta de construcciones en propledad de terceros y un gasto de
depreclacién de US$24,184 dando un valor neto de US$777,634.

(b) A continuacién un detalle de las obras que al clerre del afio 2017 se encuentra en curso:

# Descripcién de la Obra Valor

1 Sucursal Porteteyla 11 110,000

2  Pisos Centro de Distribuclén Sénchez CDS 51,678

3 Instalaciones Sucursal Salud 46,338

4  Varlas obras menores a 1J5$40,000 67,343
Total 275,359
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Terreno (a) 958,054 958,054
Bodega Artefacta (b} 2,487,520 2,487,520
Terreno y galpones (c) 3,326,032 6,322,933
Total Costo 6,771,606 9,768,507
Depreciacién acumulada bodega Artefacta (333,478) (250,742)
Depreciacién acumulada bodega Lodisal (376,114) (222,319)
Total depreclacién acumulada (709,592) (473,061)
Total Propledades de Inversion neto 6,062,014 9,295,446

{a) La compaiifa es duefia de un terreno compuesto por 4 lotes ublcado en el Km 10 ¥ via
Daule, lotizacién Inmaconsa comprado a Febres Cordere Compaiifa de Comercio S.A
en el afio 2012, con un drea de 19,056 Mts? a un costo de US$900.396 més gastos
legales y notariales y limpieza US$57,658 dando un valor total de US$958,054. Este
terreno segiin indica el predio catastral su valor razonable es de aprox, US$2,300,000,

{b) La compafifa es duefia de la bodega Artefacta compuesto de 4 lotes de terreno ublcado
en Ja fotizacién Anaconda en el Km 10,5 via a Daule, Cédigo Catastro Municipal No, 58-
0017-009-0000-0-0, 58-0017-003-0000-0-0, 58-0017-004-0000-0-0 y 58-0017-010-
0000-0-0 con una extensién de 18,156 Mts2, forma parte de esta bodega el galpén 1
con 8,794.72Mts?, el mezzanine con 312.07 Mts? y playa de parqueo con 5,726.83 mts?
ubicado frente al galpén industrial y los 3,322.38 mts? corresponden a terrenc que

esta sin construccion.

(c) El movimiento del afio 2017, de los terrenos y galpones fue el siguiente:

Valor
Costo
Saldo al inicio del afto 2016 6,322,933
Transferencias como aportes a la compafifa Soluciones
Inmobiliarias Inmoinvestment S.A. (a) (4117,386)
Transferencia de Propiedades y Equipos (b) 1,120,485
Saldo del costo al final del afio 2017 3,326,032
Depreclaclén acumulada
Saldo al inicio del afio 2016 (473,061)
Gasto de depreciacién dei afio (236,531)
Saldo de la deprecilacién acumulada al final del afio 2017 (709,592)
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(a) La Junta General de Acclonista de Alessa S.A, con fecha 24 de novlembre del 2017,
decidié por unanimidad invertir en el aumento de capital de la compafifa SOLUCIONES
INMOBILIARIAS INMOINVESTMENT $.A., mediante ¢l aporte de los bienes inmuebles
cuyo valor es de US$4,117,386,

Esta compaiifa se constituyé mediante escritura piiblica de constitucién del 21 de
noviembre del 2017 e inscrita en el Registro Mercantil de Gnayaquil el 23 de noviembre
del 2017 y su No. Ruc 0993064912001,

El objeto social de esta compafifa es la adquisicién, enajenacién, corretaje,
agenciamiento, tenencia, administracién, permuta, arrendamiento y explotacién de
bienes inmuebles urbanos o rdsticos; a la realizacién de avaliios y peritajes de bienes
muebles e inmuebles.

Los inmuebles aportados al costo corresponden a varios terrenos ublcado en ef Km 11.5
via a Daule, en el parque industrial €l Sauce por el valor de US$2,538,884; mds unos
galpones (bodegas) y construcclones por el valor de US$1,578,503. A partir del afio
2018, la compaiifa ya dejara de percibir los ingresos por arriendo de estas propiedades.

Al 31 de diclembre del 2017, y a la fecha de emisi6n de este informe (17 de mayo del
2018), el capital soclal de la compaiifa SOLUCIONES INMOBILIARIAS
INMOINVESTMENT 8.A,, estd compuesto de Ia sigulente manera:

Nombre delos
acclonistas Nacionalidad #CloRUC % Valor
Alessa S.A Ecuatoriana 0992124857001 99,98% 4,117,386
Aliaga Cunto  Marfa Ecuatoriana 0920937463 0.01% 400
Gabriela
Cusme Mendoza Kaven o otortama 0804122711  001% 400
Xiomara
Total 4,118,186

(b) Corresponde a la obra en curso que se encuentra desarrollando la compafifa en el
terreno compuesto de 4 lotes y cuya extension total es de 51,062 Mts? y dentro del cual
se encuentra una constiuccién de Bodegas, ubicadas en el Km 10,5 via Daule en el sector
denominade Inmaconsa.

Por esta obra Alessa S.A,, firmd en jullo del 2016, un contrato de ejecucién de obra con
la compatifa Corconsa Coronel & Cordovez Constructora S.A., para la Construccién de
los Gaipones y estructuras de hormigén armado y albaiiilerias del proyecto bodegas
Alessa - Fase II (Galapesca) considerando la direccidn técnica bajo el sistema Llave
en mano,
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11. INVERSIONES MOBILIARIAS

A continnactén se presenta la composicién del rubro:

% de Dictembre 31,
participaciénen 2017 2016
el Patrimonio

“Corpessa Perii S.A.C” 99,99 % 361,367 361,367
“Hotel Mar §.A. HOTELMAR” 99,89 % 172,293 172,293
Soluciones Inmobiliarias

1) -
Inmoinvestment S.A. (Ver nota 10) 99,99% 117,386
Industrial Ensambladora y o
Distribuidora de Electrénicos S.A. IEDE 50% 400 )
Total 4,651,446 533,660

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacién se presenta la composicién del vubro:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos Locales
Banco Pichincha (1) 4,063,894 2,455,865
Banco Produbanco - 228,900
Banco Internacional (2) 4,454,539 4,008,496
Total Bancos Locales 8,518433 6,693,261
Exterior
Santander Internacional (3) 5,045,069 -
Safra National Bank Exterior - 2,052,361
Total Banco del Exterlor 5,045,069 2,052,361
Total 13,563,502 8,745,622
Clasificacion:
Corrientes 6,810,649 1,972,452
No Corrientes 6,752,853 6,773,170
Total 13,563,502 8,745,622

(1) Incluye US$4,019,294 de saldos de capital y US$44,600 por intereses devengado. A
continuacién un detalle de las operaciones:

39



——

US$1,000,000 pagadero al vencimlento agosto del 2018 a una tasa de interés del
8.95%,.

US$990,503 pagaderos en dividendos mensuales (incluye capital e interés) de
US$16,956 hasta abril del 2024 a una tasa de interés del 8.95%.

US§$1,226,704 pagaderos en dividendos mensuales (incluye capital e interés) de
US$31,101 hasta noviembre del 2021 a una tasa de interés del 8,95%.

U5$802,087 pagaderos en dividendos mensuales (incluye capital e interés) de
US$20,734 hasta septiembre del 2021 a una tasa de interés del 8,95%.

(2) Incluye US$4,435,008 de saldos de capital y US$19,531 por Intereses devengado. A
continuacién un detalle de las operaciones:

US§$1,678,927 pagaderos en dividendos mensuales {incluye capital e interéds) de
US$174,856 hasta octubre del 2018 a una tasa de interés del 8.95%.

US$259,768 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (incluye capital e interés) de US$24,625 hasta noviembre del 2018 a una
tasa de interés del 8.45%.

US$282,404 saldos de un préstamo de aftos anterlores pagaderos en dividendos
mensuales (incluye capital e interés} de US$24,625 hasta diciembre del 2018 a una
tasa de interés del 8.45%.

US$457,887 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (Incluye capital e interés) de US$24,625 hasta julio del 2019 a una tasa de
interés del 8.45%,

US$500,240 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (Incluye capital e interés) de US$24,625 hasta septiembre del 2019 a una
tasa de interés del 8.45%,

US$407,407 saldos de un préstamo de afios anteriores cuotas mensuales de capital
de US$9,259 hasta julio del 2021 a una tasa de interés del 8.95%,.

US$454,022 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (incluye capital e interés) de US$11,280 hasta noviembre del 2021 a una
tasa de interés del 8.95%

US$394,570 saldos de un préstamo de afios anterfores pagaderos en dividendos
mensuales {incluye capital e interés) de US$10,166 hasta noviembre del 2021 a una
tasa de interés del 8.95%.

(3) Incluye US$5,000,000 de saldos de capital y US$45,069 por intereses devengado. A
continuacién un detalle de las operaciones:
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y e U$$2,000,000 corresponde a la deuda que mantenfa la compaiifz con la entldad
financiera Safra National Bank Exterior y que file transferida al Santander
International y es pagadero al vencimiento marzo del 2018 a una tasa de interés del

1.75%.

e US$3,000,000 pagadero al vencimiento agosto del 2020 a una tasa de interés del

1.75%.

El calendario de pagos de las obligaciones bancarias al 31 de diclembre del 2016, es el

siguiente;
Bancos del
Bancos Locales Exterior
Santand Total
antander
Afios Pichincha Internactonal Total nternacional
Corto Plazo (Capital+ Interés)
2018 1,582,127 3,119,321 4,701,448 2,000,000 6,701,448
44,600 19,532 64,132 45,069 109,201
1,626,727 3,138,863 4,765,580 2,045,069 6,810,649
Largo Plazo (Capital)
2019 644,151 701,726 1,345,877 - 1,345,877
2020 688,770 340,566 1,029,336 3,000,000 4,029,336
, 2021 677,213 273,394 950,607 - 950,607
‘ 2022 172,198 - 172,198 - 172,198
2023 188,258 188,258 - 188,258
2024 66,577 - 66,577 - 66,577
2,437,167 1,315,686 3,752,853 3,000,000 6,752,853
4,063,894 4,454,539 8,518,433 5,045,069 13,563,502
13. CUENTAS POR PAGAR
A continuacién la composicldn del rubro:
Diclembre 31,
2017 2016
Corto plazo
Proveedores locales 5127,501 5,226,471
Proveedores del exterior (b) 13,109,550 14,448,301
Depdsitos en garantia/ Anticipo Clientes 839,901 851,278
Cuentas por pagar accionistas (a) 5,765,519 1,435,519
Otras cuentas por pagar 287,445 223,281
Total corto plazo 25,129,916 22,184,850
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Diciembre 31,

2017 2016
Pasan 25,129,916 22,184,850
Largo plazo
Proveedores del exterior (b) 24,308,730 28,963,269
Otros pasivos 100,000 100,000
Total largo plazo 24,408,730 29,063,269
Total de cuentas por pagar 49,538,646 51,248,119

{a) A continuacién el movimiento del afio de las cuentas por cobrar accionistas durante el
afio 2017 fue el sigutente:

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 1,435,519
Transferencia para aumento de capital (Ver nota 16) (850,000)
Nuevos préstamos 180,000
Sustitucion de deuda con proveedor Andalucfa Capital Services (1) 5,000,000
Saldo al final del afic 2017 5,765,519

(1) Mediante acta de Junta General de Accionista del 13 de noviembre del 2017, los
acclonistas acuerdan en sustituirse como deudores de la compafifa Andaluefa
Capital Services, socledad anénima y con fecha 27 de diclembre del 2017 se elevé

a escritura piblica la sustitucién de deuda.

{b) A continuacion detatlamos los proveedores del exterior como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016

No refinanciada

Andalucfa Capital Services (Ver nota 13 (a) (1)) - 5,000,000
Zenith Group Inmuebles {Ver nota 7 (a) (1)) - 2,271,446
Otros (1) 7,086,930 2,002,105
Total Deuda No refinanciada 7,086,930 9,273,651
Deuda reflranciada

Brigth Export Limited 18,234,883 19,097,492
Sanda King Industries Ltd, 6,710,075 8,229,988
Chase International Exports Ltd. 5,386,392 6,810,539
Total Deuda refinanciada (2) 30,331,350 34,138,019
Total 37,418,280 43,411,570
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Diclembre 31,

2017 2016
Pasan 37,418,280 43,411,570
Clasiflcacton:
Corrientes 13,109,550 14,448,301
No Corrlentes 24,308,730 28,963,269
Total 37,418,280 43,411,570

(1) Corresponde a proveedores por la compra de mercaderfa adquirida durante el aiio 2017
¥ que se detalla a continuacion:

Proveedor Valor en
Us$
Sanda King Industries Ltd, 2,665,219
Chase Internacionai Export Ltd, 1,766,429
Bright Export Limited 991,266
Tramontina S.A 398,549
Singer American Trading S.A. 229,350
Sempertex 220,906
Rey Export Internacional S.A.C. 202,359
Otros proveedores minoritarios 612,852
Total 7,086,930
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(2) A continuacién el cronograma de pagos de aquellos proveedores con quienes la
compaiifa posee convenios de pagos:

Bright Export Sanda King Chase
Aiflos Limited Industries Ltd. International Total
(a) (b) Export Ltd. (c)
Corto Plazo
* 2017 959,531 - 290,876 1,250,407
2018 1,935,670 1,546,772 1,172,097 4,654,539
Total 2,895,201 1,546,772 1,462,973 5,904,946
Largo Plazo
2019 1,958,026 1,565,074 1,185,965 4,709,065
2020 1,980,641 1,583,593 1,199,998 4,764,232
2021 2,003,517 1,602,329 1,214,196 4,820,042
2022 2,026,657 403,535 305,787 2,735,979
2023 2,050,064 - - 2,050,064
2024 2,073,742 - - 2,073,742
2025 2,097,693 - - 2,097,693
2026 1,057,913 - - 1,057,913
Total 15,248,253 5,154,531 3,905,946 24,308,730
Total
ota 18,143,454 6,701,303 5,368,919 30,213,676
Capital
Intereses 91,429 8,772 17,473 117,674
Total 18,234,883 6,710,075 5,386,392 30,331,350

¥ Corresponde al saldo del afio 2017 que no fue cancelado.

(a) Corresponde al convenio comercial y econdémico que firmaron Alessa S.A. ¥ Bright
Export Limited, por la deuda que mantenfa con este proveedor, al cierre del afio 2016
por US$19,097,492; v es pagadera trimestraimente a una tasa del 1% anual con un
premio por cada pago del capital del 15% con vencimiento en el afio 2026. No se
cumplié a cabalidad con El convenio,

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 19,097,492
{+) provisién de intereses 185,726
(-} Pagos de interés (94,297)
(+) Pagos de capital {1) (954,038)
Saldo al final del afio 2017 18,234,883
Capital 18,143,454
Interés 91,429
Total 18,234,883

44



—— e ——

(1) Por este pago la compafifa obtuvo una comistén (premio) por un total de
US$124,440 y que se contabilizé como otros ingresos (Ver nota 19).

{b) Corresponde al convenio comereial y econdmico que firmaron Alessa S.A, y Sanda King
Industries Ltd. , por la deuda que mantenfa con este proveedor, al cierre del afio 2016
por US$8,229,988 y que es pagadera trimestralmente a una tasa de interés del 1,17 %
con vencimiento en enere del afio 2022. Se cumplid a cabalidad con el convenlo de

pagos.

Valor
Saldo al inlcio del afio 2017 8,229,988
(+) provision de intereses 90,905
(+) Reclasificacién de interés devengados 2016 8,079
() Pagos de interés -~ (90,212)
(-) Pagos de capital (1,528,685
Saldo al final del afio 2017 6,710,075
Capital 6,701,303
Interés 8,772
Total 6,710,075

(c) Corresponde al convenio comercial y econémico que firmaron Alessa S.A. y Chase
International Exports Ltd,, por la deuda que mantenfa con este proveedor, al cierre dei
afio 2016 por US$6,810,539 y que es pagadera trimestralmente a una tasa de interés del
1,17 % con vencimiento en febrero del afio 2022, No se cumplié a cabalidad con el
convenio,

Valor
Saldo al nicio del afio 2017 6,810,539
(+) provisién de intereses 70,022
(+) Reclasificacién de Interés devengados 2016 39,270
(-} Pagos de interés (91,819)
(-) Pagos de capital (1,441,620}
Saldo al final del afio 2017 5,386,392
Capital 5,368,919
Interés 17,473
Total 5,386,392
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14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A contlnuaclén fa composiclon del rubro:

Noémina por pagar

Participaclén de trabajadores (a)
Beneficios sociales (b)

IESS por Pagar (c)

Tatal

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Diclembre 31,
2017 2016
17,400 15,684
662,160 594,167
787,327 692,386
124,489 99,696
1,591,376 1,401,933

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utitidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores son como sigue:

Saldo al inicio del afio
Provislones

Otros

Pagosy /o utilizaciones

Saldo al final del afio

Diciembre 31,

2017 2016
594,167 456,777
636,483 576,740

(213} 2,690
(568,277) (442,040)
662,160 594,167

(b} Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por US$36,147; décimo cuarto sueldo por
US$149,697; vacaciones por US$588,338 vy fondo de reserva por US$13,145,

{c) Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte personal y patronal por
el valor de US5$88,409; lece - Secap por US$4,263 y por préstamos quirografarios e

hipotecartos por US$31,818,

15. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacion la composicién del rubro:

Jubilacion patrenal {a)
Bonificacién y desahucio(b)

Total
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Diciembre 31,
2017 2016
855,533 899,033
312,002 294,786
1,167,535 1,193,819




El movimiento del afio 2017, de las cuentas de Beneficios legales es el siguiente:

Bonificacién Jubilacién

desahucio Patyonal
Saldo al 31 de diciembre 2016 294,786 899,033
{(+) Provisiones 57,691 180,691
(-) Ajuste con efecto al ORI (25,745} (224,191)
(-) Pagos (14,730) -
Saldo al 31 de diclembre 2017 312,002 855,533

(a) Jubilacién patronal:
De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aftos o mds hubieran prestados sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
le corresponde en su condicién de afiliados al Institute Ecuatoriano de Seguridad
Soctal. (IESS).

(b) Bonificacién por desahucio:
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de serviclo.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de heneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. Las presunclones princlpales usadas para propdsitos de los
calculos actuariales son las siguientes:

Tasa de descuento 4,14 9%

Tasa de incremento salarial 3%

Tasa de incremento de pensiones 2%

Tasa de mortalldad e invalidez Tabla del IESS 2002
Tasa de rotacién (promedio) 23,69 %

16. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTA

A continuaclon la composicién del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Capttat soctal 4,950,000 600,000

El capital suscrito de la compaiifa, seglin la Superintendencia de Compafifas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, consiste en 4,950,000 y 600,000 acciones respectivamente de
US$1,00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accién y un derecho a los
dividendos.
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Nombres de los Cédula de Capitat Soclal
Accionistas Identldad Inicial  Incremento Total

Bucheli Sanchez josé Estuardo 0919560052 3,75 22,500 163,125 185,625
Bucheli Sdnchez Kristell Elizabeth 0919560060 3,75 22,500 163,125 185,625
Bucheli Sanchez Marfa Paulette 0919560078 3,75 22,500 163,125 185,625
Sanchez Burgos Deisy Rosario 1202271829 11,25 67,500 489,375 556,875
;i‘;’::f’;one la Torre Xavier 0911913028 11,25 67,500 489375 556875
Sanchez Gaibor Estuardo Andres 0928437581 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Gareia Estuardo Alcides 0902373414 10,00 60,000 435,000 495,000
Sanchez Robayo Alcides Eduarde 0908874639 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Robayo Maria Elena 0905904546 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Urquizo juan Xavier 0913144234 11,25 67,500 489,375 556,875
i?:‘gfl’:: Urquizo Rocfo de los 0913156246 1125 67,500 489375 556,875

Totales 100% 600,000 4,350,000 4,950,000

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo del 2017, se aprueba
aumentar el capital suscrito en US$4,350,000 pagada de la siguiente manera: US$3,500,000
mediante Ia capitalizacién de la cuenta de reserva facultativa y US$850,000 con compensacién
de créditos y que se encuentra respaldada mediante escritura piblica de aumento de capital y
reforma de estatutos. Con este incremento el capital autorizado de la compafifa es de
US$8,000,000 y el capital suscrito en US$4,350,000,

RESERVA LEGAL: De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compailfas, de las
utilidades liquidas que resuiten de cada ejerciclo se tomard un porcentaje no menor de un
10%, destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital soclal. Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF's: De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compafifas para el tratamiento prospectivo de los
efectos de la adopci6n por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saido deudor) podrd
ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
valuacion o Superdvit por revaluaciones de Inversiones,
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17.

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Afios ablertos a revisién fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto
a las ganancias calculado por la Compafifa en los 6 afios posteriores al afio de presentacion de
la declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacion por
parte de las autoridades tributarias.

(b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras socledades
hacionales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicclén de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la
Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
pader de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al Ingreso
gravado dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de fmpuesto a la renta para personas natutales (35%]) y la
tarifa general de imptiesto a [a renta prevista para socledades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a socledades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor Imposicién se debe aplicar una retencién adiclonal por la
diferencia entre la tasa méxima de tributacién de una persona natwral {(35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para socledades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
antlcipados y por consiguiente se deberi efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta,
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() LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N° 150)

— REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTI.

De las Exenciones Articulo 9.6.- Exoneracion del pago del impuesto a la renta para
huevas microempresas,

Las nuievas microempresas que iniclen su actividad econdmica a partir de la vigencia de la Ley
Orgénica para la Reactlvacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera, gozardn de la exoneracién del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen emplec neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los lfmites y condiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta Ley.

De las Deducciones artfculo 10 Sustitiiyase el numeral 13 por el siguiente:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacién
patronal.

De las Deducclones articulo 10 numeral 23 agréguese el sigufente:

Los sujetos pasivos que adquieran blenes o servicios a organizaclones de la economfa popular
y solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion econémica-
que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios, Las
condiciones para la aplicacion de este beneficio se establecerdn en el Reglamento a esta Ley.

Sustitiyase el articulo 19 Obligacién de llevar contabilidad.

Todas las sociedades est4n obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en
los resultados que arroje la misma. También lo estardn las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a
trescientos mil (US$ 300.000) dolares de los Estados Unidos, incluyendo las personas naturales
que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores
auténomos. Este monto podrd ser ampliado en el Reglamento a esta ley. Sin perjuicio de lo
sefialado en el inciso anterfor, también estaran obligadas a levar contabilidad las personas
naturales y suceslones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los limites que en cada caso
establezca el Reglamento a esta ley.
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De las Tarifas Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades:

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domlcllitadas en el Pals y los establecimientos permanernites de socledades extranjeras no
domiciliadas,

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad més tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneflciarlos o similares resldentes o establecidos en parafsos fiscales o régimen de menor
impaosicldn con una particlpacién divecta o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad,

Art. 37 Sustitiyase el inciso tercero por los siguientes:

En caso de que una sociedad informe como tltime nivel de su cadena de propiedad o como
benefictario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones invohicradas en la cadena de propiedad
en cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccién bédsica gravada con tarifa cero
{0} de impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270),

Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de componente nacjonal
y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine et Reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus utilidades en el pafs, podrén obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o eguipos
nuevos, actlvos para rlego, materlal vegetativo, plantulas y todo Insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utllicen para su
actividad productiva, as{ como para la adquisicién de bienes relaclonados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos gue se establezcan en el reglamento a la presente Ley.

El aumento de capital se peirfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil

hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de Ja reinversion.
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Reforma al articulo 37.1 agréguese e] siguiente: Articulo (...}.- Rebaja de la tarifa
Impositiva para micro y peguefias empresas o exportadoras habituales.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asf como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ef
empleo.

Reformas al Articulo 41 Pago de Impuesto: A continuacién del tltimo inctso del literat b)
del numeral 2, agréguese el siguiente inclso:

Las socledades, las suceslones indivisas obligadas a llevar contabliiidad y las personas natwrales
obligadas a Hevar contabilidad no consideraran en el cilculo del antlcipo, excluslvamente en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion,
asf como los aportes patronales al seguro social obligatorio,

Sustitiyase el literal 1) del numeral 2}, por el siguiente:

El Servicio de Rentas Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral 2 de este
articulo, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccién o
exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo establecido en el
literal b) del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econbémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo y siempre que
supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo lrapositivo efective (TIE) promedio
de los contribuyentes en general, definido por la Administracién Tributaria mediante
resolucién de caricter general, en la que se podrd también fijar un TIE promedio por
segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucidn no podra ser mayor que la diferencia
resultante entre el anticipo y el impueste causado, Para el efecto, el contribuyente presentara
su peticién debidamente justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizaré las
verificaciones y controles que correspondan.

Este anticipo, en caso de ger acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterfor.

Sin perjuicio de lo establecide en el inciso anterior, y conforme a lo que disponga el
correspondiente Reglamento, el Servicio de Rentas Internas podra devolver total o
parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Si al realizar la verificacién o sl posteriormente el Serviclo de Rentas internas encontrase

indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un
recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.
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En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economfa, a
nivel naclonal o dentro de una determinada circunscripcién tervitorial, hayan suftido una
disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y dictamen del ente
rector de las finanzas piblicas, el Presidente de la Repiblica, mediante decreto, podra reducir o
exonerar el valor del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento,

La reduccién, exoneracidn o devolucién antes referidas podrdn ser autorizadas solo por un
ejerciclo fiscal a la vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Ejecutivo.

Sustitiiyase el literal m) del numeral 2, por el sigulente:

Para el efecto del cilculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, ast
como la adquisicién de nuevos activos preductivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de serviclos. El
mero camblo de propiedad de activos productivos que ya se encuentian en funclonamiento, no
implica inversién nueva pana efectos del inciso anterfor.

Art, 103,- Emisién de Comprobantes de Venta,

El uso del sistema financlero es obligatoria a partir de los pagos de US$1,000 (un mil} para
efectos de deducibilidad del costo y gasto, asi como para el uso del crédito tributario.

Axt, 105,- Sanclén por falta de declaracién: A continuactén del articulo 105 agréguese el
siguiente: Artfculo (...).- Sancién por ocultamiento patrimonial.

Los sujetos pasivos que no declaren al Serviclo de Rentas Internas, conforme a las condiciones
sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor,
acultandola en todo o en parie, de manera directa o indirects, serdn sancionados con una muita
equivalente al uno por ciento {1%) del valor total de sus activos o al uno por clento (1%} de
sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
por cada mes o fraccién de mes de retraso en la presentacién de la misma, sin que esta pueda
superar el cinco por ciento (5%} del valor de los activos o del monto de sus ingresos, segin
corresponda,

— REFORMA A LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

Art, 159.- Exenciones Impuesto a la Salida de Divisas ISD: A continuacién del segundo
inciso del numeral 10 agréguese el siguiente inciso.

Las personas que padezcan enfermedades catastrdficas, raras ¢ huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente podrén portar o
transferir el costo total de la atencién médica derivada de la enfermedad, para lo cual deberdn
realizar el tramite de exoneracién, conforme los requisitos, condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.
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A continuacién del segundo articulo innumerado agregadeo a continuacién del articulo
162, agréguese e} siguiente: Artfculo {..).- Devoluclén de I1SD en la actividad de
exportacidn,

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a Ia devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dfas, sin Intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el Servicio de
Rentas Internas establezca para el efecto, mediante resolucién de caricter general. Las
materias primas, insumos y bienes de capital a los que hace referencia este articulo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Polftica Tributaria. Lo
seflalado en este articulo también aplicara respecto del Impuesto a la salida de divisa pagada
por concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiclones y
limites que establezca el Comité de Politica Tributaria,

(d) REGISTRO OFICIAL NO.135 - JUEVES 07 DE DICIEMBRE DE 2017 SUPLEMENTO

Decreto 210: Establécese las rebajas aplicables al cdlculo del anticipo del impuesto a la
renta de las personas naturales, sucestones indivisas obligadas a llevay contabilidad y
sociedades:

Las personas naturales, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 tendran derecho a una
rebaja de la Gltima cuota del anticipo de acuerdo a la siguiente tabla:

Cuyos Ingresos brutos anuales en el afio 2017

Desde Hasta
La rebaja del 100% US$0.00 US$500,000.00
La rebaja del 60% 05$500,000.01 USs$1°000,000.00
La rebaja del 40% US$1'000,000.01 En adelante

Decreto 218: Modifiquese el Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de
Desarrollo Productivo de la Inversidn y de los Mecanismos e Instrumentos de Fomento
Productivo, establecidos en el Cédigo Orginico de la Producci6n, Comercio e
Inversiones.

Artfculo 106.- Clasificacién de las MIPYMES. Para la definicién de los programas de fomento
y desarrollo empresarial a favor de los micros, pequefias v medianas empresas, estas se
consideraran de acuerdo a las siguientes categorias:

Tamafio de Empresa
Micro Pequeiia Mediana
# Trabajadores 1-9 10-49 50-199
Valor de Ingresos Entre $0.01 a Entre $300,000.01a  Entre $1,000,001
Brutos anuales $300,000.00 $1,000,000.00 2 $5,000,000
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(e) La concillaci6én tributaria al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el sigulente:

Diciembre 31,
2017 2016

Utilidad antes de participacién trabajadores e impuesto 4,243,217 3,844,938

alarenta

Menos:

15% participacién de trabajadores (Ver nota 14) (636,483) (576,741)
Mis:

Gastos no deducibles (1) 556,368 852,022
Menos:

Exoneracién por discapacitados - (258,391)
Deducciones adicionales (2) (510,979} -
Base de cdlculo para el impuesto a larenta 3,652,123 3,861,828
Impuesto a la renta causado 803,467 849,602
impuesto minimo de impuesto a la renta declarado 581,610 569,042
Deduccidn decreto ejecutive 210 (180,475) -
Impuesto minimo de impuesto a la renta 401,135 569,042
Gasto de impuesto a larenta (3) 803,467 849,602

(1) Incluye US$203,755 por impuesto a la salida de divisas; US$346,653 por intereses de
préstamos del exterior.

(2) Corresponde a la ganancia que se generé en la sucursal de Manta de acuerdo a los
beneficios tributarios vigentes referente a las nuevas inversiones,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diclembre 31,
2017 2016
Saldo al intcio (por cobrar ) o pagar de impuesto a larenta 173,039 -
Impuesto a la renta causado (3} 803,467 849,602
Pago de impuesto a la renta (173,039) -
Retenciones en la fuente de clientes afio (496,426) (451,189)
Anticipo de impuesto a la renta del afio (130,422) (122,563)
Crédito tributario afios anteriores - (102,811)
Impuesto a la renta por (cobrar} pagar SRI 176,619 173,039

(Ver nota 18)
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18. IMPUESTOS POR PAGAR

19,

A continuacién la composicién del rubro

Diciembre 31,
2017 2016
Impuesto a la renta por pagar 176,619 173,039
VA en Ventas 566,669 252,037
Retencién de IVA por pagar 101,907 89,760
Retencidn en la fuente de impuesto a la renta 80,128 34,101
Total 925,323 548,937
OTROS INGRESOS
Los otros ingresos durante los afios 2017 y 2016 son los sigulentes:
Diclembre 31,

2017 2016
Ingresos por arriendos menos costo por depreciacién(1) 1,188,626 1,155,781
Ingreso por serviclos - 214,138
Rendimlentos financleros 15,050 92,898
Intereses a relacionadas 144,362 22,512
Premio por pagos puntuales a proveedor del exterlor 40
(Ver nota 13 (c) (2)) 1244 i
Otros 105,042 268,352
Total 1,577,520 1,753,681

(1) Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos por arriendos cobrados fueron los sigujentes:

Diciembre 31,
2017 2016

Arrendatario

Unicomer Ecuador S.A. 563,306 516,827
VIR Operador Log(stico Viropel Cfa. Lida. 458,874 326,796
Logistica, Distribuclén y Almacenaje S.A. Lodisal 58,800 164,582
Grupasa Grupo Papelero S.A. 121462 115,179
Plastro S.A. (1) 12,826 72,600
Citera S.A, 68,640 67,200
Bagsacorp S.A. 46,191 46,482
Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A, 46,910 42,668
Industrial Ensammbladora y Distribuidora de 47,248 39,018
Electrénicos S.A.

Sala Vallazza Valentfn Roberto 900 960
Total facturado (2) 1,425,157 1,392,312
(-) Depreciacién (236,531) (236,531)
Total 1,188,626 1,155,781
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(1} Solo se facturé hasta el mes de febrero del afio 2017,

(2) Incluye US$1,377,298 por concepto del canon de arrendamiento y US$47,859 por
concepto de alfcuota de mantenimiento.

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2017 y 2016 son los siguientes:

Diclembre 31,
2017 2016
Sueldos, salarlos y demas remuneractones 646,222 618,136
Beneficios Soclales 405,746 349,660
Otros gastos de personal 59,314 53,255
Gastos de Viaje 77,862 70,777
Henorarlos y comisiones 694,371 683,117
Mantenimiento y reparaciones 41,526 155,093
Seguros 116,519 113,654
Impuestos y contribuciones 123,373 83,260
Contribucién solidaria - 85,394
Locales arvendados 166,469 153,998
Servicios ptiblicos 120,818 134,191
Suministros y materiales 33,389 21,820
Guardiania 53,308 54,380
Otros 146,147 138,422
Total 2,685,064 2,715,157
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2017 y 2016, las principales transacclones con partes relacionadas fueron las

siguientes:

Inversiones y Negocios Cfa, Ltda,

Ingresos

Egresos

Préstamos entregados
Compensacion de deuda

Inmobillarla Sanchez S.A, unosdnchez
Ingresos

Egresos

Prestamos entregados

Vientonort §.A.
Egresos

Hotel del Mar S.A.

Ingresos

Préstamos entregados

Endoso de nota de crédito desmaterializada

PacificBotling PBCOM
Ingresos
Egresos

industria Ensambladora y Distribuidora (IEDE)
Ingtresos

Egresos

Prestamos entregados

Inversiones en acciones

Soluctones nmobiliarias INMOINVESTMENT
Inversiones en acclones

24, EVENTOS SUBSECUENTES

Diclembre 31,
2017 2016
127,121 7,120
1,276,011 312,115
6,391,000 3,224,455
2,215,004
25,897 20
426,234 618,460
1,610,000 -
67,818 67,818
14,187 21,254
23,821 -
99,214 -
6,816 9,142
6,477 2,747
653 -
289,866 -
205,350 -
400
4,117,386 -

Entre el 01 de enero del 2018, y la fecha de los presentes estados financieros (17 de mayo del
2018), segiim 1a Gerencia de la compafifa no han ocurrido hechos posterlores significativos de
cardcter financiero - contable que puedan afectar la interpretacién de los presentes estados

financieros,
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