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INTE CENDEN AfMRR OS 

Dictamen de los auditores independientes 

  

  

ABACUS 
Guayaquil, 31 de julvo de 2020 WORLDWIDE 

Alos Señores Accionistas de 

ALESSA S.A. 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

1 Opinión 

Remos auditado los estados financieros adjuntos de ALESSA S.A, (una sociedad anomima 
constituida en el Ecuador), que comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre de 2019 y 2018, y los estados de resultados integrales, de cambio en el patrimomo de 
los accionistas y de flujos de efectavo por los años terminado en esas fectras, y las notas a los 
estados financieros que meluyen un resumen de las politicas contables significativas 

Fn nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de ALESSA S.A., al 31 de diciembre de 
2019 y 2018, los resultados integrales de sus operaciones, de cambio en el patrunomo de los 

* accionistas y flujos de efectivo por los años termmados en esas fechas, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera NJIF emitidas por international Accounting Standards 
Board 

2. Bases para la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro 
informe en la sección Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Pstados 
Finanueros Somos independientes de la Compañia de acuerdo con el Código de Ética emitido 
por el Comite de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siylas en 
ingles) en conjunto con los requerimentos de etica que son relevantes para nuestra auditoria de 
los estados financieros en Fcuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de etica de 
acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Énca emitido por el Comite de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA] 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
Proporcionar una base para nuestra opsmon de auditoría 
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3 Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados financieros 

La Administración es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados 
financieros de azuerdo con Normas internacionales de Informacion Fmanciera emitidas por 
International Accounting Standards Board y de su control mterno determinado como necesario 
por la Admimstracion, para permitir la preparación de estados financieros que esten libres de 
distorsiones importantes debido a fraude o error 

En la preparación de estos estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
habilidad de la Compañra para continuar como un negecio en marcha, revelar cuando sea 
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar las bases de contabilidad de 
negocio en marcha, a menos que la Admuistración intente hquidar la Compañia o cesar las 
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerto La Admimstración es 
responsable de viglar el proceso de reporte financiero de la Compaíta 

4. Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros 

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros tomados en 

>. su Conjunto estan libres de distorsiones amportantes debidas a fraude o error y el emitir un 
informe de auditoría que incluya nuestra opmión La seguridad razonable es un mvel alto de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales 
de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes cuando estas existan Las distorsiones 
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas maternales si, de manera mdividual o en 
su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que 
los usuarios tomen basándose en estos estados financieros. 

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la 
auditoria 

Nosotros, además 

+  Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, 
debidas a fraude o error, diseñamos y aphicamos procedimientos de auditoria en respuesta a 
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar una 
distorsión importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un 
error ya que el fraude puede implicar colusion, falsificación, ormsiones intencionales, 
manifestaciones falsas y elusión del control interno 
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+ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el 
propósito de diseñar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las earcunstancias, pero 
ho con el propósito de expresar una opinion sobre la efectividad del control mterno de la 
Compañia 

    

+ Evaluamos si las políticas contables usadas son aproptadas y si las estimaciones contables y 
las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables, 

+ - Concluimos s1 la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la Adrumistración es 
apropiada y s1 basados en la evidencia de auditoría obtenida existe una incertudumbre 
importante relacionada con hechas o condiciones que pueden generar dudas siguuficativas 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. $1 concluzmos 
que existe una incertidumbre sigruficativa, somos requeridos de llamar la atencion en 
nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados financieros, o, si 
dichas revelaciones son madecnadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones 
estan basadas en la evidencia de auditoría obtemda hasta la fecha del informe de auditoria 
sin embargo, hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compañra cese su 
continuidad como un negorio en marcha 

  

> + Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 

Hemos comunicado a la Administración, entre otros asuntos, el alcance planeado y la 
oportunidad de la auditoría, y los hallazgos signaficativos de auditoría, incluyendo cualquier 
deficiencia sigmiicatuva en el control mterno que identificamos en nuestra auditoría, en el caso de 
existir 
Pe mm omll Cu, LÍA 

Consultores y Asesores Financieros 
Farfán - Mejía "Farmesil C. Ltda.” 
No. de Registro en la 
Superintendencia de Compañías 
SC-RNAE 101 

Refrepdado por 

e Esayaquil - Ecuador www farmesil com 
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ALESSAS.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Diciembre 31, 
Notas 2019 2018 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalente de efectivo s 5,726,848 3,550,487 

Cuentas por cobrar comerciales 6 11,742,251 10,388,017 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 7 (a) 1,018,480 1,809 493 

Otras cuentas por cobrar 8 2,491,390 1,641,483 

Inventarios 9 23,209,215 41,373,272 

Impuestos por cobrar 8,484 

Gastos pagados por anticipados 240,482 242,285 

Total activos corrientes 44,437,150 59,005,007 

ACTIVOS NO CORRIENTES . 

Propiedades y equipos, neto 10 4,120,359 3,376,752 

Activo por derecho de uso, neto 12 6,864,126 

Propiedades de inversión u . 2,944,090 

Cuentas por cobrar a compaíias relacionadas 7 (a) 3,680,952 3 528,939 

Inversiones mobiliarias 13 13,367,874 9,378,301 

Otros activos 41233 

Activo por impuestos diferidos 118,136 44837 

Total activos no corrientes 28,192,680 19,272,919 

TOTAL 72,629,830 78,277,926 

     
(vie Sánchez Urquizo 
Vicepresidente 

    

Presidente 
PA. Eonardo Sancán 

Contador 
Reg Prof $:9694 

Las notas que se acompañan de las páginas 10 a la 73 forman parte integral de los estados financieros. 
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ALESSA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Diciembre 31, 
Notas 2019 2018 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES. 
Obligaciones bancarias 14 10,452,354 9,026,034 
Cuentas por pagar 15 B,164,625 22,546,816 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 7 (b) 4,610,595 119,673 
Pasivo por arrendamiento por derecho de uso 1 1,905,926 
Pasivos acumulados provisiones 16 1,600,180 1,604,805 
Impuestos por pagar 20 967,005 1,348,066 

Total pasivos corrientes 27,700,685 34,645,334 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Obhgac sones bancarias ” 10,192,267 10,697,633 

Cuentas por pagar 15 15.619.986 21,159,606 
Pasivo por arrendamiento por derecho de uso 12 4,341,790 
Obligaciones de beneficios legales 17 1584,616 1,479,397 
Total pasivos no cornentes 31,738,659 _ 33,336,636 

Total pasivos 59,439,344 67,981,970 
  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS, 
Capital social 1 4.700.000 4,950,000 
Reserva legal 1 806.610 498,337 
Reserva facultativa 5278849 1,090,100 
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por ¿q (1.564.780) — (1564780) 
primera vez de las NIIF 
Otras resultados integrales 303,496 194,730 
Resultados acumulados 67,481 
Estado de Resultado Integral del año - utiidad 3598,839 3127569 
Total patrimonio de los accionistas TA3190,486 — 10,295,956. 

   
TOTAL 78,277,926 

      
'cepresidemte Presidente     

CF A [geñardo Sancán 
Contador 

Reg Prof 49604 
Las notas que se acompañan de las páginas 10 a la 73 forman parte integral de los estados fnancieros 
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ALESSA S.A, 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPERACIÓN. 

Gastos de adramstración 
Depreciacion (a) 
Gastos de ventas 

Total de gastos de operación 

Utilidad antes de otros gastos (Ingresos) 

Gastos financieros 

Otros (Ingresos) 

Total Gastos Financieros y otros Ingresos 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

Participación de trabajadores 

Utilidad antes de impuesto ala renta 

Impuesto aja renta 

Corriente 

Diferido 

Estado de Resultado Integral del año - utilidad 

UTILIDAD POR ACCION 

22 

23 

24 

21 

16() 

190 

Diciembre 31, 
2019 2018 

66,248 345 — 75,457,914 

44,706351 53,460,178 

21,541,994 21,997,736 

3,164,466 2 534,234 

2,447,146 406,136 

11,509131 — 14857,565 
  

17,120,743 — 17,797,935 
    

4,421,251 4,199,801 

2,121920 1,422,314 

(2 684,981) — (2,360,882) 
    

(563,061) (938,568) 

4,984,312 5,138,369 

747 647 770,755 
    

4,236,665 — 4,367,614 

637,826 1,240,045 

m1 125 1,284,882 

(93299) (94,837) 
  

3,598,839 — 3,127,569 

   
(a) 2019: Incluye US$2,003.847 por depreciacion de activos por derecho de uspy US$443299 de 
depreciación de actvos fijos, 2018: Corresponde a la depreciación de activo; 

   E 

Contador 
Reg.Prof 19694 

  

o    

Las notas que se acompañan delas páginas 10 ala 73 forman parte integral de tos estados financieros 
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ALESSA S.A. 
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Saldos al 32 de diciembre del 2018 

Transacciones del año 

“Transferencia de utilidad año 2018 (1) 

Pago de dividendos (1) 

Cesión de acciones por escisión a Duarsa SA (Ver nota 27) 

Ayuste por valoración de mverstones al VPP (Ver nuta 13) 

Ganancia actuarial reconocida en 0KE 

Estado de Resultado integral del año uubidad 

Saldos a131 de diciembre del 2019 

  

  

, * 

Resultados 
acumulados Estado de 
provenientes Otros meagagos — Resultado Capa sema ea IR gos — Peralta naaa Tontos 
adopción por — mtegrales año 
primera vez ublidad 
delas NIF 

4ISODOO — 499:IIT OOOO (1564700) 194730 3AZTEGO — 10:95956 

308273 2188740 620556 — (3127569) 
579 (585719) 

(250000) 50900) 
220 case 

108796 108760 
3509909 3590839 

ETODIOO —B0G1O  G27IDO (1864700) 303,490 SIMIL 350009 13190486 
      

(1) Segun acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de mayo del 2019 se aprueba que el 70% de los resultados netos del ejercicio económico 2018 que ascienden a USS2 188740 sean 
destnados a las reservas facultativas, el 10% que esclende 2 US$308,273 a la reserva legal y el 19% que asciende a US$595,710 sean repartidos como dividendos a sus acetonistas, 

Las notas que se acompañan de las páginas 10 ala 73 forman parte integra! de los estados Pnancieros. 

  

Eutados 
Rea, tol 9694 

 



ALESSA S.A 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE£L 2019 Y 2018 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

Diciembre 31, 

   

Flujo de efectivo por fas actividades de operación 2019 2018 
Fíectivo recibido de clientes 64,670 733 70552013 
Efectivo pagado a proveedores (46,092 111) (56.374 268) 
Efecuvo pagado a empleados (7 169,066) (7.020 105) 
Efectivo pagado por otros gastos (6.263.047) (7 936,065) 
Efecuvo pagado en »mpuestos indirectos (279857) (545 917) 

Gastos financieros (1.501 012) (1 109706) 
Gasto financiero de pasivos por arrendamientos (449 531) 
Pago de participacion trabajadores año 2018 y 2017 (067775) (636.226) 
Pago delimpuesto a la rénta 2018 y 2017 (611771) (170,519 
Pago de anticipo de impuesto a la renta del año 2019 y 2018 (208983) (139.562) 
Intereses ganados 94806 258,205 
Ingresos por arnendos 563 812 557761 
Otros ingresos 441 972 713.975 
Efectivo neto de (utilizado) en acttvidades de operación 2,427,770 85 

Elvio de efectivo porlas actividades de inversión 
Pago por adquisicion de activos fijos y obras en proceso (2319 186) (1 689,858) 
Prestamos a compañas relacionadas (280,000) 
Cobros por prestamos a compañuas relacionadas 698,594 471.623 
Cobro de dividendos - Soluciones inmobiliarias Inmoinvestment 5.4. 200.000 
Nuevos aportes en Industrial Ensambladara y Distribuidora de . 
Electromcos S.A. I£DC (6775 
Aportes a Corpessa S.A (100.000) 
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de Inversión (1,420,492) (1,636,010) 

Eluo de efestivo por las actividades de fipanctariento 
Obligaciones bancarias (nuevos prestamos] 7700000 12 600,000 
Obligaciones financieras (tarjetas de credito) 861241 
Pagos de obligaciones (préstamos y tarjetas de credito) (0,631,405) 16.531 701) 
Pagos de pasivos por arrendamiento (2 635358) 
Prestamos de relacionada Gruzemt $ A 3 500.000 - 
Pago a proveedores (refinanciada) - (290,877) 
Pagos de prestamos de accionistas (39.076) (320.000) 
Pago de dividendos (585.719) (981 143) 
Efectivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento 1,169,083 4,476,279 
Incremento (disminución) neto del efectivo 2,176,361 982,755 

Más efectivo al iniclo del período 2,567,732 

3,550,487      Vifepresidente     
EPA gordo Sancán 

Contador 
Reg Pret 4 9694. 

Las notas que se ocompoñon de las páginas 10 a la 73 formon porte Integral de los estados financieros. 
B



ALESSA S.A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEl EJERCICIO CON EL EFECTIVO 
NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Utilidad antes de participacion de trabajadores e ampuesto a la renta 4984312 5138369 

Más 
Ajustes para concllíar el resultado del ejercicio con el efectivo neto 
de (utilizado) en actividades de operación 

Depreciación propiedades y equipos 443299 406 136 
Depreciación de actos por derecho de uso 2003 847 
Depreciación propiedades de Inversion 1531 208 740 
Prowision por deterioro de cuentas por cobrar 177783 
Provision beneficios legates 299820 266015 
Perdida en acciones - 1,369 201 
Baja de equipos y obras deterioradas 62,166 603.577 
Provision intereses de proveedores y relacionadas por pagar 190 259 220742 
Ingresos por bajas de pastos no cancolables (301 858) 
Ganancia por valoracion de inversiones al YPP (214077) - 
Ingresos por provision de intereses (25.026) - 
Ganancia por medicion de propiedades a valor razonable (1 168,801) (1.040 581) 

1,582,783 2,033,930 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
(Aumentos) Disminuciones 

Cuentas por cobrar (3 140 994) (5716810) 
Inventarios 1901,125 (807.801) 
Cuentas par pagar (2 136,675) (1615772) 

Pasivos acumulados (734289) (757,326) 
Pasivos largo plazo (28,492) (132,003) 

19,139,325) 19,029,713) 
    

   
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) AGTIVIDADES DE OPERACIÓN (1,657,514) 

  

Vikepresidente 
CPA Egomardo Sancan 

Contador 
Reg. Prof 9694 

Las notas que se acompañan de las páginas 10 a la 73 foraran parte integral de tos estados financieros 
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ALESSAS.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresado en dólares estadounidense) 

L IDENTIFICACIÓN Y ACTIVIDAD ECONOMICA 

ALESSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de abril del 2000, con la 
denominacion de Almacenes Estuardo Sanchez S.A e mscrita en el Registro Mercantil del mismo 
canton, el 31 de mayo del mismo año, con fecha 16 de noviembre del 2010, mediante escritura 
publica cambia su denominacion social a Alessa S.A Según Resolucion No SCYS INC-DNASD 
2019-00039000 la Intendencia Nacional de Compañías cl 18 de noviembre de 2019 y firmada en 
la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros, en Guayaquil, 19de diciembre de 2019, se 
ha otorgado ante la Notaria Vigesima Tercera del Canton Guayaquil, la escritura publica de 
escision de la compañía ALESSA S.A, disrtinución del capital, creacion como efecto de la escisión 
de la compañia DOARSA S.A. y reformas del estatuto 

Su objeto social principal son las ventas al por mayor y menor de productos diversos para el 
consumidor, tales como 1strumentos, dispositivos y materiales médicos, productos de lmpieza, 
cosmeticos, etc 

La informacion contenida cn los estados financieros fue proporcionada y es de absoluta 
responsabibdad de la Administración de la compañía 

Los estados financieros de ALESSA S.A por el año termmado al 31 de diciembre de 2019, 
fueron aprobados y autorizados por la Gerencia para su emisión el 31 de jubo de 2020 y 
deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que considere estos estados 
financieros La Gerencia considera que serán aprobados sin modificación 

2 BASES DE PREPARACIÓN Y RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Bases de preparación 

La Compaíra ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo con las Resoluciones 
emitidas por la Superintendencia de Compañras del Ecuador, quien de acuerdo con el Art. 433 la 
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el 
buen gobierno, vigilancia y control de las compañías sujeta a su supervisión 

Los estados financieros adjuntos de la compaña son preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el Internacional 
Accountmg Standard Board (en adelante “IASR”), vigentes al 31 de diciembre del 2019 

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Administracion de 
la compañía, cl que expresamente confirma que en su preparación se han aplicado todos los 
principios y critersos contemplados en las NIIF emitidas por el LAS 
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Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compañía y han sido 
preparados de acuerdo con el principio de costo historica, tales como se explican en el resumen 
de politicas contables sigmificativos incluidas a continuación El costo historico está basado 
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el mtercambro de los activos 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente economico donde opera la entidad (su moneda funcional es US dólares), y los 
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estan expresados en US dolares, 
extepto s1 se especifique lo contraria 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o lo pagado por transferir 
un pasivo entre los mtegrantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de 
s1 el precio es directamente estimado utilizando alguna otra tecmea de valoracion La compañía 
al estimar el valor razonable tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los 
participantes del mercado tomarían en cuenta al determunar el precio del acto 0 pasivo a la 
fecha de medición El valor razonable a efectos de medicion y o de revelación en los estados 
financieros se determina sobre una base de este po, a excepción de, 

(0 Las transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de 
la NEF 2 

(ii) Las operaciones de leasimg que estan dentro del alcance de la NIC 17 y 
(ii) Las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor de mercado, (pero que no son 

su valor razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la 
NIC 36 

Para estumar el valor en uso, la compañía prepara las proyecciones de flujos de caja futuros 
antes de impuestos a partir de los presupuestos más recientes disponibles Estos presupuestos 
incorporan las mejores estimaciones de la Admunstracion sobre los ingresos y costos de las 
Unidades Generadoras de Efectivo utilizando las proyecciones sectoriales, la experiencia del 
pasado y las expectativas faturas. 

2.2 Lasmormas y sus modificaciones 

2.2.1 Las normas vigentes para los estados financieros por el período anual que inició el 
1 de enero de 2018 adoptadas por la Compañía, 

NIF 9, “instrumentos Financieros” 

La NIF 9 reemplaza a la NIC 39 y plantea cambios sustancialmente en tres aspectos 
clasificación y medición de instrumentos financieros, deterioro de actiwos Financieros y 
contabilidad de cobertura, que actualmente no cuenta la Compañia Fl nuevo modelo de 
contabilidad de cobertura pretende alinear en mayor medida el tratamiento contable von las 
actividades de gestion de riesgos financieros de una entidad 

La Compañia ha aplicado la NIIF 9 desde el 1 de enero de 2018 y opto por no reestructurar los 
estados financieros del periodo comparatren que inicia el 3 de enero de 2017 En consecuencia,



las políticas y divulgaciones de los periodos omparativos se basan en las reglas de la norma 
previa (NIC 39) 

Los principales impactos resultantes de la apticacion imuctal de la NIIF 9 se asocian con aspectos 
de clasificación, medición y deterioro de actos financieros que se describen a continuacion 

Clasificación y medición de activos financieros 

La NIIF 9 cluye tres categorías de clasificación principales para los activos financieros 

o medidosal costo amortizado 
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral (VR-ORI), y 
+ al valor razonable con cambios en resultados (VR-Resultados) 

la clasificación de los activos financieros bajo la NIIF 9 se basa en el modelo de negocios en el 
que un activo financiero es gestionado y en las caracteristicas de sus flujos de efectivo 
contractuales, La norma elimina las categorias existentes de NIC 39 de mantemdos hasta el 
Vencimiento, prestamos y cuentas por cobrar y dspombles para la venta 

Como resultado del análisis de sus transacciones, la Compañía ha conchundo que la NIF 9 no 
genero cambios en el estado de situacion financiera o en el patrimomo neto por la aplicacion de 
los requerimientos de clasificación y medición de la NIT 9 

As1 los actwvos financieros que se tienen registrados a valor razonable continuarán siendo 
Nlevados con ese mismo criterio 

Los actos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que 
incluye a los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener tos flujos de efectivo contractuales, y las 
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificadas, a flujos de 
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses, por lo que cumplen los criterios 
para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIF 9 En consecuencia, no se requiere 
cambio en la medición de estos instrumentos 

Deterioro 

La NIIF 9 reemplaza el modelo de pérdidas incutridas que planteaba la NIC 39 a un modelo de 

pérdidas crediticias esperadas [PCE) El modelo de PCE se aplicara a los instrumentos de 
deuda, la mayoría de los compromisos de prestamo y activos contractuales bajo la NIF 15 y 
cuentas por cobrar de arrendamiento bajo la NIC 17 “Arrendamientos” o la NIF 16, 
“Arrendamentos” Bajo el modelo de PCE, una entidad debe aplicar un enfoque (“enfoque 
general") por el cual debe reconocer, en el reconocimiento inicial del instrumento y 
subsecuentemente, la PCE estimada solo por los siguientes doce meses, a menos que ocurra un 
deterioro significativo en el riesgo de credito de la contraparte, en cuyo caso se requerira el 
reconocwmento de la PCE por toga la vida del imstrumento 
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La aplicacion de este nuevo concepto de PCE ha origuado los siguientes impactos en la 
Compañía 

¡1 La Compañsa ha ublizado el enfoque simplificado para la aplicacion del modelo de perdida 
crediticia esperada (PCE) sobre las cuentas por cobrar provementes de contratos con 
clientes, reconociendo perdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde el 
¡mucio del reconocimiento de las cuentas por cobrar comerciales, basado en una matriz de 
provisión, directamente en los resultados del periodo 

1 Paralos préstamos por cobrar a partes relacionadas, la Compañra aplica el enfoque general 
que implica la estimación de perdidas esperadas durante los primeros doce meses o, s1 
existe un aumento significativo de riesgo de credito, durante el plazo total de prestamo A 
la fecha de aplicacion mcial, la Compañira considera que los prestamos son de riesgo de 
credito bajo y no espera que se materzalicen incumplimientos en los siguientes doce meses, 
poro tanto, no se ha requerido el registro de provisiones por deterioro 

Fste cambro de concepto contable no ha generado impacto material en el patrimomo de la 
Compañía al 1 de enero de 2018 por no existir a dicha fecha saldos por provistonar 
adicionales que representen un Importe material para los estados financieros 

NIF 15, “Ingresos provenientes de Contratos con Clientes" 

El principio fundamental de la NIJF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes” es que 
una entidad debe reconocer ingresos cuando transfiere el control de los bienes o servicios a sus 
chentes, a un valor que refleje el precio que la entidad espera tener derecho a cobrar, en 
contraprestacion a la transferencia de dichos bienes o servicios. La nueva norma también amplia 
los requisitos de revelación y provee guías de transacciones que no fueron previamente 
cubiertas, al mismo tiempo establece un tratamiento mas detallado para contratos con multiples 
elementos 

La Compañia ha aplicado la NIF 15 desde el 1 de enero de 2018, usando el metodo de transicion 
retroactivo modificado Bajo este enfoque, el efecto acumulado de la aplicación micial de la NIF 
15 se debe reconocer como un ajuste al balance de apertura al 1 de enero de 2018 y no se deben 
reformular los estados financieros de los años comparativos Como resultado de la aplicacion de 
NIF 15, no se identificó la necesidad de efectuar ajustes a las mifras de los estados financieros al 
1 de enero de 2018 

Este cambio de concepto contable no ha generado impacto en el patrimonio de la Compaña al 1 
de enero de 2018 por no existir servicios pendientes de satisfacer a dicha fecha que representen 
un importe materjal para los estados financieros 

La Compañía modifico sus políticas contables, sin embargo, no realizo ni representó ajustes de 
forma retroactiva como resultado de la aplicación de la NUE 9 y la NUF 15 debido a que los 
cambios identificados no afectaron de forma significativa los estados financieros de la 
Compañia.



Otras modificaciones efectivas que son obligatortas y que no son de relevancia para las 
actividades de la Compañía. 

  

— Modificaciones a la NII* 4 “Contratos de seguro”, en lo referido a la aplicacion de la NUF 
9, "Instrumentos financieros” con la NIIF 4 “Contratos de Seguros 

— Modificaciones a la NIIF 2, "Pagos basados en acciones” en lo referido a clasificacion y 
medición de transacciones con pagos basados en acciones 

— Mejoras anuales a las NIE, ciclo 2014 2016 - se modifica la NIIF 1, “Adopcion por 
Primera Vez de las Normas Internacionales de [nformación Financiera” y la NIC 28, 
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” en lo referido a inversiones mantemidas 
por organizaciones de capital de riesgo 

— Modificaciones a las NIC 40, “Propiedades de mversion” en lo referido a transterencias 
de inversiones inmobiliarias 

Las enmiendas aclaran cuando una entidad debe tectasificar bienes, uncluyendo bienes 
en construcción o desarrollo en propiedades de inversión, indicando que la 
reclasificación debe efectuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la 
definición de propiedad de inversión y hay evidencia del cambio en el uso del bien 

Un cambio en las intenciones de la admmistracion para el uso de una propiedad no 
proporciona evidencia de un cambio en el uso Las enmiendas deberán aplicarse de 
forma prospectva 

— CINIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo” 

Las otras modificaciones a normas e interpretaciones Istadas previamente no han tenido 
impacto sobre los estados financieros de la Compañia de años previos, m del año corriente 
astmismo, no se espera tengan un impacto relevante en los estados financieros de años futuros 

2.22 Las normas e 1terpretaciones vigentes para los estados flnancieros de períodos 
anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2019 y que no ban sido 
adoptadas anticipadamente 

NIF 16, “Arrendamientos” 

a) Arrendatario, 

Al micio de un contrato, la Compañía evalua si un contrato es, o contiene, un arrendamento Un 
contrato es, o contiene, un arrendamiento Sl el contrato transmite el derecho a controlar el uso 
de un acuvo identificado por un período de tiempo a cambio de contraprestación Para evaluar 
51 un contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identuficado, la Compañía 
evalúa si 

la



(0 El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de 
forma explicita o wmplícita, y debe ser físicamente distmto o representar sustancialmente 
la totalidad de la capacidad de un activo físicamente distinto Si el proveedor tiene un 
derecho practico de sustitucion, entonces el acto no esta identficado, 

(1) la Compañía tienc el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios 
economicos de uso del activo durante todo el periodo de uso, 

(ii) la Compaña tiene derecho a dirigir el uso del activo Se tiene este derecha cuando se 
dispone de los derechos de toma de decistones que son mas relevantes para cambiar el 
cómo y para qué proposito se wliza el acto En casos raros, en los que todas las 
decisiones acerca del cómo y para qué proposito se utiliza el activo están predeterminados, 
la Compañia tiene derecho a dirigir el uso del activo si 

  

— La Compañía tiene el derecho de operar el activo, o 
— la Compañía ha diseñado el acuvo de una manera que predetermina la forma y con 

que propósito se va a utilizar 

En su rol de arrendatario, la Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamnento en la fecha de comienzo del arrendamiento 

Activo por derecho de uso 

El activo por derecho de uso se mide micialmente al costo, que comprende la cantidad imucial 
del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o 
antes de la fecha de micio, además de los costos directos imcrales mcurridos y una estimación 
de los costos de desmantelamiento del activo subyacente o para restaurar el activo subyacente 
0 el sitio en el que se encuentra, menos cualquier mcentwo recibido de arrendamiento 

El activo por derecho de uso se deprecta posteriormente usando el metodo de linea recta desde 
la fecha de inicio al final de la vida util del achvo por derecho de uso 0 al final del plazo de 
arrendamento, el que sea menor considerando que s1 existe una opción de compra se optará 
siempre por la vida útil estimada de los achvos subyacentes 

Además, el activo por derecho de uso se reduce periódicamente por pérdidas por deterioro, sí 
hubiera, y se ajusta para nuevas mediciones del pasivo por arrendarmento 

Pasivo por derecho de uso 

Fl pasivo por arrendamiento se mide imcialmente al valor presente de los pagos de 
arrendamiento que no son pagados a la fecha de inicio, descontado usando la tasa de mterés 
imphexta en el arrendanvento o, en caso de que la tasa no puede ser fácimente determinada, se 
aplicara la tasa incremental de deuda La Compañaa vtubza la tasa incremental de deuda como la 
tasa de descuento 

 



Los pagos de arrendamiento comprenden pagos fijos o, en esencia son fijos, variables que 
dependen de un indice o una tasa, mctalmente medidos usando el índice o tasa en la fecha de 
comienzo, entre Gtros conceptos Asimismo, en los contratos se pueden identificar 
componentes de no arrendamiento referidos a desembolsos relacionados a otras conceptos Fn 
este contexto, la NIIF 16 permite adoptar como política contable no separar los componentes 
de arrendamiento y no arrendamiento de este tipo de contratos con la consecuencia que 
formarán parte de la medición pasivo por arrendamiento 

Ll pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de mterés 
efectivo La medición posterior de pasivo se efectúa cuando hay un cambio cn los pagos de 
arrendamiento futuros dervados de un cambio en un Índice o tasa, si hay un cambio en la 
estimación de la cantidad que se espera pagar por una garantia del valor residual de la 
Compañía, o si la Compañía cambia su evaluacion de si ejercera una opcion de compra, 
ampliación o termmacion Cuando el pasivo por arrendamiento se remude, se reconoce un 
ajuste en el valor en hbros del activo por derecho de uso, o en los resultados si el activo por 
derecho de uso no presenta saldo contable 

Los costos financieros son cargados a los resultados del periodo sobre la base del plazo del 
arrendamiento a la tasa de interes periódica constante el pasivo financiero remanente en cada 
periodo 

Las opciones de terminacion y extenston son incluidas en los pasivos por derecho de uso Al 
determinar el plazo del arrendamiento, la Gerencia considera todos los factores y 4 
urcunstancias que resultan en la evaluación de incentivos económicos y operativos de ejercer 
una opcion de extension o no ejercer una opcion de terminacion 

Excepciones al reconocinniento 

La Compañia no reconoce los activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, para los 
arrendamientos a corto plazo de las maquinarias y equipos, que tienen un plazo de 
arrendamtento de doce meses o menos y los arrendamientos de activos de bayo valor incluidos 
equipos informaticos La Compañia reconoce los pagos de arrendamiento asociados a estos 
contratos de arrendamiento como un gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 

Con respecto a la excepcion de bajo valor señalada por la norma, la Compañia ha adoptado 
como política contable que el importe de referencia a considerar es de US$5,000 (cinco mul y 
00/100 dolares americanos) 

b) Arrendador 

Cuando la Compañía actua como arrendador, determina al comienzo del arrendamuento, sí cada 
contrato de arrendamiento es un arrendanmento finanmero o un arrendamiento operativo 

Para clasificar cada contrato de arrendamiento, la Compañra realiza una evaluacion de s1 las 
transferencias de arrendamiento al arrendatario son sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios iherentes a la propiedad del activo subyacente S1 este es el caso, entonces el 
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contrato de arrendamiento es un arrendamiento financiero, Caso contramo, es un 
arrendamiento operativo Como parte de esta evaluación, la Compañsa considera ciertos 
Indicadores, tales como, 51 el contrato de arrendamiento cubre la mayor parte de la vida 
económica del activo 

Cuando la Compañía subarrienda un activo, presentan su rol en el contrato de arrendamiento 
principal y el subarrendamiento por separado Se evalua la clasificación del arrendamento de 
un subarrendamento con referencia al activo por derecho de uso que surge del arrendamiento 
prinampal, no con referencia al activo subyacente S1 un contrato de arrendamiento principal es 
un arrendamiento a corto plazo, para que la Compañía aplique la exención descrita 
anteriormente, entonces se clasifica el subarrendamento como un arrendamiento operativo 

51 un contrato contiene componentes de arrendamiento y de no arrendamiento, la Compañia 
aplica la referencia de la Nllk 15 para distribuir la contraprestación en el contrato entre los 
diforentes componentes 

  

Adopción de la NIF 16 por parte de Alessa S.4. 

La Compañia cambio sus políticas contables corno resultado de la aphcación de la NIF 16 La 

Compañia optó por adoptar las nuevas reglas de forma prospectiva al 1 de enero de 2019 El 
proceso empacto de adopcion se describe a continuación 

NUF 16 Arrendamientos 

El principal cambio introducido por la NIIF 16 es el requerimiento que los arrendamientos 
clasificados como arrendamientos operativos por parte del arrendatario sean registrados en el 
estado de situacion financiera con criterios similares a los de los arrendamientos financieros 
según la NIC 17 vigente hasta el 31 de diciembre de 2018, es decir, en el reconocimiento inicial 

del arrendamuento se reconoce un pasivo por arrendamiento y un activo que representa el 
derecho de uso del “actwo subyacente” durante el plazo del arrendamiento Asimismo, los 
arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto por la actualización fmanciera del 
pasiva por arrendamiento y el gasto por amorbzacion del “activo por derecho de uso” 

  

La nueva pohtica contable se detalla en la Nota 13 La Compaña opto por llevar a cabo una 
aplicación prospectiva a partir del 1 de enero de 2019 pero no ka reexpresado la nformación 
comparativa para el periodo de presentacion al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo con lo 
permitido por las disposiciones esperíficas de transicion de la norma. Las reclasificaciones y 
ajustes se reconocieron en el estado de situación financiera de apertura al 1 de enero de 2019 

  

Al adoptar la NIIE 16, la Compañía reconocio a) pasivos por arrendamiento en relación con los 
arrendamientos que habian sido previamente clasificados como “arrendamientos operativos” 
bajo los principios de la NIC 17 Arrendamientos Estos pasivos se midieron al valor presente de 
los pagos por arrendamentos restantes, descontados utilizando la tasa de interes incremental 
anual del 8 % en la fecha de apiicacion 1mctal y b) como acto el importe igual al pasivo por 
arrendamiento 
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Al 1 de enero de 2019, los impactos por el cambio en la política contable afectaron das 
siguientes líneas del estado de situación financiera en la Nota 12 se presentan los efectos 

CINJIF 23, "Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta” 

La CINNIF 23 aclara los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12, “Impuesto a 
La renta”, en los casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicion tributaria asurmda por 
la entidad en la determinación del impuesto a la renta De forma previa, el comité de 
interpretaciones había aclarado que la contabilización de posiciones tmbutarias inciertas 
asociadas con el impuesto a la renta se debe tratar bajo la NIC 12 y no bajo la NIC 37, 
“Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” 

La CINIF 23 establece la forma de reconocrmiento y medicion de los activos y pasivos pur 

impuestos diferidos y corrientes en los casos en que una entidad tenga posiciones tributarias 
inciertas asociadas con el impuesto a la renta. Una posición tributaria incierta es cualquier 
tratamiento Impositivo aplicado por una entidad respecto al cual existe certidumbre sobre sl 
éste será aceptado por la autoridad tributarta La CINIIF 23 cubre todos los aspectos que pueden 
ser afectados por la extstencia de posiciones inibutarias inciertas, esto es, pudiera afectar la 
determmación de la utidad o perdida tributarza, la base tributaria de activos y pasivos, creditos 
tributarios o las tasas de impuesto usadas 

La CINUF 23 es efectiva a partir de periodos wmucrados el 1 de enero de 2019 La Compañía 
evaluara el impacto de esta mterpretacion en 2019 

atorias y que no son de relevancia para las 

  

Otras modificactones efectivas que son obl 
actividades de la Compañía 

— NIF 17, “Contratos de seguros” 

En mayo de 2017, el IASB emtio la NIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de 
contabilidad integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicion, 
presentación y divulgación Una vez entrada en vigor sustituirá a la NIEE 4 Contratos de 
Seguro emutida en 2005 La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, 
independientemente del tipo de entidad que los emiten 

La NIIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o despues de 1 de enero de 2021, 
con cifras comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad 
tambien aplique NIF 9 e NlIk 15 

— Modificaciones a la NIC 28, “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la NIIF 9 Instrumentos Financieros para 
inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que 
no apliquen el metudo de la participación patrimonial pero que, en sustancia, forma parte 
de la inversión neta en la asociada o negocio conjunto Esta aclaración es relevante porque 
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implica que el modelo de perdida de credito esperado, descrito en la NIIF_ 9, se aplica a 
estos untereses a largo plazo 

Las entidades deben aplicar las enmiendas retrospectivamente, ton ciertas excepciones La 
entrada en vigor sera a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion anticipada esta 
permitida 

Modificación NIC 19 “Beneficios a los Empleados” 

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilización cuando se produce una modificación, 
reducción o liquidación del plan durante un período de reporte Las enmiendas especifican 
que cuando una modificacion, reducción o liquidacion de un plan se produce durante el 
periodo de reporte anual, la entidad debe 

1 Determinar el costo actual de servicios por el resto del período posterior a la 
modificacion, reduccion o liquidación del plan, ublizando los supuestos actuariales 
usados para medir nuevamente el paso (activo) por beneficios definidos, neto, 
reflejando los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese 
evento 

u Determinar el mterés neto por el resto del periodo después de la modificacion, 
reducción o liquidación del plan utilizando el paswvo (activo), neto por beneficios 
definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los acuvos del plan despues 
de ese evento, y la tasa de descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo 
(activo) neto por beneficios definidos 

Las enmiendas aclaran que una entidad primero determina cualquier costo de servicio 
pasado, o una ganancia o perdida en la liquidacion, sin considerar el efecto del techo del 
activo (asset ceiling) Este monto se reconoce en resultados Luego, una entidad determina 
el efecto del techo del activo (asset celling) después de la modificacion, reducción o 
hquidacion del plan Cualquier cambro en ese efecto, excluyendo los importes incluidos en 
el interes neto, se reconoce en otro resultado mtegral 

Fsta aclaracion establece que las entidades podrían tener que reconocer un costo de 
servicio pasado, o un resultado en la liquidacion que reduzca un excedente que no se 
reconocio antes Los cambios en el efecto del techo del activo (asset cellng) no se 
compensan con dichos montos 

Las enmiendas se aplican a los cambios, reducciones o liquidaciones del plan que ocurran 
en o despues del comienzo del primer periodo anual de reporte que comience el o despues 
del 1 de enero de 2019 Se permite la aplicacion anticipada lo cual debe ser revelado 

Modificación NIC 1 "Presentación de Estados Financieros” e NIC 8 “Políticas 
Contables, Cambros en la Estimaciones Contables y Errores”, 

En octubre de 2018, el [ASB emitio enmiendas a NIC 1 Presentación de Estados Fimancieros 
€ NIC 8 Contabilidad Políticas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear 
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la definicion de "material" en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la 
definición 

La nueva definicion establece que, la informacion es material si omitirla, declararla 
erroneamente o esconderla razonablemente podría esperarse que influya en las decisiones 
que los usuarios primarios de los estados financieros de proposito general toman con base 
en esos estados financieros, los cuales proporcionan información financiera acerca de una 
entidad especifica que reporta 

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectvamente La aplicación antiupada está 
permitida y debe ser revelada Aunque no se espera que las enmiendas a la defimuión de 
material tengan un impacto sigmficativo en los estados financieros de una entidad, la 
introducción del termino “esconder” en la definición podria impactar la farma en que se 
hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la importancia de como se 
comunica y organiza la formacion en los estados financieros 

Modificación NIF 10 “Estados Finan: 
Asociadas y Negocios Conjuntos” 

ros Consolidados" e NIC 28 "Inversiones en 

  

Las enmiendas a NIF 10 Estados Financieros Consohdados e NIC 28 Inversiones en 
Asaciadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una consistencia reconocida entre los 
requermuentos de NIF 10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la 
aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto Las enmiendas, 
emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion imvolucra un 
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o n0) se reconoce toda la ganancia 0 
pérdida generada 

Se reconoce una ganancia o perdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no 
constituyen un negocio, meluso cuando los activos se encuentran en una filzal La fecha de 
aplicación obligatoria de estas enmiendas esta por determinarse debido a que el IASB esta 
ala espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilización segun 
el metodo de participacion patrimomal 
Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y se permte la adopción 
anticipada, lo cual debe ser revelado 

Modificación 

  

¡F 11 "Acuerdos Conjuntos” 

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre imtereses previamente mantenidos en 
una operacion conjunta Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una 
operación conjunta podria obtener control si la actiwidad de la operacion conjunta 
constituye un negocia tal como lo define la NIF 3 Las enmiendas aclaran que los ¡teroses 
previamente mantenidos en esa operación conjunta no se vuelven a medir al momento de 
la operacion 
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Las enmiendas deberán aplicarse a las transacciones en las que se adquiere el control 
conjunto realizadas posteriormente al 1 enero de 2019 Se permite su aplicación 
anticipada 

Modificación a la NUF 3, “Combinación de negocios”, en lo referido a definición de 
negocio 

Las ennuendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el contral de una entidad que es 
una operacion conjunta, aplica los requerzmentos para una combinacion de negocios por 
etapas, incluyendo los mtereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de 
una operación conjunta presentada al valor razonable 

“Definicion de un negocio” El IASB emitio enrmendas en cuanto a la definición de un 
negocio en NIIF 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar a las entidades a determinar st 
vun conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no 

Modificaciones del Marco Conceptual 

Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criteros de 
reconocimiento para actvos y pasiwos y aclara algunas definiciones importantes Los 
cambios al Marco Conceptual pueden afcctar la aplicación de NIF cuando ninguna norma 
aplica a una transaccion o evento particular El Marco Conceptual revisado entra en vigor 
para periodos que empiezan en o despues de 1 de enero de 2020 

Modificación NIC 12 "Impuestos a las Ganancias” 

Las enmiendas aclaran que el mpuesto a las ganancias de los dividendos generados por 
instrumentos financieros clasificados como patrimomo está vinculado mas directamente a 
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a 
distribuciones a Jos acciomstas Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las 
ganancias a los dividendos en resultados, otro resultado integral o patrimomo segun 
donde la entidad origimalmente reconocio esas transacc1ones v eventos pasados 

Las enmuendas deberán aplicarse a los dividendos reconocidos posteriormente al 1 enero 
de 2019 

Modificación NIC 23 “Costos sobre Préstamos” 

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier 
endeudamiento oralmente hecho para desarrollar un acto calificado cuando 
sustancialmente todas las actividades necesarias para culminar ese activo para su uso O 
venta están completas 

Las enmiendas deberan aplicarse a partir del 1 enero de 2019



2.3 Activos financieros 

2.3.1 Clasificación y medición 

A partar del 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus actwvos financieros en las siguientes 
categorías 

— Medidos a valor razonable (sea a través de resultados o de atros resultados integrales), y 
— Medidos al costo amortizado 

La clasificación depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus 
acuvos financieros y de si los termos contractuales que impactan los flujos de efectivo 
representan unicamente pagos de principal e intereses 
La Compañsa efectúa reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio 
de gestión de estos actos cambra 

En su reconocimiento inicial, la Compañra mide un activo financiero a su valor razonable mas, 
en el caso de activos financiero que no se lleyan a valor razonable con cambios en resultados, 
los costos de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero Los costos de transaccion de activos financieros llevados al valor razonable a traves 

de resultados se reconocen en resultados 

  

La medicion posterior de activos financieros depende del modelo de negocio que la Compañía 
ha establecido para la gestión del activo, asi como de las caracteristicas de los flujos del activo 
que se derivan del activo 

232 Activos a costo amortizado 

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo vontractuales cuando dichos 
Mujos de efectiva representan unicamente pagos de principal e intereses se miden a costo 
amortizado Los ingresos recibidos de estos activos financieros se reconocen como Ingresos 
financieros utilizando el metodo de tasa de interés efectiva 

Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja de este tipo de activo financiero, se reconoce 
directamente en resultados y se presenta en el rubro "Otros ingresos” u “Otros gastos”, la 
ganancia o perdida por diferencia en cambio asociada, se presenta de forma separada en el 
estado de resultados integrales en el rubro "Diferencia en cambio, neta” Las pérdidas por 
deterioro se presentan en el rubro “Gastos de venta” del estado de resultados integrales 

  

2 3.3 Deterioro 

A partir del 1 de enero de 2018, la Compañía evalua, con una perspectiva de futuro, las 
pérdidas crediticias esperadas asociadas con instrumentos de deuda medidos a costo 
amortizado La metodología aplicada para determinar el deterioro depende de s1 el riesgo de 
credito de un activo ha expersmentado un aumento sigmficativo 
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Para cuentas por cobrar comerciales, la Compañía apliua el enfoque simplificado permitido por 
la NIF 9, el cual requiere estimar la perdida crediticia de la cuenta por la duración total del 

instrumento y reconocerla desde su registro inicial 

El area de créditos y cobranzas evalua la calidad crediticia de los chentes al momento de 
aceptar una transacción para lo cual evalua su posición financiera, la experiencia pasada 
respecto al cumplimiento de sus obligaciones y otros factores Sobre la base de esta 
formación el área de créditos y cobranzas establece límites de credito individuales 
respetando los límites fijados por el Directorio Los límites de crédito se revisan y modifican 
con regularidad y de acuerdo can las circunstancias 

La Gerencia considera que la Compañía no tiene riesgo de credito sigmficativo sobre las 
vuentas por cobrar comerciales debido a la política de gestión de cobranzas, no habiendose 
presentado problemas significativos de riesgo crediticio 

2.4 Activos no corrientes mantenidos para la venta 

La Compañía clasifica como activos no corrientes mantenidos para la venta las propiedades y 
equipos suetos a enajenación, para los cuales en la fecha de cierre del Estado de Situacion 
Financiera se han iniciado gestiones activas para su venta 

Tstos actos sujetos a enajenación se valorizan al menor valor entre el valor Libros y el valor 
estimado de venta deducidos los costos necesarios de llevarla a cabo, y dejan de depreciarse 
desde el momento en que son clasificados como activos no corrientes mantemdos para la venta 

2.5 Baja en cuentas de activos financieros 

La compañia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos 
contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo 
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
aun tercero 

Si la compañia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
iherentes a la propiedad y continúa controlando el acto transferido, la compañra reconoce 
su mteres retenido en el acuvo y un pasivo asociado por los importes que podría tener que 
pagar Si la compañia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transierido, la compañia continúa reconociendo el activo 
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos 

2.6 Deterioro de activos no financieros 

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se forma, la Compaña evalua si existe algun 
indicio de que un activo pudhera estar deteriorado en su valor La Compañía estima el importo 
recuperable de un activo cuando existe tal mdicio, o cuando se requiere efectuar una prueba 
anual de deterioro de su valor 
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos 
de venta, ya sea de un activo 6 de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se 
determina para un activo indiwidual, salvo que el achvo no genere flujos de efectivo que sean 

sustancial mente independientes de los otros activos o grupos de activos. 

Cuando el importe en hbros de un activo o de una uludad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable, el acuvo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe 
recuperable 

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor 
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones 
corrientes del mercado sobre ul valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo 
Para la determmación del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta las 
transacciones recientes de mercado, si las hubiera S1 no existen dichas transacciones, se usa un 
modelo aprapiado de evaluación 

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas, incluido el 
deteriora del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados integrales en 
aquellas categortas de gastos que correspondan con la funcion del activo deteriorado 

Para los activos en general a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se 
efectua una evaluación sobre st existe algún indicio de que las perdidas por deterioro del valor 
reconocidas previamente ya no existen o han disminuido $1 existiese tal indicio, la Compañ 
efectua una estimación del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de 
efectivo Una perdida por deter:oro del valor reconocida previamente solamente se revierte st 
hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable del activo 
desde la última vez en que se reconocio una perdida por deterioro del valor de ese activo 

  

La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto 
recuperable, nt exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciación 
acumulada, s» no se hubiese reconocido una pérdida por detertoro del valor para ese activo en 
años anteriores, Tal reversión se reconoce en el estado de resultados integrales 

2.7 Pasivos financieros 

Z 7 1 Reconocimiento y medición inicial 

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 9, "Instrumentos financieros”, los pasivos financieros 
se clasifican segun corresponda, como 

(1). pasivas Ainancieros al costo amortizado, y 

(1) pasivos financieros al valor razonable a traves de ganancias y pérdidas La clasificación 
depende del propósito por el cual se asumueron los pasivos y la forma como estos son 
gestionados La Gerencia determina la clasificacion de los pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento wuctal 
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Todos los pasivos financieros se reconocen ¡mcialmente a su valor razonable y posteriormente, 
en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se renmde al 
costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor 
noma) El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción 

2.7.2 Medición posterior 

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion Al 31 de 
diciembre de 2019 y de 2018, la Compañsa unicamente mantiene pasivos clasificados al “costo 
amortizado”, los cuales se miden utilizando el método de la tasa de imterés efectiva Las 
ganancias y perdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando Jos pasivos se 
dan de baya, así como tambien a través del proceso de amortzzacion de acuerdo con el método 
dela tasa de interés efectiva 

Fl costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento p prima en la 
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interes 
efectiva La amortización de acuerdo con el metodo de la tasa de interes efertiva se reconoce 
como costo financiero en el estado de resultados integrales 

Al 31 de duembre de 2019 y de 2018, la Compañía solo mantiene pasivos financieros 
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizado los que comprenden las 
“Obligaciones financieras”, “Cuentas por pagar comerciales” y “Otras cuentas por pagar" 

  

Los pasivos Ainancieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 
Compañía tenga el derecho wrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de 
doce (12) meses despues de la fecha del estado de situacion financiera 

2.7.3 Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especaficada en el correspondiente 
contrato se ha pagado o cancelado, o ha vencido Cuando un pasivo financiero existente es 
reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones 
sustancialmente diferentes, 0 si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera 

sustanezal, tal permuta o modificacion se trata como una baja del paso original y el 
recono! muento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes respectivos en hbras se 
reconove en el estado de resultados integrales 

2.7 4 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado de 
situación financiera cuando existe derecho legalmente expible para compensar los montos 
reconocidos y s1 existe la mtencion de Iiquidarlos sobre bases netas o de realizar el achvo y 
pagar el pasivo simultaneamente 

Ft derecho legalmente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y debe ser exigible en 
el curso ordmario del negotwo y en algun evento de incumplimiento o insolvencia de la 
Compañia o de la contraparte 
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2.7 5 Baja en cuentas de pasivos financieros 

La compañía da de baya Jos pasivos hnancieros si, y solo sy, las obligaciones de la compañía se 
cumplen, cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero 
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar, taciuyendo cualquier activo transferido 
diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados. 

2.8 Efectivo y equivalente de efectivo 

Para propósitos de una adecuada presentacion dej estado de flujo de efecto se incluye los 
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en vaja, los saldos en bancos, los depositos a 

plaza con entidades financieras, versiones a corto plazo de gran tiquidez sta restricecones, con 
un vencimiento original de tres meses o menos, 

2.9 Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de 
mercaderia o por servicios prestados en el curso normal de los negocios, S1 se esperan cobrar en 
un año o menos se clasifican como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como activos 
no corrientes Las cuentas por Cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable 
y posteriormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de interes efectivo, menos la estbmacion por deterioro 

2.10 Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes 

La compañia ALESSA S.A,, presenta los activos y pasivos en el estado separado de situación 
financiera clasificados como corrientes y no corrientes 

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad 

(a) Espera realizar el activo o tene la tencion de venderlos o consumirlo en su ciclo 
normal de operación 

(b) Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion 
(e) Espera realizar el achvo dentro de los doce meses siguiente despues del periodo 

sobre el que se informa, 
(d) El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que este se encuentre 

restringido y no pueda ser intercambiado ni utibzado para cancelar un pasivo por un 
periodo mínimo de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demas actwos se clasifican como no corrientes 

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad 

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion 
(b) Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación 
(0) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del 

periodo sobre el que se forma, o no tiene un derecho incondicional para aplazar la 
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cancelacion del pastvo durante, al menos los doce meses siguientes ala fecha de cierre 
del periodo sobre el que se informa 

2.11 Inventarios de mercadería 

Los inventarios se valuan al costo de adquisicion o al valor neto de realización, el menor Los 
costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicación y condiciones actuales se 
contabilizan de la siguiente manera 

£l costo se determina usando el método promedio ponderado, excepto por el caso de las 
Importaciones en tránsito al costo de los valores desembolsados de adquisición 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, 
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para realizar su 
comercialización Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto de 
realizacion, en caso de haberlas se constituye una estmacion para desvalorizacion de existencias 
con cargo a resultados del año 

2.12 Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos se presentan imcialmente al costo y estan presentados netos de la 
depreciación y las perdidas acumuladas por deterioro, si las hubiera 

El costo iwucial de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion o costo de 
construcción, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los 
costos directamente relacionados para poner dichos activos en operacion, el estunado muctal de 
la obligacion de rehabilitacion y los costos de financiamiento para los proyectos de construcción 
a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento 

Cuando los componentes significativos de propiedades y equipos requieren scr reemplazados, la 
Admmstración da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su 
correspondiente vida util y depreciación Del mismo modo, cuando se efectua una mspección de 
gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se 
cumplan los requisitos para su reconocimiento Todos los demas costos rutinarios de reparacion 
y mantenimiento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incurren 

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciación 
acumulada se elimman y la ganancia o pérdida resultante se reconote como greso y gastos Los 
costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo cuando 
es probable que beneficios economicos futuros asociadas con el activo se generen para la 
compañía y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente caso contrario se ¡mputan 
al costo de produccion o gasto segun correspondan, en el periodo en que estos se incurren 

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado y se 
presentan como construcciones en curso A su calminacion el costo de estos activos se transfiere 
asu categoria defimta Los trabajos en curso no se deprecian El valor en hibros de un activo se  



castiga inmediatamente a su valor re.uperable si el valor en hbros del activo es mayor que el 
estimado de su valor recuperable 

  

Depreciación 

Los terrenos no se deprecian La depreciación de las otras propiedades, planta y equipos y las 
vidas utiles usadas para el calculo de la depreciación son 

Ítem Yida útil (en años) 
Instalaciones 10 

Construcciones en propiedad de terceros 10 
Vetuculos 5 
Muebles, enseres y equipos de oficina 20 
Equipos 10 
Equipo de computación y software 3 

El costo se deprecia de acuerdo con el metodo que aplica la compañía Los valores residuales, las 
vidas utiles y los metodos de depreciacion se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser 
necesario, se ajustan prospectivamente 

213 Arrendamientos 

Desde el 1 de enero de 2019, la Compañsa, como arrendatario, evalúa si un contrato contene un 
arrendamiento en su origen y reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por 
arrendamiento, respecto a todos los contratos de arrendamiento, excepto aquellos de corto plazo 
(12 meses o menos) y los de activos de bajo valor 

Para estos arrendamientos, la Compañía reconoce los pagos de renta como un gasto operativo 
bajo el metodo de línea recta a través del período de vigencia del arrendamento, a menos que 
otro metodo sea mas representativo del patron de consumo de los beneficios económicos 
provenientes de los actos arrendados 

El pasivo por arrendamento es medido imcralmente al valor presente de los pagos de renta que 
no sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implícita en el contrato o en su 
defecto por la tasa mcremental El pasiva por arrendamiento y el actrvo por derecho de uso se 
presentan en el estado de situación financiera en los rubros Pasivos por arrendamiento por 
derecho de uso y Activos por derecho de uso, respectvamente 

El pasivo por arrendamuento es medido subsecuentemente con el aumento del valor en libros 
para reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamiento (usando el método de 
interés efectivo) y reduciendo el valor en hbros para reflejar los pagos de renta reabzados. El 
activo por derecho de uso se deprecia sobre el período que resulte mas corto entre el periodo de 
arrendamiento y la vida útal del activo subyacente 
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Política contable aplicada hasta el 31 de diciembre de 2018 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la 
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican tomo arrendamientos operativos. Los 
pagos efectuados bajo un arrendamuento operativo incluyendo prepagos (neto de cualquier 
imcentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la base del método de 
hnea recta en el período del arrendamiento 

214 Propiedades de inversión 

Las propiedades de inversion inicralmente son presentadas a su costo de adquisicion, incluyendo 
los costos de la transaccion, de conformidad con lo dispuesto en la NIC 40 “Propiedades de 

Inversión”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvahas o 
ambas Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor 
razonable Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la 
propiedad de mversion se incluyen en los resultados del periodo en el que se originan 

Las propiedades de la compañía mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para 
ganar renta o plusvala se contabilizan como propiedades de inversion Luego del 
reconocumiento inicial, las propiedades de mversión son registradas al costo menos la 
depreciacion y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor 

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inverston solamente cuando exista un 
cambio en el uso del activo Para el caso de una transferencia desde una propiedad de mversion 
hacsa un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para 
su posterior contabilización es el valor razonable del actvo a la fecha del cambio de uso Si un 
componente de propiedades y equipos se transfiere a una propiedad de inversion, la Compañia 
contabiliza el activo basta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica contable 

establecida para las propiedades y equipos 

Las propiedades de inversión se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando estas se 
retiran del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficio economico alguno de su 
venta La diferencia entre el greso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo 
5e reconoce en el estado separado de resultados mtegrales en el período en el que el activo fue 
dado de baja 

  

2.15 Inversiones mobiliarias 

Las inversiones mobiliarias se registran ¡cialmente al costo y posteriormente bajo el metodo de 
Valor Proporcional Patrimomal (VPP) reconociendo a resultados del ejercicio los efectos del 
periodo 

216 Provisiones - General 

  

Se reconocen cuando la compañía tiene una obligacion presente (ya sea legal o impbeita) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que 

29



  

incorporen beneficios economicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación 
fiable del importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su mporte en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tempo es materzal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo sí es virtualmente 
seguro que se reribira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido com 
fiabilidad 

2.17 Beneficios a los empleados 

Beneficios definidos Jubilación patronal y bomficacion por desahucio. El costo de los beneficios 
definidos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuantes realizadas al final de cada 
periodo 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interes financ:ero generado por la obligación de beneficio defimdo 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarzales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que 
se producen El reconocinuento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado mtegra! 
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclastficadas a la utilidad o 
perdida del período 

Participación a trabajadores La compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de 
los trabajadores en las utilidades de la Compañia Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de 
las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales, 

218 Impuesto a la renta 

2.18,1 Impuestos a la ganancia corriente 

El impuesto a las ganancias está conformado por el impuesto a la renta asociado a las 
obligaciones legales por impuesto a la renta y los impuestos diferidos reconocidos de acuerdo 
con la NIC 12 El impuesto a la renta es reconocido en el Estado de Resultados por Función, 
excepto cuando este se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el efecto de Impuesto se reconoce tambien en patrimonio 

Las obligaciones por impuesto a la renta son reconocidas en Jos Estados Financieros en base a la 
mejor estimacion de las rentas liquidas imponhles a a fecha de crerre de los Estados Financieros 
y aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a dicha fecha 

39



2.18.2 Impuestos diferidos 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo 
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la 
medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporartas surgen del reconocimiento 
wnicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operación 
que no afecta la ubilidad gravable (tributarza) nu la contable. Además, los pasivas por Impuesto 
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la 
plusvalía 

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles 
asociadas con dichas inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en 
que resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra 
las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que estas puedan 
revertirse en un futuro cercano 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de 
cada período sobre el que se nforme y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, 
basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al 
final del período que se informa 

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos 
roflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la farma en que la entidad espera, al final 
del periodo sobre el que se mforma, recuperar 0 liquidar el importe en libros de sus activos y 
pasivos. 

2.19 Pasivos y achvos contingentes 

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacion solo sera confirmada 
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacion no puede ser medido con suficiente 
confiabilidad 

Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es probable que se 
produzca un ingreso de beneficios económicos para la compañía 

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo s1 es 
probable su realizacion



2.20 Reconocimiento de ingresos 

Los imgresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus mercademas, neto de 
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos La compañía reconoce ingresos cuando el monto 
puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios economicos futuros uyan hacia 
la compañía y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe 
mas adelante 

Se considera que el manto de los mgresos no puede ser medido confíablemente hasta que todas 
las contingencias relacionadas con tas ventas hayan sido resueltas Los agresos de la compañía 
se reconocen cuando ha entregado los productos al chente de acuerdo con la condicion de venta 
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada Con la entrega 
delos productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asaciados a esos bienes 

Los impresos por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconocen 
empleando el método de lea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento 

En relacion con la NIIF 15, la Compañía ha aplicado los criterzos establecidos en esta norma para 
los presentes estados financieros 

221 Recono 

  

iento de costos y gastos 

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al chente 
simultáneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta 

Los otros gastos operacionales se reconocen sobre la base del principio del devengo 
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el nusmo periodo en el 
que se reconocen los ingresos con los que se relacionan 

2,22. Activos y pasivos compensados. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañra tene la tencion de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados 

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS 

Varios importes incluxdos en los estados financieros involucran el uso de juicios, estimaciones y 
supuestos contables que afectan de manera sigmificativa los importes de mgresos, gastos activos 
y Pasivos, las relevaciones relacionadas, ast como la revelacion sobre los pasivos contingentes a 
la fecha de los estados financieros.



Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y 
en el mejor criterio de la Adwumstración de la compañía acerca de los hechos y circunstancias 
relevantes, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las expectativas de los 
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales esrcunstancias, no obstante, los 
resultados obtemdos pueden diferwr de los importes meluxdos en los estados financieros. 

La formacion sobre dichos juicios y estimaciones está contenida en las políticas contables o en 
las notas a los estados financieros 
Las principales áreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas 
porla Admumistración en la preparacion de los estados financieros incluyen 

— Estimacion de deterioro de cobranza dudosa - nota 2 3 3 
— Estimación por desvalorización de existencias - nota 2 11 
— Estimación de vida util de activos, con fines de depreciación y amortización - nota 2 12 
— Deterioro del valor de los activos no financieros - nota 2 6 
— Impuesto a las ganancias - nota 2 18 
— Provisión para contingencias - nota 2 19 

  

Las estimaciones contables por defimción muy pocas veces seran iguales a los respecuvos 
resultados reales En opmion de la Administracion, estas estimaciones se efectuaron sobre la 
base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de 
preparacion de los estados financieros, stn embargo, los resultados finales podrán diferir de las 
estimaciones incluidas en los estados financieros La Administracion de la compañra no espera 
que las varzaciones, sr las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados financieros 

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS 

La compañía en el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento esta expuesta a 
diversos riesgos financieras que pueden afectar de manera significativa el valor economico de 
sus flujos, sus activos y, en consecuencia, sus resultados Las politicas de adrmnistracion de 
riesgos son revisadas periodicamente y aprobadas por la Admimstración de la compañía 

Los principales pasivos financieros de la compañaa mcluyen pasivos financieros, cuentas por 
pagar comerciales y relacionadas El principal objetivo de los pasivos financieros es financiar las 
operaciones de la compañía y proporcionar garantias para soportar sus operaciones La 
compañía tiene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y atras 
cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones. 

La compañía esta expuesta a riesgo de mercado, nesgus crediticios y riesgo de liquidez. La 
Admanistración de la compañía supervisa la gestion de riesgo, sobre riesgos financieros y están 
controlados con politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estan 
identificados, valorados y gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la compañra. 

La Admimstración revisa y aprueba las pohticas para administrar cada de estos riesgos los 
tuales están descritos a continuacion 
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a) Riesgo de mercado 

El Riesgo de mercado corresponde al riesgo de que el valor razonable de los fujos futuros de 
caja de un instrumento financiero fuctue a consecuenera de los cambios en los precios del 
mercado Los riesgos de mercados comprenden riesgos en las variaciones de los precios de los 
articulos originados por el mercado internacional o porque el gobierno grave con salvaguardas 
arancelarias, riesgos de tasas de interes, riesgo crediticio y riesgo de liquidez 

Riesgos en las variaciones de los preclos del mercado 

La compañra esta expuesta a rresgos comerciales provementes de la cotización internacional de 
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de sus mercaderias 
importados, los cuales son cubiertos por el precio de venta de sus productos. 

Con respecto a los precios de los productos comercializados durante 2019 y 2018 no se han 
presentado variaciones siguificativas en los precios de las principales gamas de mercaderías, la 
mayoría importados, por lo que no ha habido ningun impacto relevante en la utilidad neta de la 
Compañia Así mismo, la Administración no espera que estos varien de mantra significativa en 
el futuro 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

La Compañía esta expuesta al riesgo de cambio en la tasa de mterés principalmente por sus 
obligaciones bancarias El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de 
tasa de interés en los Aujos de efectivo El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañra al 
riesgo del valor razonable de las tasas de interes 

Al respecto, la Administracion de la Compañía considera que el riesgo del valor razonable de 
tasas de anteres no es importante debido a que las tasas de interes de sus contratos de 
financiamiento no difieren siguificativamente de la tasa de mteres del mercado que se encuentra 
dispomble para la Compañía para instrumentos financieros similares 

Los prestamos de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, están pactados 
prmcipalmente a una tasa fluctuante de acuerdo con la tasa de cambio de cierre del Banco 
Central del Ecuador 

b) Riesgo crediticio, 

El riesgo de crédito de la compañía se refiere en la incapacidad de los chentes de poder cumphr 
con sus creditos otorgados, en la medida que estos hayan vencido, por lo que la Admumistración 
considera que la compaña con la provision por deterioro que tene al 31 de diciembre del 2019 
y 2018, está cubierta su cartera de riesgos



  

€] Riesgo de Liquidez, 

La Admmustración monstorea e) riesgo de escasez de fondos usando de manera recurrente una 
herramienta de plamficación de la hquidez La Administración mantiene un equilibrio entre la 
contmuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento mediante el uso de préstamos 
bancarios La compañza mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de 
líneas de credito dispomble 

La compañia estima que la generación de fluyos para hacer frente a las obligaciones financieras 
es adecuada Además, la compañía estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los 
requerimientos de sus operaciones normales y de version, establecidos en su plan estratégico 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Fl efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliada con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Caja 227,523 334,413 
Bancos locales 5,077,529 2745,909 
Bancos del exterior 421,796 470,165 

Total 5,726,848 3,550,487 
    

Las cuentas de ahorros y corrientes bancarias estan denomnadas en dolares estaduunidenses, 
estan en bancos locales y del exterior y son de libre disponibilidad 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

A continuación, se presenta la composición del rubro 
Diciembre 31, 

2019 2018 
Cuentas por cobrar comerciales (a) 12,156 342 10,672,842 
Estimación para perdida esperada (b) (414,091) (284,825) 

Total, cuentas por cobrar comerciales 11,732,251 10,388,017 
    

(2) A continuacion, un detalle de las cuentas por cobrar clientes por sucursales y 
antigúedad 
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Vencido 
  

  
  

  

  

Por 100 Má Total, Sucursal vencer |De02180 Másde180 | oncigo  Totalgeneral 
días días il 

Guayaquil 
Matriz 6.933.676 2,478,007 118,027 — 2,596,034 9,529,710 
Bahía 595,278 731,382 15.022 746 404 1,341,682 
Agricola 705,593 198,968 21892 220,860 926,453 
Singer 145,723 ¿5,324 575 25,899 171,622 
Salud 28,915 24,055 1 24,056 52.971 
Calforma 31,208 1,699 2 1701 32,906 
Plaza mayor 323 10,460 949 11,409 11,732 

Sur 10,020 281 2 283 10,303 
Centro 1,462 2,908 Ey 3,006 4468 
Urdesa 2,356 1294 3 1297 3,653 
Ideas de hogar 1,047 1,577 64 1641 2.688 
Pos- Matriz 37 8 8 1,745 
Total Guayaquil 8,457,335 3,475,958 156,643 3,632,598 12,089,933 

Quito 
El Ejido 9,346 1,594 - 1,594 10,940 

Granados 1,405 4765 4,765 6,170 
Matriz 3616 525 1 526 4,142 
C£ Carapungo 1.694 1326 59 1385 3.079 
El Recreo 973 - - 973 
Centro Histórico —_ 943 94 943 
Total Quíto 17,034 9,153 60 9,213 26,247 

Machala 1750 15,683 3 15,686 17.436 

santo Domingo 12,268 4011 59 4,610 16.878 

Manta 5,395 433 20 453 5,848 

Total, General 8,493,782 3,505,235 157,325 3,662,560 12,156,342 

(6) El movimiento de la estimacion para perdida esperada dudoso durante los años 2019 y 
2018 esel siguiente 

Saldo al micro del año 

(+) Provisiones 

( Baja de cartera 

Saldo al final del año 
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Diciembre 31, 
2019 

(284,825) 
(168,181) 

38,918 

2018 

(334,879) 

50,054 

(414,091) (284,825)



En opinión de Ja Administracion, considera que la compañía no necesita de una mayor 
estimación esperada para cuentas de cobro dudoso, dehido a que sus clientes cancelan 
sus creditos oportunamente y a la efectividad del departamento de cobranzas. 

7 CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

(a) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

A contenuacion, se presenta la composicion del rubro 
Diciembre 31, 

2019 2018 

Pacific Botting Company 54 45,479 184,572 
inmobiliaria Sánchez S.A INMOSANCHEZ (1) - 2,297,875 
Inversiones y Negocios Cía Ltda (2) 3,429,632 1,582,346 
Hotel Mar S.A HOTELMAR (subsidiaria) (3) 684,251 917,598 
Industrial Ensambladora y Distribuidora de Electrontcos 174,048 356.041 
S.A JEDE (subsidiaria) (4) 
Ideas de Hogar Internacional S.A, Idehogar 62,452 
Soluciones Inmobiliarias Inmolnvestment 5.4 

(subsidiaria) (5) 303,570 
Total AGIIATE 5338432 

Clasificación: 

Corto plazo 1.018,480 1809,493 

Largo Plazo 3,680,952 3,528,939 

Total 4699432 5,338,432 

(1) A continuación el movimiento durante los años 2019 y 2018 es el siguiente 

    

Diciembre 31, 
2019 2018 

Saldo al inicto del año 2,297,875 2,158,505 
(+) Otras deudas comerciales 37,000 

(+) Nuevos préstamos del año - 80,000 
(+) Provisión de mtereses 33,221 62,054 

() Cobros de capital - (33,303) 
(Cobro de mtereses (95,433) (6,381) 
(-JCobro de préstamos y deuda comercial (117,000) 
( Transferencia de deuda a relacionada (a) (218,563) 
Saldo af final del año - 2,297,875 

(a) Ver literal $ 2(a). 
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£2) Corresponde a saldos que vienen desde el año 2016, por prestamos otorgados a su 
relacionada para que adquiera propiedades que seran cobrados en 6 años plazo en 
cuotas mensuales de US$31,462 (incluye capital e intereses) a una tasa de interes del 4% 
anual siendo su vencimiento el año 2022 y US$2,118,663 de la cesion de deuda de 

Inmobiliaria Sanchez 5.4 Inmosanchez (Ver letra 1 (a)) 

El movimento durante los años 2019 y 2018 es el siguiente 

Diciembre 31, 

  

2019 2018 
Saldo al inicio del año 1,582,346 6,883,453 
(+)Prestamos otorgados en el año . 200,000 
(+) Provisión de mtereses 50,154 4,915 
(+) Cargos por facturas comerciales 160 129,415 
(Cruce con facturas - (87,485) 
( Otros cobros (129,259) (5,116) 

() Cobros de capital e mteres de dendas (192,432) (312,836) 
() Compensación de saldos (230,000) 
(+) Cransferencia de deuda de relacionada (a) 2,118,663 
() Ceston de deuda con accionistas - (5,000,000) 
Saldo al final del año 3,429,632 1,582,346 

    

(a) Corresponde ala cesión de deuda donde Inversiones y Negocios Cia Ltda asume la 
deuda que Inmobiliaria Sanchez S.A inmosanchez mantenía con Alessa S.A,, que fue 
aprobada mediante Acta de Junta General Fxtraordimaria de Socios de 28 de junto 
del 2020 y como lo certifica la Gerencia el 20 de juho de 2020, este valor sera 
recuperado durante el año 2020, cuando obtenga Inmobiliaria Sánchez S.A 

Inmosanchez un préstamo bancario que se encuentra en tramite con el Banco 
Internacional SA y no se cobran intereses por na haber existido un desembolso de 
efectivo 

(3) Corresponde a dinero entregado a su subsidiaria "Hotel Mar SA HOTFLMAR”, para 
fmanciar el capital de trabajo del Club Fste prestamo no devenga intereses y durante el 
año 2019 la compañía ha realizado pequeños abonos a la deuda 

A continuacion, el movinuento por los años 2019 y 2018 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 917598 963,643 
(+) Facturas comerciales 4,099 4,144 
() Cobros (237,446) (50189) 
Saldo al final del año 684,251. 917,598 

    

La Gerencia de la compañra considera que no hay problema de deterzoro 

3



(4) El movimento por los años 2019 y 2018 de Ensambladora y Distribuidora de 
Electrom.cos SA. I£DE es el siguiente 

Diciembre 31, 

  

2019 2018 

Saldo al micto del año 356,041 515,373 
() Reclasificacion a Inversiones mobiliarias (205,000) 
(+) Nuevos prestamos 63,000 37,775 
(+) Cruce de valores (168,062) 
(+) Cobros (39,993) 
(>) Ajustes (29.045) 
Saldo al final del año 174,048 356,041 

La Gerencia de la compañía considera que no hay problema de deterioro 

(5) Corresponde a dividendos pendientes de cobro del ejercicio 2018 y dystribusdos en el año 
2019, los mismos que están siendo cobrados en el año 2020 

(b) Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

A continuacion, se presenta la composicion del rubro 
Diciembre 31, 

2019 2018 

Inversiones y Negocios Cia Ltda 76,071 54177 

GruzcnitS.A (1) 3,500,000 

Inmobiliaria Sánchez S.A INMOSANCHEZ 15,732 406 

Pacific Bottling Company 5.4 PBCOM - 3,097 
Hotel del Mar S.A Hotelmar - 1,643 

Tadustria Ensambladora y Distribuidora de 

Electrónicos S.A IDE 26194 27940 
Soluciones Inmobiliarias Inmornvestment S.A 32,410 

Multasoft S.A 15,796 

Doarsa S.A 741,653 

   Total 

(1) Corresponde a un prestamo eventual para capital de trabajo debido a la falta de 
liquidez que mantenia la empresa Segun Carta de Gerencia recibida el 31 de 
diciembre del 2019, se confirma que dicho valor será cancelado en juho del 2020 en 
su totalidad por lo que a la fecha de enusión de este mforme (31 de juho de 2020), 
este pasivo esta totalmente liquidado



8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

. 
A continuación, se presenta la composición del rubro 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Cuentas por cobrar empleados 341,346 311,526 

Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 611511 128,671 
Anticipo a proveedores 1,195,495 948 246 

Otras cuentas por cobrar 343,038 253040 

Total 2,491,390 1,641,483 

9. INVENTARIOS 

A continuacion, se presenta la composicion del rubro 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Mercaderías (1) 23,021 785 40,869 361 

Inventarios en transito 481,518 390 938 
Deterioro por obsolescencia (121 994) (121,931) 

. Fstimacion por valor neto realizable (572,495) (572 495) 

Total inventario 22,608,814 40,565,873 
Importaciones en tránsito 323064 733909 

Suministros y materiales 77,337 73,490 

Total 23,209,215 41,373,272 

(1) Detalle por la línea de negocios en dolares por los años 2019 y 2018 

Diciembre 31, 
Línea de Negocio 2019 2018 

Hogar 7.600 914 14,077,661 
Infantil 3,579,982 5,738,805 

Utiles 1,579,312 4,093,277 

Calzado 1,163,946 1,856,513 
Salud 3,272,224 2,799,654 

Electro 2,563,083 4,005,168 
Ferreteria _ 398912 1,175,573 
Pasan 20,058,373 33,746,651 
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Diciembre 31, 

  

2019 
Vienen 20,058,373 

Electro Singer 1348,878 
Vestuario 228,517 
Cuidado personal 161,853 
Confección 111,235 

Agricola 1,003,848 
Automotriz 47,381 

Consumo 61,700 
Total (1) 23,021,785 

(1) El movimiento del inventario durante el año es el siguiente 

Saldo micial 
Compras 
Transferencia por escisión (Ver nota 27) 
Otros 
Casto de ventas 

2018 
33,746,651 

2,331,841 
770,343 
853,657 
685,565 

1,431,794 
307,430 
742,090 

  

40,869,861 

Dic 2019 
40,869,361 
42,822,119 

(16,262,933) 
299,589 

(44,706,351) 

  

  

Saldo final 23,021,785 

10. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

A continuación, se presenta la composición del rubro 

Diciembre 31, 
2019 2019 

Costo o valuación 6,673,523 5,647,996 
Depreciación acumulada (2,553,164) — (2271294) 

Total (1) 4,120,359 3,376,752 
Descripcion peta" 

Instalaciones y adecuaciones 895,195 737353 
Construccion en propiedad de terceros 794,418 116,607 

Vehículos 3,958 9,306 

Muebles, enseres y equipos de oficina 356,033 388,258 
Fquipos 171,936 200,159 
Equipos de computación y software 181,706 188,161 
Construcciones en curso 1,717,113 336,908 

Totales 4,120,359 — 3,376,752 

a1



  

  

  

  

. 

(1) El movimento del año del costo y la depreciacion acumulada es el siguiente 

Construcción Muebles, Instalaciones . Equipo de 
Cuentas y A natos 2ISCOSY anos — computación COPStrucción oras costo deterceros equipos de en curso (bj adecuaciones y software 

(a) oficina 

Costo 

Saldo al 01-01-2019 1,276,385 1,791,070 109,197 1,271,366 329,787 533,283 336,908 5,647,996 

Adiciones del año 39,100 49,314 2,200 97,636 2,130,936 2,319,186 

Activaciones de obras 603,157 - (603,157) 

Reclasificaciones (653) 653 
Ajustes y/o bajas (26,383) (24,592) (670) (37.574) (88,919) 

Transferencia a Doarsa S.A 
- 740: por escisión (Ver nota 27) (65182) (2913) (110,000) — (1,204,740) 

Saldo al 31-12-2019 1,566,8115 1,048,157 82,814 1,295,435 331,987 631,202 1,717,113 6,673,523 

Depreciación acumulada 

Saldo al 01-01-2019 (539,032) (274463) (99,891) (883,108) (129,628) (345,122) + (2,271,244) 

Adiciones del año (135,508) (110,982) — (5,348) (56,294) — (30,423) — (104,744) - (443,299) 
Ajustes y/o bajas - 26,383 370 26,753 
Transferencia a Doarsa S.A 

por escisión (Ver nota 27) - 0 131706 7 o 134,626 

Saldo al 31-12 2019 (671,620) (253,739) (78,856) (939,402) (160,051) (449,496) - (2,553,164) 

Neto 2019 895,195 794,418 3,958 356,033 171,936 181,706 1,717,113 4120259. 
 



(a) Corresponde a obras realizadas en propiedades de terceras y en los cuales Alessa SA, 
construye sus locales comerciales y/o bodegas A continuacion, un detalle de estas 
construcciones 

Propietario Ciudad Descripción Neto 
Inversiones $e negocios € Lada. PUaYaquil Centro de distribucion Sanchez 159,680 

Inmocostazul de 
Dk Management —— Manta Local / Mall del Pacifico 595,571 

Services S.A 
Inversiones $e Negocios € Lada WVaYaquil Local/Salud 39,067 

794,418 

(b) A continuacion, un detalle de las obras que al cierre del año 2019 se encuentra en curso 

+ Descripción de la Obra Valor 

1 - Sucursal Portal Shopping (1) 1,305,466 
2. Pisos Centro de Distribución Sanchez CDS 252,639 
3 Bodega Alborada (Sucursal Terminal) 151,508 
4 Sucursal Las Americas 7,500 

Total 1,717,113 

(1) Corresponde a la adecuacion del Local PB 27-28 ubicado en planta baja del centro 
comercial PORTAL SHOPPING, con una superficie de 2,318 40 metros cuadrados 
ubicado en la Avenidas Simón Bolívar, Panamericana Norte y Capitán Guovann, Calles de 
la ciudad de Quito 

Alessa S.A, celebró un Contrato para la integración empresarial al Centro Comercial 
Portal Shopping con Inmobiliaria Nuevo Carapungo Inmocarapungo SA propietaria del 
Centro comercial y DK Management Services S.A, la operadora, para asumir la calidad 
de Integrado y poder desarrollar su actividad mercantil El contrato tendra un plazo de 
10 años contados desde el 01 de noviembre del 2019 hasta el 31 de octubre del 2029 

La obra incluye la adecuacion, compra de equipos y servicios que fueron adquiridos a 
varios proveedores de los cuales destaca el contrato celebrado con la compañsa 
Guerrero y Cornejo Arquitectos Cía Ltda por US$1 168,405 57 quien es la encargada de 
hacer las adecuaciones respectivas Fsta obra fue liquidada y activada el 29 de febrero 
del 2020 previa recepcion de acta de entrega de obra



11. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

  

  

  

  

  

  

. 
A continuación, se presenta la composición del rubro 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Terreno . 958,054 
Bodega Artefacta - 2,487,520 
Total Costo 3,445,574 
Depreciación acumulada bodega Artefacta (591,484) 
Total depreciación acumulada (501.89) 
Total Propiedades de Inversión neto (a) -— 7,944,090 

(8) El movimento del año 2019, de las propiedades de versión es como sigue 

Costo Valor 
Saldo al iicio del año 2019 3,445,574 
Incremento por medición a valor razonable (1) 1,168,801 
Transferencias como aportes a la compañía Soluciones 4614375 Inmobiliarias Inmornvestment S.A (2) (4,614 375) 

Saldo del costo al final del año 2019 - 
. Depreciación acumulada 

Saldo al inicio del año 2019 (501,484) 
Gasto de depreciación (125,71) 
Trans ptes al ía Sol ransferencias como aportes a la compañía Soluciones 626,855 Inmobiliarias Inmorvestment S.A (2) 
Saldo de la depreciación acumulada al final del año 2019 - 

ED) En el año 2019, la compañia procedió a redlizar un peritaje por un tasador 
debidamente autorizado y reconocer sus propiedades a valor razonable Los costos 
antes de pentaje eran de U'S$2,818,719, neto de depreciación acumulada, y con 
peritaje su valor fue de US$3,987,520 por lo que se reconoció una ganancia por 
medición a valor razonable de USE1,168,801 y fue contabilizado como ingresos no 
operacionales y considerado como mgreso exento en fa conciliacion tmbutaria 

(2) Mediante Acta de la Junta General de Accionista celebrada el 08 de octubre del 2019 
se resuelve por unanimidad aportar los activos registrados como propiedades de 
inversion a la compañía relacionada Soluciones Inmobiliaria Inmomvestment Sa, 
para aumentar la participacion accionaria que se mantiene en dicha compañsa 

Los bienes aportados son Un solar wlentificado con código catastral 4 058-0017 
003-0000 001 que hene una superficie total de 19,056 metros cuadrados con valor 

- 
24



12, 

de 1S$950,000 y edhficación que consiste en un galpon con bodega y sus respectivas 
áreas complementarias como area adummstratiwa, de carga, areas verdes, 
cerramientos y muros de contención, valorado en US$3,037,520 neto de 
depreciación 

Segun eseritura publica realizada en la Notaria Decimotercera del Cantón Guayaquil 
con fecha 13 de noviembre del 2019, Soluciones Inmobiliaria Inmo:nvestment S.A 
realizó aumento de capital mediante emisión de 3,987,520 nuevas acciones de un 
dólar cada una, siendo Alessa S.A suscriptor del 100% de dichas acciones 

ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO 

Esta nota proporciona iformacion para arrendamientos en los que la Compañia es 
arrendataria 

(2) Importes reconocidos en el estado de situación financiera 

La Compañía en aplicacion de la NHF 16 Arrendamientos realizó la evaluación e 

Implementación de dicha norma a los contratos que mantiene con arrendadores por los locales 
comerciales donde realiza sus actrvidades mercantiles 

Al 31 de diciembre del 2019, la compañia mantenía 24 contratos de arrendarmento por lo que 
se reconoció en el estado de situacion financiera los siguientes importes relacionados 

  

  

2019 

Actavos por derecho de uso 
Locales comerciales 8,867 973 

(-) Depreciación acumulada (2,003,847) 
Activos por derecho de uso, neto 6,864,126 

Pasivos por arrendamiento por derecho de uso 
Corriente 1,905 926 

No corriente 

Total pasivos por arrendamiento por derecho de uso 

  

(b) Importes reconocidos en el estado de resultados 

El estado de resultados muestra fos siguientes importes relativos a los arrendamientos” 

Dic. 2019 

Gasto de depreciacion por activos por derecho de uso 200,947 
(Ver Estado de resultado Nota (a) ) e 
Gasto por imtereses relacionados con arrendamientos 464,63; (Ver nota 24) 54.632 
Total gasto 2,468,479 
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(c) Importes reconocidos en el estado de flujos de efectivo 

Fl total de flujo de efecto presentado como actividad de financiamento para los 
arrendamientos en 2019 es como sigue 

Die, 2019 

Pago de capital de pasivos por arrendamientos (Actividades de 2635358 
financiamiento) 
Gasto por intereses relacionados con arrendamientos 449.531 
(Actividades de operación] 2 
Total de capital e intereses 3,084,889 

  

A continuacion, se muestra un resumen del activo y pasivo por derecho de uso generado y el 
movimiento del año de acuerdo a los contratos de arrendamientos que posee la compañía



  

      

  

o 

Activo por Activopor — Pasivopor Pasivo por 
Dirección derecho de Deprecación derecho de — derechodo Pagos derechode oro 
A 0 AU 450 neto. uso uso neto Ñ 

Sucre 836y L. Garalcoa Mz 53 S 1 local comercial y oficinas 163422 (65,369) 98053 163422 (61623) 101,800 10,467 
SucreB6y | Garaycoa Mz 535 16 local comervral y oficinas 163,422 (65.369) 98053 163422 (61623) 101800 10467 
Sucre 828 L Garaicoa Mz 53 $. 17 Planta baja y mezamne 126,609 —— (50,644) 75966 126609 (58,555) 68,054 7.561 
6 de Marzo y Garcia Goyena Mz 785 8, planta baja 285632 (114253) 171379 285632 (107,705) 177,927 18,295 
Alborada 111 Mz 69 C€ Plaza Mayor Local N 59 Planta Baja 167438 (66975) 100.463 167438 (59822) 107616 10.893 
Parque Califorala, Locales Comerciales 13. 15 108095 (43,238) 64.857 108095 (35,377) 72.718 7197 
Victor Manuel Rendon y Escobedo Mz70 $ 5 Local y oficinas 22,999 (9,199) 13,799 22999 (10,340) 12,658 1377 
CC El Recreo, lacal comercial Ancla 1 planta alta 417,456 — (166982) 250473 417456 (157413) 260,043 26,738 
Av Patria NE 343 y Ulplano Pérez, planta baja 160.874 (64350) 96,525 160875 (103,582) 57,292 7.75 
Bolívar 421 y Garcia Moreno, planta baja 74846 (29,938) 44,908 74846 (49,453) 25,393 3,494 
Galpones 1 y 2 parque industrial El Sauce 624,634 (249853) 374,780 624634 (464392) 160,242 23,564 
Alborada MzC.20 5 19 Bodegas 4. 13, planta baja 840,116 — (336,046) 504070 840116 (321841) 518276 53,527 
Eloy Alfaro y Olmedo, Local comercial, oficinas y bodegas 240,073. (120.037) 120.036 240,073 (124205) 115868 14,034 
Urdesa Central, Mz 355 9 Local N*1 42800 (17,120) 25,680 42800 (19548) 23.252 2568 
$5 de Junto y Colombia Mz 25 4 Local 1 32730 (13092) 19,638 32,730 (9,515) 23,215 2240 
Sucre 810 y L.Garaycoa, Local Comercial y Mezanine 80,576 (38,676) 41,899 80,578 (37.060) 43,515 4,928 
6 de Marzo y 10 de Agosto, CC Sánchez Bodega 320 y 325 8,42 (3337) 5,005 8,342 (2561) 5781 573 
Galpones 1y € Parque industrial El Sauce 167,729 — (67,092) 100638 167729 (62264) 105,465 10,808 
Av Presidente Jane Roldos Agullera, Local N* 4 bloque E 64,599 (10.767) 53,833 64600 (9.758) 54,841 2338 
Av 29 de Mayo y Mirador Edificio N* 60 A, Mz 33 81672 (35,002) 46,670 81671 (32893) 48,779 5172 
Terminal Terrestre de Machala Local Ancla N* 1 1,017,761 — (108081) 909680 1017761 (74514) 943,247 76,008 
CC Granados Plaza, PB 034 planta baja 813,824 (85,666) 728158 813824 (60427) 753,397 60,725 
Mall del Pacifico Local 51 004-005 1116807 — (134017) 982790 1116807 (99,196) 1017610 82,770 
CC Portal Shopping, Local PB 27 28, Planta baja 1969600 (32827) 1936773 1534701 (85774) 1448927 19,328 
Galpón 4(4 1 y A-2), parque industrial El Sauce 47914 (47914) 47914 (47914) 1,065 
Victor Manuel Rendon 607 y Escobedo, Lacal Comercial N* 607 10672 (10.672) 10,672 (10,672) 428 
Galpón 4, parque adustrial El Sauce 17331 (17331) 17331 (1733) 392 

Total 8,867,973 (2,003,847) 6,864,126 8,433,074 (2,185,358) 6,247,716 464,632 
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13. INVERSIONES MOBILIARIAS 

A continuacion, se presenta la composicion del rubro 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Inversiones valoradas bajo el metodo VPP 13,367,874 . 

Inversiones al costo 9,378,301 

Total inversiones mobaliarias (a) 13,367,874 9,378,301 

(a) Hasta el 31 de diciembre del 2018, la compañra mantenía registrado sus inversiones 
mobiharias al costo, para el año 2019 cambió su politica contable registrando sus 
inversiones bajo el método de participacion patrimomal Un detalle de estas inversiones 
registrada al VPP y su respecnvo porcentaje de participacion al cierre del año 2019 es el 

  

siguiente 

% Valor Valor . Valor en Nombre delas compañías Participa parimaniy Ñ* acciones por libros 
— ción nz acción 

Corpessa Perú SA C 99,999 % 193,338 921755 030 193,337 

Hotel Mar 5.A, KOTELMAR — 99,999% 150,939 130,799 — 100 150.937 

Soluciones Inmobiliarias 
Inmomnvestment S.A. 99,99% — 13/022,163 12731961 100 13,021,345 
(Ver nota 11 4 2) 

Industrial Ensambladora y 
Distribuidora de Electronicos — 50,000% 4511 400 100 2,255 
SA IEDE 

Total 12,863,160 13,367,874 

El movimiento del año 2019 de la cuenta de versiones es como sigue 
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. 

Participación en Saldo Nuevas Participacionen Dividendos Compañía imetar Reclasificación in eneiones  Tesultadosde cados aorano recibidos $240 final 
años anterlores 

“Corpessa Perú S.A C” 461,367 - (205948) (62088) 193,337 

Hotel Mar S.A HOTELMAR” 172,093 (89,164) 68,008 150,937 

Soluciones Inmobibarias Inmomvestraent S.A (a) - 8,744,441 3987,520 488,527 240,525 (439,668) 13,021,345 

Industrial Ensambladora y 
Distribuidora de Electrónicos 400 205,000 (170.771) (32,374) 2,255 
SA JEDE 

Total 9,378,301 4,192,520 22,644 214,077 (439,668) 13,367,874 

 



(a) Soluciones Inmobiliarias Inmomvestment SA se constituyó mediante escritura 
pública el 21 de noviembre del 2017 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 
23 de noviembre del 2017 y se identfica ante la Autoridad Tributaria con el Ruc 4 
0993064912001 El objeto social de esta compañía es la adquisicion, enajenación 
corretaje, agenciamiento, tenencia, admunistracion, permuta, arrendamiento y 
explotacion de bienes inmuebles urbanos o rústicos, a la realizacion de avalúos y 
peritajes de bienes muebles e inmuebles 

A la fecha de emisión de este mforme (31 de julio de 2020), el capital social de la 
compañta SOLUCIONES INMOBILIARIAS INMOINVESTMENT S.A, está compuesto de 
fa siguiente manera 

Nombre de Jos 
accionistas Nacionalldad £CJo RUC En Yalor 

Alessa S.A Ecuatoriana 0992124857001 99,99% — 12,731,961 
Inmobiliaria Sanchez Exuatoriana 0991426485001 — 001% 800 SA Inmosanchez 

Total 12,732,761. 

14. OBLIGACIONES BANCARIAS 

A continuación, se presenta la composición del rubro 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Bancos Locales 

Banco Pichancha 5,692,734 6,423,872 
Banco Internacional 8,295,721 8,247,166 
Banco Guayaquil. Tarjeta de crédito American Express 81,243 
Dimers Club Internacional - Tarjeta de credito _ 9,097 _ 

Total Bancos Locales 14,078,790 14,671,038 
Exterior 

Santander Internacional 6,565,831. 

Total Banco del Exterior 6,565,831 5,052,629 

Total 20,644,621 19,723,667 

Clasificación: 

Cornentes 10,452,354 9,026,034 
No Corrientes 10,192,267 10,697,633 

Total 20,644,621 19,723,667



A continuación, un detalle de las operaciones bancarias 

Operación 
bancaria 

Banco Pickuncha 
2563852 
2583954 
2682685 
2740972 02 
3085004 01 

3091910-01 

3494340-00 
Intereses devengados 
Total Banco Pichincha 

Banco Internacional 
100317468 
100317930 
100317686 
100320574 
100320575 
100320576 
100320577 
100320625 
100320678 
100320683 
100320684 
100321637 
100321638 
100321639 
100321640 
100321972 
100321973 
100321977 
100322134 

Intereses devengados 

Fecha de 
£oIcesión 

25/10/2016 
29/11/2016 
12/05/2017 
05/08/2019 
18/09/2019 
19/09/2019 
05/11/2019 

30/08/2016 

30/11/2016 
30/10/2016 
01/12/2018 
01/12/2018 

01/12/2018 
01/12/2018 
20/12/2018 
30/11/2018 
30/11/2018 
30/11/2018 

27/06/2019 
27/06/2019 
27/06/2019 

27/06/2019 
25/09/2019 
25/09/2019 

25/09/2019 
11/11/2019 

Total Banco Internacional 

Fechade 
vencimiento 

29/09/2021 
03/11/2021 
05/04/2024 
30/07/2020 
19/08/2020 
20/08/2020 
30/10/2020 

30/07/2021 
29/11/2021 

30/09/2021 
31/10/2023 

31/10/2023 
31/10/2023 
31/10/2023 
20/11/2023 
30/11/2023 
30/11/2023 

30/11/2023 
31/05/2024 
31/05/2024 

31/05/2024 
31/05/2024 

21/10/2020 

21/10/2020 
23/10/2020 
06/12/2024 

Tasa de 
interés 

913% 
905% 
895% 
800% 
895% 
895% 
895% 

895% 
279% 
891% 
295% 
8.95% 
895% 
895% 
895% 
8.95% 
895% 
8.95% 
895% 
895% 
895% 
895% 
995% 
895% 
895% 
895% 

Saldo al 
3112-2019 

416,598 
653097 
728,614 

1,000,000 
800,000 

630,000 
1,380,044 

84,381 

5,692,734 

185,185 
237,880 
198,910 
410,016 
410,016 
410,016 
410,016 
409,897 
409,892 
409,892 
409,892 
459,423 
459,423 
459,423 
459,423 
422,689 
422,689 
169,066 

1,500,000 

41,973 
8,295,721



bancaria concesión vencimiento 
Banco Santander 

LD 17236 008 24/08/2017 24/08/2020 
LD-18109-0008 08/03/2018 08/03/2021 

LD 18109 0007 08/03/2018 08/03/2021 
LD 1931800008 14/11/2019 14/11/2022 

Intereses devengados 
Total Banco Santander 

Tarjeta de crédito American Express 

Tarjeta de crédito Diners Club Internacional 

Total General 

325% 
290% 
290% 
355% 

interés — 31-12-2019 

3,000,000 

1,000,000 

1,000,000 
1,500,000 

65831 
6,565,831 

81,243 

9,092 

20,64: 
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El calendario de pagos en corto y largo plazo de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre 
del 2019 es el siguiente 

  

  

  

  

o Locales Exterlor 

Tarjetas de Santander Total 
Años Pichincha — Internacional créditos Total Internactonal 

Corto Plazo (Capital+ Interés) 

2020 4,498,603 2671231 9,335  7260,169 3000000 10,260,169 

84,381 41,973 126,354 65831 192,185 

4,582,984 2,713,204 90335 7/386523 3,065,831 10,452,354 

Largo Plazo (Capital) 

2021 682,717 1,735,465 2,418,182 — 2,000,000 4,418,182 
2022 172,198 1,589,860 1762058 1500000 37262058 

2023 188,258 1,656,262 1,844,520 1,844,520 

2024 66,577 600,930 667507 667,507 

1,109,750 — 5,582,517 -  6/692,267 3,500,000 10,192,267 

5,692,734 8,295,721 90,335 14,078,790 6565831 20,644,621 
 



15 CUENTAS POR PAGAR 

A continuación, se presenta la romposición del rubro 

Corto plazo 
Proveedores locales 
Proveedores del exterior (b) 
Anticipo Chentes 
Cuentas por pagar accionistas (a) 
Otras cuentas por pagar 
Total corto plazo 

Largo plazo 
Proveedores del exterior (b) 
Depositos en garantía 
Cuentas por pagar accionistas (a) 
Mtyas pasivos 
Total largo plazo 

Total de cuentas por pagar 

Diciembre 31, 
2019 

4,513,750 
2,190,876 
668,959 
123,301 
667,739 

8,164,625 

14,659,227 
100,000 
770,759 
90,000 

15,619,986 

23,784,611 

2018 

5,107,153 
15,524,187 

723,615 
880,637 
311,224 

22,546,816 

20,968,665 
100,941 

90,000 
21,159,606 

43,706,422 

(8) A continuacion el movimiento de los años 2019 y 2018 de las cuentas por pagar 
accionistas 

Saldo al inicio del año 
Nuevos préstamos 

Pagos 
Cargos varios 
Intereses devengados 
Sustitución de deuda con Inversiones y Negactos 
Cia Ltda 
Saldo al final del año 

Clasificación 
Corriente 
No corriente 
Total 

Diciembre, 
2019 2018 

880,637 5,765,519 

320,000 
(50,716) (320,000) 

11,040 115,118 

53,099 

- (5.000,00) 

— 394,060 880,637 

123,301 880,637 
770,759 _ 

894,060 880,637



(la) A continuación, detallamos fos proveedores del exteríar como sigue 

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

No refinanciada 
Otros (1) 2109.91 4,862,637 
Total Deuda No refinanciada 2,109,291 4,862,637 

Deuda refinanciada 
Brigth Export Lunited 14,740,812 19,770,384 

Sanda King Industries Ltd - 6,725,217 
Chase International Exports Ltd - 5134614 
Total Deuda refinanciada (2) 14,740,812 31,630,215 

Total 16,650,103 36492,852 

Clasificación: 
Corriente 2,190,876 15,524,187 
No Corriente 14.659.227 20,968,565 

Total "16,850,103 36,492,852 

(1) Corresponde a proveedores por la compra de mercaderia adquirida durante el año 
2019 y que se detalla a continuación 

Proveedor Valor en US$ 

Ram Ever Prosper International Inc 731,994 
Chase International Fxports Ltd 530771 
Sanda King Industries Ltd 265421 

Rey Fxport Internacional S.A € 111035 

Quanzhou Hengdah Import 8: ExportCo, Ltd 89112 
Across Contrnents Tradimg Ltd 72145 
Otros proveedores minoritarios 308,813 

Total 2,109,291 

(2) A continuación, el movimiento del año 2019 de los proveedores con quienes la 
compañia mantema conventos de pagos



Bright Export Sida King Chase 
Limtoa  'idustries International Total 

Ltd, Export Ltd, 
_— A A 

Saldo micial 19,770,384 — 6,725,217 5,134,614 — 31,630,215 
Intereses devengados 118,376 42,324 32,944 193,644 

Traspaso de saldos a Doarsa 
SA por escision (Ver nota 27) 
Saldo final 14,740,812 - - 14,740,812 

(5,147,948) — (6,767,541) — (5,167,558) (17,083,047) 

(2) De acuerdo a Carta de Gerencia recibida el 18 de marzo del 2020, de esta deuda se cancelará 
US$81,585 en el 2020 y la diferencia de US$14,659,227 se ha refinanciado mediante 
convento de pago a 20 años plazo con un año de gracta, con mtereses del 1% anual y cuotas 
trimestrales de US$214,183 que incluye capital e mterés 

16, PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES 

A continuacion, se presenta la composicion del rubro 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Nómina por pagar 33,760 40,830 
Participación de trabajadores (8) 756,578 796.689 
Beneficios socrales (b) 659,569 628,528 
1ESS por Pagar (0) 148,273 138,758 

Total 71,600,180 1,604,805 

(a) PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en 
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades iquidas o contables. 
Los movimientos de la provisión para participacion a trabajadores son como sigue 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Saldo al inicio del año 796,689 662,160 
Provisiones 747847 7IOI55 
Consignación (7,950) (8354) 

Ajuste (17.982) 29 
Pagos (759,825) — (627,846) 
Saldo al final del año 758,578 796,689 
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(b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados tales 
como decimo tercer sueldo par US$43,718, decimo cuarto sueldo por US$170,215, 
vacaciones por US$433,358 y fondo de reserva por US$12 278 

(c) Comprende valores a cancelar al 1ESS por concepto de aporte personal y patronal por 
US$98,820 prestamos quirografarios e hupotecarios por 1/S$46,850 elece Secap por 
US$4,603 

17. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES 

A continuación, se presenta la composición del rubro 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Jubilación patronal (a) 1,143,487 1,069,407 
Bomficacion desahucio (b) 441,129 409,990 

Total 1,564,616 1,479,397 
  

El movimiento del año 2019, de las cuentas de Beneficios legales es el siguiente 

jubilación — Bonificación 
Patronal desahucio 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,069,407 409,990 
(+) Provisiones 216,440 83,380 
(-) Ajustes reconocidos en ORI por cambios en (82.076) (21690) 
supuestos financieros 
(-) Provisiones no canceladas de años anteriores (58,284) - 

() Pagos (27,551) 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 1,143,487 441,129 
  

(2) Jubilación patronal 

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo (Art. 216), los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuncio de la jubilacion que les 
corresponde en su condición de afillados al Instituto Ewuatoriano de Seguridad Soctal 

(6) Bonificación por desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo (Art. 185), en los casos de termunacion 
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañia entregará el 25% de la última remuneracion mensual por cada uno de los años de 
servicio 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario 

independiente 

Las presunciones prinespales usadas para propositos de los calculos actuariales son las 
siguientes 

Tasa de descuento 821% 
Tasa de meremento salarial CP 2% 
Tasa de incremento salarial LP 1,50% 

lasa de mortalidad e validez Labla del 1ESS 2002 
Tasa de rotacion (promedio) 22,54% 

De acuerdo con el decreto ejecutivo No 476, publicado en el Registro Oficial suplemento No 
309 del 21 de agosto de 2018 de la Ley Orgamica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, referente a 
la parte pertmente a la deducibilidad de las provisiones de la jubilación patronal y 
bonificación por desahucio, expresa 

Art 28.- Gastos generales deducibles 

“f) La totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y pensiones 
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo. 4 efectos de 
realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se 
deberan afectar a las provisiones ya constituidas en uños anteriores, en el coso de provisiones 
reahzadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren 
unhizadas, deberán reversarse contra ingresos gravados o no Sujetos de impuesto a la renta 
enla misma proporción que hubieren sido deducibles o no * 

Art. 26, numeral 10, literal c). 

“11. Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y penstones jubrlares 
patronales que sean constituidas a partr de la vigencia de la Ley Orgánica para la 
Reactivación de la Economua, Fortalecimento de la Dolarización y Modernización de la 
Gestión Fmanciera no son deducibles, sn embargo, se reconocera un impuesto diferida por 
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda 
efechwamente de recursos para cancelar la obligacion por ta cual se efectuo la provisión y 
hasta par el monto efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen 
Tributario Interno * 

La compañia por el año 2019 segun ¡forme actuarial tuvo un costo laboral total por 
Jubilación patronal y desahucio de US$299,820 que se consideraron como gastas no 
deducibles y por el cual reconocio un activo por impuesto diferido de US$74,956 De la 
misma manera, durante el año canceló US$27,551 de desahucio por liquidaciones a 
empleados de los cuales US$6,626 correspondían a provisiones realizadas en el 2018 y que 
se considero como base para la reversión del acuvo por impuesto diferido que asciende a 
US$1,657



El movimiento del año del Impuesto diferido es el siguiente 

Saldo al 31 de diciembre del 2018 
(+) Adicion 

() Reversión 

Saldo al 31 de diciembre del 2019 

18. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un resumen de capital social es el siguente 

Capital social 

Dic. 2019 

44,837 
74956 
(1,657) 

118,136 

Diciembre 31, 
2019 

4,700,000 

2018 

4,950,000 
  

Fl capital suscrito de la compañsa, segun la Supermtendencia de Compañias al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018, es de US$4,700,000 y US$ 4 950,000 respectivamente 
dividido en 4,700,000 y 4,950,000 acciones ordinarias de US$1,00 a valor nominal 
unitano, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos Los 
acciomstas de la compañía son fos siguientes 

  

Cédu Nombres de los Accionistas 1 a - % Total 

Bucheli Sanchez Jose Fstuardo 0919560052 375 176,250 
Buchell Sanchez Kristell Elizabeth 0919560060 375 176,250 
Buchell Sánchez Maria Paulette 0919560078 375 176,250 
Sanchez Burgos Deisy Rosario 1202271829 11,25 528,750 

Sanchez De la Torre Xavier Estuardo — 0911913028 1125 528,750 
Sanchez Garbor Estuardo Ándres 0928437581 11,25 528,750 

Sanchez Garcia Estuardo Alcides 0902373414 10,00 470,000 
Sanchez Robayo Alcides Eduardo 0908874639 — 1125 528,750 
Sanchez Robayo Maria Elena 0905904546 11,25 528,750 
Sanchez Urquizo Juan Xavier 0913144234 11,25 528,750 

Sánchez Urquiza Rocío de los Ángeles — 0913156246 11,25 528,750 

Totales 
  

100% — 4,700,000 

Durante el año 2019, la compañta realizo una escisión en la cual transfiere a la compañía 
Doarsa S.A US$250,000 de su capital que corresponde a 250,000 acciones como patte aporte 
paraa creacion de dicha compañía lo que mplico que Alessa S.A disminuya su capital por este 
valor (Ver nota 27) 

A continuación se muestra un detalle del capital de la compaíñsa antes y después de la escision 
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te Acciones a Edo 
Accionistas de transferidas acspués de 

. aDoarsaSA, st 

Bucheli Sanchez José Estuardo 185,625 9,375 176,250 

Bucheli Sanchez Kristell Flizabeth 185,625 9,375 176,250 

Buchell Sanchez Maria Paulette 185,625 9,375 176,250 

Sanchez Burgos Dersy Rosario 556,075 28,125 528,750 

Sanchez De la Torre Xavier Estuardo 556,875 28,125 528,750 

Sanchez Galbor Estuardo Andres 556,875 28,125 528,750 
Sanche2 Garcia Estuardo Alcides 495,000 25,000 470,000 

Sanchez Robayo Alcides Eduardo 556,875 28,125 528,750 
Sanchez Robayo Marta Elena 556,875 28,125 528,750 

Sanchez Urquizo Juan Xavier 556,975 28,125 528,750 

Sanchez Urquizo Rocio de los Angeles 556,875 28,125 528,750 

Total 4,950,000 250,000 4,700,000 
Valor norunal Us$1 US$1 Us$1 
Capital total 7 4,950,000 250,000 4,700,000. 

RESERVA LEGAL. De conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compañas, de las 
utilidades hiquidas que resulten de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un 
10%, destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 
50% del capital soctal Fsta reserva no está dispomble para el pago de drvidendas en efecto, 
pero puede ser capitalizada en su totalidad 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE 
LAS NIF; De acuerdo a la Resolución No SC.CI CPAIFRS.G 11007 del 9 de septiembre del 
2011 emitida por la Superintendencia de Compañías para el tratamiento prospectivo de los 
efectos de la adopcion por primera vez de las NIF si este fuese negativo (saldo deudor) podrá 
ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por 
valuacion o Superávit por revaluaciones de Inversiones 

LEY DE COMPAÑÍAS Art. 297. Salvo disposicion estatutaria en contrario de las utilidades 

líquidas que resulten de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor de un diez por 
ciento, destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 
cincuenta por ciento del capital socral 

En la custaa forma debe ser remtegrado el fondo de reserva sy este, después de constituido, 
resultare disminuido por cualquier causa 
Fl estatuto o la junta general podran acordar la formación de una reserva especial para prever 
situaciones indecisas o pendientes que pasen de un ejercicio a otro, estableciendo el 
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porcentaje de beneficios destinados a su formacion el mismo que se deducira despues del 
porcentaje previsto en los incisos anteriores 

De los beneficios liquidos anuales se debera astgnar por lo menos un cincuenta por ciento para 
dividendos en favor de los accionystas, salvo resolución unanime en contrario de la junta 
general 

Sin embargo, en las compañías emisoras cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro 
del Mercado de Valores, obligatoriamente se repartirá como dividendos a favor de los 
acuuonistas por lo menos el 30% de las utilidades Ixquidas y realizadas que obtuvieren en el 
respectivo ejercicio económico Estos emisores podrán tambier, previa autorización de la 
Junta General, entregar anticipos trimestrales o semestrales, con cargo a resultados del mismo 
ejercicio 

Los emisores cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro del Mercado de Valores, no 
podran destinar mas del 30% de las utilidades líquidas y realizadas que obtuvieran en el 
respectivo ejercicio economico, a la constitucion de reservas facultativas, salvo autorización 
unanime de la Junta General que permuta superar dicho porcentaje Las reservas facultativas 
no podran exceder del 50% del capital social, salvo resolucion unanime en contrario de la 
funta General 

Todo el remanente de las utilidades hquidas y realizadas que se obtuvieren en el respectivo 
ejercicio económco, que no se hubiere repartido o destmado a la constitucion de reservas 
legales y facultatvas, debera ser capitalizado 

IMPUESTO A LA RENTA 

(a) Años ablertos a revisión fiscal 

Las autoridades tributarias tienen la Facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el Impuesto 
alas ganancias calculado por la Compañía en los 7 años postenores al año de presentación de la 
declaración jurada de impuestos, Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e 
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estan sujetas a la fiscalizacion por 
parte de las autoridades tributarias, 

El Servicio de Rentas Internas (SRI) con fecha 10 de jumo del 2019, emitió la orden de 
determmación No DZ8-ASODETC19-00000037 en la cual dispone el amo del proceso de 
determinación de la obligacion tributaria correspondiente al Impuesto a la renta del periodo 
fiscal 2016, la musma que es notificada a la compañta el 14 de jumo del 2019 mediante boleta 
fisica. 

  

Con fecha 21 de Jumo del 2019, mediante oficio No DZ8-ASOODIC19-00000061 se notifica a la 
compañía, la dihgencia de ispeccion a llevarse a cabo el 26 de junto del 2019 para iniciar la 
revisión y cumplimiento de la orden de determinación No DZ8-ASODETC19 09000037 Esta 
revision fue aplazada y realizada el 10 de juho del 2019 previa solicitud de dsferumiento de 
plazo Con fecha 18 de julso del 2019, la Administración Tributaria a traves del Oficio Na DZ8 
ASOOGEC19 00000077 notifico el Acta de Conclusion de Exhibición Documental o Dibigencia de 

60



inspeccion Tributaria No DZ8-ASOADIC19-00000066 Con fecha 21 de noviembre del 2019 la 
Administración Tributaria realizó nuevos requerimientos de mformación de tipo contable, los 
mismos que la campaña presentó los descargos correspondientes hasta el mes de enero del 
2020 Con fecha 12 de febrero del 2020, la Admmstración Iributaria mediante oficio No DZ8 
ASOODIC20 00000038 notifica una segunda Diligencia de Inspeccion y requerimiento de 
informacion que es cumplida por la compañía mediante presentacion de soportes en varios 
oficios de descargo de imformacion por lo que el 01 de julto del 2020 se emite el Acta Conclusion 
de Diligencia de Inspección No DZB-ASOADICZO 00000068 

Luego de todas las revisiones efectuadas tanto del sistema informático como a mvel 
documental la Admimstración Tributaria emite el Acta Borrador de Determinacion No DZ8- 

ASOADBC20-00000025 el 20 de juho del 2020 y lleva a cabo la comparecencia de revisión el 23 
de julio del presente año El efecto de diferencia a pagar no es significativo, y la Administracion 
considera que una parte sera pagada y otras serán presentadas justficantes para bajar la glosa 
determinada 

(b) Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distribuidos 
por soriedades nacionales o extranjeras residentes en el Fcuador a favor de otras sociedades 
nacionales u extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor 
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador están exentos de Impuesto a la 
Renta 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo, quien económicamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente en 
el Ecuador El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al mgreso 
gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario efertivo, sun que supere la 
diferencia entre fa máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (3596) y la 
tanifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la 
diferencia entre la tasa maxima de tributación de una persona natural (359%) y la tanfa de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 289%) 

Chando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionaria se procederá a la retencion de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos como ss existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico U 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, acciomistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos 
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de 
impuesto a la renta corporatwo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal 
retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y consituira credito tributario 
para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 
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(c) Precios de transferencia 

La Legislación en materia de Precios de Transferencias en Ecuador vigentes, incorpora el 
principio de Plena competencia para las operaciones realiadas con partes relacionadas Por su 
parte, el Servicio de Rentas Internas, Mediante Resolucion No NAC DGERLGC15-00000455 
publicada en el segundo suplemento del RO 511 del viernes 23 de mayo del 2015 solicito se 
prepare y remnta por parte de la empresa, un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañitas que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domicibiadas en el exterior en el mismo periodo 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe) o 
1U5$3 000 000 (Anexo) 

En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para 
el analsts del Anexo e informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no 
sumarán los montos de operaciones con partes que sean relacionadas únicamente por 
proporcion de transacciones 

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los mgresos gravados y 
que no tengan transacciones con paransos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos 
dela referida normativa 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía se encuentra en proceso de 
elaboración del informe de precios de transferencias para el periodo 2019 

(d) LEY ORGÁNICA PARA LA REACTIVACIÓN DE LA ECONOMÍA, FORTALECIMIENTO DE LA 
DOLARIZACIÓN Y MODERNIZACIÓN DE LA GESTIÓN FINANCIERA 
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Ofic 

  

'* 150) 

—REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTI 

De las Exenciones Artículo 9 6 - Exoneración del pago del impuesto a la renta para 
huevas mucroempresas 

Las nuevas microempresas que tnicien su actividad economuca a partir de la vigencia de la Ley 
Orgánica para la Reactivación de la Fconomía, Fortalecimiento de la Dolarizacion y 
Modernización de la Geshon Financiera, gozaran de la exoneracion del Impuesto a la renta 
durante tres (3) años contados a partr del primer ejercicio fiscal en el que se generen 
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado 
nacional en sus procesos productos, de conformidad con los límites y condiciones que para 
el efecto establezca el reglamento a esta Ley 

De las Deducciones artículo 10 Sustituyase el numeral 13 por el siguiente 

Los pagos efectuados por concepto de desafucio y de penstones jubilares patronales, 
conforme a lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a 
la renta, sn perjuicio de la obligación del empleador de mantener los fondos necesarios para 
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el cumplimiento de su obligación de pago de la bomficacion por desahucio y de jubilacion 
patronal 

De las Tarifas Art. 37 - Tarifa del impuesto a la renta para sociedades 

Se wurementa la tarifa del smpuesto a la renta de las sociedades del 2% al 25% para aquellas 
sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el País y los establecimentos permanentes de sociedades extranjeras no 
domicitiadas 

La tanfa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mas tres puntas porcentuales 
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimen de menor 
IMPposICION con una participación directa o indirecta, ¡individual o conjunta, igual o superior al 
50% de capital social o aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

(e) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACIÓN Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA 

Mediante Registro Oficial número 111, del martes 31 de diciembre de 2019 se expidio la 
mencionada ley, mediante la cual se establecen entre otras las siguientes reformas a la 
tegistación Tributaria 

— La remston del 100% del interes y recargos generados por las obligaciones de credito 
tributario que hayan vencido o por convensos de pagos, la condonación incluye intereses por 
mora, tnultas y gastos administrativos que se hallen pendientes de pago a la fecha de entrada 
en vigencia de la presente Ley, siempre que sean derivadas de la instrumentación de créditos 
educativos concedidos en cumplimento de las políticas publicas, planes, programas 0 
proyectos de fortalecimento, formacion y capacitacion del talento humano 

— Elnminacion del Anticipo de impuesto a la renta como pago definitivo y se reconoce el 
derecho a la devolucion en caso de pago indebido y pago en exceso 

— Contribución Unica y Temporal sobre Ingresos Gravados en 2018, y de carácter impositivo 
obligatorio y temporal para los ejercicios 2020, 2021 y 2022 El sujeto pasivo que real.cen 
actividades económicas, salvo las empresas públicas cuyos mgresos brutos superiores a US 1 
nullón en el 2018 Con un línmte en caso de que el Impuesto sea supertor al 259% del impuesto 
causado o determinado por el ejercicio fiscal 2018 La declaracion y pago de esto impuesto se 
realizara hasta marzo 31 de cada ejercicio fiscal, y se puede solicitar facilulad de pago por un 
plazo de hasta 3 meses, sin que se exya el pago de la cuota meral (20%) 

— Impuesto a la renta unico a los mgresos de actividad agropecuarta No se aplica para el 
sector forestal y bananero, su pago es de acuerdo con la tabla respectiva 

— Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, 
conforme a lo dispuesto en el Codigo del Frabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a 

63



Ja renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para 
el cumplimiento de su obligacion de pago de la bomficación por desahucio y de jubilación 
patronal 

— Los ingresos y costos derivados de la apbicacion de la normativa contable correspondiente 
al reconocimento y medicion de activos biológicos, medidos con cambios en resultados, 
durante su periodo de transformación biológica, deberán ser considerados en conciliación 
tributarta, como ingresos no sujetos de impuesto a la renta inclusive el pago correspondiente 
a la participacion trabadores, adicionalmente estos conceptos no deberán ser considerados 
como gastos atrbusbles para generar ingresos exentos y en cualquier otro limmte establecido 
en la norma tributaria que incluya a estos elementos 

— Empresas fantasmas, el Árt 298 del COIP sanciona con pena de hbertad de 3 a 5 años a 
quien emita, acepte o presente a la admumstración tributaria comprobantes de venta, de 
retención o documentos complementarios por operaciones inexistentes o cuyo monto no 
comeida con el correspondiente a la operacion real La máxima pena aplica cuando la 
defraudación supera los 100 Salarios Basicos Unificados, esto es $ 40,000 00 

— Ampliacion de hasta 15 años en el pago de impuesto a la renta para mversiones nuevas en 
sectores priorizados 

£D La conciliación tributaria al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son las siguientes 

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 4994312 513076 
Impuesto ala renta 

Menos: 

15% participación de trabajadores (Ver mota 16 (a)) (747,647) (770,755) 

Más: 
Gastos no deducibles (1) 734,941 1,656,614 
Menos: 
Ingresos exentos (2) (1,401,922) 
Deducciones adicionales (3) (725,182) (884,700) 
Base de cálculo para el impuesto ala renta 2,844,502 5,139,527 

Impuesto a la renta causado 711,125 1,784,892 

Anticipo de impuesto a la renta 208,983 636,088 

Gasto de impuesto a la renta (4) 71LA25 1,284,882 

(1) Inclaye US$257,973 de mtereses pagados, US$299,820 de provisiones por Jubilación 
patronal y desahucio, US$105,862 de baja de cuentas varias y gastos menores sim 
soporte por US$71,286
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(2) Incluye US$1,168,801 de ganancia por medicion de propiedades de inversion a valor 
razonable, US$214,077 de ganancia por medicion de ¡nversiones al VPP, US$12,419 de 
reversión de provisión de jubilación patronal y desahucio no cancelados y US$6,625 
de otros Ingresos 

13) Corresponde a la ganancia que se genero en la sucursal de Manta de acuerdo a los 
beneficios tributarios vigentes referente a las nuevas inversiones 

A] 31 de diciembre del 2019 y 2018 el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente 

Diciembre 31, 
2019 

Saldo al m:c10 (por cobrar] o pagar de impuesto a la renta 611,711 
Impuesto a la renta causado (4) 711,125 
Pago de impuesto a la renta (611,711) 
Retenciones en la fuente de clientes año (510,626) 
Retenciones por dividendos anticipados - 
Anticipo de impuesto a la renta del año (208,983) 

Impuesto a la renta por (cobrar) pagar SRÍ (8,434) 
  

IMPUESTOS POR PAGAR 

2018 

176,619 
1,284,882 
(176,619) 
(531,537) 

(1912) 
(139,662) 

611,771 
  

Los costos de operacion durante los años 2019 y 2018, comprenden las siguientes partidas 

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Impuesto a la renta por pagar 611,771 
IVA en Ventas 864,583 627,480 

Retención de IVA por pagar 59,529 61,480 
Retencion en la fuente de impuesto a la renta 42893 47,275 

Total 967,005 1,348,006 

OTROS INGRESOS 

Los otros ingresos durante los años 2019 y 2018 son los siguientes 
Diciembre 31, 

2019 2018 

Ingresos por arriendos menos costo por depreciación (1) 439,441 349,021 
Rendimientos financieros 36,457 6290 
Intereses a relacionadas 83,375 258,205 
Ganancia por medicion de inversiones al VPP 214,077 
Otros (2) 1,912,631 1,747,366 

Total 2,684,981 2,360,882 
   



(1) Durante los años 2019 y 2018, los ingresos por arriendos cobrados fueron los siguientes 

  

jembre 31, 
2019 2018 

Arrendatario 
Unicomer Ecuador S.A 563,912 557,762 
() Depreciación (125371) (208,741) 

Total 438,441 349,021 

(2) Incluye US$1,168,801 de ganancia por medicion de propiedades de inversion a valor 
razonable (Ver nota 11 $ 1) y US$743,830 de ingresos varios como servicios de 
transporte comisiones Wester Umon, reciclajes, servicios de recaudación a terceros y 
otros 

22. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de admmstración durante los años 2019 y 2018 son los siguientes 

Diciembre 31, 
2019 2018 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 775,056 582,938 
Beneficios Sociales 395,064 451,407 
Otros gastos de personal 103,040 62,473 
Gastos de Viaje 75.873 69,580 

Honorarios y comusiones 947,663 685,018 
Mantemmiento y reparaciones 56,966 18,550 

Seguros 150,739 151,822 
Impuestos y contribuciones 382,751 131 422 
Locales arrendados 8,384 

Expensas, alícuotas y otros 519 - 

Servicios publicos 71,515 55,174 
Surmmistros y materiales 16.671 25,399 

Amortizaciones 4672 

Otros 183,937 192,067 

Total 3,164,466 2,534,234 
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24. 

GASTO DE VENTAS 

Los gastos de venta durante los años 2018 y 2017 comprenden las siguientes partidas 

  

  

Diciembre 31, 
2019 2018 

Sueidos, salarios y demas remuneraciones 4,564,507 1,218,203 
Beneficios sociales 1,700,772 1,617,684 

Otros gastos de personal 132,975 93,247 
Comisiones tarjeta de crédito 368,343 352,364 
Gastos de promoción y publicidad 497,510 512,059 
Gastos de Viaje 224,357 211865 
Gastos de despacho 497,217 462,726 

Mantenimiento y reparaciones 395,897 393,323 
Honorarios y comisiones 777740 648411 

Seguros 222,306 157,188 

Impuestos y contribuciones 191,399 205,664 
Locales arrendados 3,357,850 
Expensas, alicuotas y otros 559,425 
Serweios públicos 363,240 357,202 
Suministros y materiales 249,919 321,410 

Amortizaciones 18,019 
Guardiama 252,916 334,489 

Perdida en Rescilación a un convenio de dación y pago [Na - 1,369,201 
deducibles) 
Otros gastos de ventas 492,599 

Total — 11,509,131 
  

GASTOS FINANCIEROS 

Los gastos financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden lo siguiente 

    

Diciembre 31, 
2019 2018 

Intereses por obligaciones financieras 1212,979 1000,219 
Intereses por obligaciones con proveedores del exterior 203,922 292,354 
Impuesto a la salida de divisas 7843 18,243 
Otros gastas financieras 120,594 111,498 
Gasto financiero por estimacion actuarial 111,950 
Gasto por intereses relacionados con arrendamentos 464.532 . 
(Ver nota 12 (b)) 

Total 2,121,920 14223 
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. 
25, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Durante Jos años 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguientes 

Inversiones y Negocios Cía Ltda, 
Ingresos 

Egresos 
Prestamos entregados 
Transferencia de deuda de Inmobiliaria Sanchez S.4 
Inmosánchez 
Compensación de deuda con acciomstas 

Inmobiliaria Sánchez 5.4. Inmosánchez 
ingresos 

Egresos 

Transferencia de deuda a Inversiones y Negocios Cía Ltda 
Prestamos entregados 

Hote) del Mar SA Hotelmar 
Ingresos 
Egresos 
Prestamos entregados 
Cobra de prestamo 
Pacific Bottling Company S.A PBCOM 
Ingresos 
Fgresos 
Cobro de préstamo 

Industrial, Ensambladora y Distribuidora de 
Electrónicos S.A. (IEDE) 

Cobros 

Egresos 
Prestamos entregados 
Inversiones en acciones 

Soluciones Inmobiliarias lumoinvesment S.A. 
Egresos 
Aportes de bienes 
Prestamos entregados 
Dividendos recibidos 
Otros ingresos 
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Diciembre 31, 
2019 2018 

321,691 192,671 
1,461,446 1,933,001 

200,000 

2,118,663 

5 000,000 

212,433 35,588 
509,043 516,235 

2118,663 
80,000 

21,815 25,893 
121,143 1,627 

- 500 
237.446 

15,591 9,256 
959 5,270 

141,000 

39,993 
1,400,810 1,924,865 

63,000 37,775 
205,000 

60,725 54,600 
3,987,520 4,627,055 

63,022 
439,568 - 

7,332



. 
26. 

27. 

GARANTIAS 

A131 de diciembre del 2019, existen las siguientes garantias 

Insutución Pasivos 
Activos ex 'n garantía el a 

a) Cobertura de seguros sobre edificación, adecuaciones 
e instalaciones y solares 2,3,4 ubicados en el Km 115 
via a Daule, propiedad de Soluciones Inmobiliarias Banco Obligaciones por 

e Internacional pagara bancos Inmorvestment SA que garantizan los préstamos 
hasta por el valor U$9,771,097 

b) Cobertura de seguros sobre edificación, adecuaciones 
e Instalaciones del bien denominado Bodega Artefacta 
ubicado en la Lotización Inmaconsa en el Km 115 via Banco Obligaciones por 
a Daule, propiedad de Soluciones Inmobiliarias — Internacional — pagara bancos 
Inmoinvestment SA que garantizan los prestamos 
hasta por el valor US$5,066,164 

e) Cobertura de seguros sobre edificación, adecuaciones 
e instalaciones del bien denommado CDS-Nave 11 

ubicado en la Lotizacion Inmaconsa en el Km 11 5 vía Banco Obligaciones por 
a Daule, manzana C Solar 1 propiedad de Inversiones y — Internacional pagara bancos 
Negocios Cía Ltda que garantizan los préstamos hasta 
por el valor US$3,824,972 

ESCISIÓN DE ALESSA S.A. Y CREACIÓN DE DOARSA S.A. 

Segun Resolución de Superitendencia de Compañias, Valores y Seguros Mo SCYS INC 
DNASD 2019 00039000, y firmada por el Intendente Nacional de Compañtas el 19 de 
diciembre de 2019 en Guayaquil, Ecuador, se aprueba 

a) La escisión de la Compañia ALESSA 
b) La disminución del capital suscrito de la compañia Alessa S.A en US$ 250,000 mul 

dolares, con lo que dicho capital queda en US$ 4,700,000 dolares, dividido en 4700,000 
acciones de US$ 1 dolar cada una 

e) La ercacion por efecto de la escision de la compañia DOARSA SAA con domucilio en la 
ciudad de Guayaquil, con un capital suscrito de $ 250,000 y acciones de US$ 1 dólar cada 
una 

d) La reforma de su estatuto de conformidad con los terminos constantes en la referida 
escritura publica y disponer que un extracto de la misma se publique por una vez en el 
portal web msttucional de ta Superintendencia de Compañras, Valores y Seguros 

Con fecha 26 de diciembre de 2019 la Notaria Vigésima Tercera da Fe del cumplimento de lo 
dispuesto por la Intendencia Nacional de Compañsas de fecha 19 de diciembre de 2019 La 
escritura Publica de Escision, disminucion de capital, Reforma del Estatuto Social de Alessa 

LE] 

 



SA y creacion de la compañra DOARSA S.A. fue realizada por la Notaria Vagesima Tercera el 
18 de noviembre de 2019 La escision fue aprobada por la Junta General Extraozdimaria y 
Unversal de Acciomstas el 18 de noviembre de 2019, y la creacion de la nueva compañia 
anonima, denominada DOARSA SA. la cual se regira por el estatuto social y segun las bases 
aprobadas por la Junta General, cuyo texto esta adjunta a la escritura 

En la escisión aprobada, la compañía ALESSA SA adjudica a DOARSA SA los paswos 
corrientes y no corrientes, constante en el Estado de Situacion Financiera al 18 de noviembre 

de 2019 que se agrega al Acta, los mismos que se encuentran bres de todo gravamen o 
limitaciones al domimo 

En virtud de la escision, ALESSA S.A, adjudica, a perpetuidad, a favor de la DOARSA S.A US$ 
250,000 de acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de Un Dólar cada una, 
DOARSA S.A pasa a ser la única dueña de los activos a ella transferdos Segun Acta de la Junta 
General Extraordmaria y Unuversal de Acciomstas, los activos transferidos serían de US$ 
17,333,047, que se compone de Inventarios por US$16,262,933, Instalaciones y adecuaciones 
por US$ 348,907, Construcuones en curso por US$ 110,000, Remodelacion Edificio Quito por 
US$ 450,209, y remodelacion Centro historico Quito por US$ 160 998 

Como contrapartida se transfieren Pasios Corrientes por (/S$ 10,773,609 y Pasivos no 
Corrientes por US$ 6,309,438, y la diferencia es el Capital suscrito y pagado de la nueva 
compañia DOARSA S.A por US$ 250,000 

Con posterioridad a esta Resolucion, la compañía procedio a registrar la escision de la 
siguiente manera 

Yalor Sub-total Total 

ACTIVOS 

laventarzos 16,262,933 
vos fijos 

Instalaciones y adecuaciones 
Costa 351827 
Depreciación acumulada 290) 

Instalaciones y adecuaciones, neto 348,907 

Construcción en propiedad de terceros 

Local El Ejido - Quito 539,818 
Local Centro Historico - Quito 203,095 " _ 

Total construcciónen propiedad de 742,913 
terceros 
Depreciación acumulada (131706) 

ad de tera 611,207 
neto 
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Yalor  Subitotal Total 

  

Construccion en curso 
Sucursal Portete y la 11 110,000 
Total Construccion en curso 110,000 

Tota] Activos fijos (Ver nota 10 $t 1) 1,070,114 

TOTAL ACTIVOS — 17,333,047 

PASIVOS 

Proveedores del exterlor 
Sanda King Industries 

Capital 6,701,303 
Interes 66238_ 
Total Sanda King Industries 6,767,541 

Chase internacional Export 
Capital 5,078,044 
Interes 89,515 
Total Chase Internacional Export 5,167,559 

sort Lammites 
Capital 4,771,642 
Interes 376,305 
Total Bright Export Limited 5,147,947 

Total proveedores del exterior - 17,083,047 (Ver nota 15 (b) 4 2) 08 

Clasificación 
Corriente 10,773,609 

No corriente 6,309,438 
TOTAL PASIVO 17,083,047 

PATRIMONIO 
Capital (Ver nota 18) 250,000 

PATRIMONIO 250,000 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 17,333,047 

La escisión fue inscrita en el Registrador Mercantil del Ecuador del canton Guayaquil el 27 de 
diciembre de 2019 y la compañia DOARSA S.A fue inscrita el 27 de diciembre de 2019 Según 

opinión del abogado de la compañía y del consultor tributario, esta operacion se ha realizado 
de acuerdo a las leyes vigentes on el Ecuador y estan exentas de impuestas, segun 
comunicaciones recibidas de fechas julto, 27 del 2020 
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28, EVENTOS SUBSECUENTES. 

Entre el 01 de enero del 2020, y la fecha de los presentes estados financieros (31 de julio de 
2020), han ocurrido los siguientes eventos 

(2) Impacto del COVID - 19 

En los primeros meses de 2020, la economía ecuatoriana se ha verado complicando desde el 
16 de marzo, cuando mediante el Decreto Ejecutivo No 1017 se declaro el estado de 
excepcion por calamidad pública en todo el territorio nacional, lo que determinó la 
suspensión de todas las actmidades economicas y el trabajo presencial exceptuándose los 
Sectores de salud, seguridad alimentaria, sector financiero transporte de personal samtario y 
sectores estratégicos debido a la implicancia de la pandemia global COVID 19 

La economía ecuatoriana en el ámbito mternacional se ha visto afectada por una cuida 
significativa en los precios de su principal producto de exportacion, el petroleo crudo este, se 
cotizó en promedio en USD 23,9 por barril en marzo de 2020, mientras que el año anterior se 
estimo un precio de USD 51,3 por barril y un menor dinamismo debido a la disminucion en la 
demanda externa de productos no petroleros, por los impactos en fa economa global en 
especial en China, Estados Unidos y la Unión Europea, por las medidas de confinarmemto y 
anslamiento ante el covid 19 

En el ambito mundial e] COVID 19 generará la recesion más grande que ha sufrido la región 
desde 1914 y 1930, con un fuerte aumento del desempleo con efectos negativos en pobreza y 
desigualdad 

Los efectos del COVID 19, ha ocasionado una disminución generalizada de la economia local e 
internacional, y por tanto la demanda de las mercaderias de la Compañia, que decidió 
suspender sus actividades normales desde mediados de marzo del presente año, hasta 20 de 
mayo del 2020, que se comenzaron a abrir las oficinas principales y sucursales en todo el país 
con las restricciones propias de cada provincia, de acuerdo con lo determinado por el COF 

La administracion de Alessa 5.A ha preparado un plan de todas sus operaciones que permita 
sobrellevar las situaciones de la economía local, tanto administrativas como financieras, 
dando especial atencion al mercado, la rentabilidad y de su flujo de caja y cumplimiento con 
sus proveedores en el corto y mediano plazo Se han revisado las cifras presupuestados para 
el año 2020, y se estima que tendra un cumplimiento a pesar de la crisis de un 80%, y la 
admumstracion esta procurando no generar pérdidas, optunizando ios costos y gastos 
priorizando el flujo de caja de efectivo para cumplir con todas las obligaciones 

(b) Cancelación de pasivos de Gruzenit S.A 

La compañía procedió a cancelar la deuda que mantenta con su relacionada Gruzemt S.A por 
su saldo total de US$3 500,000 de acuerdo con lo que había estipulado la Gerencia en su Carta 
de compromiso con esta entidad



(c) Operaciones y ventas de la compañía 

A131 de mayo del 2020, la compaña presenta ventas por (/5$19,501,512, costos de ventas por 
US$12,392,582 y gastos por US$6,297,655 lo que representa una utilidad de US$711,275 y se 
espera que en los próximos meses las ventas se restablezcan progresivamente debido a la 
apertura de locales comerciales en todo el pais.


