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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 17 de mayo del 2018
A los Sefiores Accionistas de:
ALESSA S.A

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALESSA S$.A (una sociedad anénima
ecuatoriana) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y
2016, y los estados de resultados integrales, de camblos en el patrimonio de los acclonistas y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esa fechas, y las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba menclonados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién flnanciera de ALESSA S.A al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, y los resultados integrales de sus operaciones, de cambio en el patrimonio de
los accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s emitidas por International
Accounting Standards Board.

2. Basesparala opinlon.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa,
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorfa de los
Estados Financieros. Somos independientes de la compaiifa de acuerdo con el Cédigo de Etica
emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética gue son relevantes para
nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido
por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

3. Responsabilidad de Ia Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financlera emitidas por

el International Accounting Standards Board y de su control interno determinado como

necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén
- libres de distorslones importantes debidas a fraude o error.
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En la preparacion de estos estados financleros, la Gerencla es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiifa para continuar come un negocio en marcha; revelar cuando sea
aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de
negocic en marcha, a menos que la Gerencia intente liquidar la compafifa o cesar las
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo, La Gerencia es
responsable de vigilar el procesc de reporte financiero de la compafiia.

4. ResponsabiHdades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son el obtener segurldad razonable de si los estados financleros tomados
en su conjunto estan libres de distorsiones Importantes debidas a fraude o error, y el emitir
un informe de auditorfa que inciuya nuestra opinién, La seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditorfa siempre detectard distorsiones Importantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales
si, de manera individual o en su conjunto, podrfan razonablemente esperarse que influyan en
las decisiones econdimicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financleros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditorfa,

Nosoetros ademas:

¢ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditorfa que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una distorsiéon importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del control
interno,

s  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el
propasito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstanclas,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la compaiifa,

¢ EBvaluamos sl las politicas contables usadas son apropiadas y sl las estimaciones
contables y las revelaclones relacionadas hechas por la Gerencla son razonables.

¢ Concluimos sl la base de contabilidad de negoclo en marcha usada por la Gerencla es
apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre
importante relacionada con hechos o condiclones que pueden generar dudas
slgnificativas sobre la habilidad de la compaiifa para contlnuar como un negoclo en
marcha. §i concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos

www farmesil.com

Ay, Juan Tanca Marengo y Av. Joaguin Orrantia Edificio Executive Center - 5to piso. Of. 508-508
PBX: {+583) 4 2158140 - 2158141 - Calular: (+593) 594440566 E-mall info@tarmesi.com
Guayaguil - Ecuador



An Assaciation of
Independent Accounting Firms

ARNMESIL PrimeGlobal

de llamar la atencién en nuestro 1nforme de auditoria a las revelaclones relaclonadas en
los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estdn basadas en la evidencia de auditorfa obtenida hasta
la fecha del Informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condictones futuras podrfan
ocasionar que la Compaiifa cese su continuidad como un negocio en marcha.

/f"’
=

¢ Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
inclityendo sus revelaciones y sl los estados financleros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable,

Hemeos comunicado a la Gerencia, entre ofros asuntos, €l alcance planeado y la oportunidad
de la auditoria, y los hallazgos significativos de audiforfa, Incluyendo cualquier deflclencia
slgnificativa en el control interno que [dentlficamos en huestra auditorfa, en el caso de existlr,

il O W

onsultores y Asesores Financieros
Farfin - Mejia “Farmestl Cfa. Ltda.”
No. de Registro enla
Superintendencia de Compaiifas
SC-RNAE 101
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ALESSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES :

Propiedades y equipos, neto

Propiedades de inversion

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Inversiones mobiliarias

Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Estuardo Alc}ées Sanchez Garcia
Presidente

Notas

7 (a)

10

7 ()
11

Diciembre 31,

2017 2016
2,567,732 4,303,047
5,497,862 4,987,327
1,236,448 901,705
1,538,577 782,455

40,565,472 40,491,154
191,617 270,686
51,597,708 51,736,374
3,373,897 2,456,200
6,062,014 9,295,446
9,485,832 4,237,564
4,651,446 533,660

- 270,624
23,573,189 16,793,494
75,170,897 68,529,868

Juan Xavi6r Sanchez Urquizo

i
Fabﬁfcip ‘?‘Salazar Aguilera
Contxdor Reg. # 050024

H

"~ _i¥Vicepresidente

Las notas qite se acompaiian de las pdginas 10 a la 59 forman parte integral de los estados financleros,



ALESSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compafifas relacionadas

Pasivos acumulados - provisiones

Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Obligaciones de beneficios legales

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF

Otros resultados integrales

Resultados acumulados

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL

.

Estuardo Alcides Sanchez Garcfa

Pfesidente

w
A1

Diciembre 31,

Notas 2017 2016
12 6,810,649 1,972,452
13 25129916 22184850
7 ) 179,779 186,550
14 1,591,376 1,401,933
18 925,323 548,937

34,637,043 26,294,722

12 6,752,853 6,773170

13 24408730 29,063,269

15 1,167,535 1,193,819

32,329,118 37,030,258

66,066,161 63,324,980

16 4,950,000 600,000

16 218,010 218,010

1,548.303 3,482.264

16 (1,564,780)  (1,564,780)
249,936 i

i 50,799

2,803,267 2,418,595

8,204736 5204388

75,170,807 68,529,868

i

Juan Xaﬁieajﬁ'{rrﬁéhez Urquizo
Vicdpresidente

Fabrici'c‘Ji_Sf:;ilézar Aguilera

(:ontador*r_{eg. # 050024

i
|
i

Las notas que se acompafian de las pdginas 10 a la 59 forman parte integral de los estados financieros.
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ALESSA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién

Depreciacién

Gastos de ventas

Total de gastos de operacién

Utilidad antes de otros gastos {ingresos)

Gastos financieros
Otros (ingresos)

Sobrante de inventario de mercaderia

Total Gastos Financieros y otros ingresos
Utilidad antes de participacién de trabajadores

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Utilidad antes de impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

o
s

UTILIDAD POR ACC}ON

Yo
Estuardo Alcittes Sdnchez Garcia
Presidente )

Notas

20

21

22
19

14 (a)

17 (e)

Diciembre 31,

2017 2016
57,219,488 49,810,448
40,545894 37,284,603

16,673,594 12,525,845
2,685,064 2,715,157
352,486 280,143
11034561 9,516,647
14,072,111 12,511,947
2,601,483 13,898

1,278,288 874,441
(1,577,520)  (1,753,681)
(1,342,502)  (2,951,800) -

(1,641,734)  (3,831,040)
4,243,217 3,844,938
636,483 576,741
3,606,734 3,268,197
803,467 849,602
2,803,267 2,418,595
T =,
o8y 4.03

T
P
P e
T o
L

juan Xavier Sénchez Urquizo

Fabricid-$alazar Aguilera
Contador Reg. # 050024

hY

Las notas que se acompafian de las pdginas 10 a la 59 forman parte integral de los estados financieros,

6

Vicepresidente
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ALESSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,
Flujo de efectivo por las actividades de operacién 2017 2016
Efectivo recibido de clientes 56,098,080 50,299,753
Efectivo pagado a proveedores {35,123,522) (36,804,127)
Efectivo pagado a empleados (5,723,446) (5,123,463)
Efectivo pagado por otrros gastos (7,575,933) [5,567,735)
Efectivo pagado en impuestos indirectos 372,805 (533,177)
Gastos financieros (1,174,885) (827,091)
Cancelacién de participacién trabajadores afio 2016 y 2015 (568,277) (442,040)
Cancelacién del Impuesto a la renta por pagar afio 2016 {173,039) -
Pago de anticipo de impuesto ala renta del afio 2017 y 2016 (130,422) (122,563)
Intereses ganados 144,362 113,189
Ingresos por arriendos 1,425,157 1,392,112
Otros ingresos 120,092 482,691
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacién 7,690,972 2,867,549
Flujo de efectivo por las actividades de inversién
Pa}go por adqulsicidn de propiedades y equipos y obras en (2,397,856) (346,384)
proceso
Préstamos a compafifas relaclonadas (8,001,000} (3,204,349)
Cobros por préstamos a companfas relacionadas 689,929 -
Pago por inversion en accioties Corpessa - (225,000)
Pago por Inversidn en Hotel del Mar S.A. Hotelmar - {87,700}
Nuevos aportes en Industrial Ensambladera y Distribuidora de (35,350) X
Electrénicos S.A. IEDE ’
Pago por inversién en IEDE (400) -
Efectivo neto de (utilizado) en actividades de inversién {9,744,677) (3,863,433)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamienta
Obligaciones bancarias (nuevos préstamos) 7,000,000 4,300,000
Obligaciones bancarias (pagos) (2,215,199) {2,070,745)
Pago a proveedores (refinanclada) {3,799,903) -
Préstamo de accionistas 180,000 1,079,000
Pago de dividendos (846,508) (879,550)
Efectivo neto de (utitizado) de actividades de financiamiento 318,390 2,428,705
Incremento (disminucién) neto del efectivo (1,735/315) 1,432,821
M4s efectivo al inicio del periodo - 4,30;}’;,04-7.:_\.' 2,870,226
Efectivo al final del periodo (Ver Nota 5) 2,567,732 . 4,303,047
VA S
Estuardo Alcides Sanchez Garcfa 4 Juah Xayier Sdnchez Urquizo

h

Présidente

Nicepresidente

Rabricio Salazar Aguilera
Contﬂdél‘%_ﬁeg. # 050024
Las notas que se acompafian de las pdginas 10 a la 59 forman parte integral de los estados financieros.
8
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ALESSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utllidad antes de participacién de trabajadores e impuesto a la

renta

Ma4s:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio con el
efectivo neto de (utilizado) en actividades de operacion

Depreclacién propledades y equipos
Depreciacién propiedades de Inversion
Provisién beneficios legales

Baja de activos

Baja de Ingresaos por premio

Ajuste por beneficios legales

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Pasivos largo plazo

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION

s
Estuardo Al¢ides Sanchez Garcfa

Voo
Presidente g,,%‘ )

Diciembre 31,
2017 2016
4,243,217 3,844,938
352,486 280,144
236,531
- 237,135
413,475 278,196
(124,440) -
- 50,799
878,052 846,274
(2,004,921) (366,203}
(480,605) 2,168,639
5,278,404 1,404,292
{223,175) (373,589)
- (4,656,802)
2,669,703 {(1,823,663)

7,690,972 . 2,867,549

.

Fabric,;i‘-oﬁfsél'azar Aguilera

A
Juan Xaviér/Sanchez Urquizo
Vicepresidente

Contador Reg. # 050024

Las notas que se acompaiian de las pdginas 10 a la 59 forman parte integral de los estados financieros.
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ALESSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS ADOS AL 31 DE DICIEMB EL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidense)

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

ALESSA S.A. fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 19 de abril del 2000, con la
denominacién de Almacenes Estuardo Sdnchez S.A. e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
canton, el 31 de mayo del mismo aito; con fecha 16 de noviembre del 2010, mediante escritura
publica cambia su denominacidn soclal a Alessa S.A.

Su objeto social principal son las ventas al por mayor y menor de productos diversos para el
consumidor, tales como instrumentos, dispositivos y materiales médicos, productos de limpieza,
cosméticos, etc.

Los estados financieros de ALESSA S.A, por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisién el 17 de mayo del 2018 y
deberdn ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consldere estos estados
financieros, La Gerencia considera que serdn aprobades sin modificacién,

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
2.1 Basesde preparacién

La compaiifa ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la
facuita para expedir regulaciones, reglamentos y resoluclones que constdere necesarlos para el
buen gobierno, vigilancia y control de las compaiifas sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compatfifa son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “"NIIF's), emitidas por el Internacional
Accounting Standard Board {en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y
han sido aplicable de manera uniforme las polfticas contables en la preparacién de sus estados
financieros con relacién al afio anterior.,

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASB,

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la compaiifa y han side
preparados de acuerdo con el principio de costo histdrico, tales como se explican en el resumen
de polftlcas contables significativos inciuidas a continuacién. El costo histérico estd basado
generalimente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercamblo de los activos.

10



La compaiifa ha definido el US délares como su moneda funcional y de presentacién, y los
importes de las notas adjuntas a los estados financieros estdn expresados en de U.S, délares,
excepto st se especifique lo contrario.

El valor 1azonable es el preclo que se recibirfa por vender un activo o lo pagado por transferir un
pasivo entre los integrante de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el
precio es directamente estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compafifa al
estlmar el valor razonable tlene en cuenta las cavacteristicas del activo o pasive que los
participantes del mercado tomarfan en cuenta al determinar el precio dei active o pasivo a la
fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados
financieros se determina sobre una base de este tipo, a excepcién o en lo relacionado con lo que
se encuentran dentro del alcance de la NIIE 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36,

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NHF’s requiere el uso de clertos
estimados contables criticos, También requiere que la Gerencia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan los montos de los activos y pasivos, 1a exposicién de los activos y pasivos
contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante
cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complefidad o areas en las
que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se describen en
la nota 3,

2.2 Resumen de politicas contables signiflcativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaiifa para la
preparacién de sus estados financieros:

2,21 Efectivo y equivalente de efectivo

Para propodsitos de una adecuada presentacion del estado de flujo de efective se incluye los
activos financieros liquidos, tales como el efectivo en caja, los saldos en bancos, los depdsitos a
plazo con entidades financleras, inversiones a corto plazo de gran liquidez sin restricciones, con
un vencimiento original de tres meses o menos.

2.2.2 Instrumentos financieros

Un instrumento financlero es cualguier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

(1) Activos flnancleros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura, seg(in sea apropiado,
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Todos los activos financieros son reconocidos iniclalmente al valor razonable mds en ¢l caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transacclén que son atribuible a la adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Actlvo financleros al valor razonable ¢con cambiosa resuftados.
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Activos financieros disponibles para la venta.

L B e

La clastficacion depende de la naturaleza y el propédsito de los activos financieros y se determina
e el momento de su reconocimiento inicial,

(1) Activos financleros a valor razonable con cambios a resultados

1,03 activos financleros al valor razonable con camblos en resultados Incluyen activos financleros
mantenidos para negociacién y activos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros son clasificados como mantenidos para negociacién st son adquiridos para ser
vendidos o para ser recomprados en el corto plazo. Los derivados, incluyendo derivados
implicitos separados, son también clasificados como mantenidos para negociacién a menos que
se designen como instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39,

Los activos financleros al valor razonable con cambios en resultados se presentan en el estado
de situacion financiera a su valor razonable y los camblos netos en ese valor razonable se
presentan como costos financieros {cambios negativos) o ingresos financieros (cambios
positivos) en el estado de resultados,

Los derivados implicltos contenidos en los contratos comerclales son contabilizados como
derivados separados y son reglstrados a su valor razonable si las caracterfsticas econdmicas y
riesgos asociados no estdn directamente relacionados con los contratos comerclales, v éstos no
se mantienen para negociacién ni han sido designados como al valor razonable con cambios en
resultados. Los derivados implicitos son medidos al valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en resultados.

(2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial,
dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amertizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro, Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados, Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por
cobrar comerciales y diversas, neto.
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(3) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fljos o determinados y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiifa tiene la intencién
positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. La Compaiifa no posee estos
activos financleres al 31 de diciembre de 2017 y de 2016.

(4) Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y tftulos
de deuda, Las inversiones en acclones clasificadas como disponibles para la venta son aquellas
que no se clasifican como mantenidas para negociacién ni han sido designadas como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se
piensan tener por un perfode indefinido de tiempo y podrfan venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado. La compafiia no posee estos
activos al 31 de diclembre de 2017 y de 2016.

Deterioro de los activos financieros

La Compaiifa evalda, al final de cada ejercicio, si existe evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o un grupo de activos financleros. Existe un deterioro st uno o mas eventos que
han ocurrido desde el reconocimiento iniclal del activo (“evento de pérdida”) tiene un impacto
en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o en un grupo de activos
financieros y puede estimarse de forma flable,

Las evidencias de deterioro podrfan incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
esta experimentando dificultades financieras significativas, faita de pagos o retrasos en pagos de
infereses o principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizaclon financtera y
otra Informacion que indique que existe una disminucién significativa en los flujos de efectivo
futuros estimades, tales como cambios en condiciones econdmicas que puedan generar
incumplimientos.

Para activos financleros mantenidos al costo amortizado, la compaiifa primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro de actlvos financleros que son indlvidualmente significativos o
colectivamente para los activos financieros que son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como Ia diferencia entre el
valor en libros del actlvo y el valor presente de los flulos de caja futuros esthmados, El valoyr
presente es descontado usando la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de provisién y la pérdida
es reconocida en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos en el
estado de resultados) continfian devengdndose sobre el importe reducido en lbyos del activo,
utilizando la tasa de interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro del valor.
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Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas
realistas de un recupero futuro y todas las garantfas se han realizado o se han transferido a la
compaiifa, i, en un ejercicio posterior, el importe estimado de 1a pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el
deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconoclda anterlormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de provisién., Si posteriormente se revierte un castigo, el recupero se
acredlta como costo financlero en el estado de resultados,

Bajas de activos financieros

Un activo financlero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

La compaiifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujos de efectivo recibidos en virtud
de un acuerdo de transferencia; y:

(@) La compaiifa ha transferidoe sustancialmente la totalidad de sus riesgos y bheneficios del
activo o,

{b) La compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente la totalidad de los riesgos y
beneficlos del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la compaiifa transflere sus derechos a recibir flujos de efective de un activo o suscribe
un acuerdo de transferencia, evaltia si y en qué medida ha retenido los riesgos y beneficios de la
propledad. Cuando no ha transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, nl ha transferido el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la
compaiifa continfie involucrado con el activo. En este caso, la compaiifa también reconoce el
pasivo asociado. El activo transferido y el pasive asociado se miden sobre una base que refleje
derechos y obligaciones que la compaiifa ha retenido.

(i1} Pasivos financleros

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de recenocimiente inicial, como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar comerciales y
diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, seglin sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclalmente al valor razonable y, en el caso de
cuentas por pagar y obligaclones financieras, neto de los costos directamente atribulbles a Ia

transaccion,

Los pasivos flnancieros de la compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas,
obligaciones financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implfcitos.
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Mediclén posterior

La medicién posterior de los pasivos financleros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Paslvos financleros a valor razonable con camblos en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
propdsito de venderlos en el corto plazo. Esta categorfa también incluye instrumentos
financieros derivados suscritos por la compafifa y que no han sido designados como
instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados
también se clasifican como mantenidos para negociar a menos que sean designadas como
instrumentos de cobertura,

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son reconocidas en el
estado de resultados.

Excepto por el derivado implicito por venta de concentrados, la compafifa no tiene ningin pasivo
financiero en esta categorfa.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después de su reconocimiento iniclal, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos son dados de
baja, asf como a través del proceso de amortizaclén que surge de utilizar el método de la tasa de
interés efectiva,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al momento de la
adquisicidn y los honorarios o costos que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva,

La amortizacion segin el método de la tasa de interés efectiva se presenta en el rubro de costo
financiero en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se terinina, se cancela o
expira.

Cuando un pasive financlero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones del pasivo existente son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original
y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros respectivos se
reconoce en el estado de resultados.
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(iit) Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado de
sttuacion flnanctera sl existe un derecho legal para compensar los montos reconocidos, y hay
una intencién de liguidar en términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

{iv) Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negoeclan en mercados activos se determina por referencia a los
precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de
compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los
costos de transaccién.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
act(ien en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros
instrumentos financleros que sean esenclalmente similares, el analisis de valores descontados
de flujos de efectivo y otros modelos de valoracion.

2.2.3 Informacion financiera por segmentos operativos

La NIIF 8 exige que las Compaiifas adopten “el enfoque de la Administracién “al revelar
informacién sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion
que la Administracién utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
decidir c6mo asignar los recursos a los mismos,

La Compafifa ALESSA S.A., presenta la informacién por segmentos (que corresponden a las
areas de negocio) en funcién de la informacién financiera puesta a disposicién de los tomadores
de decisién en relacién a materias tales como medidas de rentabilidad y asignacién de
Inversiones y en funcién de la diferencia de productos, de acuerdo a lo indicado en la NiIF 8 -
Informacion Financiera por Segmentos. Esta Informacidn de detalla en Nota 19 al 22,

2.2.4 Claslificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La compaiifa ALESSA S.A, presenta los activos y pasivos en el estado separado de situacion
financiero clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

(a) Espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlos o consumirlo en su ciclo norimal
de operacidn.

(b) Mantiene el activo principalimente con fines de negociacion.

(¢) Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre el
que se informa.
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(d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido v
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como ho corrientes.

Un pasiva se clasifica comao cotriente cuando la entidad;

(a) Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién.

(b) Mantlene el pasivo principalinente con fines de negoclacién,

(c) El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre del
periodo sobre el gue se informa; o no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa,

2.2.5 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
mercaderfa o por serviclos prestados en el curso normal de los negoclos. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se claslfican como activos corrientes. De o contrario, se presentan como actlvos
no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen Inicialmente a su valor
razonable y posteriormente, cuando el valor del descuento es relevante, se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacidn por deterioro.

2.2.6 Inventarios de Mercaderias

Los inventarios de mercader{as se valian al costo de adquisicién o al valor neto de realizacién, el
menor. Los costos en el que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones
actuales se contabilizan de la siguiente manera:

El costo de las mercaderfas se determina usando el costo promedio ponderado, excepto por el
caso de las importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicién,

El valor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos estimados para poner las mercaderfas en condiclones de venta y para realizar su
comercializacidn, Por las reducciones del valor en libros de las mercaderfas a su valor neto de
realizaclén, se constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a
resultados del afio,

2.2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estan presentados netos de la
depreciacion acamulada y las pérdidas acumuladas por deterioro, st las hubiera,

El costo Iniclal de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién o costo de

construccion, cualquier costo atribuible para que el activo esté listo para ser usado, y todos los
costos directamente relactonados para poner dichos activos en operacién, el estimado iniclal de
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la obligacién de rehabilitacién y los costos de financiamiento para los proyectos de construccion
a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Cuando los componentes significatives de propiedades y equipo requieren ser reemplazados, la
Compaiifa da de baja el componente reemplazado y reconoce el componente nuevo con su
correspondiente vida (itil y depreciacién. Del mismo modo, cuando se efectia una inspeccién de
gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento. Todos los demds costos rutinarios de reparaclén
y mantenliniento se reconocen como gastos en el estado de resultado a medida que se incinren.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equlpos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo se generen para la
Compaiifa y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario se imputan
al gasto segin correspondan, en el periodo en que estos se incurren,

Los actlvos en etapa de construccidn se capitalizan como un componente separado y se
presentan como Construcciones en curso, A su culminaclén, el costo de estos activos se
transfiere a su categorfa definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga Inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantenimiento y reparaclones mayores

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos
y los costos de reacondicionamiento que se realizan periédicamente con el objeto de mantener
la capacidad operativa del activo de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los gastos de
mantenimiento mayores se capitalizan al reconocimiento inicial del activo como un componente
separado del blen y se depreclan en el estimado del tlempo en que se requerirfa el sigulente
mantenimiento mayor.

Depreclacién

Los terrenos no se deprecian. La depreciaclén de las otras propledades y equipos y las vidas
utiles usadas para el cilculo de la depreclacion:

ftein ida n afios
Instalaciones 10
Construcclones en propledad de terceros 10
Vehfculas 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos 10
Equipo de computacién y software 3
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2,2.8 Costos por préstamos

Los costos financteros origihados por préstamos ldentificados en forma divecta a st adquiskelén,
construceién o producclién de activos calificados, (considerados agiiellos activos que reghilerenh
de un perfodo de tlempo sustancial para su uso o venta), son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

qQl faiEdnptn de tae laverdlning taipavaled 46 aviglnen Ingredaa pov intoreodba on préstamos
especificos pendientes para ser consutnidos en activos calificados se deducen de los costos por
préstamos aptos para su capltalizacién,

2.2.9 Deterioro de actives no financleros

Los activos que tienen vida utll indefinida y no estdn sujetos a amortizacidén, se someten a
pruebas anuales de deterloro en su valor. Los activos sujetos a depreclaclén o amortizacién se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
su valor en libros podrfa no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en
el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los
actlvos corresponde al mayor valor entre el monto neto que se obtendr{a de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluaciéon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo),

Los saldos en libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido
chjeto de estimaciones por deterioro se revisan a la fecha de cada informe para verificar
posibles variaciones de dichas estimaciones por deterioro,

2.2,10 Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion inicialimente son presentadas a su costo de adquisictén, incluyendo
los costos de la transaccién, de conformidad con lo dispuesto en la NIC 40 “Propiedades de
Inversién”, y conceptualmente son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas. Luego del reconocimiento Iniclal, las propiedades de inversién son medidas a su valor
razonable. Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la
propiedad de inversién se incluyen en los resultados del perfodo en el que se originan.

Las propledades de la compaiifa mantenidas bajo contratos de arrendamiento operativo para
ganar renta o plusvalia se contabillzan como propledades de inversién. Luego del
reconocimiento finicial, las propiedades de inverslén son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Se realizan transferenclas a o desde las proptedades de inversldén solamente cuando exlsta un
cambio en el uso del activo, Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversién
hacia un componente de propiedades, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para
su posterior contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del camblo de uso. Sf un
compouente de propiedades, planta ¥ equipo se transfiere a una propledad de inversién, la
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Compafifa contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo con la politica
contable establecida para las propiedades, planta y equipo.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando éstas se
retiran del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficto econdmico alguno de su
venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo
se reconoce en el estado separado de resultados integrales en el perfodo en el que el activo fue
dada de baja.

2,2.11 Inversiones mobiHarias

Las inversiones mobiliarias estin registradas al costo,
2.2.12 Provisiones - General

Se reconocen cuando la compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
flable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor esthnacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgosy las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa e} vator actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tlempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un active st es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
flabilidad.

2.2,13 Beneficios alos empleados

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios definidos
(jubflacién patronal y bonificacién por desahuclo) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el resultado del afto en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por ia obligaclon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integtral, en el perfodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmedlatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo.
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Participacién a trabajadores: La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficlo se calcuia a la tasa del 15%
de las utilidades Hquidas de acuerdo con disposiciones legales,

2,214 Impuesto alarenta
El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar corriente,

Impuestos a la gananclas corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. Lautilidad gravable difiere
de la utllidad contable, debldo a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles, El pasivo de la compaiifa por concepto del
Impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas flscales aprobadas al final de cada perfodo.

2.2.15 Paslvosy activos contingentes

Un paslvo contingente es divulgado cuando la exIstencia de una obligacién sélo serd conflrmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
conflabilidad.

Los activos contingentes no son reconocldos, pero son divuigados cuando es probable que se
produzca un Ingreso de beneficios econdmicos para la compafifa.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su reallzaclén,

2.2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus mercaderfas, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compafifa reconoce ingresos cuando el monto
puede ser medido conflablemente, y es probable que beneficios econémicos futuros fluyan hacia
la compaiifa y se cumpla con los criterios especfficos para cada tipo de ingreso como se describe
més adelante,

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas, Los ingresos de ia compafifa
se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la condiclén de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada, Con la entrega
de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios asoclados a esos bienes.

Los ingresos par concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconocen
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al airendamiento.

2217 Reconccimiento de costosy gastos

El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultaneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta.
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Los otros costos y gastos se reconocen scbre la base del principio del devengo
independientemente del momento en qgtie se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el
que se reconocei los ingresos con los que se relacionan.

2.2,18 Activos y pasivos compensados

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna normay esta presentacién sea el reflejo de la esencla de la transaccion.

Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan hetos en resultados.

2,2.19 Normas, modificaclones e interpretaciones,

Las siguientes normas e interpretaciones se aplican por primera vez a periodos que empiezan a
partir del 01 de enero de 2017.

— Iniciativas de revelacién - Modificaclones a la NIC 7, “Estado de flujos de efectivo™

Producto de esta modificacién, se requiere gue se divulgue en los estados financieros una
explicacién numérica de los cambios gue se han presentado ent el aito en los pasivos vinculados
con actividades de financiamiento, Esta explicacién se aplica a los cambios que surgen de
operaciones que generen flujos de efectivo, tales como desembolsos y pagos de préstamos; ast
como a los camblos que surgen de operaciones que no generen flujo de efectivo, tales como la
incorporacién de pasivos como resultado de una adquisicién de un negocio, extincién de deudas,
devengo de intereses y diferencias de cambio no realizadas. Se debe incluir, ademas, los cambios
vinculados a activos financieros en la medida que sus flujos de efectivo son o serdn incluidos en
los flujos de efectivo relacionados con actividades de financiamlento, tal es el caso de, por
ejemplo, activos que cubren pasivos vinculados a actividades de flnanciamiento. La Compafifa
evalud los nuevos requerimientos exigidos por esta modificacién a la NIC-7 y considera que
estos requerimientos son cublertos con Ia inforimaclén provista en el propio estado de flujos de
efectlvo y no hay cambios adicionales relevantes en los pasivos financleros que pudieran ser
necesarios divulgar.

~— ODtras modificaciones

Otras modificaciones vigentes a partir del 1 de enero de 2017, sobre la NIC 12, “Impuesto a la
renta” que aclara aspectos para determinar impuestos diferidos actlvos y sobre 1a NIF 12
precisando clertas revelaclones, no han tenldo impacto para ia Compafifa en sus estados
financieros de 2017.

— Normas, modificaclones e interpretaclones vigentes para los estados financleros de

periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de 2018 y que no han sido
adoptadas anticipadamente.
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La NIIF 9 reemplaza a la NIC 39, “Instrumentos Financleros: Reconoclmiento y Mediclén"
sustancialmente en los slguientes ambitos:

M

(1)

La clasificacién y medicién de los activos financieros. La clasificacién de los activos
financieros en instrumentos de deuda dependerd del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financleros, asf como de las caracteristicas de flujos
de efectivo contractuales de los activos financieros, Un instrumento de deuda se mide al
costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo flnanciero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales y b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del Insttumento representan unilcamente pagos del capital
(principal) e intereses.

Todos los demas instrumentos de deuda y de patrimonio se deben medir a su valor
razonable con camblos en resultados, excepto los Instrumentos de patrimonio que no se
mantienen para negoclacién, las cuales pueden ser registradas en resultados o como
reservas {que no reclasifican posteriormente a resultados) y ciertos Instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto {cobrar y vender}, en cuyo caso los cambios en el
valor razonable se reconocen en otros resultados integrales {que se reclasifican
posteriormente a resultados).

Para los pasivos financieros que se miden bajo Ia opcién de valor razonable, se tendra
que reconacer la porcidn del cambio en el valor vazonable atvibuido a cambios en el
riesgo crediticio propio en otros resultados integrales.

(ili) Se establecen nuevas reglas para aplicar contabilidad de cobertura que tienen el objetivo

de alinear el tratamiento contable a las prcticas de gestién de riesgos de la entidad. La
nueva norma también Introduce mayores requerfmientos de revelaclén y camblios en la
presentacion.

(iv) La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por

deterioro de activos financieros, basado en ¢l concepto de pérdida crediticia esperada
(PCE). En la aplicacién de este modelo se proponen dos enfoques dependiendo del tipo
de activos financiero, el “enfoque general”’ que requiere medir el deterioro en tres fases
de vida de los instrumentos y el "enfoqute simpiificado” que es aplicable para cuentas por
cobrar comerciales de corto plazo. Para la aplicacion del “enfoque simplificado” serd
requerido usar una matriz de provision,

La Compafifa estd en proceso de completar su estudto inicial de impactos de la aplicacién
dela NIIF 9, De forma preliminar, no espera un impacto en los aspectos de clasificacién y
medicién de activos financieros ni de contabilidad de cobertura por cuanto no posee,
Respecto de la provisién por deterloro de cuentas por cobrar comerclales, la Compafifa
considera que el principal riesgo credittcio proviene de su cartera de clientes con ios
cuales mantiene cuentas por cobrar comerciales y sobre las cuales aplicard el enfoque
simplificado para determinar la perdida crediticia esperada,
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NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes"

La NHF 15 reemplazard a la NIC 18, a la NIC 11 y diversas interpretaciones asociadas al
reconocimiento de ingresos. La nueva norma se hasa en el principio de que el ingreso se
reconoce cuando el control de un blen o serviclo se transfiere a un cliente, de tal manera que el
concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios, Para ello, establece
un modelo con los siguientes cinco pasos gue son la base para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: Identificar las obligaciones de ejecuclén o desempefio en el contrato,

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de efecucién del contrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ia entidad satisfaga la obligacidn de
ejecucian,

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

&l importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacién varfa por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestién, regalias, éxito de un resultado, efc.), Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es
altamente probable que dicho ingreso no se revierta en el futuro,

El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa, Se establece mayores requerimientos de
revelacion,

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la
transicion, se tienen opcidén de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con -
aplicaciones précticas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados
acumulados at 1 de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales.

La Compafifa alin no ha efectuado un andlisis cualitativo de los impactos de la NIIF 15, como
resultado de esta evaluacién la Compaiifa ha identificado posibles impactos en aspectos tales
como la presentacién de costos para cumplir los contratos que incrementarfan el costo de
ventas, y posibles reducciones de ingresos por pagos efectuados a clientes en los que se no
recibe un bien o serviclo a cambio, asf como por la estimacidn de ciertas contraprestaciones
variables asociadas a descuentos, rebajas, entre otros. La Compafifa ain no ha definido el
método de transicién que adoptara.

—— NIIF 16, “Arrendamientos”
La NIIF 16 afectard principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y resultard en el

reconocimiento de casi todos los arrendamientos en el balance general. La norma elimina la
diferencia actual entre los arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento
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de un activo (el derecho a utilizar el bien arrendado) y un pasivo financiero para pagar los
alguileres de practicamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una excepcin
opclonal para los arrendamientos de corto plazo y de bajo valor.

El estado de resultados también se verd afectado porque el gasto total suele ser mis alto en los
primeros afios de un arrendamiento y menor en afios posteriores. Ademds, se reemplazara los
gastos operativos por intereses y depreciacién, por lo que las métricas clave como el EBITDA
camblardn.

Los flujos de efectivo operativos serdn mayores, ya que los pagos en efectivo para la porcién
principal del pasivo por arrendamiento se clasifican dentro de las actividades de financlamiento.

Solo la parte de los pagos que refleja el interés puede seguir presentdndose como flujos de
efectivo operativos, La contabilidad de los arrendadores no cambiard de manera significativa,

La NIIF 16 es efectiva a partir de periodos que inicien a partir del 1 de enerc de 2019 y se
permite su adopcién anticipada. El arrendatario puede optar por aplicar ia norma utilizando un
enfoque retroactivo integral o modificado, en este tltimo caso, la norma permite ciertas
aplicaciones préacticas para la transicién. La Compafifa tiene la expectativa de efectuar un andlisis
de los impactos de la NHF 16 durante 2018,

Otras modificaclones efectivas para aitos futuros que no son de relevancla para las
actividades de la Compafifa.

+ Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicaclén de la NIIF 9 Instrumentos flnancleros con la NIIF 4
Contratos de Seguros.

¢ Modificaciones a las NIC 40 - Transferencias de inversiones inmobiliarias

* Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2014 - 2016 - se modifica Ia NIIF 1 y la NIC 28 en lo referido

a Inversiones mantenidas por organizaciones de capital de riesgo.

CINIF 22, “Transacciones en moneda extranjera y anticipos en efectivo”

CINIIF 23, “Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto a la Renta”

Modificaclones a la NIC 28 “Inversiones en asocladas y negocios conjuntos”

Modificacion a la NIIF 9, “Instrumentos financieros”’, sobre caracter{sticas de pago

antleipado con compensacion negativa y modificacién de pasivos financieros

» Mejoras anuales a las NIIF, Clelo 2015 - 2017 - modificacionesala NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y
NIC 23.

¢ NIIF 17, ‘Contratos de seguros’.

Eistas modificaciones son efectivas para periodos que comlencen a partir del 1 de enero de 2019,
excepto por la NIIF 17 que rige a partir del 1 de enero de 2021.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propledades de inversién

Las modificaciones aclaran cuando una entidad deberia transferlr los inmuebles, incluyendo los
que estin en construccidn o desarrollo, desde o a propledades de inversién, Las modificaciones
establecen que el cambio de uso ocurre cuando el inmueble cumple, o deja de cumplir, la
definicién de propiedad de inversién y hay evidencia de dicho cambio de uso. Un mero cambio
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en las intenclones de la direccién no proporciona evidencia del cambio de uso, Las entidades
deben aplicar las modificaciones de forima prospectiva a los cambios en el uso que ocurran en o
después del comienzo del ejercicio en el que la entidad aplique por primera vez las
madificaciones. Una entidad deberia volver a evaluar la clasificacién de la propledad mantenida
en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propledad para reflejar las condiciones existentes
en esa fecha.

La aplicacién retroactiva de acuerdo con la NIC 8 solo se permite sl es posible hacerlo sin utilizar
Informacién obtenlda posteriormente. Estas modiflcaciones son efectivas para los efercicios gue
comienicen el 1 de enero de 2018 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada. Esta
modificacion no tlene efecto potencial en sus estados financleros.

Inversiones en subsidiarias y asocladas - Subsidiarias

Las substdiarlas son todas las entidades sobre las que la Compaiifa tiene el poder de gobernar
sus politicas operatlvas y financieras generalmente por ser propietario de mas de la mitad de sus
acciones con derecho a voto.

Ei control se obtiene cuando la Compafifa esta expuesta o tiene derecho a rendimientos variables
procedentes de su participacién en la entidad receptora de la inversién, y tiene la capacidad de
afectar tales rendimientos a través de su poder sobre esta tiltima. Especificamente, la Compafifa
controla una entidad receptora de la inversion siy s6lo st tiene:

o Poder sobre la entidad receptora de la inversién; es decir, existen derechos que le otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la misma, - Exposicién o derecho
a rendimientos variables procedentes de su participacién en la entidad receptora de la
inversién, y

o Capacidad de utilizar su poder sobre la entldad receptora de la inversion para afectar sus
rendimientos de forma significativa,

Por lo general, se presume que una mayorfa de votos o derechos similares de la entidad
receptora de la inversién otorgan el control sobre dicha entidad. La Compafifa considera todos
los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no el poder sobre dicha
entidad, lo que incluye;

— Elacuerdo contractual entre la Cotnpaiifa y los otros tenedores de voto de la entidad
receptora de la inversidn.
— Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.

—— Los derechos de voto del inversor, sus derechos potenciales de voto o una
combinaclén de ambos.

La Compaififa evalila nuevamente sl tiene o no el control sobre una entidad receptora de la

inversién y si los hechos y las circunstancias indican que existen cambios en uno o mds de los
tres elementos de control arriba descritos.
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Las inversiones en subsidiarias en los estados financieros separados se muestian al costo, Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados
integrales en el momento en que se aprueba su distribucién. Los dividendos recibidos en
acclones no se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados Integrales.

Asociadas

Las asocladas son todas las entidades sobre las que la Compaiifa ejerce influencia significativa
pero no control, generalmente estas entidades son aquellas en las que se mantiene una
participacién de entre 20 y 50 por ciento de los derechos a voto, La influencia significativa es el
poder de participar en las decisiones sobre las politicas financieras y operativas de la sociedad
dependiente, pero que no supone control o control conjunto sobre esas politicas.

Las inversiones en asocladas en los estados financieros separados se reglstran al costo. Los
dividendos en efectivo recibidos se reconocen como un ingreso en el estado separado de
resultados en el momento en que se aprueba su distribucién, Los dividendos en acciones
recibidos no se reconocen como ingreso en el estado separado de resultados integrales.

ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados y
supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacién sobre los pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros.

Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia y
en el mejor criterio de la Administracién de la compaiifa acerca de los hechos y circunstancias
relevantes, tomando en consideracién la experiencla previa incluyendo las expectativas de los
eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los
resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financleros.

La informacion sobre dichos julcios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en
las notas a los estados financieros.

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos realizadas
por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

~— Estlmacién de deterioro de cobranza dudosa - nota 2.2.5

— Estimacién por desvalorizacién de existencias - nota 2.2.6

— Estimacion de vida atll de activos, con fines de depreciacién y amortizacién - nota 2.2,7
— Deterioro del valor de los activos no financleros - nota 2.2,9

— Impuesto a las ganancias - nota 2.2.14

— Provisién para contingencias - nota 2.2.15
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Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Administracién, estas estimaciones se efectuaron sobre la
hase de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacién de los estados financleros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones {ncluidas en los estados financieros. La Administraclén de la compafifa no espera
que las variaciones, si las hubiers, tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compafifa en el curso normal de sus negocios y actividades de financlamiento, est4 expuesta a
diversos rlesgos financleros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico de
sus flujos, sus activos y, en consecuencia sus resultados. Las politicas de administracion de
riesgos son revisadas periddicamente y aprobadas por la Administracién de {a compafita.

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa incluyen pasivos financieros, cuentas por
pagar comerciales y obligaciones bancarias. EI principal objetivo de los pasivos financleros es
financiar las operaciones de la compaiifa y proporclonar garantfas para seportar sus
operaciones. La compaififa tlene efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar que surgen de sus operaciones.

La compailfa estd expuesta a rlesgo de mercado, riesgos crediticlos y riesgo de liquidez. La
Administracién de la Compaiifa supervisa la gestidn de riesgo, y proporciona garantfa a la
Gerencla de que las actividades de la Compafiia sobre rlesgos financleros estin controladas con
politicas y procedimientos adecuados y de que los riesgos financieros estdn identificados,
valoradosy gestionados de acuerdo con las politicas y objetivos de la Compaiifa,

La Administracién revisa y aprueba las polfticas para administrar cada uno de estos riesgos los
cuales estan descritos a continuacién:

a) Riesgo de mercado

El Riesgo de mercadoe corresponde at riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
caja de un instrumento flnancierc fluctué a consecuencia de los camhios en los precios del
mercado. Los riesgos de mercados comprenden: riesgos en las variaciones de los precios de los
artfculos originados por el mercado Internaclonal o porque el goblerno grave con salvaguardas
arancelarias, riesgos de tasas de interés, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Riesgos en las varjaciones de los preclos del mercado

La Compaiifa estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de la cotizacién internacional de
los precios y/o medidas de salvaguardas arancelarias en los precios de los articulos, los cuales
son cubfertos por el precio de venta. Con respecto a los precios de los articulos comerclalizados
durante 2017 y 2016 no se han presentado variaciones significativas en los preclos de los
principales productos, por lo que no ha habido ningtin impacto relevante en la utilidad neta de la
Compaiifa. Asf mismo, la Gerencla no espera que estos varfen de manera significativa en el
futuro.
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Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo,

La Compafifa estd expuesta al riesgo de cambio en la tasa de interés principalmente por sus
obligaciones bancarias. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de
tasa de interés en los flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiifa al
tlesgo del valor razonable de las tasas de interés.

Al respecto, la Administracion de la Compafifa considera que el riesgo del valor razonable de
tasas de Interés no es Importante debido a que las tasas de interés de sus contratos de
financiamiento no difieren significatlvamente de Ia tasa de interés del mercado que se encuentra
disponible para la Compaiifa para instrumentos financieros similares.

Los préstamos de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estdn pactados
principalmente a una tasa fluctuante de acuerdo a la tasa de cambioc de cierre del Banco Central
del Ecuador,

b) Riesgo crediticio

El rlesgo de crédito de la Compafiia se refiere en la incapacidad de los clientes de poder cumplir
con sus créditos otorgados, en 1a medida que estos hayan vencldo, por lo que la Administracion
considera qtie la compafifa con la provisién por deterioro que tlene al 31 de diclembre del 2017
y 2016, estd cublerta su cartera,

¢) Riesgo de liquidez

La administracién monitorea el rlego de escasez de fondos usando de manera recurrente una
herramienta de planificaclén de la liquidez. La Administracién mantiene un equilibrio entre la
continuidad de los fondos y la flexibilidad del financiamiento ntediante el uso de préstamos
bancarios. La Compafifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo y de
lineas de créditos disponibles.

La compafifa estima que la generacién de flujos para hacer frente a las obligaciones financieras

es adecuada, Ademds la compaiifa estima que su grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en su plan estratégico.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Caja 164,194 -
Bancos locales 1,903,855 3,803,047
Banco del exterior 499,683 500,000
Total 2,567,732 4,303,047
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v Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas principalmente en doélares
estadounidenses y se encuentran depositadas en bancos locales y del exterior y son de libre
disponibilidad,

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cabrar comerciales 5,832,741 5,322,567
Estimaclén para cuentas de cobro dudoso (a) (334,879) (335,240)
Total 5,497,862 4,987,327

(a} El movimiento dela estimacién para cuentas de cobro dudoso durante los afios 2017 y

2016 es e signiente:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del afio (335,240) {335,240)
Utilizacién y/o baja de cartera, 361 -
Saldo al final del afio (334,879) (335,240)
7. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
(a) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
A continuaci6n se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,
2017 2016
Pacific Bottling Company S.A. 201,306 199,600
Inmobilfaria Sdnchez S AINMOSANCHEZ (1) 2,158,505 699,591
Inversiones y Negoclos Cfa. Ltda. (2) 6,883,453 3,204,349
“Hotel Mar S.A. HOTELMAR" (subsidtaria) (3) 963,643 1,035,729
Industrial Ensambladora y Distribuidora de Electrénicos 515 373 ]
S.A 1EDE {subsidiaria) {4) '
Total 10,722,280 5,139,269
Clasificacién:
Corto plazo 1,236,448 901,705
Largo Plazo 9,485,832 4,237,564
Total 10,722,280 5,139,269
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(1)

(2)

Durante €l afio 2016, la compafifa procedié a refinanciar la cartera de la relacionada
Inmobiliaria Sdnchez S.A. INMOSANCHEZ S.A, en 48 dividendos mensuales de
US$18,431 (incluye capital e intereses) a una tasa de interés del 4% anual, cuyo
vencimiento es en el afio 2020.

Adicionalmente durante el afio 2017 (junio y octubre), 1a compaifiia otorgoe nuevos
créditos por un valor total de US$1,610,000 y que sera recuperado en 120 dividendos
mensuales (capital e interés) de US$16,300 durante 10 afios plazos a una tasa de
interés del 4%, slendo su fecha de vencimiento diclembre del 2027. A continuaci6n el
movimiento durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diclentbre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del afio 699,591 789,118
(+) Otras deudas comerciales 1,215 25,961
(+) Nuevos Préstamos del afio 1,610,000 -
(+) Provisién de intereses 23,288 22,512
{-) Cobros de capital (156,867) (117,709)
(-)Cobro de intereses (18,722) (20,291)
Saldo al final del afio 2,158,505 699,591

Durante el afio 2016, la compaiifa otorgé préstamos a su compaififa relacionada
Inversiones y Negocios Cfa. Ltda, para que adquiera propledades por un total de
US$3,224,455, a 6 afios plazo; se empezard a cobrar a partir de enero del afio 2017 en
cuotas menstales de US$50,216 (incluye capital e intereses) a una tasa de interés del
4% anual slendo su vencimiento el afio 2022,

Adiclonalmente, durante el afio 2017 (excepto mes de diciembre}, se otorgé nuevos
préstamos por un total de US$6,391,000, con posterioridad a estos préstamos la Junta
General de Accionistas del 13 de noviembre del 2017, aprobé por unanimidad la
operacién simultinea de CESION DE CREDITOS, Y PAGO POR COMPENSACION DE
OBLIGACIONES dinerarias que Alessa S.A. mantenia con su acreedora Zenith Group
Inmuebles S.A,, de nacionalidad extranjera. Con este convenio firmado entre las partes
el 08 de diciembre del 2017 establece que Alessa S.A. compensa {cruza) su cuenta por
cobrar a Inversiones y Negocios Cfa. Lida, con sn cuenta por pagar a Zenith Group
Inmuebles S.A. por un monto de (US$2,215,404).

El saldo neto por cobrar de los créditos otorgados en e! afio 2017, ascenderfa a
US$4,175,596 (US$6,391,000- US$2,215,404} y que serd recuperada a través de 120
dividendos mensuales de US$42,276 (incluye capital e intereses) a una tasa de Interés
del 4% anual siendo su vencimiento el afto 2022,
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El movimiento durante los afios 2017 y 2016 es el siguiente:

Piciembre 31,
2017 2016

Saldo al inicio del afio 3,204,349 .
{+)Préstamos otorgados en el ailo 6,391,000 3,224,455
(+) Provisi6én de intereses 118,417 -
(+) cargos por facturas comerciales 18,504

(-)Cruce con facturas de arriendos - (14,759)
(-) Otros cobros - (5.347)
(-) Cobros de capital e interés deuda del 2016 (517,262) -
(-) Cobros de Interéds deuda del 2016 (116,151) .
(-) Cesidn de deudas Zeniths Group Inmuebles S.A. {2,215,404) -
Saldo al flnal del afio 6,883,453 3,204,349

(3) Corresponde a dinero entregado a su subsidiaria “Hotel Mar S.A. HOTELMAR”, para
financiar el capital de trabajo del Club. Este préstamo no devenga intereses y durante ¢}
afie 2017, la compafifa ha realizado abono a la deuda. A continuacién el movimiento
porlos afios 2017 y 2016:

Diclembre 31,
2017 2016
Saldo al iniclo del afio 1,035,729 1,240,209
Nuevos Préstamos 15,800 30,043
Facturas comerclales 12,928 -
(Ci:;a; ; lllmrchamte el endoso de NC desmaterializada (99,214) i
Pagos en efectivos {1,600) (234,523)
Saldo al final del ailo 963,643 1,035,729

(4) El movimiento por los afios 2017 y 2016 de Ensambladora y Distribuidora de
Electronicos S.A. [EDE es el siguiente:

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 {Aportes) 235,125
(+) Anticlpos entregados 168,062
{#) Facturas comerciales 76,836
(+) nuevos aportes 35,350
Saldo al final del afio 515,373
Aportes 270,475
Comerciales 244,898
Total 515,373

La Gerencla de la compafifa considera que no hay problema de deterioro,
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(b) Cuentas por pagar a compafifas relaclonadas

A contlnuacion se presenta la composicion del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Inverslones y Negacios Cfa. Ltda. 3,563 6,759
Vientonort S.4, 170,000 174,791
Inmaobiliaria Yelazar S.A. 5,000 5,000
InmobHiarla Sanchez S.A.INMOSANCHEZ 1,216 -
Total 179,779 186,550
8. INVENTARIOS
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
Diciembre 31,
2017 2016
Mercaderfas (1) 40,121,930 40,774,320
Estimacién por obsolescencia (121,931} {121,931)
Estimacién por valor neto realizable (572,495) (572,495)
Tatal inventarlo 39,427,504 40,079,894
Importaciones en trdnsito 1,137,968 411,260
Total 40,565,472 40,491,154

I (1) Detalle por linea de negocios en délares por los aiios 2017 y 2016 es el siguiente:

Diclembre 31,
Linea de Negocio 2017 2016
Hogar 12,096,783 12,832,832
Infanti 5,828,350 5,907,861
Utiles 4,891,991 4,385,173
Calzado 3,002,810 4,103,730
Salud 2,571,241 2,971,613
Electro 2,960,567 2,568,461
Ferreterfa 1,753,817 1,452,766
Electro Singet 1,500,760 1,231,599
Vestuario 1,388,836 1,145,942
Cuidado personal 1,364,390 1,121,188
Confecclén 1,165,063 998,933
Agricola 1,128,848 957,130
Varios 131,514 687,910
Attomotriz, 302,716 374,285
Consumo 34,244 34,897
Total 40,121,930 40,774,320
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016

Costo o valuacién 5,240,251 3,970,108
Depreciacién acumulada (1,866,354) (1,513,908)
Total (1) 3,373,897 2,456,200
Descripcién neta:

Instalaclones y adecuaciones 775,325 720,260
Construccion en propiedad de terceros 1,584,758 861,341
Vehiculos 14,655 20,003
Muebles, enseres y equipos de oficina 366,756 244,209
Equipos 224,935 165,964
Equipos de computacién y software 132,109 86,913
Construcciones en curso 275,359 357,510
Totales 3,373,897 2,456,200
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(a) Corresponde a obras realizadas en propiedades de terceros y en los cuales Alessa S.A,
construye sus locales comerclales y/o bodegas. A continuacién un detalle de estas
construcclones:

Propletario Ciudad Descripclén Neto
! Guayaqil Centro de distribucién Sanchez 130,796
Im]r:z; S::;lif: & Quito Local / centro histérico 182,936
g Quito Local / Et Ejido 493,392
hhmocostazul &
Dk Management Manta Local / Mall del Paclfico (1} 777,634
Services 5.A,
1,584,758

(1) Durante el aiio 2017, Alessa S.A, realizd inversiones en la ciudad de Manta, con la
finalidad de tener locales comerclales en el Mall del Pacifico y por el cual firmd el 01 de
febrero del 2017 un contrate tripartito denominado "Contrato para la Integraclén
Empresartal al Centro Comerclal Mall del Pacifico.” a continuacién un detalle del
contrato:

La Inmebiliaria Costa Azl S.A., Immnocostazul (Inmobillaria) es propletaria del
terreno sobre el cual se asienta el Centro Comercial denominadoe Mall del Pacifico.

La compaiifa Dk Management Services S.A. (operadora) es la entidad encargada de la
operacion comerclal del Centro Comerclal Mall del Pacifico.

Objeto del contrato: La operadora ha aceptado la solicitud de Alessa S.A, para asumir
la calidad de Integrado del Centro Comercial Mall del Pacifico para que desarrolle su
actividad Mercantil en el local No. $§1-004-005 ubicado en Subsuelo Uno con una
superficle de 1,595.97 mts?, a cambio de eso pagard una prima mensual de US$15,140 a
partir del 01 de mayo al 30 de abril del 2018 y a partir de segundo afio y hasta la fecha
de terminacién de este contrato (30 de abril del 2027) de 10 afios se incrementard de
acuerdo al indlce de inflaclén del pafs establecido por el INEC o el 5% el que sea menor.

El valor invertido en estos locales del Mall del Paclfico fue de US$910,283 de los cuales
US$108,464 corresponde a muebles enseres, equipos de computacién y US$801,819 al
valor activado en Ja cuenta de construcclones en propiedad de terceros y un gasto de
deprectacién de US$24,184 dando un valor neto de US$777,634.

(b) A continuacion un detalle de las obras que al clerre del afio 2017 se encuentra en curso;

# Descrlpcién de ta Obra Valor

1  Sucursal Porteteyla 11 110,000

2  Pisos Centro de Distribucion Sanchez CDS 51,678

3 Instalaciones Sucursal Salud 46,338

4  Varlas obras menores a U5$40,000 67,343
Total 275,359
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10. PROPIEDADES DE INVERSION

A continuacién se presenta la composicion del rubro;

Diclembre 31,
2017 2016
Terreno (a) 958,054 958,054
Bodega Artefacta (b) 2,487,520 2,487,520
Terreno y galpones {c) 3,326,032 6,322,933
Total Costo 6,771,606 9,768,507
Depreciacién acumulada bodega Artefacta {333,478) (250,742)
Depreciacién acumulada bodega Lodisal (376,114) (222,319)
Total depreclacion acumulada {709,592) (473,061)
Total Propledades de Inversién neto 6,062,014 9,295,446

(a) La compafifa es dueiia de un teireno compuesto por 4 lotes ublcado en el K 10 %2 via
Datle, lotizacién Inmaconsa comprado a Febres Cordero Compaiifa de Comercio S.A,
en el afio 2012, con un area de 19,056 Mts? a un costo de US$900.396 m4s gastos
legales y notariales y limpleza US$57,658 dando un valor total de US$958,054, Este
terreno segiin indica el predio catastral su valor razonable es de aprox. US$2,300,000,

(b) La compaiifa es duefia de la bodega Artefacta compuesto de 4 lotes de terrenc ubicado
en la lotizacién Anaconda en e] Km 10,5 via a Daule, Cédigo Catastro Municipal No, 58-
0017-009-0000-0-0, 58-0017-003-0000-0-0, 58-0017-004-0000-0-0 y 58-0017-010-
0000-0-0 con una extensién de 18,156 Mts2, forma parte de esta bodega el galpon 1
con 8,794,72Mts?, el mezzanine con 312.07 Mts? y playa de parqueo con 5,726,83 mts?
ubicado frente al galpén industrial y los 3,322.38 mts? corresponden a terrenc que

esta sin construccién,

(c) El movimiento del afio 2017, de los terrenos y galpones fue el siguiente:

Costo

Saldo al inicio del afio 2016

Transferencias como aportes a la compafifa Soluciones
Inmobiliarias Inmoinvestment §.A. (a)

Transferencia de Propiedades y Equipos (b)
Saldo del costo al final del afio 2017

Depreciaclon acumulada

Saldo al inicio del afio 2016
Gasto de depreclacién del afio

Saldo de la depreciacién acumulada al final dej afio 2017
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Valor

6,322,933
(4,117,386)

1,120,485

3,326,032

(473,061)
(236,531)

(709,592)
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(a) La Junta General de Acclonista de Alessa S.A, con fecha 24 de novlembre del 2017,
decidi6 por unanimidad invertir en el aumento de capital de la compafifa SOLUCIONES
INMOBILIARIAS INMOINVESTMENT $.A., mediante el aporte de los bienes inmuebles
cuyo valor es de US$4,117,386,

Esta compafi{a se constituyé mediante escritura piblica de constitucion del 21 de
noviembre del 2017 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 23 de noviembre
del 2017 y su No. Ruc 0993064912001,

El objeto social de esta compafifa es la adquisicién, enajenacién, corretaje,
agenciamiento, tenencia, administracién, permuta, arrendamiento y explotacién de
bienes inmuebles urbanos o risticos; a la realizacién de avaliios y peritajes de blenes
muebles e inmuebles.

Los inmuebles aportados al costo corresponden a varios terrenos ubleado en el Km 11,5
via a Daule, en el parque industrial el Sauce por el valor de US$2,538,884; mds unos
galpones (bodegas) y construcciones por el valor de US$1,578,503. A partir del afio
2018, la compaiifa ya dejara de percibir los ingresos por arriendo de estas propiedades.

Al 31 de diclembre del 2017, y a la fecha de emisién de este informe (17 de mayo del
2018), el capital social de la compaiifa SOLUCIONES INMOBILIARIAS
INMOINVESTMENT S.A,, estd compuesto de la sigulente manera:

Nombre delos
acclonistas Nactonalidad #C.loRUC % Valor
Alessa S.A Ecuatoriana 0992124857001 99,98% 4,117,386
Aliaga  Cunto  Maria Ecuatoriana 0920937463 0.01% 400
Gabrlela
Cusme Mendoza Kaven — po «oviana 0804122711  0.01% 400
Xiomara
Total 4,118,186

(b) Corresponde a la obra en curso que se encuentra desarrollando la compaiifa en el
terreno compuesto de 4 lotes y cuya extensién total es de 51,062 Mts? y dentro del cual
se encuentra una construccion de Bodegas, ubicadas en el Kin 10.5 vfa Daule en el sector
denominade Inmaconsa,

Por esta ohra Alessa S.A, firmé en julio del 2016, un contrato de ejecucién de obra con
la compatfifa Corconsa Coronel & Cordovez Constructora S.A, para la Construccién de
fos Galpones y estructuras de hormigén armado y aibaitilerias del proyecto bodegas
Alessa - Fase I (Galapesca) considerando la direccién técnica bajo el sistema Llave
en mano,
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11. INVERSIONES MOBILIARIAS

A continuactén se presenta la composicién del rubro:

% de Diciembre 31,
participacién en 2017 2016
el Patrimonio

“Corpessa Perd 5.A.C" 99,99 9% 361,367 361,367
“Hotet Mar 5.A. HOTELMAR” 99,99 % 172,293 172,293
Soluciones Inmobiliarias

) -
Inmoinvestiment S.A. (Ver nota 10) 99,99% 4117386
Industrial Ensambladoray 0
Distribuidora de Electrénicos S.A. IEDE 50% 400
Total 4,651,446 533,660

12, OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos Locales
Banco Pichincha (1) 4,063,894 2,455,865
Banco Produbanco - 228,900
Banco Internacional (2) 4,454,539 4,008,496
Fotal Bancos Locales 8,518433 6,693,261
Exterior
Santander Internacional (3) 5,045,069 -
Safra National Bank Exterior - 2,052,361
Total Banco del Exterior 5,045,069 2,052,361
Total 13,563,502 8,745,622
Clasificacion:
Corrientes 6,810,649 1,972,452
No Corrientes 6,752,853 6,773,170
Tatal 13,563,502 8,745,622

(1) Incluye US$4,019,294 de saldos de capital y US$44,600 por intereses devengado, A
continuacién un detalle de las operaciones:

39



—————— e —

US$1,000,000 pagadero al venclmlento agosto del 2018 a una tasa de interés del
8.95%.

US$990,503 pagaderos en dividendos mensuales (incluye capital e interés) de
US$16,956 hasta abril del 2024 a una tasa de interés del 8.95%,

U5$1,226,704 pagaderos en dividendos mensuales (Incluye capital e Interés) de
US$31,101 hasta noviembre del 2021 a una tasa de interés del 8.95%.

US$802,087 pagaderos en dividendos mensuales (incluye capital e interés) de
US$20,734 hasta septiembre del 2021 a una tasa de interés del 8.95%.

(2) Incluye US$4,435,008 de saldos de capital y US$19,531 por Intereses devengado. A
continuacién un detalle de las operaciones:

US$1,678,927 pagaderos en dividendos mensuales {incluye capital e interés) de
US$174,856 hasta octubre del 2018 a una tasa de interés del 8.95%.

US$259,768 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales {incluye capital e interés) de US$24,625 hasta noviembre del 2018 a una
tasa de Interés del 8.45%.

US$282,404 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales {incluye capital e interés) de US$24,625 hasta diclembre del 2018 a una
tasa de interés del 8.45%.

US$457,887 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (incluye capital e interés) de US$24,625 hasta julio del 2019 a una tasa de
interés del 8.45%,

US$500,240 saldos de un préstamo de afios anteriores pagaderos en dlvidendos
menstales (Incluye capital e interés) de US$24,625 hasta septiembre del 2019 a una
tasa de interés del 8.45%,

US$407 407 saldos de un préstamo de aiios anteriores cuotas mensuales de capital
de US$9,259 hasta julio del 2021 a una tasa de interés del 8.95%.

US$454,022 saldos de un préstamo de aflos anteriores pagaderos en dividendos
mensuales (Incluye capital e interés) de US$11,280 hasta noviembre del 2021 a una
tasa de interés del 8.95%

US$394,570 saldos de un préstamo de afios anterfores pagaderos en dividendos
mensuales {incluye capital e interés) de US$10,166 hasta noviembre del 2021 a una
tasa de interés del 8.95%.

(3) Incluye US$5,000,000 de saldos de capital y US$45,069 por intereses devengado. A
continuacién un detalle de tas operaclones:
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o US$2,000,000 corresponde a la deuda que mantenfa la compafifa con la entldad
financiera Safra National Bank Exterior y que fue transferida al Santander
International y es pagadero al vencimiento marzo del 2018 a una tasa de interés del

1.75%.

e US$3,000,000 pagadero al vencimiento agosto del 2020 a una tasa de interés del

1.75%.

El calendario de pagos de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2016, es el

siguiente;
Bancos del
Bancos Locales Exterior
santand Total
antander
Aiios Pichincha Internactonal Total nternacional
Corto Plazo (Capital+ Interés)
2018 1,582,127 3,119,321 4,701,448 2,000,000 6,701,448
44,600 19,532 64,132 45,069 109,201
1,626,727 3,138,853 4,765,580 2,045,069 6,810,649
Largo Plazo (Capital)
2019 644,151 701,726 1,345,877 - 1,345,877
2020 688,770 340,566 1,029,336 3,000,000 4,029,336
2021 677,213 273,394 950,607 . 950,607
2022 172,198 - 172,198 . 172,198
2023 188,258 188,258 - 188,258
2024 66,577 - 66,577 - 66,577
2,437,167 1,315,686 3,752,853 3,000,000 6,752,853
4,063,894 4,454,539 8,518,433 5,045,069 13,563,502
13. CUENTAS POR PAGAR
A continuacién la composicion del rubro;
Dictembre 31,
2017 2016
Corto plazo
Proveedores locales 5127,501 5,226,471
Proveedores del exterior (b) 13,109,550 14,448,301
Depésitos en garantfa/Anticipo Clientes 839,901 851,278
Cuentas por pagar accionistas (a) 5,765,519 1,435,519
Otras cuentas por pagar 287,445 223281
Total corto plazo 25,129,916 22,184,850
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Diciembre 31,

2017 2016
Pasan 25,129,916 22,184,850
Largo plazo
Proveedores del exterior (b) 24,308,730 28,963,269
Otros pasivos 100,000 100,000
Total largo plazo 24,408,730 29,063,269
Total de cuentas por pagar 49,538,646 51,248,119

(a) A continuacidn el movimiento del afto de las cuentas por cobrar accionistas durante el
aiio 2017 fue el siguiente;

Valor
Saldo al inicio del aito 2017 1,435,519
Transferencia para aumento de capital (Ver nota 16} (850,000)
Nuevos préstamos 180,000
Sustitucién de deuda con proveedor Andalucia Capital Services (1) 5,000,000
Saldo al final del afio 2017 5,765,519

(1) Mediante acta de Junta General de Accionista del 13 de noviembre del 2017, los
acclonistas acuerdan en sustituirse como deudores de la compaiifa Andalucla
Capital Services, socledad andénima y con fecha 27 de diclembre del 2017 se elevd

a escritura piblica la sustitucion de deuda.

{b) A continuacion detallamos los proveedores del exterlor como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

No refinanciada

Andalucfa Capital Services (Ver nota 13 (a) (1)) - 5,000,000
Zenith Group Inmuebles {Ver nota 7 (a) (1)) - 2,271,446
Otros (1) 7,086,930 2,002,105
Total Deuda No refinanciada 7,086,930 9,273,551
Deuda refinanciada

Brigth Export Limited 18,234,883 19,097,492
Sanda King Industries Ltd. 6,710,075 8,229,988
Chase International Exports Ltd. 5,386,392 6,810,539
Total Deuda reflnanciada {2) 30,331,350 34,138,019
Total 37,418,280 43,411,570
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Diciembre 31,

2017 2016
Pasan 37,418,280 43,411,570
Clasiflcacion:
Corrientes 13,109,550 14,448,301
No Corrientes 24,308,730 28,963,269
Total 37,418,280 43,411,570

(1) Corresponde a proveedores por la compra de mercader(a adquirida durante el ajio 2017
y que se detalla a continuacién:

Proveedor Valor en
Us$
Sanda King Industries Ltd. 2,665,219
Chase Internacional Export Ltd, 1,766,429
Bright Export Limited 991,266
Tramontina S.A. 398,549
Singer American Trading S.A. 229,350
Sempertex 220,906
Rey Expott Internacional S.A.C. 202,359
Otros proveedores minoritarios 612,852
Total W
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(2) A continuacién el cronograma de pagos de aquellos proveedores con quienes la
compaiifa posee convenios de pagos:

Bright Export Sanda King Chase
Aiios Limited Industries Ltd. International Total
(@) (b) Export Ltd. (c)
Corto Plazo
* 2017 959,531 - 290,876 1,250,407
2018 1,935,670 1,546,772 1,172,097 4,654,539
Total 2,895,201 1,546,772 1,462,973 5,904,946

Largo Plazo

2019 1,958,026 1,565,074 1,185,965 4,709,065
2020 1,980,641 1,583,593 1,199,998 4,764,232
2021 2,003,517 1,602,329 1,214,196 4,820,042
2022 2,026,657 403,535 305,787 2,735,979
2023 2,050,064 - - 2,050,064
2024 2,073,742 . - 2,073,742
2025 2,097,693 - - 2,097,693
2026 1,057,913 . - 1,057,913
Total 15,248,253 5,154,531 3,905,946 24,308,730
Total
ota 18,143,454 6,701,303 5,368,919 30,213,676
Capital

Intereses 91,429 8,772 17,473 117,674
Total 18,234,883 6,710,075 5,386,392 30,331,350

* Corresponde al saldo del afto 2017 que no fue cancelado,

(a) Corresponde al convenic cometcial y econdémico que firmaron Alessa S.A. y Bright
Export Limited, por la deuda que mantenfa con este proveedor, al clerre del afio 2016
por US$19,097,492; y es pagadera trimestralmente a una tasa del 1% anual con un
premio por cada pago del capital del 15% con vencimiento en el afio 2026, No se
cumplié a cabalidad con El convenio.

Valor
Saldo al iniclo del aiio 2017 19,097,492
(+) provisién de intereses 185,726
(-) Pagos de interés {94,297
(-) Pagos de capital {1) {954,038)
Saldo al final de] aiio 2017 18,234,883
Capital 18,143,454
Interés 91,429
Total 18,234,883
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(1) Por este pago la compaiifa obtuvo una comisién (premio} por un total de
US$124,440 y que se contabilizé como otros ingresos (Ver nota 19).

{b) Corresponde al convenio comercial y econémico que firmaron Alessa S.A, y Sanda King
Industries Ltd. , por la deuda que mantenfa con este proveedor, al cierre del aito 2016
por US$8,229,988 vy que es pagadera trimestralmente a una tasa de interés del 1,17 %
con vencimiento en enero del aflo 2022. Se cumpli6é a cabalidad con el convenlo de

pagos.

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 8,229,988
(+) provisién de intereses 90,905
(+) Reclaslificacion de interés devengados 2016 8,079
(-) Pagos de interés o (90,212)
(-) Pagos de capital (1,528,685
Saldo al final del afio 2017 6,710,075
Capital 6,701,303
Interés 8,772
Total 6,710,075

(c) Corresponde al convenio comercial y econémico que firmaron Alessa S.A. y Chase
International Exports Ltd, por la deuda que mantenfa con este proveedor, al clerre del
afio 2016 por U5$6,810,539 y que es pagadera trimestralmente a una tasa de interés del
1,17 % con vencimiento en febrero del afio 2022, No se cumplié a cabalidad con el
convenio,

Valor
Saldo al inicio del afio 2017 6,810,639
(+) provision de intereses 70,022
(+) Reclasificacion de Interés devengados 2016 39,270
(-} Pagos de interés (91,819)
(-) Pagos de capital (1,441,620)
Saldo al final del aiio 2017 5,386,392
Capital 5,368,919
Interés 17,473
Total 5,386,392
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14. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacién la compaosicion del rubro:

Diclenibre 31,
2017 2016
Némina por pagar 17,400 15,684
Participacidn de trabajadores (a) 662,160 594,167
Beneficios soclales (b) 787,327 692,386
IESS por Pagar (c) 124,489 99,696
Total 1,591,376 1,401,933

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conforimidad con disposiciones legales, los trabajadores tlenen dereche a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacién a trabajadores son como sigue:

Dictenibre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del afio 594,167 456,777
Provisiones 636,483 576,740
Otros {213) 2,690
Pagosy fo utilizaciones (568,277) {442,040)
Saldo al final del aiio 662,160 594,167

(b) Los beneficios sociales comprenden obligaciones del patrono con sus empleados
tales como el décimo tercer sueldo por US$36,147; décimo cuarto sueldo por
US$149,697; vacaciones por US$588,338 y fondo de reserva por US$13,145.

() Comprende valores a cancelar al IESS por concepto de aporte personal y patronal por
el valor de US$88,409; lece - Secap por US$4,263 y por préstamos quirografarios e
hipotecartos por US$31,818.

15. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES

A continuacion la composicién del rubro:

Diciembre 31,
2017 2016
Jubilacidn patronal (a) 855,533 899,033
Bonificacién y desahucio(b) 312,002 294,786
Total 1,167,535 1,193,819
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El movimiento del afio 2017, de las cuentas de Beneficios legales es el siguiente:

Bonificacién Jubilacién

desahucio Patronal
Saldo at 31 de diciembre 2016 294,786 899,033
{+) Provisiones 57,691 180,691
() Ajuste con efecto al ORI (25,745} (224,191)
(-) Pagos (14,730) -
Saldo al 31 de diciembre 2017 312,002 855,533

(a) Jubilacién patronal:
De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mas hubieran prestados sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados poy sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
le corresponde en su condicidén de aftliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. (IESS).

(b) Bonificacidn por desahucio:
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los
aftos de serviclo,

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. Las presunciones principales usadas para propésitos de los
calculos actuariales son las siguientes:

Tasa de descuento 414 %

Tasa de incremento salarial 3%

Tasa de incremento de pensiones 2%

Tasa de mortaltdad e invalidez Tabla del IESS 2002
Tasa de rotacién {promedio) 23,69 %

16. PATRIMONIO DELOS ACCIONISTA

A continuacién la composicion del rubro:

Diclembre 31,
2017 2016
Capital social 4,950,000 600,000

El capital suscrito de la compaiifa, segin la Superintendencia de Compaiifas al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, consiste en 4,950,000 y 600,000 acciones respectivamente de
US$1,00 valor nominat unitarto, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
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Nomtbres de los Céduta de Capital Social
Accionistas Identldad Inicial  Incremento Total

Bucheli Sanchez José Estuarde 0919560052 3,75 22,500 163,125 185,625
Bucheli S4nchez Kiistell Elizabeth 0919560060 3,75 22,500 163,125 185,625
Bucheli Sanchez Maria Paulette 0919560078 3,75 22,500 163,125 185,625
Sanchez Burgos Deisy Rosario 1202271829 11,25 67,500 489,375 556,875
;i?;::’jone la Torre Xavier 0911913028 11,25 67,500 489375 556,875
Sanchez Gaibor Estuardo Andres 0928437581 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Garcia Estuardo Alcides 0902373414 14,00 60,000 435,000 495,000
Sanchez Robaye Alcides Eduardo 0908874639 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Robayo Maria Elepa 0905904546 11,25 67,500 489,375 556,875
Sanchez Urquizo Juan Xavier 0913144234 11,25 67,500 489,375 556,875
i‘{::lgfl‘:: Urquizo Racfo delos 0913156246 1125 67,500 489375 556875

Totales 100% 600,000 4,350,000 4,550,600

Mediante acta de funta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo del 2017, se aprueba
aumentar el capital suscrito en US$4,350,000 pagada de la siguiente manera: US$3,500,000
mediante la capitalizacion de la cuenta de reserva facultativa y US$850,000 con compensacion
de créditos y que se encuentra respaldada mediante escritura pablica de aumento de capital y
reforma de estatutos, Con este incremento el capital autorizado de la compafifa es de
US$8,000,000 y el capital suscrito en US$4,350,000.

RESERVA LEGAL: De conformidad con el artfculo 297 de la Ley de Compaiifas, de las
utllidades liquidas que resuiten de cada ejerciclo se tomard un porcenhtaje no menor de un
10%, destinados a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad,

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF's: De acuerdo a la Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compaiifas para el tratamiento prospectivo de los
efectos de la adopci6n por primera vez de las NIIF si este fuese negativo (saldo deudor) podra
ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
valuacién o Superavit por revaluaciones de Inversiones,
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17.

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Aiios ablertos a revisién fiscal

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, covregir el Impuesto
a las gananclas calculado por la Compaitfa en los 6 afios posteriores al aiio de presentacién de
la declaracién jurada de impuestos. Las Declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e
Impuesto general a las Ventas y de Retenciones a la Fuente estdn sujetas a la fiscalizacion por
parte de Ias autoridades tributarias.

(b) Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por socledades naclonales o extranjeras resldentes en el Ecuador, a favor de otras socledades
haclonales o extranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdicclén de menor
imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estdn exentos de Impuesto a la
Renta;

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al Ingreso
gravado dependerd de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de Impuesto a la renta para personas naturales {(35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en pavaisos
fiscales o regimenes de menor Imposicién se debe aplicar una retencién adiclonal por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural {35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para socledades {22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejerciclo econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus soclos, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos
antlcipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de fales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta,

49



{c) LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA
(Viernes 29 de diciembre de 2017 Segundo Suplemento - Registro Oficial N° 150)

— REFORMAS A LA LEY ORGANCA REGIMEN TRIBUTARIA INTERNO - LORTL

De las Exenciones Articulo 9.6.- Exoneracién del pago del impuesio a Ia renta para
nuevas microempresas,

Las nuevas microempresas que iniclen su actividad econémica a partir de la vigencia de la Ley
Orgédnica para la Reactlvacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera, gozardn de la exoneraclén del impuesto a la renta
durante tres (3) afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los lfmites y condiclones que para el efecto
establezca el reglamento a esta Ley.

De las Deducclones artfculo 10 Sustitiiyase el numeral 13 por el siguiente:

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme
a lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de impuesto a la renta, sin
perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacion
patronal.

De las Deducclones articulo 10 numeral 23 agréguese el siguiente:

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizactones de Ia economfa popular
y solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién econémica-
que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podréin
aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios, Las
condiciones para la aplicacién de este beneficio se estableceran en el Reglamento a esta Ley.

Sustitiyase el articulo 19 Obligacion de llevar contabilidad.

Todas las sociedades estan obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuestos con base en
los resultados que arroje la misma. También lo estardn las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal inmediato anterlor, sean mayores a
trescientos mil (US$ 300.000) délares de los Estados Unidos, incluyendo las personas naturales
que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, as{ como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores
auténomos. Este monto podra ser ampiliado en el Reglamento a esta ley. Sin perjuicio de lo
sefialado en el inciso anterfor, también estaran obligadas a llevar contabilidad las personas
naturales y suceslones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
gastos anuales del ejercicio Innediato anterlor, sean superiores a los lfmites que en cada caso
establezca el Reglamento a esta ley.
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De las Tarifas Art. 37.- Tarlfa del impuesto a ka renta para sociedades:

Se Incrementa la tarifa del impuesto a la renta de las sociedades del 22% al 25% para aquellas
sociedades constituidas en el Ecuador asf como las sucursales de sociedades extranjeras
domliclliadas en el Pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas.

La tarifa del impuesto a la renta correspondiente a la sociedad mds tres puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneflclarlos o similares restdentes o establecidos en parafsos fiscales o régimen de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% de capital social o aquel que corresponda a la naturateza de la sociedad.

Art. 37 Sustitiiyase el inciso tercero por los sigulentes:

En caso de quée una socledad informe como ¢ltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficiario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestién, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior ticamente se entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que
dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Para establecer la base Imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deduch adicionalmente un valor equivalente a una (1) fracctén basica gravada con tarifa cero
(0} de impuesto a la renta para personas naturales (US$11,270),

Las sociedades exportadoras habituales, asf como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o més de componente nacional
y aqueilas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento a esta Ley,
que reinviertan sus utilidades en el pafs, podrén obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidén de maquinarias nuevas o eguipos
nuevos, actlvos para rlego, materlal vegetativo, plintulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de flovicultura, que se utilicen para su
actividad productiva, asl como para la adquisicién de bienes relaclonados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo; para eflo deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se establezcan en el veglamento a la presente Ley,

El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil

hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilldades materia de la reinversion,
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Reforma al artfculo 37.1 agréguese el siguiente: Articulo (..).- Rebaja de la tarifa
Impositiva para micro y pequefias emipresas o exportadoras habituales.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asf{ como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspendiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Reformas al Artfculo 41 Pago de Impuesto: A continuacién del ultime inciso del lteral b)
del numeral 2, agréguese el siguiente inciso:

Las socledades, las suceslones indivisas obligadas a Hlevar contabllidad y las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el cAlculo del anticipo, exclusivamente en el
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién,
as{ como los aportes patronales al seguro social obligatorio,

Sustitityase el literal 1) del numeral 2}, por el siguiente:

El Servicio de Rentas Internas, en el caso establecido en el literal a) del numeral 2 de este
articulo, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o
exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podrad disponer la devolucién del anticipo establecido en el
literal b} del numeral 2 de este articulo, cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econ6inica del sujeto pasivo en e} ejercicio econémico respectivo y siempre que
supere e] impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impaositivo efectivo (TIE) promedio
de los contribuyenfes en general, definido por la Administracién Tributaria mediante
resolucién de cardcter general, en la que se podrd también fijar un TIE promedio por
segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucidn no podrd ser mayor que la diferencia
resultante entre el anticipo y el impuesto causado, Para el efecto, el contribuyente presentara
su peticién debidamente justificada sobre la que el Servicio de Rentas Internas realizard las
verificaciones y controles que correspondan.

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o de no ser
autorizada su devolucién se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a
crédito tributario posterior,

Sin perjuicio de lo establecido en ¢l incise anterior, y conforme a lo que disponga el
correspondiente Reglamento, el Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o
parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, slempre
que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

Si al realizar la verificacion o sl posteriormente el Servicio de Rentas internas encontrase

indicios de defraudacién, sin perjuicio de las acciones legales que correspondan, aplicard un
recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente,
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En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la economfa, a
nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcién territorfal, hayan sufrido una
disminucidn significativa de sus ingresos y utilidades, a peticién fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Serviclo de Rentas Internas y dictamen del ente
rector de las finanzas publicas, el Presidente de la Replblica, mediante decreto, podré reducir o
exonerar el valor del anticipo establecido al correspondiente sector, subsector o segmento,

La reducclén, exoneracion o devolucién antes referidas podran ser autorizadas solo por un
ejerciclo fiscal a Ia vez, conforme lo establezca el correspondiente Decreto Efecutivo.

Sustitliyase el literal m) del muneral 2, por el siguiente;

Para el efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patvimonto, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos increméntales por generacién de nuevo empleo, asf
tomo la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura, generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de serviclos. El
mero cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento, no
implica inversién nueva pana efectos del inciso anterior.

Art, 103,- Emisién de Comprobantes de Venta,

El uso del sistema financiero es obligatoria a partir de los pagos de US$1,000 (un mil) para
efectos de deducibilidad del costo y gasto, asf como para el uso del crédito tributarto.

Art, 105.- Sancidén por falta de declaraciéon: A continnacién del articuto 105 agréguese e}
siguiente: Artfculo (...).- Sancién por ocultamiento patrimonial.

Los sujetos pasivos gue no declaren al Serviclo de Rentas Internas, conforme a las condiciones
sefialadas en la normativa vigente, la informacién de su patrimonio en el exterior y/o su valor,
ocultdndola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, serdn sancionados con una muita
equivalente al une por ciento {1%) del valor total de sus activos o al uno por ciento (1%) de
sus ingresos del ejercicio fiscal anterior ai del cometimiento de la infraccién, el que sea mayor,
por cada mes o fracclén de mes de retraso en la presentaciéon de la misma, sin que esta pueda
superar el cinco por ciento (5%) del valor de los activos o del monto de sus Ingresos, segin
cotresponda,

— REFORMA A LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

Art, 159.- Exenciones Impuesto a la Salida de Divisas ISD: A continuacién del segundo
inciso del numerat 10 agréguese el sigulente inciso.

Las personas que padezcan enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria naclonal competente podran peortar o
transferir el costo total de la atencién médica derivada de la enfermedad, para lo cual deberan
reatizar el trdmite de exoneracién, conforme los i*equisitos. condiciones y procedimientos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas,

53



A continuacion del segundo articulo Innumerado agregado a continuaclén del articulo
162, agréguese el siguiente: Artfculo (..} Devolucién de ISD en la actividad de
exportacion,

Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a
noventa (90) dfas, sin Intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el Servicio de
Rentas Internas establezca para el efecto, mediante resolucién de caricter general, Las
materias primas, insumos y bilenes de capital a los que hace referencia este artfculo, serdn los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Polftica Tributaria. Lo
seflalado en este articulo también aplicard respecto del Impuesto a la salida de divisa pagada
por concepto de comisiones en serviclos de turismo receptivo, conforme las condiclones y
limites que establezca el Comité de Polftica Tributaria,

{d) REGISTRO OFICIAL NO.135 - JUEVES 07 DE DICIEMBRE DE 2017 SUPLEMENTO

Decreto 210: Establécese las rebajas aplicables al célculo del anticipo del impuesto a la
renta de las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades:

Las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 tendran derecho a una
rebaja de Ia tiltima cuota del anticipo de acuerdo a la siguiente tabla:

Cuyos Ingresos brutos anuales en el afio 2017

Desde Hasta
La rebaja del 100% US$0.00 Us$500,000.00
La rebaja del 60% 5$500,000.01 JS$1°000,000.00
La rebaja del 40% US$1'000,000.01 En adelante

Decreto 218: Modifiquese el Reglamento a la Estructura e Institucionalidad de
Desarrollo Praductivo de Ia Inversién y de los Mecanismos e Instrumentos de Fomento
Productivo, establecidos en el Cédigoe Orginico de la Produccién, Comercio e
Inversiones.

Articulo 106.- Clasificacién de las MIPYMES. Para la definicién de los programas de fomento
y desarrollo empresarial a favor de los micros, pequefias y medianas empresas, estas se
consideraran de acuerdo a las siguientes categorias:

Tamaifio de Empresa
Micro Pequeiia Medlana
# Trabajadores 1-9 10-49 50-199
Valor de Ingresos Entre $0.01a Entre $300,000.01a  Entre $1,000,001
Brutos anuales $300,000.00 $1,000,000,00 a $5,000,000
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(e) La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016

i a "
Utilidad antes de participacién trabajadores e impueste 4243217 3,844,938

alarenta

Menos:

15% participacitn de trabajadores (Ver nota 14) {636,483) (576,741)
Mds:

Gastos no deducibles (1) 556,368 852,022
Menos:

Exoneracion por discapacitados - (258,391)
Deducciones adicionales (2) (510,979) -
Base de calculo para el impuesto a larenta 3,652,123 3,861,828
Impuesto a la renta causado 803,467 849,602
Impuesto minimo de impuesto a la renta declarado 581,610 569,042
Deduccién decreto ejecutivo 210 (180,475) -
Impuesto minimo de impuesto a la renta 401,135 569,042
Gasto de impuesto a larenta (3) 803,467 849,602

(1) Incluye US$203,755 por impuesto a la salida de divisas; US$346,653 por intereses de
préstamos del exterior,

(2) Corresponde a la ganancia que se generd en la sucursal de Manta de acuerdo a los
beneficios tributarios vigentes referente a las nuevas inversiones,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento del impuesto a Ja renta fue el siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio (por cobrar } o pagav de impuesto a la renta 173,039 -
Impuesto a fa renta causado (3) 803,467 849,602
Pago de impuesto a la renta (173,039) -
Retenciones en la fuente de clientes afio (496,426) (451,189}
Anticipo de impuesto a la renta del afio (130,422) (122,563)
Crédito tributario aftos anteriores - (102,811)
Impuesto a la renta por (cobrar} pagar SRI 176,619 173,039

(Vernota 18)
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18, IMPUESTOS POR PAGAR

19,

A continuacién la composicién del rubro

Diciembre 31,
2017 2016
Impueste a la renta por pagar 176,619 173,039
1VA en Ventas 566,669 252,037
Retencién de IVA por pagar 101,907 89,760
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 80,128 34,101
Total 925,323 548,937
OTROS INGRESOS
Los otros ingresos durante los aflos 2017 y 2016 son los sigufentes:
Diclembre 31,

2017 2016
Ingresos por arriendos menos costo por depreciacién(1) 1,188,626 1,155,781
Ingreso por serviclos - 214,138
Rendimientos financieros 15,050 92,898
Intereses a relacionadas 144,362 22,512
Premio por pagos puntuales a proveedor del exterior 13
(Ver nota 13 (¢) (2)) 4440 :
Otros 105,042 268,352
Total 1,577,520 1,753,681

(1) Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos por arriendos cobrados fueron los sigujentes:

Diciembre 31,
2017 2016

Arrendatario

Unicomer Ecuador S.A. 563,306 516,827
VIR Operador Logfstico Viropel Cfa. Ltda. 458,874 326,796
Logfstica, Distribuctén y Almacenaje S.A. Lodisal 58,800 164,582
Grupasa Grupo Papelero S.A, 121,462 115,179
Plastro S.A. (1) 12,826 72,600
Citera S.A, 68,640 67,200
Bagsacorp S.A. 46,191 46,482
Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. 46,910 42,668
Industrial Ensambladora y Distribuidora de 47,248 39,018
Electrénicos S.A.

Sala Vallazza Valentin Roberto 900 960
Total facturado (2) 1,425,157 1,392,312
(+) Depreciacién (236,531} (236,531)
Total 1,188,626 1,155,781
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(1) Solo se facturé hasta el mes de febrero del afio 2017.

(2) Incluye US$1,377,298 por concepto del canon de arrendamiento y US$47,859 por
concepto de alfcuota de mantenimiento.

20. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los aiios 2017 y 2016 son los siguientes:

Diclembre 31,
2017 2016
Sueldos, salarios y demas remuneractones 646,222 618,136
Beneficios Sociales 405,746 349,660
Otros gastos de personal 59,314 53,255
Gastos de Viaje 77,862 70,777
Honorarios y comisiones 694,371 683,117
Mantenimiento y reparaciones 41,526 155,093
Seguros 116,519 113,654
Impuestos y contribuciones 123,373 83,260
Contribucién selidaria - 85,394
Locales arvendados 166,469 153,998
Servicios publicos 120,818 134,191
Suministros y materiales 33,389 21,820
Guardiania 53,308 54,380
Otros 146,147 138,422
Total 2,685,064 2,715,157
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23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los aflos 2017 y 2016, las principales transacciones con partes relacionadas fueron las

sigulentes:
Diclembre 31,
2017 2016

Inversiones y Negocios Cia, Ltda,

Ingresos 127,121 7,120
Egresos 1,276,011 312,115
Préstamos entregados 6,391,000 3,224,455
Compensacion de deuda 2,215,004

Inmobiliarla Sanchez S.A. Inmosanchez

Ingresos 25,897 20
Egresos 426,234 618,460
Prestamos entregados 1,610,000 -
Vientonort S.A.

Egresos 67,818 67,818
Hotel del Mar §.A.

Ingresos 14,187 21,254
Préstamos entregados 23,821 -
Endoso de nota de crédito desmaterializada 99,214 -
PacificBotling PBCOM

Ingresos 6,816 9,142
Egresos 6,477 2,747
Industria Ensambladora y Distribuidora (1EDE)

Ingresos 653 -
Egresos 289,866 -
Prestamos entregados 205,350 -
Inversiones en acciones 400

Saluciones Inmohiliarlas INMOINVESTMENT

Inversiones en acclones 4,117,386 -

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 01 de enero del 2018, y la fecha de los presentes estados financieros (17 de mayo del
2018}, segiin la Gerencia de la compafifa no han ocurrido hechos posterlores significativos de
cardcter financiero - contable que puedan afectar la interpretacién de los presentes estados
financleros.
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