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DLCTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENTDMENTES

Guayaquil, 5 de ways del 2017
4 loz Sefioros Accioniskas de:
ALESSA 5.A

Dpinidén

Flemos auditado los estatos financieros adjuntox de ATESSA S.A (una soeicdad andnima
cepatorizna) goe comprende la situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, v los
conexpundiettes estados de resuliados integrates, .de cambios en el patvimoaio de los
accionistas ¥ de Qujos de efecfivo por los afios teriinados on csas fechas, asi como ¢
resunien de politicas contablies significabivas y olras notas aclaratorias,

En nuestra opinién, los estados financicros arriba mencionados presestan razosablenrente,
cn todos ey aspoctos siguificativos, b sibeacion financiers de ALESSA 5.A al 31 de diciembre
det 2016 y 2015, los eetudos do vesuitados integrales, de cambios en el patrimonio de los
aecivnistas ¥ flujos de efectivo por los afias teyminados on sas focka, de acizrdo con Norns
Internacionales de Infortnaeldn Fitianciers - NTIF's,

Bases para la opinkin,

Muesira auditoria fee efectvada de acuerdo con MNormas Interparionales de Auditoria.
Nue-stréls' responsabilidades de acuerde con estas vovinas se describen inds adelante en
nuestro inforime e la secciftn Respousabliidades det Audilor sobre ks Auditoifa- de los
Estados Fillanciems Semos wutependientes de la Compaitfa de acuerdn com et Cadigo de fitica
em_i_tiﬁo por el Comité de Normixs Iniernacionates de Eliva pars Contadores {IES1A por sus
siglas en inglés), confuptamenke con los requecinlentos de St gue oo velevantes para
nuestra audilorfa de los esiados fnanderos en Froadwr y bhemos complidé con obvas

_respansabilidades de ética de acuerdo con dichos reqrethnlentos y el Codigo de hL[{:a emitide
por el {.mmté de Norinas Inl.ernacianales de I:tica para i {JI!LHLIUI'E‘Q {IESEA).

I unx.::ln (oS qm: Ll Lw{irncﬂ e muditorés que hcnms abtcnide os suficiente },-r dp!’{}[liddd
p"lm pr upuu fonar e hase pava nucstva opinitn de dmhturn

Responsabilidad de ia Gereacia sebre los estados ﬁnam:iem's

],ﬂ l"i'i‘f‘lu‘m o5 t't.‘ﬂ;mn&-ab!c de ki prepavs um ¥y preseatncidn razonable de eslos estados
financicres S aengrdn eon Hormas Intesnacionales de Informacidn Financicra y do su contral |

interno determinado come necesario por i ge_mnr.ia, para permitiv la preparacion de nstados
finuncleres que extén libres de distarsiones importantes debidas a fwde o erroy,

En {a preparacidn do cstos estados financieves, 1a gerenciz es responsable de evaluar Ia
habitidad de |a Compaifiia para continuar como wun negocio £n marcha; revelar cuands sea
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aplicable, asuntos relacienados con negocia en nrarcha; ¥, de vsar las bases de contahitidad de
negoddn en marche, a Wenos gue 1A gevensk intente liquidar Ya Compaifa o cosar las
opetationes ¢ hiex no tenga otra alternativa realista para poeder hacerio. la Gevencia es
responsable de vigilar el proceso de reporte fivaneiers de la Compaiiin

Responsabilidades def asditor sobre Lz auditoria de [es estados financleros.

Nuesiros objetives son e ahisner segeridad varonsble de si los extwdos finaneieros bamados
en 58 copjinie ostin Hbres de distorsiones imporfantes debidas o fraude o earor, y of emiti
un inforine de atditoriz gue incluya noestea opinion. La seyuridad razonable ex un rivel alko
de sepuridad, pero no parantiza gue una auditoria realicada de acuerde con Normas
Internacionales de Auditorfa siemipre detectard distorslones importantes ciando cstas
cxistan. Las distorsioncs pueden deberse a fraudes o errores y son consideradax materiales
s, de waners bulividual o en su conjurts, pm'._ﬂﬁi& ravonablomente &spém-m& tjue influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basindose en estos éstadns financieros.
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ALESSA SA.
ESTANRD DE SITUACION FENANCIERA
AL 31 DE HICIEMBRE DL 2616 ¥ 2015
(Expresado g dffares estufolnidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CURRIENTES:

Hlecklve ¥ aquivabetite e efective

Cieenlas por cobwrar comerciakos

Kuentas poi cobiwy 3 cunpadiias velacionadas
VHras eushtas pov cobrar

leviitarios

Gashos pazades por antlcpardos

o prevestans por cobii

Total activos corrientes

ACTTS N CORRIENTES -

Iyopiedades ¥ equipas, neto

Projeedales do invecsidn

Cuentas por cobrar a compatiias velacimadas
tmversignes moldilachs

(Hros ackivos

Totat activos no covricntes

TOYAL

Lors woters Que R acongndan de fos pagleas 2 g ha 4% foizen pucle infegral oe fos estadas franciaras.

Nolas
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OICIEMBRE 31,

ZUis 2015
4303047 2870226
4,907,727 4,849,913

RN 03718

762,455 206465

$0,491,154 43,000,207
TF06REE 146,448
102811
- .Tﬁ;—;?ﬂﬁ,mt& Sadahauz
2,456,200 663,155
3,205,444 4,914,500
4237564 i,237,655
33,008 14447
2¥0,624 .
16,793,494 LLE993
53,529,_:3_:’;;

RE,245, 415
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ALESSASA.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE D), 2016 ¥ 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

UASIVOSY PATRIMDNIG DE LS ACCHGNTSTAS

PASIVOS CORRIENTTRS;

Ubligzciones barcarias

Cuentas por pagsr

Cuentas por pagar eompaftas relacTonadas
Parsivees acampulakos - provisiones

tmpuestes por pagar

Toidl pasives corrientes

PARIVOS Nid CORRIENTES:

Obdigaciones bancarias
Cuenias por pagar
Chlipzeimmes de bonefleios lepades

- Tolal paslvas vo cerriendes

Total pasivos

PATRIMAONIG DT LO5 ACCHINISTAS:
Capliat soctal

Rogeiva fegal

fteserva (acuitativa

Resultados acumulados praveaientes de fa
adopride pov piriera wez de fas MIF

Resaitzdos aoumulados

Exrado do Resiftado (ntcgral deb atio - wfldad
Total patrisionio de los acciownlstas

TEYTALL

Les nolns gue se acotnpoden da fas prgings 9o I 45 foriner porie inlegiaf de los estados financlerss

3

PLCIEMERE 3,

Notas 2016 2015
13 1,972,452 2,007 608
14 E2,184,850 14,625,132

7 166,550 186,550
15 L404,933 Lite,793
19 548,537 457 ARE
26,204,722 23,304,000
13 6,773,170 4,588,759
T4 20,063,268 33663974
14 A193H10 1,363,640
37,030,258 39,236,312
53,324,580 62,630,241
19 0,000 £00,000
i7 218010 218010
TAND 204 .
17 { 1,564,780} (1,564,700}
50,7949 2,407,258
2,418,595 1,954,556
5,204,250 3,015,044
58,529,868 66,245,384




ALESSA S.A
FSTADD DE RESULTAD INTEGRAL

POR 105 ANOS TERMINADDS AL 31 DE PICIEMERE DEL 2016 ¥ 2815

{Expresado en déknres cstadounidensaes)

VIENTAS NETAS
(O5TGBE VERTAS

Utiliadad Bruta

Gastos de admimlstracion
D'epreciacitdn
Gaslos de venlas

Total de gastos da opeeacicon

Urildad andes de olios gastos [IRETcsas]
Gastos Enancieros

(Hroz fimpresos)

Sohzante de inventavio i mercaderie

Total Gastos Financicras ¥ olros ingresos

Wiilidizd antes de pavficipacidne de irabajadoves

FPARTICIPACION DT TRABAJADORES

iHidad anbes de bapaiesto a la renta

IMPOESTO A LARENYA

Estade de Busiliado Tntegral ded o - utilidad

UTILINDADES PO ACCION

Mntas

2z

23

24

21

15

1%

DICIEMDORE 31,

201G 2015
43.B10 448 51506907
37,284,003 39417 460
12,525,845 12,889,439
2,710,157 AAMYATR
2HU 147 2000582
9516647 TRAB 43T
12,711,947 1,637,407
13,4894 1,451,632
874441 B16044
{L753,681) {2 100625
{2,955 L50073 -
(3831040} (1,584,081)
3,844,234 3,036,212
578741 455,432
3,768,197 2580781
216l 626,225
24185485 1,954,554
144 1.4

LaT (108as qUE 7€ Aeempaitan ci fay pouglans 9. la £5 farman parte fefepral de fos estodog finardores,
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ALFS5A 8.4,
ESTADG DE FLUJOS DE EFRCYIVD

POR L0S AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRLE DEL 20016 ¥ 2415

(Expresado en dolares esladounidensos}

Flizjo de efectiva pos las actividades de nperaciion

Kfectivo recibido de chientes

Lfectivo pagato a proveedores

Efective papado a empleadns

Miectivo papadn por otros pastos

Gastos findincieros

Eoncelazldn de participaciden trabajadores ang 2015
lterescs ganadns

(Hras ngiesos

Efectivo uelo de [wtilizedo) en aclividauies de ¢peracidn

¥lifo de efectivo por las acgividades de fivverslbn

I"apo por adquisicidn de preopiedades ¥ equipas y ebras cn
proecsy

Fréstamos a compafias relacinnadas

['app por iaversién en acciones [orpessa

Ifaga pac jzversidn en Holkel de] 8far SA. Horelmar

Iago pot aportacidm al Mdetcomiso Alessa Rodegus
Efrctivn neto de [utllizadns) en actlviidades de inverslén

Plizia de electiva por lag actividades do figanciamicnts

Dblgaciones bancarlas (Atevos prestames)
Ohligaciones hancarias (pagns)

U'réstaing de accionistas

frostamng de cotnpafifas rolacionalas

Pavo de dividendos

Efectivo noks de [utilizada] de actividades de

financiamicnio
Imcremento [(disminncibn] acto ded ctectivo

Mds efectlvo al inlcio del perivds

Efectivo ai Goal del peviode (Ver Nola 4]

Liis 1erbirs guiee x0 ocomgafun de dos pagings o (a £5 fornran perta fnfegrol de loz estides Anancerss.

7

2016 201%
L0290,752 51,148.84
(6804327)  (34,334,699)
{5:123,463] {5025,725]
(5,567,735) (4,653,865]

(527,091) (381.981)
[442,040) [327,1413
113, 14% P Ay
1748038
2,167,149 6,254,168
(346,384) (927.494)
(3.704,349) [178,660]
(225,000} (60,000)
I.BFJ?.I}E}] =
- { BB
(863,425} [1, 766,543
4,300,000 [2,941,127)
(2,070,745} {336,394)
L7040
{874,550} (630,016)
2428705 [4D0B,037}
1,432,821 (424,023)
ZAR7LZZR 3,290,240
4,303,047 2870,126
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ALESSA 5.4,

ESTADO DE FLUFOS BE EFECTIVI

M'OR 1.0S ANGS TERMINADOS AL 31 IE DICIEMBERE DEL 2016 Y 2015
{hxpresade en délares estadoupidenzes)

CONCILIACIN DE LA UTILIDAD DL, EJERCICIOD CON BL

EFECTIVO NETO DE [UTILIZADG EN) ACTIVIDADES
DE OPERACEON:

Hrilidad anles de participaciédn de wabajadores e impaestn akarenta

Mas;

Ajustex pava conclliar el resultado del cjercicie
cons ¢f efective neto de {utilizade] e
actividades de nprracidn

Dtepreciacion propiedades y equipos
Provbstn beneficios legates

Buja de #ebivos

Ajnste por beneficios legales

CAMRLDS EW ACTIVUS Y PASHION CPERATIVOS:

LAnmerntos) Dismingeciones

Cuentas por eochrar

taventarios

Otens activas (Faraniias ¢ olras)
Cuenias por pagar

Pastvous arumulados

[asivas larpo plazo

EFECTIVO NETD bE (UTLiZADO EN)
ACTIVIDADES DE QPERACIGN

Lagpedas gie se ecompefion de fos pogfoss ¥ o o 45 falnwen porte indegral de fos esfados firameleros,

2014

3,844,938

210,544
237,135
278,196

il 7Y
846,274

f466,203)
2,168,629

1,464,292
(47:3.509)
14,656,802

{1,823,663)

2,867,549




ALLSSA S.A,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR 108 AROS TERMINADOS Af, 31 DE JHCIEMRRE DEL 2016 ¥ 20415

{Expresado i détares estadousidensc)

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

ALESSA BA. fue coastituida en la ciudad de Guayaegudl ef 49 de abedl det 2000, con fa
denominacion de Almacenes Estitardo Sincher 84, ¢ inscvita on el Begistro Morcantil del
mistn cantdn, et 31 de mayo del misme afio; onn fecha 16 de woviembre del 2018, mediante
escrinora piblica carmnbia su depominacion sociad 2 Alessa SA.

Su ohjeto social principal son las ventas al por mayor ¥ mener de producios diversas para ef
censwivitlor, tales como instronentos, dispositives y materiales médicos, productos do
lirpieza, cosmbtivos, ele,

Los eetados finrncieres por ol afio tenrinadu el 31 Jde dictembre del 2016, fueren aprobardas
par k Juida General de Acclonistas ¥ su #mislén ha side guborizada para o 5de maye del
2017,

BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE PULITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,
2.1 Rasecs de prepavackém

La compaiita ha preparado sus esbados Dmancieros separattos e aoeerdo a las Resojuciones
cinlibdas por 1a Superintendencla de Conafiinz del Eouador, quien de acverdo al Art. 433 Ta
faculra para expedit repgulacinges, reglamentos y resoivclones gque considere necesaring para
el bunar gobierno, vigilacia y cottrel de los compafifay sujeta a su supervisian, v do acuerdo a
las Bescluciones de la Intendencia Nacional de Mercado do Valores,

Lot estadnos [inanderns adjuntos de la compaiiia son preparados Je aeeerdo con fas Mormas
Internacionales de  informacidn  Finaneiera {en aclelaote "NUF'S), emitidas por o
Intemacional Accounting Standard Baard (en adelante “IASH"), vigentes af 31 de diciembre

preparacian de sus estados fnancioroes con relacidn al atho anlerlon

La informacisn contenida on sus estados financlervs es responsabilidad del Diveckarin de la
Compraifa, o que expresemente coufirma que en se preparacion se han aplicads todos los
princplos y crilerlos conlemplodos en lzs MRS cmitidas por o TASE.

Los estatdos fnancievos surgen de los vepistros de contabilidad de tx compafiia y han sido
preparados de acuerdo con el principie de casto histdricn, tales como 5¢ explican o el
resumen de politicas eantahles significativos incluidag a contiacin, B costo histdvico nabd
hasado generalmente on ol valor razonable de ba contrapartida dado en el intercambio de Jos
ailvos.




o

La compatita ha delinido el U5 dlares como su maneda huncional ¥ de presentacidn, ¥ los
imparies de ias notas adjuntas a ks estados Anancieros estan expresados on de UE ditares,
excopto sise especifigue lo contraria.

El wabor razonabiie es el precio gque se recibicia por veder un active oo pagado per iransfede
un pasiva enlre ins inteprante de un mercade en §a fecha de valoractan, independionteimente
deo =i el precio sz divectunente estimade utilizande alpuna otra tEenicz de valoracidn, La
compafiia 2l estlmar el valor raxonahbie tiene en maenta las caracteristicas del ackvo o pasivo
que fos parbicipantes del mercado tomarian en coonta al determinar of precio def active o
pazivo a ka fechia de wedicibn, Bl volor razonable a efectn: de medicidn y o de revelaciin en
tos estadns financiervy e determiing sobre una base de este tipo, 8 excepcidn o en o
relacionado con 1o que se encuentran dentro del alcance de la NHF 2, NIC 17, W1C 2y NIC 36.

La preparacidn de las estados financieras de acuerdn a NitFs requiere el uso de dertns
estimadas contabiles atticos, Tambicn requicve que ia Gerendia vealice juigios, cstimacioaes ¥
supucstos gue afeckan les monkos de los activos y pasivos, Ia exposieitn de los uctivas v
pastvos contfugentes a las fechas de lox esladns linsucieros y los montns de ingresas y gastos
durante cada periodo. Las dreas que involucran ur mavor grado de juicio o complejidad o

. areas en las gue oz estitnados ¥ supestos contabies son crlticns para log estudos Meamcieros

se descritien e la nota 3.

2.% Resumen de politicas contables significativas

A rontinnacién se describen las pelfticas contables significativas de la Counpaitfa para ta
preparactén de sus patadas fipaneleros:

Z.2.1 Efeclive y equivalente de efective

Para piapisitos de una adecsada presentacidn del estado de flujo de cfectvo se induye los
activos financieros Houidos, tales como of efectivo en cafa, oz saldos en bances, los depdsitos
a plazu con entidades finoncleras, inversiones a onrlo plaze de gran liguidez sin restricoiones,
con un venctmientn original de tres meses o means,

2.2.2  Iesivumentos financicrss: Reconocimients inicial y inedicidn posterior

Uy instruntento financicro o5 cualguict acucrdo gue da origen a un acdivo financiers de wia
entidad v a un pasivoe financiero v insbramento pairiinonlal de slee andidad.

(1) Actives uancierus
Reconocimiento ¥ medickén indcial

Lios achvos Financdcros se clasifican, en ol reconocitniento lkiclal, cotno actives Onancisros al
vabor ruwonable von cambivs en vesublados, présismnes ¥y cuenlas por cobrarn, inversianes
manteniday hasia sy vencimients, actives linancieros disponibles para  la vouts, o como
devivados designados como instrenmentos de cobertura, seghn sca aprvpiads. Todos los
activos financores son reconocidos fnicishnente al valor razpnable mis en e caso de atlivos
financlerns ho registrados al valer rasonable con cambios en resultados, los costos do
transaccifm que sng atribnible a In adquisicidn del activo Bnanciera.

iy
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Medicidn pasterior

La medician postecine de los artivas financierns depende de so clasificacidn, tal como se
deialla 2 conlinuacido

1. Arcteo Bnancieros 2l valor razonable eon cambios a resultados,
2, Préstamns ¥ cuentas por cobrar

3. Actives financieras mantenidos hasta s venclmiento

4, Actwvos financlerns dispanibles para ba wenta,

La clasificacids depeade de la naturalera ¥ ef propasita de los actives Rnancicios v se
determdng oi el momenta de 51 reconocinlonks nicial.

{1) Activos financieres a vator ragnnable ton cambios o resnliados

3w caracteristica os gue se incurre en ellos principalmente con ef ahieta de venderlos en un
Matoro corcano para (ees de obtener rentabilidad y ligueides, Estos instrumontos son
medides a valor razonable y las vartactanes mnosu valor se registran en resnbtados on el
momento en que s incurren,

(£] Présizmosy cuenias por cobrar

{.ps pristamas y cucntas por cobrar son activas finaerieres no derivadas can pagns Hins o
determinables que ro sun cotivados en uh mercado active, Después de su reconacimienta
inictal, diches asciives nancieros son postertorsiente medidos al cosko amertdzado usando
cl método de intevés cfective, menos cualquicr cstinackin por deteriore. Lus pérdidas por
deterioru sun reconocidas ei el eslado de resoltades. Esta cateporiz peosvalmiente aplica a
iag cunentas por eolirar comercial y diversas,

Las cuentas proe enbrar comerciaies ¥ alras cueetas por cobuar sc dasifican co activos
currientes, cxeopto silos hublere tos venclinleinios supeitores o 12 meses desde la focha
del estado de situacidn insnciers, gue se elasfleurfan como activos no corelentes,

(3] Actvos financieros manrenidos hasta sy velcimiento

Uarresponde & acdvos Hnourcteros ne derlvados con papas tonocidos y venchmientns Rjos,
yue b Adnrnistracldn de iz compafito tlene fg intencidn y b copacidad de monteter hasta
s vencimiento. 5i fa compainfa vendicse un inporte goee luese sipaflicanie de estos acttvos,
la cateproia cimpleta se reclasificaria. corne dispoulble paira la venia,

{41 Aclivos financieros disponibles para la venia

hos activos francieros disponibles para la venta o {lnversiones Bnancleras) incloyen
itversioies en acclones ¥ Utulo de desda, Lox tiulos de deuda en esta categoria son
aquailos gile se piensan tener por un periods indefinido de Gempe y podrfae venderse ci
repussia a necesidades de liquidez o cambios en b eondiclones de merrado.




Dreteriovo doe tas activos financieros

Al cierre de earda periotdo sobre el gue se informa, Ja compaiiia evalita 53 exlste evidencia
oijeiive de gue m ackve Buanchoro o oo propo de activos financieros se encuenlin
deteriorados en su vale,

Un active lingncleco o W geapo de actives fnancicros se consideran deteciveades en su valor
solamente =1 existe evidenciy ohjetiva de que como resulado de unos o mds eventos
acvrridos despugs del recomocimaionto inicial del active [el "evente gue caesa la pérdida™),
tiene impacte negativo sohre los Bujos estimsados del activo Rnanciera ¢ del prupo de actvos
financleras, ¥ ese impache puede estimarse de manera Lable,

La evidencia de en deteriora def valor puede incluir por cfempla ins deudores o un grapa de
degdorss que se ehctentren can diffeoliales linancieras significabivas; ef incumpliiniento o
mora & el pago de caphial o intereses; la probabilidad de gue se declaren en quiehea u vira
fortna de recrganizacidn fnaneiera, o cvando datos observables indigquen que cxiste una
disuirienicidn medible en los Aufes de sfectives futures esthnados,

La cornpafifa evalda porigdicemente fa suliciencia de dichas cstimaciin a travéys del andlisis
de antigiedil de las cueatas por eobrar comecciales ¥ las estadisticas histacicas de
cobrabilidad que mantiene la compafiia.

Bitjas de activos financicros

ba emnpafia da de baia un aclive finsnciers cuando los derechos contractunfes sobre los
fujos de efective del active Bnancicro han expirade, o coards se transferan sostancislmente
los riesgns ¥ beuelivios inhetventes a la propiedad deb active financiero a ofra entidad, 5i la
compatifa retieas stistanciaimente wdos Jos ricsgos v beneficios de propiedad del activo
financiero, se continiian yroconocicido ef activo y tanthién se reconoce un pastva par los flujus
recilirlas.

(i}  Pasivos financieros
Feconochniento ¥ medicion inicial

i.os pagivos financieros son clasificados, en el mwomento del veconncimiente Enicial, como
pasivos financieres al valor razonable con cahios en resuftados, ceenka por papgar cornerclales
y diversas, abligackmes fleancleras o como dervados desighuedos como instrumentns de
cobiertura, segdn sca porkinente,

Todos los pasivos fivaticieros se veconoren Iniclaluente al valur vazonahle y, en gl caso de

cuentas poy pagar ¥ obligaciones (hancicras, neto de jos costes direcimnents abibiiibles 7 la
fransaccidn

12

R R N LR L PO I T T RN IC

EXR RN

PEILE N B BN

[ AL A S A Y

T S S Y S SO SN

EREN RN}

EE AR T P E P

CE PR T S S




Medicion ﬁusterim‘

La medicidn poslerior de los paslvos {Inonceros depende de su dasilieacion, tab oo se
debabla a coniinuacion:

1] Fastvos ranciares o vator razonable con cumbles en resuitadaos

Los pasivas ifnancierns 2 valor razonsble o trovés de resulisdos cwando eslns seaa
mantenidos pare negockaciin o sean desigrados a valor vazonable a traves de resultados.

12] Cuentas por pagar cotnerciales ¥ otras caentas por pagar

Son pasives financieros no devivados con pagos filos o determinables, que ne colizan en wn
mercado aclivo. Despuds del reconacimientn inicial, a valor raznonahle, se miden al coxto
amortivada vlilizangdo el métade de la tasa de inferés efectiva.

[3] Loz otros pasivos firancieros medidos a¥ costo amartizado

Loz otros pasivos finaucicrns, inchuyendo los préstamos, so valorizan niciabinente por cof
mante del efectivo recibide, nekos de Yos costos de lransacelén. Los otros pashvos flmcleres
son postetlormente valerlzados al costo amortizado oilizando ol métedn de tasa de intends
ciectiva, reconociendo los gastes de tntereses sobre la base de restabilidagd efectiva.

Método de tasa de interts efectiva

El métode de taga de interds efectiva corresponde al métedo do cilozlo del costo amovtizadn
de un pasivo fimapciore y de B asipnacidn de los gastos por intereses duranie todo el periodo
correspondienie. La b de interés efectve corresponde o b basa que desceents exacknneite
los fivjos futuros de cfective cstimades por pagar duvanke la vida esperada del pasivo
fnanciero o, cuando sea apropiade, un periode menor coande ef pasive asuciado tanga wa
apcién de prepapo que se estima serd efercida, Lo préslamas financieros se presentas 2 valor
netn, cs decir rebajandn lns gastos asaciados a su emnisifn,

La compadiia da de baja Jos pasives Bonancleres dnicoments amnde Jas obligacicnes som
papsdas, anuladag o expiran,

Al 31 de diciembre del 20105, e pasivo con Hripth Export Limited es de D5512,007 492, al 104
dr interés anaal e ivchiyye desoacnto per puntualidad de page. El plazo ez de 30 osotas
trivaestrales ¥ para ol afio 2007 cousidera va descusnto de US$249.506.

2,23 Tafermacion financicra por segmentes oporatives

La MIIF 8 exige que las Compaiilas adupten "el eafoque de la Administracion “af revelar
imformacidn solwe of vesoftado de sus segmoentos opovativos. Fn peneral, osta es da
Informacldn que Ia Administracion nefliza foternamente para evaluar et rendimienta de los
sepnentos y decidir cduo asignar bos recursos 3 los mismes,
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La Campatiia ALESSA S.A, presenta la informaclfn por segmentas [que correspouden a las
dreas de negocie} en {uncidn de lz inlormacion Bnanclera pucsts 2 disposicién de los
temuadorex de deciskén en relacitn a maberias tales coma medidas de rentabilidad y
asignacion de inversiones ¥ en fimcidn de la diferencia de producies, de acuerde a to indicado
et la bllEF 8 ~ Informaciin Financieva por Sepmentos. Esta Informeacién de detalla en Nota 19
al Z3.

Z2.24 Clasificacian de partidas en corricntes ¥ no corrientes

La compadifs ALESSA SA., presenta los ackivos y pasives en ol cetads separade de siusctdn
Hinanciere clasificados come corientes ¥ ho corrlenles.

Uz active se dusilics como corviente cuando 1a cnbdad:

{a] Bspera realizar of active o tlene Is intenctdn  de veaderlos o consumirle en s ciclo
normal de operacion.

(b] Mantbene el actbve principalmente con fines de negociacidn,

[} Espera pealizar el ackive fentrn de fos door wmeses signicnke después del periode schire ef
que se informa,

[4) & 2ciivo es efective o eqguivalents ab efoctivo a mcnos quc 4ste se encientre vestringido
¥ ni puetla ser intercambiado i ubilizade para cunceks un pasive por un perioda
miima de doce meses despuis del cierve del perindo sobre el que se informa,

Tutdos los demids ackivos se clasifican como fiv curtientes,

Uit pasivo se clasifica comp conriznte cuzndn iz enfidard;
{u] Espera ligvigar of pasive en a0 cicks novnal de operaclén,
() Mantlens el pasivo principalmente con fines de negociacidn,

{c} El pasive dehe liguidarse denlro de los doce meses sigulontns a la foclia de cieree ded
peviode sobe el yue se Bfoimg o po bene on derceho ncondicional para aplazar Ia
caticelacion del pasivo durante, af menos los doce reeses sigulentes a la fecha de cletre
et perioda sobre ol quie sr inforas.

225 Cuentas par celiar

Las cuentas par cabrar son actives financierss ne derivados con pagss Ojos o determinables
que v 5an cobzadas e wn wercado wcbbvo, Las ceentas por cobvar [que inclayen fas cuentas
por cobrar comercialas y obras  sen medidos al valor razonable, ¥ de sor aplicables 2l costa
amnrtizady usando of método de 1a tasa de inkerés efectiva, menas cuabijuier deterforo de
valot,
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Los Tigiesns pov irkereses se veegiocen apheando la tasa de interés ofodiva, sxcepto par tas
cuehias por cobrar 2 corio plaze coando el reconochniento det biterds resulis inmaterial

2,2.6 Tuveninrios de Meicadesias

Los invertarios de mercaderfas se valtan al costo o al valor nneto de realzacidn, el menorn. Los
costas en el que se incurren para levar los inventatios a su ublcacion ¥ condiciones achualos
s contabilizan de la sipuicnte mancya:

L} cosko de las mercaderfas se deterniina nsando of rosto promedio ponderado, excepto por el
casn de bas luportaciones en tedansite al costo de las valoves deseibolsadns de adquisicion,

EY walor nebo de realizacidn es ef precio de venta estimade en b curso normal del negocio,
menos los costns estintndos para poer las mercaderfas en condlefones de venta y para
realizar su comerclalizacidn. Poe 133 redocciones del valor en libros de Jas nmrcadeﬂas-a &1
valor nelbo de realizacidn, se constituye una estimacién para desvalorizacidn de exlstencias
coit eargo & resubtades del afio.

2.2.7 Propicdadas ¥ equipos

Las propicdades ¥ equinos sc prosenian inictalmonte af costo y estdn presentados netos «dela
depreciacion acomubada ylas pdedides acumuoladas por deteriorn, si lax hubiera,

Fl wosber iniclal de bos propiedades ¥ equines comprende su precto de adguisicidn o costo de
conatruceion, cualgwicy costo atribuible para que of active csté Hskw pava ser usado, ¥ wdos
los costos directamente relacionados para poner diches aclives e operaciding, el estimadp
iniclal de {a abligacién de rehatifitacidn y bos costes de financiamicnto para los proyectos do
eonstraeciin a kcgo plazo, en la modida oo gque se cumplan los requisites para su
recenocimiento,

Cuando los compusentes significativas de propiedades ¥ canipo tequicren ser recmplazados,
la Comgrafife dy de bajs el componente reemplazado ¥ veconcce ol componcnte Meevo cot sa
varrespandiente vida 0l y depreciacién. Bel misie mode, cuando se efecta uba spoecion
de gran envergadura, el costo de la mishita se reconoce coma un reenipdasn en 13 medida an
gue se cumplan los requisitos para su reconacimienta, Todns las demés costos ratinaries de
reparacion ¥ mantemimicnto s reconccen coine gastos en ol estado de resultado a medida
que s¢ incurien.

Cuando una parte de estos ackivos se venden o es retfrado del uysw, se coslo y depreciacidn
acunulade se slitniien vl2 ganancis p pérdlda reseltante se reconace comn iIRgreso ¥ gastos.

Los unstos subsecuentes atrihuibles a los hienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
oando es prohzble que henefictos ccondmicos fubwos asociados con el activo se generen
para ka Lompaiifa v of coste de estos activos se poedan imedir conflablemeile, casa cottrario
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Los activos ol etapa de cotstruccidn se capitalizan camo nn compoacnte separado y se
presentan camo Conshrucciones en curso. A su culodmacidn, el costo de estos actives se
transfiere 2 su categosfa defindlva, Los trahajos e civeo no se depregian,

El valor en Hbros de un activo se castiga iomediatamente g sy ¥alor recoperaltte 51 el valor en
Hbros del active es mayor que o estinszde de s valor recupcrable.

Mateninsiento ¥ vepavaciones nayores

Los gastos do mantenimiento mayor compresden ef costo do recmplazo de parles de log
aedves y los costos de reacosldiciorainietito que se vealizan periddivamente con el ohjeta de
mantencr la capacidad operstiva del active de acuerdo con sus especificaciones thonicas. Los
gasios de manlerimicnto mayores se capilafizan af reconocindento inicial Jded activa como un
emsaponents separado d=l hed ¥ se deprccian en o} estimado del Lempo et que se requorirla
el sipuiente mantenimiento mayaor,

Depreciacion

Los terrenas no s¢ deprectan. Ta depraciacidn de las vtras propiedades y cquipes y las vidas
fittlng usadas pura el cileuto do la depreciacidn

frem . * yida gl {en afios]
Instalacinnes 0
Cnastrurcienes en propiedad de tereeros 14
Vehtrulos 5
Muebles, snseres ¥ aquipos de ofiviua in
LEyulpos 10
Equipo de compuiaedin ¥ snftwvare 3

2.2.8 Coslos pui préstanios

Lus costos f(inancierps ovigitados por préstamgs identificados en forma divects @ s

“aibeptlsiclon, constriccion o rreduecidn de ackives calificadus, {comstderados aquellos activos
gqna requisret de un periado de tempo sustancial para su nee o venta), son suinades ab costa
the wsbas artiyes hasta o} memenla g taie petéo lstos parg su 0Ss o Yenka.

Si preducte de las inversiones temparales se originan ingreses por iotereses on préstamos
cspecificos pondientes parz ser consumidos en activos calificados se deducen de los costes
por préstamnos upbos para su capitatizacion,

2,29 Deterioro de atiivos nn fingncicros

A eada Fecha de cierre del periotdo subee el gre se infovima, Ta Corapsaitfa evalda si existe alin
indicio de que wi aclive pudiera estar deterforado en su valor, 5 existe tal indicio, o cuando
una prusha anual de depeyioro del vator pars yn active os roguerida, [a Compafiia estima of
imparte recvperable de ege active. Bl finporte recuperable de un aclivo es of mayor valor
. enbre ol valor razenable menes 1os costos de venta, yo sea de nn activo o de wna unkdad
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goneradora de efective, y s valov en 930, ¥ se determing para wn active individual, salvo gue
el aclive na penarce flujos de efeciivo yue sean sustancialmente ndepetdlenies de los de otros
activos o grupos de activos.

Cuanido el ioparte &n Hheos de un active o de uha unlda pencvadora de efecfivo excede sy
Imporie recoperable, ol active sc considera deterloradoe y su valor se reduce a2 s importe
receperable. Al craluar el valar en wso de un active, los fiujos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante ona tsa de descoentn anfes de fiopuestos gue
rellefe las evalvacionns corvicales del mercade sobre of valor inpural del dinera v Loy
riesgns cspecficos del activo,

Pava Ia determinacidn de) valor razonable menos los costos de venta, se torman en cuenls
transacclunes recientes del mercado, 51 1as hublere, S no pueden ideatificarse esie Hpo de
trapsacignes, se wiiliza vn modelo de viloracién que resalte apropiado, Fstes célewlos se
verifican contra tmlitiptos de valoracion, cotizaciones de actinnes para compalfifae gue colicen
en holsa y otyos indicad ores disponibles del vator razonahle,

Las pérdides pov deteriore del vialor cerrespondientes alas vperdctones contingas miduide el
deteriors del valor de Ins inventarios, se reconocen en el estade de resultados en aguelltas
categerfas de pastos que correspondan cou Lo functdn del activo deteriorade,

Para los activos cn gencrdl a cada fecha de cieree ded peviedo suiire el que se informa, so
efeetiia una evaluarion suhwe sbexiste alpin indicio de que las pérdidas por deteriore del
valor reconocidas previgmenbe ¥a no oxisten o hayan disminnido. 51 existiese Lal indlcin, la
Compalita efectia upa estitacién del importe vocoperable del acthve o de la unidad
penerandors the electivo. Wna pérdida por detoriore del valor reconecids previcasole
gulatnente se reglerte 5i habo wn camhbio en fos supnestos wtilizados pura Jeteriminar el
impurte recuperable de} active desde fa Gilima vez en que St recenods una pérdida por
deterioro del valor de eoe acdive, La reveysidn oo lmisa de wanera el gue < imiporce o libves
del achve no exceda se monto recuperable, ni exceda el itmporte en libves gue ze hubiera
deteriminado, nele de kg depreciaciin, si ne se hublese reconpcide una pérdida por delerinmn
del valor parz ese ackive en ejercicios anleriores, Tal veversidn se reconoce en el estado de
resultados.

2.2.14) Prepicdades de inversion

Las prepledades de javersion son aguellas wantenidas para producie renias, plusyatia o
atibas, ¥ la compatiia ha vscogido el modelo def costo, incluyotle los costas de b transaccidn,
y =on depieciadas menos pérdidas por deterforo aounmdado.

thia propiedad de inversidn s¢ eliming cuatido es relirgda peymaneatersente de uso ¥ no se
espera recibir bencficies econdmitoos hittiros de csa bafa, Cualyuier ganancia o pérdida gque

surja de la baja de la propledad, esto es ta diforencia beta entre los ingiresos por vondas y el |

Iniporie de sus costos en Hbvas, so incluye sn los resnbtados del perfude en el cual =2 die de
bl 1a propiedad,
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2.2.41 Inversiones mnhiliarias
Lay inversioncs mobiliarias estdn registradas al costo.
2.2.12 Provizinnes -Goneral

Las provisiones se recohocen ctatida la Compaiifa tiene o ehlipacion presente (lega! o
irpplicita) como resuitade de un evento pasado, es probable que sea necesavia una yalida de
recursas para Hovidar la oblipacidn ¥ se prede hacer una estimackin fiahle del monto de la
obligacidn,

Cuando la compafifa espera que 138 provisienes scan recmbolsadas en lodo o en parte, pov
cjetnple bajo un contrako de segtbo, of recimbolss se FECOBRCE COMO UA acbvo separado pero
gnicamente cuando este reembolso os virtmelmenie cierco. Elgaste refacionado con enalqoicr
provislon se piresents en el estado de resuftados neto de todo veembolze relactonade.

5t ¢l efecto del valor del divera en #l tiompo cs significativo, las previsiones se descuentan
utilizando una fasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando onresponds,
Ins rissgos especiliens del pastvo. Cuwincdo s reconmoce et descuentn, ¢ aumento de la
provisitu por el paso del dempo se reconuie como un costo Aranciero e of estadn de
restltadns,

2,213 Beneficios a los epleados

f.a Compafiia Hene obllgaciones de corto y large plaze por bonefides 2 sos empleados que
incloyen suckdey, opertaciencs =ociales, bonificaciones de ley, participacionss on las
utlidades y beneficius Tegales de jubilacidn patronal ¥ par desahucio,

Lus benebicios legales de Jubilacion patrenal ¥ de desabucis son determinados anualmente
ulilizande a un perito actuarial, profesivnal independiente ¥ se contabillize con earge 2 los
gaslus def afin aplicando el Mélodo Achuvial de Costen de Crédite Unitario Provecimdn y
detenmina ¢l valor presenle de sus obligaciones por keneficios defintdos,

L.a jubHacidn patronal es norinado ¥ regueride por e Sadige de tralisje vigente (At 216},
adicienalimente el desatincio {AVL185]. :

o resuliadas de cada estodie actuarial que originen panancias o pérdidas actuariales, so
recoiocen en el estade de simacidn financieca con debito a lus resultados integrales, on ol
momenter que se produccn Bl recanocimicnto do fa pananclas y pérdidas actiarlales # los o
resuilados integrales se reflejan inmediatamente e os resubtados acumuolados y niv se
rectasifican on lay utllidades o pérdida del afia, '

22,14 Impucsioala venis

¥l gasto por Impucstu a la renta representa la swina del impiiesto a Ta renta por pagar
eoviiente ¥ o impuesto diferido.
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Bapuestos a ko ganancias corriente

Corresponden 2 §a utilidad gravable o conweida como utilidad tributaria que ze orlging
duranie e} periodo. La wtilidad gravahle s diferente 7 1a utilidad contable, comoe capsecuencia
de partidas de ingresos o gastos imponibles o deductbles y o partidas gue no serdn pravables
v deducibles. Les tasas impaositivas ¥ la normativa fiscat utilzadas para comprtar dichog
iinpartes san agnellas gue estén aprebadas o ceye procedimiento de aprobacidn se encuentre
praxima a compictarse’ a la fecta de ciesre del periode sebre el gue se informa,
correspondlante a la Depdblica del Ecuador, B mptiesta a la renta se reconoce en of pstado de
resultados, cxeepbo en la iedids que se relacione con partldas cargodas o abonadas
divectanmente oo el patrimonio, en coyo casae sercconoce en e pakelnoain,

2.L15 Dasivoes y activos contingentes

Ui pasive continpente rs divolgade cusnde 12 existenrcis de una oblipacidn sébe serd
conlirmada por cventes fhkros o ciando el importe de la obligacion no puede ser medido con
suficlente confiabilidad.

Los activos contingsenies RO 50it reconacidas, pero son divelgados cuando ex prabable gue se
produzea un ingres o de heneficlos coonditices para {a compatia.

Loz activos confinpentes ho s recolvcen en los estados Aoancieros ¥ s vevelan solo 51 es
nrehahble.su vealizacifi,

2.2.16 Reconncimiento de lapresos

Loz thgresns corresponden al valor tazonahle de los ventas de sus mercaderfas, neto e
iimpuestos 3 las ventas, rebajas ¥ descuenlos. Lo enmpaiifa recomoce ingresos coanide e
monte puede sor modide confizblemenle, ¥ es probable que beneficios econdmicns [uturos
fuyan haciz la compaiiia ¥ $2 cumpla con oz oritering especificos para cada tipa de fegresno
rome e destrile MAs adelanic, :

Se considera gque el monto de los Ingiesos no puede ser medido confiablomonte hasta que
todas las contingencias relascimnday con las ventas hayan side resuelias, Los ingresos de b
teanpaiin se recomacen mands ba entregadu los producins 8l ciiente de aceerdo cun
conudicion de venta pactila ¥ la colnanes de las cuentas por cobrar estd razonablenwite
asepurada. Con da entrega de los productos se consideran transferides los desgos v beveficias
asociados a esos bieies,

Los ngresos por cohcepte de alguilercs bajo arrendemientos operatives se reconocen
empleands &) método de linea vecta duranie ol plaxs correspondiente al arvendainivnto,

2217 Recomocimicitto de castus y gasion

El costn de venia se reconoee en resultades en la fecha de entrega del products ab cHente,
studtincanmente cuty ef reconncimientn de Iog ingreses por su venla.
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Los otros coslos v gastos se roeconocen sobre la base del principic del devenpo
independiontemente del moiento en que se papuen y, de ser el caso, en el rmisme periedo o
ol qui se raconaces by ingresos con Los que s rebacionan,

2.2.18 Actives y pasivas culkipensiing

En cumplimientos de Fas Nutmas Interitacionates de Informacién Financlera ia eonpabla on
sus estadoes fnancictos o compeass los activos ¥ pasivus, tampoce (os inpresos ¥ costos y
gastes, salvo que en la compensacidn gue aplique sea vequerida o pormitida pov alguna
norna ¥ esta presenkaciion sed el vefiejo dola esencia de la Gansaceitn,

2,2,1% Narmas literracionales emittdas pero adn no vigentes.

Lz Compsfifa deaidid no adoptar anticipadamente las siguicnies Loninas e Inlerpretaciones
gue Becron emitidas por ef LASE perg qiee na son cfectivas ol 31 de dldiembre de 2016:

W 5 “"Instruaenios financieros” Uiectiva apapile det 1 de engendel 2000,

IIn julio de 2014, el 1ASE emiti6 1z vorsidn final de la NEHE 9 “Instromentos financieroes”, gue
reflefa todas las fases dul proyecto de inslrumentos financicras ¥ guc sustituird a la NIC 39
“Instrimnontos fiancleros: Reconacimicnto y medicidn "y todas las versinnes anderiores de la
ML 9. La norma introduce mucvos rogquerimicnles para lo dasificackin y medicion, deterivro
y contabilidad dc coborlura.

La HHF 9 es elecliva para perindos annales gue comienzan en o después del 1 de cnero de
Z018, ¥ xe permite sn apiicacidn aoticipade Se reguicre la aplicacién refreactiva, vero fa
Infermacion commparativa no es ohligaloria,

La adepcidn de la NUF 7 lendrd un efecto sebre la dasificacidn ¥ mediclin de los activos
(inacleros de la Compeaiifa y sus subsldiorias ¥ asoddadaxs, pero ningin impacte sebre la
clasificactiy y medicidun de sus pasivos Tnanderos,

MNIE £5 “Los ingresos procedenles de los contrates con los clientes”. Efecliva a parkir
del 1 de enero del 2014, '

T4 NilF 15 Rae croidida en msyn de 2014 v establece wn nuevo modelo de cinue pases que se
aplicard a los lupresss procedentes de los contratos con los clientes. Bafo 1a MUF 15, los
ingresos se reconocen AT UR {lperte que veflela la consideracian de que kb entidad cspera
tener derechn 3 camhio de 1a transferencia de bienes o servicios a un cliente,

Los princpios de s NIF 15 propercionan un enfaqes mds estruciltade para la medicion y o
veconceiulenio de ingresos,

I poeveo estdndar de jos tngresos es aplicable 2 todas fas entbdades ¥ rocmoplazand todos bos
requisites actuales de reconoeimienin de ingresos baje WY, La aplicacidn rebrnactiva
cainpieta o modilieada es requerida para porfodos anuales gqee camtencen en o despieds del 1
de energ 2017, v g2 peronite su aplicactdn anticipada,
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La Compaii{a ha evaluada la aplicacitm de estas nermas ea sus cstados Auancierss separados,
asfcomn en las revelaciones en ks rolas 2 fos estados financieres ¥ ho encusntra on impacis
en 5u aplicacton.

NifF 16 “Avrendamientos”. Efcetiva a parilr de} 1 de enero del 2019,

Coa fecha 13 de encro de 2016, 52 amitié 1a NIF 16 "Arvendamienios” que reeinplaza a s
ackuales novmas vinculadas 2l tratamicnto de arrendamientos [NIC 17 “Arrendainienlos” v
CEMIY 4 “Comlratos que pedrian colener un arcendamiento® y olras inkerpretaciones
reiacionaias),

La NHF 1% plavtca una nueva deifnicion de arrendatnictto y un nievo modelo contable quc
impactard sustanclabtnenie a los arrendatavios. Coino resultado del aneve irodelo, una
entidatl ruconocerd en =i estado de situactdn finandera /l injcio del arrendamicolo un active
qee represenia sooderecho de wso del hier arremdado y una deuda por iz ohligaciin de
afectuar {os pagas Iubwras condractuakes, Bl active y pasivo e medivin on of reconocimiento
tnicial por el valor presente de los pagos mindnios del contrate. Gon oste cainbiv se espera que
una cantidad Tmpotante de arcendahilentos clasificados oo las veglas actusles came
“arrendamientos operatives” sean reflefadns en el estade de situacidn linanciera desde ol
intcta ded arrendaniente,

Este nveva mrodele aplica para todos tos contrabos goe celifiquen como arrendaimieaios con
excepeiin de contrates coti azo de duraciin menor a 12 meses {cansiderandn pava dicha
determinacidn la evaluaseids de qué tan probable es {a posihlidad de préevom) ¥ coniratos de
arteindlatuiviitos de blatieg neores,

La MIF 16 ex efectiva a partiv de cjercicios econdmicaos inleiados of 1 de eiero de 2009 y se
permite su adopoién anticipads, siempre que se adopte tatabién ln NITF 15 de forma
articipada. Al 31 de didente de 20016, Yo Conpaliz ao mautiene conbratos de
arremdamicliio vperativg impertantes o con plavo de doraciist mayor a 12 feses, por bo tantn
10 espers que esta nogma pueda tener un impacd o =inifcativo ot los eslados Mnancieros,

La Compatiia ostd on procese de evaluar of impacto de estas novmas en la prepacacisn de sus
estados financieros. Na se espera que ofras NULs o interpretaciones CINIE gue afin ro estdn
wigenkes puedan tener un Bopacto simificatlvn en os estados financieros de fa Compaitia,

2.2.20 Utitidad por accinn

La uliidad por accion bdsica ¥ dHuids ha sido caloulada sobre fa base del promoedio
ponderado de las accdones comunes ¥ de inverslon en circulacidn a la fecha del estado
separado de siluacian financicea. Las accivties emitidas poy rapitaiizacion de vtitidades e
consideran come si sienipre estuvieran emitidas,

Al 3L de dicdembre de 2006 ¥ de 2015, la Compaiifa no tene instrumentes fitancieros con
cfeeto difutivo por 1o gue bas utilidades Bdsics y dituide por aecion son las misinos,
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ESTIMADD Y SUPIESTOS CONTABLES CRITICOS

Yarios importes incluidos en los estatkos liwancicros invalucran ¢ wso de jnicto y/o estimados
¥ supuesios vantables gue afcctan de inapera signilicativa los Impoites de inpresos, pastas,
actives y pasives, las reievaciones relaricvadas asi come la revelacién sobre los pasivos
cantingentes a la fecha de los estados Rrancieros,

Estes juicios ¥ supucstes ceiriakdes sen continuamente evaluados y se basan on Lz experiencia
y oen el mejor witeriy de la Administracion de la compaifs  acerca de los hechos y
circnnstancias relevantes, tomande on consfderaclin Fa experiencia previa incluyends las
expeciativas do los eventus foltres qite se crean sou razonables bajo las actaales
dreunstancias, no obstante, los resultados obtonides pueden diferir de Ins importes ind widos
¢t los estados financicros.

La informacidn sobre dichos jnicios y cstioaciones estd rontenida en las polfticas contables o
on las patas A (o5 estados Aeavcleros.

Lazs priwcipates dreas de Incerlidumbre vinculadas a las cstimaciones y juicies cifticas
reatizadas por la Serencia exn la preparscion de los estados financleros incluyen:

- Estimiaritu de deteriore de cobrawza dudosa — nota 205
— FExiimachon de vida dil de acivos, con fines de depeecizcion v amertizaciin = nots 2.2.7
---- Estimaciin par desvatorizacién de existencias - nota 2.2.6
-— Deterioro del valor de los activos oo fnanciecos — ool 2.2.9
— Pruvisionm para condingencias - nota 22,15
— litpuesto a las ganancizs — uota 2.2.14

Tax estimaciones contables por defiuicidn, muy poras veees serdn ipuales a lax respeelivisg

resiftados reales, i opinion de 1z Adiminisirscon, esias extimaciones se efeduaron sobee la
hase de su wmejor conncimiente de los hechos relevantes v cirennstancias a fa fecha de
mreparacidi e loy estados financieros; sin embarge, los reseltados finales podréo diferir de
las estinactones incluidas en los estades fiwancleros. Lo Administracian de la compaiiia no
espera gue fas variaciones, s las hubisra, tengan wa cfecte importante sobwe los estados
financierns,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE RIESGOS FINANCIEROS

La compafiiz on el curso nocinal de sus vepocins ¥ aclividades de financiamientn, estd
sxpiesta & diversos riagres financiaros que pueden 2foctar de mancrs significative o valor
ceondinico de sus Fujos, sus actves ¥y, en consectiencia sus resuitados, Las politicas de
adminlsracion de rivigos son revisadas periddicamente y aprobadas por ja Administracién
de'la cormpaiiis,

pagar cotierclzles y ublipaciones bapcarias, B principat obietivo de los pasivos fnancicros os
financigr fas operaciones de la compafia y propercienar paraitfas para soporlar sos

22




cperaciones. La compaiifa lbette efectivo y equivalente de cfechivo, cucstas por cobrar
comerciales ¥ niras cuendas por eobrar goe surgen de sus operaclones.

La compafifa estd capiesta a riesgo de mevcadn, riesgos erediticios ¥ riespo de liguidez. La
Adininistracion de la Compaiils supsrvisa la pestidn de riesgo, y proporciona gavantiz a la
Gerencia de gue kas sclividades de la Compafita sobre riesges Bnancleros estdn conlenladas
raet politicas y procedimientos adecuados ¥ de que las rlesgns Bonancieres estdn ideniificados,
valoradosy gestionados de acusidu con las pofiticas y ohjetivos de la Camraiifa,

La Administraciin revisa y apraeba las politicas pard adimindsbrar Gula une de eslos riesgos
ins cuales estan descritos a continuacidn:

a} Riesgodemercado

£} Riesgo de mercado corvespande al Hesgo e gue e valor razanahie de ios Bujos fieros de
vofe de dir istroments Bnasciery fluctud 2 consscuencla de los cambios en los precios del
mercady, Los riesgos de mercados comprendei: riesgos an tas variaciones de los precins de
los articnios  aripinados pov el mercade internacional o porque el gohlerns grave oan
sal vaguardas avancelartas, riesgos de tasas de inkeirds, viesan erediticio y riesgo de liguidez.

Riesgos en Jas variaciones de los precips del mercadn

La Conmpadifa csed oxpoests 2 chesgues cotnerclales provenientes de 3 cotivacin internaciomal
de ks precios y/o medidas de sabvapoardas arancelavias en los precies de tes articlos, lus
evales son cubicrtos por e precio de venla. Con respecto 2 los precios de fos articolos
vomerciafbados dergnle 2016 v 2015 no se han presentado varfaciones significativas on los
pvectes de fos prindpates productos, por o gue no ha habido ningidn impacto relevante o la
utifidad veta de ta Compadfa, Asl misme, k Gerencia no espera goe estos varien de manara
sipmificativa en of fuluro.

Ricsga de asa de Liiteréds sohre el valor razanakle y [as flujex de efectivo,

la Compania estd expuesta ab riespo de cambio en B iasa de interés principalments por sus
ublpgaciones bancariazg, B endevdamiento a Lasays vaviables expone a la Compaiita a! riespo de
fasa e inberés en Ins Hujos de efechiva, Fl endendamicnto a tasas fijas expone a la Comiprabifa
al ricsgo del valor razonable de las tasas de interds,

Al resperto, la Adminlsiracidn e Ja Compatiia considera que 2] viespe del valor vazonable de
tosns de folecés no es hinporlanle debide 3 que las tasas de interds de sus contraros de
financiamientn na differen sipnificativamente de 1a fasa de tecés del metcado gue se
encuentTa disnonthle para ba Compafiia para instramentos (nsacleras similares,

Los préstamos de o Compadifa al 31 de diviembre def 2006, extan paclados principatmente a
una basa fuetusnte de acderdo @ lx tasa de cambio de cierre el Kanco Ceniral del Bouador.

b] Riespn crediticin

El riesgo de crédito de la Compaitia se refiere on la icapacided de los dientes de poder
cwmplir con sus crédites otergados, en lz medida gue estos hayvan vendido, por In gue b
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Administraridn comsidera que la compaifa con 12 provisién por deteriors que tiene al 31 de
diclembre del 2016, estd cublerta su cartera,

] Riesgu de fiquider

La adminisitaclin monitores el riego de cscasez de fondos wsando de manera recorrente Uha
herramicata de planificacion de la Bguides, La Adminislraddn mastene v equilibrio entre bz
rnnlnvidsd de los fondos y la fewibilidad del financiamiente mediante &l uso de préstamos
barcarfos. La Compafif mantiene afdecuados niveles de cfective ¥ equivelentes de electivp y
de leas de créditos disponibles.

La enmpaifd sstima oque la generacidn de flujos para hacer frente z Bix oblipaciones
financieras es adecuada, Ademds Iz compatfifls estlma gue su grado de endeadamienio ex
adecyado 2 ka8 requerimnientos de sus oprracionos norinales y de fnversidn, establacidas o
su plan astratégico.

EFECTIVO Y EQINVALERTE DE EFECTIVO

A comkinuadion se presenta la composicidn del rubro:
Diciermnbre 31,

2016 2015
Euncos locales (1) 3,803,04+ LHF0226
}jax.u:u dal cxterior AT -
Tatal 4303047 LMTNEZG

[1} inciuye U5E2,088,142 en o] Ranco Fichincha, BS$622,032 en ¢ Haneo Intcrnacienal,
US$77.507 en cl Banco Bollvariano, US$579,741 cn ol Banco Paeifico, 115$338,776 en
el Produbanco, U5536,3472 en of RBance Guayaquil, US559,601 en of kanco Solidario ¥
1155905 en el Hanco Machaia,

Las  cuentas corvientes banearkes estin denomdinadas  principeiimente en  dilares
estadounidenses y se encuentran depositadzs en bancos locates y del exterior y son de libre
disponihilidad,

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

A eontinuackm xe pregeita la conpasicion del robro:

Bicicinbre 31,
2016 2015
Cirenlas por cobray comerciaics 5,322,567 5 185,153
Lxtittacion para cuentas de cobro dudoso (a} {335,240 (335,240}
Talal ceentas por cobrar comerriules 4987,327 4844913

24




(3} El movimiento dela estinuacidn para euontas de cobre dudeso es ol sigeiente;

Dicicisbre 31,

« ZEG 2015
Sallp al fniciodel aho 335,240 350,574
Menos: Utilizacica v/o baja de caricra, - [15,334)
Salus al final 335,240 335240
CUENTAS POR COBRAR ¥ PAGAR A COM PAFEMS BLLACIHINADAS
{a} Cucntas por cobrac a compadifas relacionadas
A conllnvacidi se presenta la composicitn del rebra:
Diciembre 31,

Znla 20415
Corke plazo;
Parifir Brttling Company 5.4, 199,000 194,600
innobiliaria Sanches SAINMOSANCHEZ (1) 2244504 Fa9. 114
Inversinnes y Hegocios Cla, Ltda, (2) 477,651 -
Tatal {a] 901,705 YBE,7i8
Larpn plazu
“Hirie] Mar 5. A JIETELMAR" 172y 1,293,655
Tnmahiliaria Sdnchez SAIRMOSANCHEZ (1) 4745 147 -
Inversivnes y Negaeios (. Ltda.(2) 2,726,690 -
Tkl [} 42477504 1,293,655
Total (atls) 539,268 22RI373
[b] fuettas por pagar a compaiifas relacienadas

A coulinuacléu se presenta la compestcion def rubro: :
Diciembie 32,

2016 2015
Inversloies y Negocios Bfa, Lida, 6,759 6,759
Vientonork 5.4. 174,741 174,791
[rrnabiliaria Yelazar 5.4, ] I ROm
Total {3) 186,550 186,550

1) Durance 2 afio 2006, s¢ procedio a refinandar la deuda con Inmobiliaria Sanchex S.A

INMOSANCHEYE 5.4, 5e cobrand en 48 cuotas mensuales de Usi 18431 finchuye capital
& intereses} codl ina fasn deinteréds del 490 anual ceya venclmiento &5 en el afio 2020,
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El wanvimientn del afin 2016 es of siguionte:

Saidn at 31 de dictembre def 2815
{+} OLras deadas comerciales

{+} Frovisién deintereses

{-] Pagos de eapilal

{-JCohro de intereses

Salde af 31 de dicicmbre del 2016

Valpr

749,118
25,961
22,512

[117.709)

(20,291}

639,501

£2) Drante & ahpe 2016, la conpatiia otorge préstanas a su compaiia relactonada para
adguizicién de propicdades por USE2,001,000, a & anos plazo; se empezard a cobwar
desda el 2017 en caotas mensuales de USE31L,462 (incluye capital o infereses) eon una
taza dr inferés dol 4% anual euyo vencimiento es ef aito 2022,

Adicionalmente, atorgd otro préstamas para adeceacion del local comercial Fi Recres,
ubicado en la coidad Quito por US$1L,215.455, a 6 afios plaro se cohrard on cuotas
mensuates de USH1E,754 {incluye capital e intereses} con una ksa de intecds del 4%
anpal cuwpn vepeintenta es el afio 2022, ademis estd garantizado ef cabrn, (or 1as

fackuras por arriendo que debe pagarie Alessa S.A.

B inoviniento del affe 2010 o5 el siguiette:

Saldor al 31 de diciembee del 20105
[epPréstanos otorgados

(-1Crure con facturas de arriendos
(-] Dvos cobros

Saldo »! 31 de dicicmbye del 2016

Vator

3,224,405 .
(i4.759)
{5,347}

3,204,319

{3) Estas dewdas no peneran intereses ni presentan fecha de vencimiente pero de acuerds
A la Gerencia, Ins papos de eskos satdos se lo realizard en ol 2017,

INVENTARIOS

A conkinuscidn se presenia bz compuosicion del rebra:

Mercaderfas {1]

Imporlacinnes en Lransiin

Menps:

Estiimacién por obeoloscencia
Bstimacidn por valor teto realizable
Todal

A6

Diciembye 31,
2016 Znis
40,774,320 41,651,333
411,260 1,702,855
{121,9131) f1241.9131})
|572,495) [222,4B4)
40,49 1;‘154- 42,040,807




{1) Petallz por finca de negocios en unidades y dédares par los afios 2016 y 2015

Lines de Negocio

Amricola
Automaotriz
Fatzado
Confeceldn
fusunmg
fuidade personal
Electro
Eieciro Sinper
Fraootoris
1Eopar

Infantit

Salud

Biles

Varios
Yestusrin
Toial

8. DPROPIEBADES Y CQDIFGS

A conlinuactin se prosenka L compesicite del robro:

Coste o valpacidn

Depreciacidn acwmubadas

Tolal
trescripeitn neta:

litstalzclones y adecoaciones

Censlrucyiin en propicdad de terecres [a)

Vehlcwlios

Murehles, enseres y equipos de oficina

Lejuipus

Eyuipus de compulacidn y safware

Construcciotes en cuest {h)

Tilates

2016 2015
bnidades Valor Unidades Valor
383,387 Y57,138 97,045 935,381
414,991 374,285 286,311 371,744
284,495 4,103,730 395,874 5,890,151
2,170,214 yugn33 2,626,974 1,004,203
71,894 34,807 8870 35,930
n428,692 1,121,100 6,034,172 1,212,585
371,219 2,568,461 327,536 1969,057
150,749 1,231,599 181416 1,525,865
2,257,523 1,452,766 2,026,407 1,553,679
1,959,539 12,832,832 BOUDETL 11,555,029
4,733,423 5,067,861 982,429 5,069,013
2,005,298 2,971,613 2,304,357 2,831,752
23,665,533 47305,173 24837638 §ATBE3L
20,679 637,910 430,736 341,950
1,553,593 1,145,942 1,779,462 1,294,367
57,860,819 40,774,320 60120466 41,651,333
Dicienibre 31,
2016 2015
3,040,108 3,901,920
(1,513,908) (1,233,765
2456200 2,668,155
720,260 Hib e
861,341 893,259
20,003 PNy
244,209 259,816
165,964 1HY, 24
56,913 94,333
357,510 338,194
2,456,200 2,668,155

fa] Corvesponde & ks constreccidn de vn edificio en ks cindad de Quiia, en la Av. Pahiia
343 v Ulpdans Pdex en un teireno de propicdad de la compaififa relacionads
hversinnes y Negecios Cla. Btda, el misma gue sirve como almacén de Alesss 5.4
jor el enal catd pagando un canen de arrendamicnto de USER.008 mensutles v e
contrate sipue vipeole,
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i) liecluye anticipas entregados por las signientes chras:

1. Porteteyla il
Adecugcion.del terrens ubicado en Poviete v 1a 11 donde segin fa sdministracian
se va a consbrufr uia sucursal ¥ dicho terreno pertenece a la compatiia relocionada
lmimehiliaria Sanchezr SA, Wntmosdnche: por el velor de US3110,080 goe (ue
cancetado en afios anteriores y gue hasta la fecha del informe, no ge ha Hguidacde,
debido a gue no s ha construidu on su totalidad.

Z. Remedclacién Alessa Matriz
Adiciones por lus trabufus de remodelacidn en el edificic matiz de Alessa SA.
ubicade en Sucre y [orenza do Garaycoa, eu of vea de autsservicios, par § 6,819,

3. Budsgas CDS [stalactdn de Rack
Corresponde & pagos realizade al Sr, José Garcés por oonceptn de nann de obia de
instalacién de 9.0600 posiciones de Rack por ol valor de V5522950 en ka hdejia
COS {Centra de distribucian Siachex] whicada en la lolivacidn el Szoce Kml0 ws
Iraule,

4. Gulppin & Alesso Bodega
Correxpomde 3 papas resbizadas 2 CORCONSA por § 215,728; y COMCRESCORP POR
§ 2,013, por trabajos adicienales.

Total de 1, 2, 3 y 4= US5357,510

Flmovimiento del afia del cosio y 1a depreciacidn acumubada es ef sipiientse:

Cuenilxs

Casta
{nstalacienes y adecuaciones

Constriccion en propledad de
tefoeros

Vehdmbos

Meuebdes, eiseres v eq. de oficing
Fquipos

iy, di: cotngmitasidn y saftware
Donstrutciones el curso

Total costo

ey Aonmubackz

Meta

Sahla al 31

de L. Saldo al3l
dlel L Aluste Pravizid
Biviembre  COCIMES Afuste Pravisifu L o015
2013
1,044,526 1,049,526
942913 252,913
103,197 109, £57
946,686 47,878 un4 564
235,973 735,973
229429 B0996 2R 425
IBE196 247510 [278,19%) 357,510
3,900,928 346384 (L75,196) . 3970,108
(1,233,765} - S[280043)  {1.513.908)
2,668,155 346,304

127B,196) [Z80,i13} 2,456,200
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10. FROPIEDADES DE INVERSION

A conlinuacian g2 preseitta la composieion ded vubro:

Diciembre 31,
201G 415 4t

Tervene (1) 958,054 958,054
Bodega Artefacta[2) 2,407,520 2,407,520
Tevreno ¥ galpones [(3) 4117,387 4,500,000
Comstriccion hodegas Lodisat (1) 2205546 2,205,546

Toinl Costo yie,507 10,151,120

Menos:

Depreviaciin acimmitada badega Arlefacta (25{,742) (125,371}
Depincizcidn acumvlada badega Lodisal (242,219 (134,159

(473,061} (236,530)

Total Propiedades de [nverslén neta .*1.2'95,4-46 0,014,390

(1] La compaiifc ex dpeia de un tezreno compuesto por 4 fotes uhicado cn o Km

{2}

(33

16 %5 via Taule, lofizacidn Inmaconsa eomprado a Fébves Cordero Compaiifa de
Coinerein 54 en & ako 2012, con un drea de 19,056 Mis? a un coesle da
USE9DG.396 mis gastos lepales y wolaviaies y limpieza UWSERT7.R5E dando un
valor total de UIS$958,054.

La compafiia s duetia de {2 hodegs Artefacta compuesto de 4 Jotes de terrono
ubicady et la Intizacion Anaconda en el Km 10.5 via a Davle, Cddigo Catastro
Municlpal Mo, 5R-DG17-009-0000-0-6, 58-0017-003-0000-0-0, S8-0017.004-
0000-0-0 v SH-0i017-410-0008-0-0 con uha extensidn de 18,158 Mis2, vma
prarle de esta bodega ef palpdn L con 8,794.72MEx2, ol mezzanione con 312,07
Mee v playa de pargues con 5,726,873 MsZ ubicado freute al galpan indusivial
¥ lus 2,322,238 Mis2 corresponden a terrena gue esta sin consiruceide.

Estas propiedades se ebenentran arrendadas 2 las compaifas Loglstica,
Biiskvibuciim y Awacenaje A, Uodisal v Unltomey de Bonador 5.4, por el vainm
de £338,056.91 mas va,

A 31 de dicienbee del 2016, of valor de USSH 117,387 corresponde a teirenn
wbdcado en el Km 11,5 via a Tawle, en ef parque industrial ef Sacce por o valor
de 532538 884; méds unos galpunes (hodepas] ¥ constroeclanes por ol valor
de HS$1,961,115, En neviembre det 2006, segin reporte de fiscalizacidn, se
corripe v 5¢ g4 de bata BS5382,613 por una constreocidn que fue demolida,
Fazin por 1a cual dismminuye de USS4,500,000. )

Lstos achives forinabau parte como apstfadon en mumeravio al Fidelcomise .

Mercautil ivevocsbie de garantia denominado “Fideicomise Alessa Boderas®,
¥ quo sc enctend can totalmonte canceladns,
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(4% El valor de 582,205,546 corresponde 2 un galpdn (badegas) denominada

"Mgdegs Lodizal”, con wea extensidn de 852950 Mte2, Se compone deo la Nave
3 gue tiene 2 gatpanes de 427,580 M2 cada eno, dando v tozad de 875 M2,
1a Nave 7 pon el gabpdn indushial de 6.429.33 bs2; mezzanine con 265 Mt
que estd et el terrenn ubicado en o Km 145 via a Daule, en el pargue
Industrial el Sauwce que tenn costo de US$2,538,884 mids unos palpones
{badegas} ¥ construcciones y &l drea de carga y descarga de 96017 MtsZ,

Con fecha 9 de dicienebee del 2015 se ilened of convenin de promesa de cesién
e devechns duciarlos de los activos descrite en a y b, con Lo cornpafis
Andalrclz Capital Scrvices SA. (proveedor del exterior - ver nota 14) por of
valor de USF6B08,008, con quien mantiene dewda de T5$5,000,000 y com e
producie de esta cesidn de deccchos cancelarfa Ja deuds, v debia recihir sl
salin de USE 80,000, a cobrar en 180 dias a parliv de §a hvma del convenio.
Cor fecha abwil 19 del 2017, o] Asesor Legal extome, on su conturticacidn
indica yiie se decidin no implementay ol papo mediante la cesidn de lus
derechos de beneficios, debide al impacto Wributario y riespos fegales, on
virbud e lo expuesto s2 entraven en nuevas negacdadones de page con ks
coinpafta Andalucta €apilal Service 5.4,

Finalments, expone yue ol conjuniae de kienes que conformaban of Fideicomiso
Alessa Bendepas comn Winekn svi haber, serdn transferidos a favor de Alessa SA.

Pavtes de eslas propiedades se encoeniran arrendadas ¥ otras se encuentran
desoounmbay, a continuacisn un detalle de los bienes abpuilabos:

. . Lanon

Tipi Devprinzelon Arcemfataria R
Galpda L ‘Bodega Afpiecuzdeoy 54, B Y -
7 | dodega An IEBE S.A, 3,484
Galpgn 2 Bulega ®. 1 CiteraSaA, 4,242
Galpdn 2 Bmleé.:.t_.z{- Bagsacmp 5.4, 3,204
Galpdn 4 | Bodepa Plasirs 5.4, 5,bHY
| Galpu S Joddisal SA. AL

Nav 3 Galpsn & Lodisal 5.A. 200
Ealpﬁ; 7 Grapo Papelina 5.4, 9,504

Bodega 32,147

Mave 7 Mezomlne  § Yire pek Cia, Leda. 90
\ ] T:.'-r.i-'::nu T 1,440
Parqueadein Terreno ' VYalendn Sala Vablaza . {u

Nita: Los czrones mensuales no incluye 1¥A.
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11. IMPUESTOS POR COBRRAR

A conlinuzchidn se presenls be composicién del rulara:

Giciembre 31,
2016 2015
Gngeestas rebriidos afios anteriores[Ver nota 19 1] del
- 2811
Z016)
Total e 102,811
12, INVERSIOMES MGRILIARIAS
A contipiacton se presenta ia composicidn del ralivo:
Yo de Digienbre 31,
. parlicipacian 2016 2018
[nversiones on acciones "Carpessa Poru 5.AC" (a) 29,99 85 361,367 G080
Inversdones en reviones [Flatel del dar 5.4 () 98,59 % 172,293 - 84,593
Total : U B33660 144593

[A) Dwrasie =] afio 2016 la compafia realizd apories en efective por USE2ZZ5,000 ¢
reconocil b padiicipacion en el capital de la compaiifa (ovpessa por USF?A,367. Bs
una compahfs focalizada on Lima Perfl, y su objoto suvchal es la impoitacidn,
exportaciin, distibucidn ¥ comerciniizacifa b por ayoe y monor de articulos, Los
estados financieros ne son auditadus,

(k) En el mes de diciembre del 20616, e realizd un aporle en efeclivo por USEEZFO0
cuinto aparte parva futiras capitalivaciones.

13, (BLHFACIONES BANCARIAS

A enmlinmacidn se presenta la composicidn del rubro:

Tustitngiones . . . Giciziabre 31,
lfiu__a_l_l_r_i_v__-iﬁ -. Inleréy  Yencimientng 3016 2015
Locales

Banco Pichincha 75004 15405720106 - 1,000,000
Banew Plehinehia RO95% 20/09/2021 973,344 -
Wanew Piotincha BOL  URjur NI 1,480,080 -
Bancoe Produbanco GOS0 OH/Q02017 227,485

Banco leternacional 8,45 %% ﬂiw‘iljm]lﬂ 521,105 -
Hanco Internacional HAS Y 01f12/201R 5427603 -
Hasan 3,744,118 _uﬂzgﬂﬂ.ﬂ 4

Il
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Instituciongs
[Finanrieras

Vienen

Bakeo lerternacional
Bawco Internacional
Banco Interharinna!
Bance linternacional
Hanes Internacipnal
Intereses por pagar

Interés

845 %
80,45 %
HY5 %
Bak%
8720

Tntal Banrcos Locales

Extexioy

Royal Bank of {anada
SafvaiMational Banke Exterior

1,500 %
201%

Tatal Banco del Bxterior

Total Obligaciones Bancarias

Elasilcacifin:
Coivlenboes
Mo Narrientes

Total

Yenrimientos

26072019
2610742019
310772021
020942021
2971172021

260372016
22407 f2017

ejembre 31,

2016 2015
3,744,118 1,000,000
703,314 3,435,778
F42,247 -
500,000 -
479,820 -
500,00 -
76,122 88,589
| 6,745,622 4,516,367
; 2,660,000
2,000,000 .
2,006,000 2,060,000
© 8745622 6,516,367
1,972,457 2,007,600
6,773,170 4,508,759
8,745,622 6516367

El wlequdario de pagos de las obligaciones hancariaz al 31 de dictembre el 2016, 035 ol

sipuisnte:

Institiscifin ARDS

Fimaneiera o017 TR 2010
Bancu Pichincha 419,348 4584783 581,238
Baneco Inlernaclanaf 1,240478 1375991 749,151
Salvaiativnad Hapk - 2,000,000 -
Itance Produianso 227,486 - -
[nbereses por pagar 6122 - -
Tolal 1972452 3834469 1,250,289

2020 2021 I'etal
SA78R5 25368 2453435
40566 274,39% 39BR57Y
- - 2,000,000
- - 227 486
— T - 76147
888,551_ _ T29.761 8,745,642

T e I s e T,
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14, CUENTAS PORPAGAR

A conticnacién la composicidn det rubra:

Corte ‘iﬂnxu

Proveedores localos

Proveedores def extering [a}

Drephsilos en parud i fAnticiyes Clieides
Cnentas por pagar aceiahistas ()

Obras Citas pod pagar

Total de conentas por pagar a corto plaza
largo pla¥o

Provecdores deof oxterlor [a]
Qrres pashios

Tnial de cusntas poi pagar a lavgo plaze

Tolal de visenlas por rgar

[a) A continuacion detaltamos os proveedores ded exberior como sigue:

Cortn plaza .

Brigthi Export Lintted [1) (Ver [ii] 3}
Sanda King indusiries Lif {2]

Chase International Kxports Ltd. [3}
Andalucla Caplud Services[4)

Zenith Group mmucbles{4}

Otros (53

‘I'etal proveedores a corto plazo
Largo plazo

Hrigth Expork Litgited (1) [Ver (i) 2}
sandz King Indesivies Lid. (2)

Chage Internativnal Expores Lid, [3]

Total provecdures a largo plaze

Digiemhrz 21,
2016 2015
5,226,471 4,621,103
14,448,401 14,422,811
a51,276 274,759
1,435,519 356,519
223,261
22,134,850 19,625,192
28,963,269 33,563,913
180,000 100,800
29,062,268 32,663,913
© 514,240,119 53,285,105

NiciemErs 31,

2016 2015
1,013,569 34076455
1,528,685 1,134,771
1,732,496 1,209,305
5,000,000 5 B00,0E0
2,271,446 2,271,414
2,002,105 1,398,544

o _“:]':4_1’;}.}-3’3&1 . 1'!‘:42 2:311
17,183,023 19,097 492
6,701,303 B,225088
5,078,043 6,236,433
IR963,269 33,563,913




El siileiidanic de-pagns de-Fas ciléntas poi pagar de 168 3 Hroveedores-princifales dil eiferiar
s el simuiente:

Afag Bright Export Sanda King Chase Tatal
Iimdked fndustriesLtd.  Intcrnational
Export Lid,

2018 574,106 574,106
2017 1,913,569 1,528,605 1,158,390 4.600,644
20148 1,935,670 1Lha6,772 1,172,097 4,654,539
209 1,958,026 1,565,074 1,185,945 A.7069,06%
2020 1980641 - 1,583,593 1,199,295 4,764,232
2021 2,603,517 146023280 L414,196 4.820,042
20232 226,657 413,535 J05.787 2735079
2023 2,050,004 - - 2,050,064
AnZd 2073742 - - 2,073,742
2025 2,097 493 - - 2097 693
2020 1,0574913 - - 1,057,913
Total 1697 492 8220088 _ 4,810,539 34,138,119

(1) L= cowmpadia realizd el convenis comnercial ¥ ecoudmivy entre Alessa SA, y Bright
{'xport Limited, por la devda gue mantisne con esle proveedor, enyo suldo aof 31 de
diciembre del 2016 s de US319,097 492 v sc descompone de 38 pages trimcstrales a
una tuss del 1% aneal con un premin por cada page del capita! del 359 enn
venclmieito e e] afio 2026 ¥ we presenta af cosbo mmorlizado,

(2] T compaifs realizé convenle comerclal ¥ econdmico enire Alessa 5A, y Sanda King
Industries Lbd, cuyo salde ab 31 do diciombre del 2016 es de US§8,222,968 on 21
pagos trimestrales y 1,173 % de interoses con vencimicento cn cnero del aito 2022,

£3) La cumpa.ﬁia realizé ¢} convenio comerci ¥ ccondmico sntre Alessa SA, v Chase
Internationsl Bxposes Lt coyo-sakdo al 31 de diclembre del 2018 o5 de US55,510,539
coRt pagos trimestrales v 4,170 % de intcrescs cor vencimiento on febrero ded afio
20022,

{4} Con Fecha abyil 23 del 2017, et Vicepresidente de Ja compahin confirmn para ol afo
2017 estas deudas-serdn-canceladas ean préstanoy o recthiv de-nnrhanco-deteslterior.

{5} Corresponde saldes con proveedores del exterior por U531,954,756, ¢ interescs por
papar por fos convenies de pagos a Sawds King Todustries Ltd, por US$3,079 y
US$39,270 a Chase International Cxports Lid.

La Gefgnsia teve plakificads savidokn: oshas [risives, para Lo @@l v o comagaoir

pristanos hunearios en ef exterior, ¥ otergando la garantfa de bodegas de Alessa SA
cuyo valor en tibros os de USES,540,67 2,
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A continuacidn un detalle de los prlnclipates provecdores:

Froveedor Valor en UYS
Sanda King Industries Luf, 812,370
Chase thternactonal Export Ltd. 438,41
Bright Expont Limited 270,549
Yinger American Trading 168,520
Rey Export Interpacional 54,0, 28,918
tres provesdores minoritavios 184,018
‘Yotal 1,954,756

{8} Corresponde a entregs de accionistas durante et abo 2016, y en e 2007 se transferirie 2
aportes para leiuen aumento de capikal,

15. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIHNES

A continuacidn b compesicion del robre:

Dlctermbre 31,
2016 2015
Nimina pos pamac 15,684 -
Parilchpaciin de trabajadores (4} 594,167 456,777
Beneficios sactales |bj GUL 386 575,435
IESS par Papar (] 09,694 245231
Tetal ' 1,461,033 1,116,795

(=} PARTICIPACION DE TRABAJADORES

D condovmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho 2 participar en
las utiildades de ba ayapresa en um 15% aplicables a las vtilidades liguidas o contahles, Los
mnvimientos de ba provision para participacidn a trabajadores son comae sipae;

Biciembre 31,
2016 2015
Raldo inicial ) 456,777 328,465
Provisimgy ) 576,740 4R 4454
Hros 2,090
Pagns v foutilizacivoes {442,140} {327,140)
$aldo final 544,167 456,777

(B} tas henelicing sociaies comprenden ohligaciones del patrons um sus empleados
tales cnmn o] décimo lereer sueldo por US528,906, décima cvarte sueldo por
Us$127.406, vacadiones TISE522,473 v fondu de reserva por DS515,701.

el Comprende valores a cancelar al 1RSS por conceplo e aporte patronal por of valor
e USS37,276, aporte porseanal por US$31,489, lece - Secap por US$3,.343 y por
préstamos gquirngrafarios ¢ hipetecarios por 85275049,




16. OBLIGACIONES DE BENEFIGIOS LEGALES

A canutidacidn 1 composicidn del vubra:

Biciembre 31,
2016 2015
Fahilacisn patvonal [a] g98033 Hi4969
" Bomilicauion y desabucio(i) 204,756 228,671
Tukal 1,193,819 1,663,640
El movirnicnto def afio de [o cuentos es el siguiente:
Sonificacion Jubsilaciom
desativcie Patronal
Saldo al 31 de diciembre 2005 228,671 834,969
[+} Provisiones B4,130 148,005
{-) Ajuste (50,799)
{-] Pagos {23,015} [33,142])
Saldo il 31 de diclembre 20£6 204,786  B99,033

(a) jubilacisu pabronal

Du avnerde con Jisposiciones det Cadige del Trabajo, los trabajadoros gue por veiitke
afiox o nas hobleran prostados sus sorvicivs en forma cosringada o Interromipida,
rendran detechw a ser jubllados por sus empileadnrex sin perfiicio de la jubitacidn
Cgue le corresponde enose condicidm de afiliados al Instituto Beuatorizne de
Sepuridad Sncfal, (TESS). Duvante el aito 2016 1a compaiifa cavgd a resuflados el valar
de USEISY,285

[k} Bonilicacien por desahucic

Ne acuyerdo con disposicivnes det Codige de Trabajo, en fos casos de terimiracidn de
la redacida laboral por desahocio solicitado por ol coypleador o por of ubajadar, To
Compaitia cntregard of 25% de ks Gltine remuaneractdn mensual por cada una de los
aiios de servicio

Loz calodns actuarizdes del valor presente de ta obligacién devengada por conceptu
e beneficos definidos fueven vealizados ¢ 31 de diciembyve de 2016 ¥ 2015 por un

actonarin independicnbe.,

Lavs presunclones principaies usadas para propadsites de los cileulos sciuariales got
las siguientns:
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Tasa de descuento 4,149

Tasa ie Incremento salaviat 3%

Tasa de incremento de pensiones A

Tasa de martalidad e invalides Tably det TERS 2007
Tasa de rotacidn [promedio) 23,69 %

17, PATHIMDNIO DELGS ACCIOMISTA

A continuacidn Lo composicidn del rubra:

Delembre 31,
2016 2015
{apitad zorial . B D 640,000

EE capitd suscrito de o compaitia, segie b Seperintendencia de Compantas al 31 de
dictembre del 2016 ¥ 2015, consiste en S00000 acclones de USSLED valor pominal
urikarlo, las cuales aterpan un vobo por accidn ¥ un devechs @ los dividendos,

Céduln Je . %4
Npaphre delns Avcienistas identidad %‘%

Bucheli Sdnchezjosé Esuardo gr19560052 22,500 2,75
Rochell Sdnchex Kristell Blizaheth T eL& (kal 22,504 3.7h
Buchol SanchezMarla Panletc HENELT I A2.500 375
Sanchez Lurges Daotsy Rosarin 127 IHIG 67,500 115,25
Sinchez De ki Toree Xovier Bstuardo 0911513028 £7,500 11,25
Sancher Gaibor Bstuardo Andres 3928437581 B7,500 11,25
sanchez Garcia Fstuardo Alcides 0902373414 G, 04 A0
Sanchez Robayo Alcldes Eduardo 4O0BBT 4430 67,500 11,25
Sanchez Robayo Marka Blena Rl I BT 67,500 11,25
Sanchez Urgnize Juan Xavier US13144234 &Y .50 11,25
Sinchez Urguizo Roclo de fos Angeles 6913156246 67,500 11,25

Tolales ) H40,000 100

RESERYA LEGAL

I}e conformidad con el articuio 397 de Iz Ley de Compahias, de 1as utifidades liguidas gue
resubten de cada ejoreicio su BRoard U percentaje no mener de ue 10%,destinados a formar
el fondo de reserva legal, asta que ésie aleance por lo mienos el 50% ded capital social. st
veseiva no exld disponthie para el nago de dividendas en efeclivn pern puede sor capikalivada
e su totalidad,

31




18.

EESULTARDS ACUMULADDS PROVENIENTES DE LA ADOPLION POR PRIMERA VEZ DU
LAS NIIF's ' '

e acuerdo 5 1o Rexolucidn N0, SCICLCPAIFREG.11.007 del 3 de septicmbne dol 2011
cinitida por1a Superintendencia da Compaivas para &l trutamiento prospectyvo de bos efectns
de la adopeidn por printera vez de las NIIF si este fucse negative fsalde dewdor) podri ser
ahsovhido pov el saldo acreedor de lax ovenlas de Reserva de Capital, Reserva por valvacitn o
Superivit por revaluaciones de Inversiones.

TMPUESTO A LA RENTA
[a} Adios abiertos a revision fiscal

Las autoridades tribubaeias Henen la facultad de vevisar v, de ser aplicable, corvegie
Impuesta a las gapnelos cateulado por Te Compaifa e Ips 3 afos pasteriores al afio de
presenvacion de la declaracion jurads de impuestos. Les Declarsclones juradas del impuecskr a
las ganancias e Impuesto general a las Yentas v de Retenciones a la Fuente esldn sujetss a la
fizcalizacidn por parte de las antoridedes ribntarias.

(1) Reformay iributarias aite 2016G:
1, Ley Orginica para el Equililiio de las Finanzas fiblicas

Con fecha 29 de abrii det 20160 mediante registro oficial Mo 744 se ecformd clertos ashactos
del IWA y del impticsto a ka renea:

»  Bevelucitn dol impuesto al Yalor Agregade [IVA} por un equivatente eptre Ty 2 puning
porcentnales del WA pagade, cusode lax (ransacciones sen realizadas con dinere
electrdnico, tarjota de dfbite, bavjera prepagn o tarjetn de créditn,

= Lus pagos electiades por medio clectrdnicos soportaran deducibilidad de pasios para
efechos det Fapuesto a ia rents g crédito tributario 1VA,

s Tare efectos del eficule dol anticipe del impoesto 2 la renta corvespoaudlente a los
clurcicios 2017 a 2009 se excluirdn de ba parte de Jos ingresos, costos ¥ gastos, aguelbos
ohtenidos y reatizados con diveru electrinice.

2. Ley Orginica e selidaridad ¥ de Cosrcsponsabilidad Ciudadana pars o
Hecansleuceion y Reaclivacion de fzs Zouas Afectadas por ol tervemoto rdel 16 de
ubriidel 2016

Caon lecha 20 de aye ded 2016 mediante Registro (Miclal No 759, se estahlecieron ciertas
inivibuciones por una sola vee, evve las priocipates que afeclan alaxs Compefiias benemos:

s La Cantribucion solidariz sobre bienes iunoeldes y derechos ropresentativos de capitat
eorresponde o 0.9% det avalud cabastral det 2006 sobve fodos 1oz bienes inmuoehles
existenics on o Feovador v, sohre el valor patrimoclal proporciosal gue af 31 de
diciembre del 2015 pertenezea de manera ditecta a una seciedad vesidente en el
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{c)

cxterior; si esta corresponde 3 un pavalso fiscal o jurisdiceidn de menvs imposician o ne
e connzea sil residencia, Ia contribucton sord del 1.8%.

Se establece s contribucién solidaria Dol 3% sobve b wiflidad gravabiv del cjereleiv
fiscal 2015, aplicads a las sudledades que realicen achvidades econdinicas, ¥ que fueren
srjotos pasivos de Enpueste ala renta,

l.as contribuciones extablecidas en asta Ley no podrdn ser deducibbes del impuesto  fa
veitle de lus personas naturales y sociedades, ¥n fos casos en los ceales el valor de
dichas contefbucivnes exceds el valor de la utilidad gravable ded afio 2016, 2 diferencha
serd deducible para Tos sipuiontes cferelcios fiscales, conforma a los Imites y
condiciones establectdas en el Reglamento.

Exoteracian del pago dod fiapuicsto 3 {3 venta pov cineo afios & s Invorsiones voalizadas
on las provinuias de Manabt y Esmeratdas.

Exomeraciin def Impucsto a la Salida de Dividas [SD v arancclzs aduancios, a las
importaciones efectuadas o fwvor de menbilngyontes que hayan solvidi wna afectacion
ecohimics direcks en sus actives productvas coma consecitencia del desastre natural y
gue tengan st duemdcilio en las provincias de Manabf ¥ Bsmeraldas,

Exoncracida del pape del salda del imparesto 3 la rent corvespotutlente al ejercicin
fiscal 20115, 2 les sujetos pasivos gue hayan sufrido ona afectacdin diveces en sus aclives
v actividad econdmica, comao consecuencia deb desastee natucal, enye domicilio sea on
fas zonas afcctadas. Los sujetion pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho 2 §a devolucian del mismo.

Incremente dela bavifa del 1IVA al 14% por el periodo de en afio.

Doevoluciéin ¢ compensacian de 2 puntos porcentuales adiclntaies del IVA papado por
tas transacciones vealiradas oo dleio ebecicdinion,

Dividendos ¢n efectiva,

i-os dividendos y utiidades, coloulzdos desputs def page dol Bapresto a b renta, distribuldos
pur sociedades sadionales o extranjeras residentes vn el Ecuador, 2 faver de ofvas soriedades
nacinnales o extranjeras, ne domiciliadas en paraies fiscales o jurisdiccidn de menor
nposicidn a de personas nalurales to restdentes en ol Eouador, cstiin exeitos de Imptiesto a
la Eenta:

Esta exetctin no apliva si el hencfictario efective; quisn econdmicaments o de hecho tieno ef
poder de oohtealar 1a atribacién de disponer del benellein, es ina persana natucal vesidente
en 2t Ecuador, Bl porcentaje de retencidn de dividendos o viilidades que se apligue zf ingreso
gravado dependers de guien ¥ dunde ostd localizado of beneficiario efective, sin que sapere Ta
idifereicia entee la maxima tarifz de Inpucste 4 12 repta para personas naturales (355 v 1a
tarifa pencral de inphesto 2 b rebta prevista para socicdades [22% o 25%).
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En el caso de que los dividendos sean distribuides s sociedades domiciliadas on parafsos
lveales o replmenss de menoe imposician se debe aplicar una retencldn adicional por la
diferencia entre la taza mixina de tribukacidn de una persona natural [35%) v 1a tarifa de
trmpueste ala renta corporative apiicable para sockedadus [22% o 254%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dvidendos o ptlidades incuapla el deber de informar
sobre su composicién accioiaria se procedevd a ka cotenclon de impaesto a ba rentz sobwes
dichas dividendos cotito 51 52 exisliera un beneficiarin sfeclive residente on ol Ecuador,

Cuandouna secindad distibuya dividendos antes de la termisacidn del cjercicio ecomdmicn u
otorgue préstantos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus paries refacionadas
fpréstamos no comerciales), csta operacidn se considerard coma page de dividendos
anticipados 7 por conslpuiente e deberd efectuar 12 retenclén correspondieonte a la tarifa de
impuesto s la repta corporativa vigente ol afio en curso, sobre o monko de fates pagos. Tal
retencidn sera declarada vy pagada al mes signiente de efectuada y constituind crédito
tributario para la evnpresa en su declaracién de Impaesto a la Renta

(2] Laconcliacidn iribularia al 31 de diciembre del 2016 y2015 e2 el siguienko:

Diciembre 31,
201& 2015

Uilldad ankes de participacian trabajadores ¢ hmpuesto ala 3 544,920 3,036,213

renta

Menaos: .

15% participacion de trabajadores (Ver nota14) {F76,741) [455,432)
Miix:

Gustes o deduciblus{1) - 852022 265,645
Meuos:

Exareracidn por discapacitados o 258,391 -
Base de calcuio para el impuesto alarenta 3,801,828  2,845476
Tonuesta nla renta causado (23 440,602 626,225
Imnuesto minlmo de fmpeesto a la renta SeY, 0432 563465

(1) Inrduye USS255,405 por impuesio a b salida de divisas, U5$350,016 de ajuste por

aplicacion del valor neto de reghivacion de los inventacios, USE147,650 par intereses de

' préstames con hances del exterior, T5ER5,3%4 por contribucidn selidaria sebee utitidades
¥ [15$13,557 de otvas gastos varios,
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Al 31 de diciomabre del 2016 y 2015, ef movimients def impuesta a la venta fie o] siguiente:

impuesto a la venta casado (2)
Pretencipnes on la fonte de disntes afo
Anticipo de impnesto ala renta dcl aito 2016
Grdita tribattario afins anterlores

Diciemhbre 31,
2016 Z015
4602 026,225
(451, 18Y) jt46,474d)
(122,5R3} f209,760)
finzaii} (72,793)

Tmpuoests a da renta por [cobrar) pagar SR (Ver neta 20} 173,03y (102,811]

19, IMBIESTOS POR PAGAR

A continuacién la camposicidu del robro:

Impuesto a lz renta por pagas afo 2016

IVA en Ventas

Retoncion de iVA por pagar

Retengiin en ba luente de impuesto a la renta

'otal

ZD. GARANTIAS

AL de diciembae del 2006, existen fax slpientes parantias:

Artivos en garantia

a)Hipotecs alderts especial sobre el inmachie consizronte
en el solar & Mz C ubicadn en parqoe indnsteial U1 Satice
en la pareoquia Tarqui, del cantdn Guayaguil, provinets
del Gnayas signado con el Cadlyn catastenl 60-0018-005-
00nd-0-2  propiedad de tn compaifa  rclacionada

Tnversiones y Mepocios Cfa. Loda.

Dlitiputees abiorta y probiblckdn valusiaria de enajenar
sohire el Inmteble consistente en el salar 1,87 18, vhicadoe
en ef pargue indestrinl B Saure, parcoquia Targui, det
canttn Guayaquil, provincia del Guayas, siprade con el
chdigo catastral 60-0018-001-0000-2-0, propiedad d2 fa

cempadiz relacionada Inversinnes ¥ Megocios Cia Lida,

41

Dicicmbre 3%,

2814 2015
173,620 -
252,037 60557

09,760 01,054

4101 25,735

548937 457386

Lasbibcinn Pasivos

Financigrg, garanfizagog

Banco Ohligacinnes poer
Pichincha pagar a lauwcos
Banco Obligacianes por

Internacinnal pagar a haneos




Enstitucls

Atk ; i
ethvos en Farantin Flganciera

#) Cou fecha 28 de mayo del 2014, en la ciudad de

Guayaguil se realizt el coniratn de constitucidn de un

Fideivamiso Mereantll de agministracidn de fujos, sobre

! enal el Banco Internarional entrego wha linea de crédito Ranco

de USEA, 000,000 que sevd ntihzade cxclusivamnente para  Inkternacional
la construccian de 2 bodogas. Este serd cancelatdo o Lraves

de tos mriendos generados por ¢ alguiler de las bodegas

2 las contpaiifes Lodizal y Aitefacta

21. OTROS INGRESOS

Las ventas diurante Ins afing 2016 ¥ 2015 son bos siguientes:

Pasivos
garanilzados

Dhligaciones por
pasar a bancas

Diclembie 31,
2016 2015
Tngreso por arviendos menns costo por depregacion (1] L155,781 1149576
Inproso por sevvicing 214,138 20,537
Rendiinientos Gnancierns 92,598 ZHTE7
Redamos a provecdoes ded exterior - 45,542
Tntereses refucinnadss 22812 -
Otroes ZaRR, 352 ERR33
Takat _ 1,753,681 2,300,625
(3 Duerante el afio 2016, Loy ingresos poc seriendos cobrades fueron a:
Avvendakaria Valor en 1155
Unicpmer de Ecugdor 3.4, Slel27
VL Dperador {.ogistico ViropelCia, Lida. JA6,796
Topistier, THstriburion ¥ Almacenaje S.A. Lodisal {ver nota 10{2]) 164,582
Grupasa Gropa Papeliere 5.0, Ti5,1749
Tiastros i, FTEBUU
LiterallA. &7, 200
Lagsacorps.A. 45,482
hiﬁiua Productos Alimtenticios Afpiecuadur5.A 44068
Indusleial Ensambladora y Distribuidora de Blectrdnices 5.4, 349,018
Sala ValtazzaYalentin Roberto 968
(-] Depreciaciin R 511730 4
ol genersl 1,155,781
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Z2.

3.

GASTOS BF ADMINISTRACION

Los gastos de adindnistracion  dweante los afios 2016 y 2005 comprendon las sipiieites

Diciembre 31,

paekinki;
24916

Suetdas, salarios ¥ demds rermuneracioies 0iB 136
Boneficivs Sociales 340650
Oirus gastos de personal 53,205
Gastos de Viaje 70,777
Hortorarios y coinislones 633,117
Mantenimiento ¥ reparaciones ’ 155,093
SEELYOS : M3.654
hapucstos ¥ contribucanes 3,768
Cuntribuciin selidaria B304
Lixales arrendados 153,098
Servicios pilillces 134,10
Swimindstous y akerinies 21820
Guardianis I 54.3H0
rox 118,422
Fotak 2,715,157

GANTUN DE VENTAS

2015

29,509
350,125
80,130
76,786
676,705
61,357
BRARE
7o.571
152, b4
136,357
32,952
51,073
124,117

2,499,676

Lox gastos de administracidn  dorante lues afins 2006 v 2015 comprenden fas siguientes

Diciembre 31,

paitidas:
2016

Sunldos, salarios ¥ domds remncneraciones 2930,438
Bencficios legales 1,077.654
Otros gasios de persgnal 98,555
Comisiones tarjeta de crédite 115,980
{rastes de promecton ¥ publlcdad 365,563
Gastos de Viaje 150,442
Gastos de despacha A5G 509
Mantenimicnto ¥ repacaciones 772101
lomerarios y cowrisiones 420,924
Sepuros 177,208
Impuestos y contribiciones 158,450
Lacales arrendados 1,013,720
Vidor hieto realizable ARGNSE
Bajz de activa 32,614
Pasan ©0,445,0%1

2015
ZAR09.57h
1047 046

125,322
170850
346,140
1619495

277313

246129

308,329

106,690

100,600

HHRLTY

T 6,875,029
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5.

Vieten

Servicios priblicos
Swninisives ¥ maketiales
Guardiania

Oiros gastos e venlas

‘Fotal

GASTOS FINANGIERGS

Diciembre 31,

2016 2015
8,445,091 6,875,029
433,148 257,199
132,859 158,137
368,240 388,642
137,309 189,432
0,516,647 7.068,439

{05 pastos fnancieros al 3t de diciembre del 2016 ¥ 2015, comprenden lo siguiande;

Intereses por Ohligaciones financieras

Intereses por Obligaciones con provesdores dol oseterior

Otros gastos financicros
Tzl

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADRAS

Melembre 31,
Z0i6 2015
40,073 452,802
147,650 -
318,718 63,242
874,441 516,044

Prurainte tos afios 2006 y 2015, bas principales ansacciones con partes relscionadns fueron

tax simirntos:

lnversicnes y Negocios Cia, Lida,

Cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Ingresos

Epregos

Prestamaus entregadng

Tinnobiaria Sanchez S.A. Imaosinches
Crentas poe cohrar

Ingresos

E_g_:'exm

Vientonort 5.4,

Cusnias por pagar

bpresos

44

Diciembre 31,
FALN R 2015
iT400m -
320,955 5,759

7120 a4l
J14110 Gla,411
1,224,455 -
(50,590 FER11B
20 146
GIRAG0 314,584
174,791 174,791
67,818 67,818




26.

Diciembie 31,

2016 2015
Lot del Biar 5.A.
Cuenkas poe cobrar 1,035,729 1,293,065
Ingresos 21,254 -
Horesos - 110,225
¥Yelazar 5.4.
Cuenias por pagar 5,008 HA0d
PacificBotling PECOM
Cuentas por cobrar _ 199,600 199,600
Ingresns 0,142 -
Lgreses 2,747 -

EVFNTOS SUBSECUIENTES

Eatee el 01 de encro del 2016, ¢ §u lechis de fns presentes esbutos Onanderos {5 de mayo del
2917), segln la Gerencia de 1a enmpaiils an has rmividn hechas posteriores sigaificativos de
carhcter financiorn - contable gue pucdan afectar la interpretacidn de los presentes estados
finandicros.




