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DICFAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

o G ol O

Guayaquil, abril 14 del 2076

A log Sefiores Accivnistas Jo

ALESSA 5.A v Subsidiaria

1. ilemos auditade los estades financieros consolidados que se acompaiian de ALESSA 5.A. Y
Subsidiaria, los cuales comprenden los estados conselidados de I situacidn financiers af 31
de diciembre del 2015 v 2014, v los correspondiente estados consolidades de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los alios

o terminados en esay fecha, asi como cl rcallmnn dis pl‘..'llItlLﬂL contables mgnlﬁcatwas ¥ otras

nolas cxplicativas adjuntas de la nota tal 26. ;

Ros punsahilidaﬂ de la Administracién sobre los estados financieros cnnmli&ﬁﬁd.;s_ﬁ_:‘_.

2, la Administracién de la Matriz y Subsidiarias son responsables dé 1a entr CpR r.lé. los estados
financicros individuales, ¥ sc encuciiren preparados y presentadﬂs razonablemente de o
acuerdo con, Normas [nternacionales de Infarmacion ]”man-::u—:—ra - NMllF's Emltlddb pur Ll'-_:."' o
lntemal:mnal Accnuntlng‘ﬁandarda Bourd. R BRI

X Lacompaﬁia .I"-'I'ﬁfriz v la subsidiaria Hote} del Mar S5.A, Hotelmar mantiLnL'ﬁ" extados ™
financieros awditados. La Matriz y su subsidiarla, ticnen Administracién m:ilwduai de cada e
cnmpdﬁia ¥, sobre ellos recae Ia responsabilidad en cuanto a: el diseiin, lmplemerﬂ:aclun y.
malltemmlento de los controles internos pertinentes y relevantes cn la pl‘(}p"lmﬂlﬁn f,r'
piesenfacion ‘razonable de los vstados financieres para glee estén llbres de mamfpstacmner;_ :
“étréneas de’ importancia relativa, como resultade de fraude: : ermr' qelemunam!u ¥
ﬁpllcandn politicas contables apropiadas, y haciendo Lb’tlﬂ]dLlDﬂLb Cuntdblﬂs llccemrlas []ué.'_'-. e
'se*m r-mmahles de acuerdo con las circunstancias. IR S SRR

ii._e.-'g'pambumaa del Audil:nr.

_ 'Nueqtra reqpnnsahllirlad consiste en expr@'-;ar una upmiun subn, L.&fﬂb thdtll}s ﬁnan{:IEras RS
- consplidades con base et los cstados financieros individuales de cada’ compama ‘Nuestra el
“auditorfa fuéron realizadas de acuerdo con Normas Internacmnale'; de anditoria. Tales normas - -

1

: 'mquleren que cumplamos ot requisitos &ticos asi como qie plamﬁquemns ].r reahcemuf; ia_-'._" R ‘

ol “auilitoria para obtener segurldad rﬂzunable de que los estados financieros consuhdadm er.tar:{_'- o ;
l]hresde Errr::rreq mateualer; S ST

4. Un.} auditurfa comprende la aphmc:ﬁn de pmcedlmlenms para abtener ewdenma«; de:'::-__-._";'
auditorfa ‘sobre los saldos y las revelaciones en fos estados financieros consolidados. Los -
pr‘ﬂLEdlmantm seldeclonados dependen det juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de fos -
riesgos de quE ll:‘."? e‘;tadu*: Fnanmem‘; cnnqnhdaduq cnntengan distorsiones S




Ap Axsewiatiog of
Independent Accoanting Finmy

ARMES

i BT R B

S TIIRES U

"

g .
“Z PrimeGlobal

dehido a fraude o errar. Al hacer osas evaluaciones de los riesgos, ol auditer toma en
consideraciém los confroles internos relevantes de la compafifa, para la preparacién v
presentacién razonable de los estados financieros consolidados, cop el fin de disedar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pere oo con ¢l fin de expresar
una vpinidn sobre la efectividad del control interno de la compaiifa. Una anditoria también
comprende la evaluacion de si los principivs y normas de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gereneia son razonabies, asi como
tina cvadnacion de Ia presentacién general de los estados financieros consolidados. Creemos
que la evidencia de auditorta gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una buse para huestra opinién de auditoria,

Opinién

5. lin noestra opinion, los estados financieros consolidados antes indicados: ‘presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significatives, la situacién financiera de ALESSA S.A ¥
Subsidiaria, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los resultados
integrales doe sus operaciones, de cambios en ol patrimonio de los accionistas ¥ fujos de -
efectivo por los afios terminados en esas fecha, de acuerde con Normas Internacionales de. .’
Informacién Financiera — N1iT's emitidas por el Internacional Accounting Standards Board.: -

Consultores y Asesores Financieros
Farfin-Mejia "Farmesil Cia. Lida."
No. de Registroen Ia

Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAEIOL - - -

Gua?aljﬁil;ﬂtﬁadﬁf:f -:_ L




ALESSA 5.A. Y Subsidiaria

ESTADQ CONSOLIADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 33 DE DICIEMERE DFL. 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses]

ACTEVD

ACTIVO CORRIENTE:

Electivo ¥ equivalente do efective

Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar mmmﬁias reluciomadlas
(Ciras coentas por cobrar

Inventario

Activos inzncieros disponible para la venta
Gastos pagados por anticipadas

Tmpucstes por cobrar

Activa tributario diferido

Total de active corriente

ACTIVO NO CORRIENTE :
Frupiedades y equipos, neto
Propiedades de inversidn

Antictpo de bvwersiones mobiliarias
{Itras activos

Activa por impnestos diferidos
Qtras cuentas por cobray

Total de aclive no corriente

TOTAL DEL ACTIVOD

DICIEMBRE 31,

Notas 2015 2014
1 2920320 3326934
5 5.092.100 3121262
5 998.718 1.247.076
553.471 955,569
7 43070722 45.173.250
8 6.594367 6.105.546
191547 235.402
11 285.709 953.851
52.556 52.556
N 59.749.830  61.471.326
9 3.603.546 4.026.148
10 3.645.725 2.487 520

12 AL -
13 500 77,262
- 106.828
- 15.333
7310071 6715111
67.085.901  (7.886.137

Lars noves gure se dcomipodat d& Ins paginos 8 o la 39 farmen porte Giegonl de Ios esiades Suancieins,



ALESSA S.A. Y Subsidiaria

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FENANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 v Zat4
{Expresado en ddlares cstadounidenses)

PASIVG Y PAFRIMONID DE LOS ACCIONISTAS

PASHVO CORRIENTE:
Obligaciones hancarias

Cuentas por pagai

Cuentas par pagar comnpadiay relacionadas

Pasivos acunialados « provisiones

Im puestos por pagar

Tolak pasive corricnte

PASE NO CORRIENTE:

Obligaviones bancartas

Cuentas pur pagar

Cleutas pul pagar compafila relacionada
Obligaciones de benelivios lepales

Tota] pagivo no corriente

Totai de pasive

PAYRIMONIO DE LOS ACCIDNISTAS:
Capital social
ﬁph vz prara futuras capitalizaciones

Reserva legal (Alcssa 5.4

Resultades acumulades provenientes de la
adopcidn por primera ved de las NIF [Alessa

S.A)
Besultados acumnlades

Estade do Resaltado Invegrat def aiio - wtilidacl

Total de patrineonic de kos acclondstas

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONID

DICIEMBRE 23,
Notas 2015 2014
i4 2.007 608 3.584.729
15 20335482 25 650,400
6 186550 582,168
16 1.231.029 377 187
20 180.750 £90.881
, 24.241.919  31.794.394
14 4.508.759 6.435 778
15 33.663.913 26.401.064
6 20.171 -
17 1.063.640 333,920
30256483  33,775.782
63.498.302  65.570.156

18 00,001 00,001
. 164

218,010 216,010
(LB6L780)  [(1564.780)
7.340.095 1.670.978

1068.273 1.291.908

2561590 2316241
67050901  67.886.437

Fous nofas que se goommprffan oo las pogimes 8 o fu 37 formon parie inlegral de lag estados francieros,




ALESSA 5.A. Y Subsidiaria

ESTADOQ CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRALES

POR 1.OS ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

VENTAS NETAS
COYFD DE VENTAS
liedlidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de administracion

Ilepreciacidn

‘Gastas do ventas

Total de gastos de operacionales

Hhilidad antes de otros gastos (Ingresos)

Gaslos [Inancicros
Otros [ingresns)

Total Gaslos nancieros y alros ingresos
Ttilidad antes de participaclén de rabasjadores
PFARTICIPACION DE TRABAJADORES

Udkdad antes de impucsto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Estado de Resultade Integral del afio - utlidad

UtHdad hasica y diluida por accidn

MNokas

23

24

25
22

DICIEMBRE 3,

2015 2014
51094708 51.488.394
AMLE16077 390063204
12.478.631  12.482.090

2.659.942 2439847

280.613 195407

2045542 7.837.484

10986097 10472738
' 1.492.534 2.009.352
521678 490.162
{2.098.900) (A16,485)
(1.577.222) {126.323)
3.069.756 2.135.675
460,464 327.483
2,609,292 1.808.187
641.019 116.279
1.968.273 1.391.908
$ 328 % 2,32

Leis wekas que se acompafiong de i3s pagings 8 2 Ta 39 forgn parle integool de foy exludos financieros.
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ALESSA S.A. ¥ Substdaria
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUROS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado on didlares esladounidenses)

Fluja de efective par las actvidades de pperacifin

Efective vecibido de dientes

Efectivo recibide e Fideicomiso Ucean Towers I v I {Subsidiaria)
Edective recibide de Fldeiconiise Terrazo dok Mar [Subsidiaria)
Fhective pagado a prrvecdorts

Hiectlvo papado a empleados

Efectvn pagalin pur viros posios

Gastos Anancieros

Caneelacidn de partcipacian Wabalalores ano 2014 (Alessa 5.4,
Intereses ganados [Alessa 5.0.)

Intereses papados v otros ingresans, neto {Alessa 54

Efectiva neta de (nfllizadu) v sctividades de operachin

Flujn de efectivo por las actlidules de inversion

Papo por adgoisiclan de propiedades ¥ eguipos y ohras on process
Fapo por anticipa de irversl i aokiliacs "Cerpessa Pevo 5410
Fage por aportacion al Fideicomiso Alessa Bodegas {Alessg S.A4.)
Electives neta de [(ntillzade) en astividades de inversidn

Ehjo de efectiva por fas actividades de Enancizmiento

Oblgaciones bancarias (wuewis prestamos] fAlessa 547
Obligaciomes hancarlas (pages) [Alessa 5.0}

Papo a accionistas

Prestamas de com pafifas relacionad s

Pagn de dividendos {Alessa 5.4

Efectivo nebn de (atllizado] de actividades de Gnanciainicnte

[nerements {dismimzclon) neto del efectivie
Max efectiva ¥ cquivalente de efective al iricie del afin

Efectivir y equévalente de efectivo ai final det afin [Ver Noia 4]

2015 2014
52,757 366 49286004
140,735 -
37.903 -
(35.028.956) {41.495267)
{R.5RE.702) {523.192)
(4.720.710) [E2.RA4)
(387.610) [B32)
(327,141) [(4043)

2HTAT -

- {1.224.389])
6.937.615 15.974.317
{1.292,733} [R.755.0110)

{60,000} -
FEOE DM (LETE.066)
[1.952.733) {1N.448.6T6)

- 1481440

[3.4941.127] {7. 181,930}
[323.009)

[487.284 339410
(G30.016) -
{5.391.496) (5.461.280])
[406.6148) G361
3264944 3242573
20320 3.326.924

Lers Mol 5 ppice 5e gcompotan de s poglins 8o by 39 fermen perte integral de fox estadas Sacmoiams.
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ALESSA 5.A. Y Subsidiaria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADQS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidense)

1. TDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

{a}ldentificacidn

e Los estados financieros consolidadoes de Alessa S.A. y Subsidiaria han sido preparados para
cumptir con disposiciones de ia Superintendencia de Compaiila Yalores y Sepuros, entidad
sujota o su controd.

[(blActividad econdmica de las compafiias.

Matriz - ALESSA S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaguil el 19 de abril del 2300, con ia
dennminacion de Almacenes Vstuardo Sanchez S.A. ¢ inserita en o Registro Moercantil del mismo
cantbn, ¢l 31 de mayo doel mismo abio; con fecha 16 de noviembre del 2010, mediante escrifura
piiblica cambia su denominacion social a Alessa 5.4,

Su objeto social principal son las ventas al por mayor ¥ menor de productos diversos para el
consumidor, tales come instrumentos, dispositives ¥ materiales médicos, productns de limpieza,
cosméticos, ete.

tos estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 fueron anditades por la firma
auditoria Consultores y  Asesores Financieros Farfan Mejia Farmesil Ciao Ltda, y los
correspondientes al 31 de diciembre del 2014, fueron auditados por parte de la Firma Paes,
llorencia & C0. Cia. [hda,

Subsidiaria - HOTEL DEL MAR S.A. HOTELMAR, (uc constituida on la ciudad de Guayaquil,
capital de la provincia del (ruayas, Repablica del Ecuador, cantdn Guayaquil el 2 de abril dot 2009
e inscrita cn o Registro Mercantil e 17 de abril del 2009, La compafiia se dedica a las actividades
de hotelerfa v turising, administracién y operacidén de clubes vacacionales, construccion,
desarroilo, implementacion y ejecucion de proyectos de inversion, Tl domicilio principal es la
cidad de Guayaguil v podrd cstablecer sucursales o agencius en cualguicr lugar de la Repablica o
del lixterior.

Z. BASES DE PREPARACION ¥ RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Las priacipates politicas contables aplicadas en laz preparacion de los estados financicros
conaotidados se detallan o conlinvacién, Eslas polilicas han side aplicadas uniformeniente en
tudos los afios presentados a menos de que se indioue lo contrario.




2.1 Bases de preparacion

Los estados financicros consolidado de Alessa 5A v Subsidinria han sido preparades y
presentados Gnicamoente pera ser colregadas o Ia Superintendencia de Compafifas Valores v
Seguros. La compafifa también prepara estados financieros separados de acuerda con lo previsto
en el parrafo 9 de ia MIC 27, "listados financieros consolidados v separados”
i

Alessa S.A. conrtrola la compaiiia “[fotel del Mar 5.A. lotelmar” en la que participa en e 99,999%
de su capital, los activos, pasives ¥ patrimeanios de la Subsidiaria al 31 de diciembre del 2015 v de
2014 ze detalla como sigue:

Diciembre, 31
2015 2014
Activos 2192764 2181279
Pasivos 2108170 2,410,407
Patrimanio 84 594 0877

Las compatifas han preparado sus estados financieros individuales separados de acuerdo a las
Resolucianes emitidas por la Superintendencia de Companfas del Ecuador, quicn de acierdo al
Art. 433 In [weulta para expedir reculaciones, reglamentos y rescluciones que considere
necesarios para el buen gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financicros consolidados adjuntes de {a Compafia son proeparades de acuerde con las
Normas Internacionales de Informaciém Fliuanciera [en adelante “"NIF), emitidas por el
Internacionat Accounting Standard Board [en adelante "1ASRE"), vigentes a la fecha tle los cstados
financieros.

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con e principio del costo
histdrico.

La preparacion de los estados financierns individuales de acuerdo a WilF's requiere el uso de
ciertos cstimados contables criticos. También requiere gque la Gerenela roalice  juiclos,
estimaciones y supuestos que afectan los montos de les activos y pasivos, la exposicion de los
activos ¥ pusivos contingentes a las fechas de lus estados financieros v los montos de ingreses ¥
gasias durante cada periodo. Lay dreas gue igvolucran ua mayor grado de julcio o complejidad o
areas en las que fos estithados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se
deseriben an la nota 3.

2.2 Resumen de polilicas contables significativas

A continnacidn s describen las politicas contables significativas de la Compaiifa para la
preparacian de sus estados financicros consolidados.




221 Bascsde consolidacion de estados financieros

La Subsidiaria ¢s la entidad sobre Ia que la Compaiifa posce conbrol, esto es, poder para gobernar
sus politicas operativas v financieras generalmente por ser propietarin del 99,599% de sus
accienes con derecho a voto. La subsidiaria sc consolida desde la fecha on gue si conirel sc
transfiere a la Compaitia. Esta se deja de consolidar desde la fecha en la que el control cesa.

; _ ‘
Los estados financieres consolidados son el resultado de 13 suma de los saldos de la Matriz con su
subsidiarin Hotel del May 5.4, Hotelmar, tomados do los estados financieros individuales, Los
estados financieres consolidados han sido preparades utilizande politicas contables uniformes para
cvenfos ¥ transacciones similares, las coales son descritus on las polas siguivntes a los estados
finanticros consolidados. Los saldos, ihversiones ¥ transaccloaes signilicativas calre las compatiias,
saldos, iIngresos v gastos entre compaiifas sen eliminados.

2.2.2  Efectivo ¥ eguivalente de efectivo

Para propésiles de presentacidn del estado consalidade de finjo de efective se inchuiye el efectivo
en caja, los saldos en hancos, los depdsitos a plaze en entidades financieras, inversiones a corto
plazo de gran liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos. Los
sobregitoy bancurios se clasilican cotao prestamoes gue devenigan intereses en el pasivo corriente,

2.2.3 Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicion posterior

Un instiumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
cotidad y a un pasivo financicro o instrumento patrimonial de otra entidad,

Do acuverdo con MIC 39, todos los activos y pasives financieres, incluyendo los instrumentos
financieros derivados, deben ser reconocidos on ol Estado de Situscidn Financiera ¥y medidos de
acuerdoe a su casificacién.

fi} Actives financieroes
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financiores se clastfican, en o] reconocimivnto iniciul, como activos financieras of valor
razonable con cambios en resultados, préstamos ¥ cucnias por cobrar, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, actives finapcieros disponibles para |3 venta, o comn derivades designados
como instrumcenios  de coboertuca, seedh sea apropiado. Todos Jus activos GRancicros son
reconacidos inicialmente al valor razonable mdas en el caso de activos financieras no registradoes al
valer radvnable con cambios en resultados, los costos de transaccion que son atribuible a ia
adquisicién del active financicro.




Medicidn posteriar

Lu medicion posterior de los activas financieras depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion

Activo financieros al valor razenable con cambios a resaltados,

Préstamos y cuentas por cobrar ‘
Attivos financieras manienidos hasta 54 vencimiento

Activos lnancicros dispunibles para la venta,

B L b e

la clasificacidn depende de la naturaleza v el propésito de los actives fipaacicros ¥ se determing
vn ol mements de su reconocimiento inicial,

(1) Activos financieros a valor razonahle con cambios a resultados

S caracterisilea es gue se incurre on cllos principalmente con el abjetn de venderlns en un
futurn cercann para fines de cbtener rentabilidad y Liguidex. Estos instrumentos son medidus a
valor raxzonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en que
se incurren.

{2) Préstamasy cuentas por cobrar

{.os préstames y cuentas por cobrar son achives financicros no derivados con pagos {ijos o
determinables gue no son cotizadoy en un mercado active, Después de su reconocimiento
inicial, dichos aclivos finuncicroy son posteriormente medidos al costo amortizade usando el
metodn de interés efectivo, menos cualguier estirnacidén por deterioro. Las péndidas por
dekerivto son reconocidas en el estado de resultados,

Estu categoria generalmente aplica a {as cuentas por cobrar comercial y diversas,

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepin si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la techa del
cstado de sitvacion financiera, que se clasificarion comoe activos no corrientes.

(3} Activos financieros mantenidos hasta sn veacimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, gque
{a Administracian de la compafifa tiene la inlencidn y la capacidad de mantensr hasta so
vencimivnte. 81 la compafiia vendiese un importe que fuese significante de estos actives, la
categoria completa se reclasificaria comu disponible para la venta.

{4) Activos linancieros disponibles parala venta

Los activos Financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aqueellos
que se piensan tener por un periode indefinido de ticmpo y podrian venderse en repuesta &
neresidades de tgquides o cambios o la condiciones de mercado.
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Deterioro de los activos financieros

Los actives fnancicros distintos de aguellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de sitacion {financiera pava establecer ia
presencia de indicadores de deteriorn.

L activo financtere o un grupo de activas financieros se consideran deterinmdc;s en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultads de unoes ¢ mas eventes ocwrridos
despuds del recopocimicnto inicial del active {el “evento que causa la pérdida”), los fujos de
caja futuras estimados de l inversion serdn aleclados,

Iin el raso de activos fipancieres valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo v el valor presente de los flujos
futiros de caja estimados, descontado a la tasa de interés cfective original del activo [inanciero.

Bajas de activos financieros

l.a compafiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales sobre fos Hujos
de efoectivo del activo financicro has expivado, o cuando se transfieran sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a olra ontidad. 5 ia
compaiia refiene sustancialmente fodos los riesgos ¥ beneficies de propiedad del activo
financiero, se continian reconociendo el active y también se reconoce on pasive por los flujos
recibidos. '

{if} Pasivos financieros
Reconecimiento ¥ medicion inicial

Los pasivos financierns son clasificados, en el memenio del reconocimicitlo inicial, comao
pasivos financieros 2i valor razonable con cabios en resultados, cuenta por pagar comerciales v
diversas, obligaciones financierss o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segin sed pertinente,

Todos los pasives financieres sc reconocen inicialmente al valor razonable y, en ol caso de
cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras, neto de los custos dircctumente atribuibles a ia
bransaesion.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivos financivros depende de so clasificacion, tal como se
detalla a continuacidn:

(£y Pasivos financicros a valor razonable con camhbios en resuliados

Los pusivos finuacieroes a valor razonable a través de resultados cuando estos sean mantenidos
para negeciacion o sean designados a valor razonable a través de resullados.




£2) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Som pasivos financieres ne derivados con pares fjos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo
amoitizado atilivando ol método de la tasa de interés efectiva,

{3) Los olros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamns, se valorizan inicialmente por el monto
del efectivo recibido, nefes de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son
posteriormente valovizados al coste amerfizado utilizande ¢l mébodo de kisa de interés
clictiva, reconcclendu los gastos de interoses sobre ks hase de rentabilidad efectiva

Clasificacidn como denda o patrimonio

Los instruentos de denda y patrimonto se clasifican ya sea como pasive financiero o cumo
patrimonin, de acuerds con la sustancia del acuerdo confractual

Instrumentos de patrimonio. -Un instrumenta de patrimonin es cualguier contrato que
ponga de manifiesto una participaciom residual eh los activos de ona catidad una vee deducidos
todes sus pasivos. Los ingtrumentos de patrimonio emitidos por la compatiia se registran al
monto de {a contraprestacidn recibida, netos de los costos directos de la emision. Actmalmente
la compaiifa sdlo Henc emitide ucciones vrdinarias y nominativas.

Los activos financieros ¥ los pasivas financieres se compoensan de manera gue se informa el
importe neto en ol estado de situaciom financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar loys importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarios
por ol importe noto, o de realizar los activos ¥ cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.24 Inventarios de Mercaderias

Los inventarios de mercaderias, vomestibies, bebidas y suministros se valilan al costo o & valor
neto de realizacién, el menor, Los costos en el gue se incarren para Hevar los inventarios a su
ubicacién y condiciones actuales se contabilizan de la siguiente manera;

Il costo de fas mercadertfas, cotnestibles, bebidas y suministros se determing usande ol método
prumedio ponderado, excepto por el caso de las importaciones en fransite al costo de los
valores desembolsados de adquisician.

[l valor neto de realizackdn es el precio de venla cstitnudo en ol curso normal del negocio,
mienos loy costos estimados para poner las mercaderias en condiciones de venta y para realizar
s comcreislizacidn ¥ distribucidn Por las reducciones del valar en libros de las mercaderias a
su valor neto de realizacién, se constituye una estimactdn para desvalorizacion de existencias
con cargo d resultados del afio.
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2.2.5 Propiedades y equipos

Las propigdades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presenbados netos de ka
depreciacion scumulada, Kl costo de las propiedades y equipos comprende su precio de
adguisicion mis tedos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del activa, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retire del clementv o de rehabilitacion de la
ubivacion del active.

Cuando una parie de estos activos se vonden o es retirado del usn, su costo v depreciacion
acumylada se eliminan ¥ la ganancia o pérdida resultante sc reconoce comoe ingroso y gastos,

Loy costos subsecnentes atribuibles a los bienes de propiedades v equipos se capitalizan solo
cuando es probable que benelicios ccondmicos futuros asociados con el activo se generen para
la Compafiia y el coste de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrarie se
imputan al costo de produceitn o gasto segin correspondan, en el periodo en el que estos se
Incurren.

los gastos incurridos para reemplazar wa componendte de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigindose el valor en libros del
componcite gue se reemplaza. En ol caso do qoe e componente que se reemplaza no se haya
consideradn como un companente separado del activo, ol valor de reemplazoe del componente
nucyy se usu pard estimar e valor en libros del active que se reemplaza.

Los activos en etapa de construceidn se capitalizan como un componente separado v se
presentan como Construcciones en curse. A su culminaciom, el coste de ostos activos sc
transiiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso no se deprecian.

El valor en libros de un activo se castiga inincdiatamente a su valor recuperable si el vator en
libros ded activo ex mayor que el estimado de su valor recuperable.

Mantentmiento y reparaciones mayores

Los gastos de mantenimiento mayer comprenden ol coste de reomplazo de partes de los
activos ¥ los costos de reacondicionamiente que se realizan periédicamente con el objeto e
mantener la capacidad operaliva del active de acuerdo con sus especificaciones técnicas, Los
gastus de mantenimiento mayores se capitalizan al reconocitniento inicial del activo como un
componente separado del bien v se deprecian en el estimado def Hempo en que se requeriria et
siguiente mantenimiento muyor.
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Depreciacion

Los terrencs no se deprecian. La depreciacion de las olras propiedades y equipos v ias vidas
tiles usadas pace ¢ Gileule de la depreciaciom:

ftem Vida il {ex afios)
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y herramijentas 10!
Muebles y cnseres y equipos de oficina 19
Constimeciones en propiedades de terceros id
Vehiculos 5

Equipo de comnputacion ¥ sofbware 3
Adecuaciones propiedad arrendada 3

2.2.6 Deterioro de activos no financieros

A vada fecha de vierre del periode sobre ef gue s inlotma, ke Compafia evaliia si existe algiin
indicio de ¢gue un acktive pudiera estar deferiorado en su valor. 5i existe tal indicio, o cianda
una prucha anual de deterioro del valor para un active es requerida, la Compatiia estima o
importe recuperable de cse active. El importe recuperable de un aetive es ef mayor valor entre
el valor razenable menos los costes de venta, va sea de un activo o de una unidad genevadora
de efective, y su valor en use, v se determing para un activo individual, salve gue of aclive no
genere flujos de ofective que scan sustancialmente independientes de los de sires activos o
gropos de activos. '

Cuando e importe en libros de un active o de una unidad generadora de efective cxcede su
importe recuperable, ¢f activo se considera deterivrado ¥ su valoer se reduce & su impote
recuperahle, Al evaluar el valor en use de un activo, los finjos de efectivo estimados se
descuentan a su valor presente mediante una tasa de descoento antes de impuestos gue refleja
las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinere y los riesgos
especificos del activo.

Para In determinacion del valor razonable menos los costos de ventn, se toman en cpenia
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. 5i no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado. listos calculos sc
verifican vontra miltiplos de valoracion, cotizacienes de acciones para companias que coticen
el bolsa v otros indicadores dispenibles del valor razonable. '

Las pérdidas por deteriore del valor correspondientes a lus operaciones continnas inchiido el
deteriore del valor de los inventarios, se reconocen en el estade de resuitades en aquellas
categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los actives ca general, o cada fecha de cieere det pertodo sobre el gue se informa, se
efectila una evalnacidn sobre si existe algin indicio de gue las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuide. Si existiese tal indicio, la Compaiiia
efectlla una cstimacion del importe recuperable del active o de la unidad generadora de
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efectiva, Una pérdida por deterinvo del valor reconocida previamente solamente se vevierte si
hubo un cambio en los supuestos atilizados para determinar el importe recuperable del activo
desde la altima vex on que se reconociéd una pérdida por deterioro del valer de cse active. La
reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto
recuperalde, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, nete de la
depreciacién, si no se hubiese reconocido iy pérdida pur deterivro del valor para ese avkivo
en ejercicios anteriores. Tal reversian se recanoce en e estado de resultados. !

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin
indicio de que un activa pudicra cstar deteriorade co su valor, Si existe tal indicio, o cuando
una prucha anual de deteriore del valor para un activo es reguerida, Ia Compaidifa estima el
importe recuperable de ese activo, El importe recuperable de un active es el mayor valor entre
el valor razonable menos los costos de venty, ya sca do un activo o de una unidad generadora
de efectivo, y su valor en uso, ¥ se determina para un activo individual, salvo que el activo no
genere flijos de cfectivo que sean sustancialmente ifndependientes de los de atros activos o
grupns de activos.

Cuando el importe en libros de wn active o de una unidad generadora de efective excede su
importe recuperable, el activo sc considera deteriorado y su valor se reduce a sy importe
recuperahle, Al evaluar ef valor en use de uit activo, los flujos de efectivo cstimados se
descientan 2 su valor presente mediante nna tasa de descuento antes de impuestos que refieia
las evaluuciones cotrrientes del morcade sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. '

Para la determinzaciim del valor razonable menns los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubicre. 5i no puedon identificarse este tipo de
transacciones, se ufiliza un modele de valoraciin gue resulte apropiade. Estos cilcules se
verifican contra maitiplos do valoracin, cotizaciones de accienes para compafitas que coticen
en holsa ¥ otros indicadores disponibles del valor ravonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incliido el
deterioro del valor do los inventarios, se reconocen en ol estada de resultados en aquellas
categnrias de gastos gue correspotdan con la fusteion del active deteriorado.

Fara los activas en geileral, a cada fecha de cierre del periodo sobre ol que se informa, se
efecliia una evaluation subre si existe alglin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconacidas previanmente ya no existen o hayan dismintido, 51 existivse tat indicio, la Compafla
efvectds una estimacion det importe recuperahle del active o de ia unidad generadara de
efective. Una pérdida por delerioro del valer revenocida previamonte solamento se revierke si
hulo nn cambio en los supuestos ntilizados para determinar of importe recaperable del activo
desde la dltima vez en que se reconocio una pérdida por deteriors del valor de ese activo. l.a
reversion se limita de mranera tal que o imporie co lbros del activo ne cxeeda su moento
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hublers determinade, netn de Ia
depreciacidn, si no se hubiese reconocide una pérdida por deteriore del valor para ese activo
en ejercicios anteriores. Tal reversitn se reconoeee cn of estado de resudtadoes.
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2.2.7 Propiedades de inversion

Las propledades de inversion son aguelias mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas,
y, st miden iniclalipente al coste, Iacluyendo los costos de la transaccidén, Luege del
recomncilmiento inicial, las propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de
versidn se invluyen en fa niitidad o pérdida neta durante el periodo que se originen.

2.2.8 iInversiones mobiliarlas en Subsidiarias

Lus inversiones mobiliarias en empresas en das que la Compaitiz mantiene un porcentije mayor
del 50%, o cn ¢l gue cjerzan control al inicio sc registran al costo. Posteriormente, su vaior en
lilwos se incremcnta o disminuye de acuerdo con {a participacién de la compafiia en los
movimientos patrimoniales y en las utitidades o pérdidas de la subsidiaria, reconsciéndolus en
las cuentas de patrimonjo correspondiente y os resuitados del ejercicio segiin correspondan.
Baio el método de parltcipacion patrimonial los dividendos procedentes de la subsidiaria we
reconocen en fos estados financieres separados come una reduccidn del importe de la
mversion.

2,29 IMrovisiones -General

l.as provisiones se reconvcen cuando [a Compaiifa ticne una obligaciim presente (leeul o
implicita) come resultado de un evento pasado, es probable gue se requiera de una salida de
recirsos paca liquidar (3 ohligacién ¥ s¢ pucde hacer una estimacion fiable del monto de Ja
ohligacidn.

Cuanda la compafifa cspera que las provisiones scan reembolsadas en todo o en parte, pur
cjemplo hajo un contrato de seguro, ol reembolso se recenoce como un active separado pero
unicamente cuando este reembolse os virtualmente cierte. Bl gasto relacionado con cualguiar
provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolse relacionado.

Si ¢l efecto del valor del dinere en el tiempoe es signifivativo, las provisiones se descuentan
utilizando wtna tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponds, las
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconace ol descuento, el anumento de la provision por
&l paso def tiempo se reconoce como un costo financiero en ol estado de resultados.

2.2.10 Beneficios a los empleadaos

La Compaifa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios 3 sus empleados gque incluyen
sucldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y pacticipaciones en las utilidades. La
Jubilacion patronal y el bencficio por desabucio son valorizadas mediante valoraciones
achmariales efoctuadas af final de cada periodo.

La compaiiia reconoce Ui pasivo y un gasta por la participacidn de los trabajadores en las

utdidades de la compaiifa, ¥ cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables de
acuerdo con disposiciones legales.
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2.2.11 Impuestn a la renta

El gasto por impuesto a 1a renta roprosenta |z suma del impuesto o la rents por pagar corricntle
v &l impuiesto diferidoe.

Impuestos a la ganancias corriente

T

{orresponden a la utifidad gravable o conocida comao utilidad triliufaria que se orfgina durante
¢l perivdo. Lo stlidad gravable os difcremte a la utilidad contabie, como consceuencia de
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ o partidas que no serdn gravables o
doducibles. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son agquellas gue estén aprobadas o cuyo procedintiento de aprobacidn se cacuenire
préxzima a completarse a la fecha de cierre del pericde sobre el que se informa,
correspondiente a la Repdblica del Fcuador. Fl iimpuestn a 13 renta se reconoce en & estado de
rosultados, caeeplto on la medida que se celacivoe con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimonio, en Cuyo £aso se reconoce eh el patrimonio.

Impuestos diferidos

la compaiifa Alessa SA. reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias
temporales eidre e valor cn libros de los activos y pasives inchiidos on los estades financieros
v ka base tributaria. El pasive per impuests a la renta diferide se reconace generalmente por
todas las diterencias temporates imponibles, 1l activo por impuestos diferido se reconoce
peicralmente por todas ks diferencias deducibles, en 1o medida que vesulte praobable que la
compaiifa tenga utilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Ll impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la [echa del balance general y que sc esperan secdn aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impaesto a Ia renta pasivo se pague.

2.2.12 Pasivos y activos cnni‘ingentes

Los pasivos contingentes no se recenocen oo los estados financieros, solo se revelan en nota a
Ins estadas financieres a menns que la posibilidad de la utilizacidn de recursas sea remota,

Loy activos contingentes no se reconocen én los estados financievos y se revelan solo si os
probable su reakizacion,

2.2.13 Reconacimiento de ingresos

Los ingreros consolidados correspanden al valor razonable de las ventas de sus mercaderias y
de los servicios prestados, neto de opuestos a las ventas, cebajas ¥ descuciitos. La compaiiia
reconoce ingreses cnando 1 monte puede ser medide confiablemente, y es probable que
bencfictos cecondmicos futures fluyan hacia la compadia y se cumpla con los criterios
especilicos para cado bipo de ingreso como sc describe mis adoelante.
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Se considera que of monto de los ingresos no pacde ser medido confiablemente hasta que todas
las contingencias relacionadas con {as ventas hayan sido resuelas. Los ingresos de la compaitia
s¢ reconocen cuando ha entregade los productos ai cliente de acuerdn con la candicién de
venta pactada ¥ la cobranga de las cuenlas por cobrar estd ravonablemente asegurada, Con la
entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos ¥ beneficios asociados a esos
hisnes. :

Los ingresos por concepfo de alquileres bajo arrendamicnlos operativos se reconseen
empleando o método de tinea recta durante el plazo correspondiente al arendamients.

2.2.14 Reconacimiento de costos ¥ gastos

El costo de venta ¥ costos operatives consulidados se reconoce en resultados en la fecha de
entrega del producks &l cliente, ¥ /o servicios brindadaos a los sucios, miembros de la subsidiacia
simuitdneaments con ef reconacimiento de los ingreses por su venta.

Los otros costos ¥y gastos s reconocen sobie I base ded principio def devengo
independientemente del momento en que se paguen v, de ser el caso, en el mismo periodo en
&l que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.2.15 Nuevas NIIF'S e interpretaciones del comité de interpretaciones NIFF(CINIFFS)
Nuewvas normas ¥ modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por Ia Compatifa -

Burante el 2015, eittraron en vigencia cicrtas MHF y CINIUF que, sin embargo no son aplicablos
a la Compaiiia 0 no han tenido un impacte significative en los estados financieros de Ia
Compafia

Nuevas normas y nodificaciones e interpretaciones vicentes para los estados financieros de
perfodos annales gue se inicien el, o después del 1 de enera de 2016 y que no harn sido
adoptadas anticipadamente.

Moejoras {ciclos 2012 - 2014) a la NIF 1 “Contratos de Seguros”, NIIF 7° Instrumentos
Financierps: [nformacion a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados”™ y NIC 34" Informacidn
Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en ¢ o parir def 1 de
entero de 2016,

La NIIF 9 frata sobre la clasificacion, medicién vy reconocimionto de los actives ¥ pasivos
financieros. 1a version completa de Ja NIF 9 se emitid en julio de 2014 y retieng, pero
simpliica, ¢l moedelo mixio de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y
establece tres categorias para la mediciér de los actives Financieros: costo amortizado, valor
razonahle a través de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Las buses para la clasificacidn dependerdn del modelo de negorios de la entidad v las
caracteristicas contrachuales del thijo de caja de los actives financiervs. Las guins de la NIC 39
respecto del deterioro de los activos financieros v contratos de cobertura continian siendo
aplicables. Mfara pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clavificacion y medicion,
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excepto para el reconacimiento de los cambios en el riesgo de crédite propio en otros
resultados integrales, para o caso de pasivos a valor razonable 2 lravés de panancias v
pérdidas. La NIF 9 simplifica los requerimientos para determinar la efectividad de la
cobertura. la MIIF § requiere una rolacion  econdmica entre l partida cobierta v el
instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea el mismo gue [a entidad usa para su
gestién de riesgos. La docwmentacion actualizada sigue siendo necesaria pern es distinia de ia
fite 52 venia requiriendo bajo la NiC 39 d

Let porma entrard en vigencia pavd periodos artales gue comiencen el 1 de enero de 2018, 5e
permite si adapcide anticipada,

Madificaciones a la NHIF 10 "istadas Financieros Consolidados™, NIF 12 “Informacidn g Revelar
subre Marbicipaciones en Olras Entidades”, NIC 27 “Estados Financieros Separades”, NIC 28
"inversiones en Asariadas y Negocios Conjuntns”, MIC 38 "Activos Iptangibles” y NiC 41
“Agricultura®, efectivos paro perfodos anuales que comiencen en o o partirdel 1 de enero de 201 6.

NIC 1 “Presentacion de los estados financieros® iniciativas de modificaciones sobre las
revelariones, Las modificaciones a la NIC 1 "Presentaciin de fos Hstados Financieros' so
cfectdan cn el contexto de la iniciabiva de revelaciones del JASE, 1a cual cxplera edmo se pueden
mejorar las cxposiciones ¢n fos estades financieros. Las modificaciones propereionan
aclaraciones sobre una serie de teinag, tales coma:

(i)Materialidad [o imporiancia relativa): Una cntidad -ne debe agregar o disgregar
informacion de una forma que confunda o haga menos transparente informacion til para los
usuarios. {(uando alguna partida sea significativa, debera proporcionarse suficiente
inlormacion gue cxpligne st impacte on la situacidn financiera o en 2l desempeiic de la
entidad,

{illDisgregacion y subtotales: Es posible gque rubros o lncas en los estados financieros, tai
como se especifican en la NIC 1, requieran ser desagregadas, cuandn esto se considere
apropiaro para un mejor ¥ mas clare entepdimiento de la situacion financiera y ¢l dosempefio
de la entidad. También se incluyen nucvas guias para el uso de subtotales.

[iii} Notas: Sc confirma gue las notas no necesitan presepdarse enun orden en particular.,

(iv] Otros resultados integrales gue se deriven de Inversiones registradas bajo el
métado de particlpacidn patrlmonial: La porcion de otros resuledos integrales gue se
deriven de inversiones registradas bajo el método de participacidn patrimenial, serd agrupada
sobire la base de si las partidas serdn o no reclasificadas posteriormente af estado Jde resultados
integraies. Cada grupo entoners serd presentado en una linea separada en &l estada de otros
resuitados integrales.

Kstas modificaciones a la NIC 1 entraran on vigencia para ejercicios cecondimicos gue se infcien
en o después del 1 de enero de 2016,




NIF 11 "Acuerdos conjuntos” efectiva para periodes anuales que comiencen en 0 a partir del
1 de enero de 2076,

NHF 14 "Cuentas de diferimientes de actividades reguladas”, clectiva para periodos
annales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014,

NHF 15, ngresos de Actividades Ordinarvias provenicntes de contratos ¢on clientes”
Establece los principios para el reconocimiento de ingresos v para revelar informacidn atil 3 los
usuarios de lox estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asoviados von los ingreses y de los Aujos de efective que provieocn de los
contrabas con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obfiene confrof de un bien
o servicio y por lo tanio tiene la habilidad de dirigir & uso y obtener los bencficios
provenicentes de tales bienes ¥ servicios. Esta norma recmplaza la MIC 18 “Ingresos”™ vy la NIC 11
"Contratos de construccién” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para
periodos anuales que comiencen el o después del 1 de enero de 2018 y su aplicaciin anticipada
cs perinitida,

lia Administracion de la Compaiifa estima gue la aplicacion de estas modificaciones a la norma
no fendrd un impacte material en los estados financicros separados de ln Companda. Sin
cinhargo, no resulta factible proporcionar un estimade razenable del cfecte hasta que la
Compailia realice una revision detallada.

NHF 16, ‘Arrendamientas’. Con fecha 13 de enero de 2016, se emitié la NHUF 16,
‘Arrendamicentos’ (NIF 16) que recmplaza a las actusles normas vinculadas & tratzuniento de
atrendamicotos (NIC 17, ‘Arcendamicntus’ y CINIFE 4, ‘Contratos que podrian contener un
arrendamiento’). La NIIF 16 plantea una nueva definicidn de arrendamiento ¥ un nuevo modelo
contable que impactara sustancialmente a los arrendatarios. Como resultado del nuevo mudelo,
una entidad reconocerd en su eslado de simacton financiera al inicio del arrendamiento un
ackivo que representa su derecho de uso del hien arrendado ¥ una deuda por la obligacion de
ofectuar los pagos futuros contractuates, il activo y pasivo se medirdn en el reconocimicnta
inicial por ef valor presente de los pagos minimos del contrate. Con este cambio se espera que
una cantidad impertante de arrendamientos clasificados con las reglas actuales como
urrendamicotos operativos’ scan reflejadoes en ef estade de siluacion [nanciera desde el inicio
del arrendamiento. '

liste nuevo modelo aplica para tndos los contratos qgue califiquen como arrendamientos con
gxcepcion de contratos con plaxo de duracidn menor a 12 meses (coasiderando para dicha
determinacion la evaluacion de qué tan probabie es la posibilidad de prérroga) y contratos de
arrendamientos de bienes menores.

La MilF 16 s cefectiva a partir ¢jereicios econdnticos iniciades el 1 de enero de 2019 y se
peratite su adapcion anticipada.

La Compaiiia estd en proceso de evaluar ol impacto de estas normas ob la preparacidn de sus

estados financieros. No se espera que otras NIIF's o interpretaciones CINHF que adn no estan
vigentes puedan tonor un impacto significative en los estados financieros de la Compatiia,
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3. ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran o uso de jeicie yfo estimados ¥
supuestos contables guoe afectan de manera sigoificativa lox importes de ingresoes, gastos,
activos ¥ pasivos, las relevaciones relacionadas asf comoe la revelaciém sobre los pasivos
contingentes a ld fecha de log estados financieros.

. F

Eslos juicios ¥ supiestos conlables son continuamente evaluadoes ¥ se basan eb la experiencia
y en el mejor criterio de la Administracion de la compafiia acerca de los hechos y
circunstancias relevantos, tomando en consideracion la experiencia previa incluyendo las
expectativas de [os eventos fnturos que se crean son razenables bajo las actuales
circunstancias, no obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos
on los estados finuncicroes. La informacion sobre dichos juicios v estimaciones cstd contenida
e las politicas contables o en ks nofas a los estados financieros.

las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los respectivos
resuitados reales. En opinidn de la Direecién Financicrs, estas estimaciones se efectuaren sohre
la base de su mejor conocimiente de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finates podran diferir de Tas
cstimuacivnes inclitidus en los estados linmmeieros. La Direccidm Financiera de la compaiiia no
espera que las variaciomes, st las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros.

las principales areas de incertidumbre vinculadas a las estimaciomes y juicios criticos
realizadas por la Gerencin ca la proparacion de los estados finaocicres incduyen:

-Estimacion de la vidaiitil de activos, con tives de depreciacion y amortizacion - nota 2.2.4
-Revisién de valures en libros de activos y cargos por deterioro - neta 2.2.5
-lmpuestos a lus ganuacias - nota 2.2.10

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A contitmacién se presenta la composicién del mbro:

Biciembre 31,
2815 2014
Caja 9704 26,121
Bancos 2910616 3,150,813
Inversiones Tempaorales - 150,000
Total 2,920,320 3,326,934




5. CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicion del vubro:
Diciembre 31,

2015 2014
Cucntas por vobrar (Comerciales $5,185,153 v a socios hA82,539 3ATAZ20
migmbros def club $297,386) !
Fstimacion para cuentas de cobro dudoso £390,1349] {353,018}
Total cuentas par cobrar comerciales 5,092 400 3,121,202

6. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
A continuscidn se prosenta la composicién del rubro:

Diciembre 31,

Nombre de las compaiiias 2015 2614
Cuenkas por cobrai:

Pacific Dottling Company S.A 199,600 158,044
Inmohiliaria Sdache: S.A. 789,118 440,162
Ioversivocs ¥ Negocios Cia. Lida. - 638,849
Mulkisaft : - 4265
{itras menares - 5,800
Total cuentas por cohrar relacionadas 088,718 .“.1,24‘:-" D76
Cuentas por pagar:

Corto Plazo

Inversiones y Negocios Cia. Litda. 6,759 02,397
Vicntonort SA. : 1747591 174,791
Inmobiliaria Yelarar 5.A. ' 5000 5,000
Total corto plaze (a) 186,550 582,188
Large Plazo

Inversiones ¥ Negocios Cia. Lida. 20,171 -
Total Largo plazo (b) 20,171 -
Total cuentas por pagar relacionadas {(a+b) ZGE,TZi 582,188

B
[N




7. INVENTARIOS

A continuacian se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31,

. 2015 2014
Mereaderias (Alessa S.A% (1) 41,651,333 ¢+ 42,920,545
{inportacienes on fransite 1,702 885 2284094
Inventario de alimentos, suministros y materiales (Sobsidiaria) A34Y13 93,536
Menos:

Estimacién por obsolesconcia {121,531 {121,931}
tstimacitn por valor neto realizable (222,480) {2,990
Tatal 43,070,722 45,173,250

{1} Mercaderias de Alessa 5.A,, por linea de negocios en nnidades y dolares paor los afios 2015

¥ 2014
2013 2014

Linea de nidades Valor Unidades Valor

Negocio
Agricola o7,045 936,381 270,618 762,318
Automaolriz 286,311 371,744 265,605 ' A76,573
Calzado 395,874 5890,151 412,516 h644,255
Confeccitn 2,626,974 1,084,283 3,973,681 1,223,523
Consumo H,878 35,930 24401 61,8493
Cuidado personal £,034,172 1,212,585 6,338,465 1,334,379
Electro 327,536 1,964,057 458427 2,346,217
Electra Singer 181414 1,525465 133,849 1,904,390
Ferreteria 2,926,807 1,553,679 3,516,312 1,868,721
Hougar 8,000,831 11,555,029 10,120,206 13,277,857
Infantit 9,882,429 h.9649,913 7.846,007 4. 797,156
Salud 2,304,357 246881768 1,166,777 2,725,501
Ctites 24,837,638 4,478,631 15,207,287 4,194,854
Varios 4315736 891,951 525,684 720,379
Vestuario 1.779462 1,294,367 1,762,333 1,386,529
Total 60.120,166 41,651,333 52,022,743 42 920,545




B.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLE PARA LA VENTA

A continuacidn sc presenda la composicion del rubro que corresponde a Alessa 5.4

Diciembre 11,

_ 2015 2014
Fideicontise hadegas Alessa (a) 4,500,000 3,900,000
Construccion hodegas Lodisal (h) 2,200,516 2,205,540
Menos:

Deprociacion acumulada bodega lodisal {111,159} .
Total - 6,594,387 6,105,546
{a) i vaior de UiS$4, 500,000 corresponde a terrens ubicado en el Km 11.5 via a Naule, en el

(i}

pargue industrial el Savce por el valor de US$2, 538884; mas unos galpones (bodegas) y
construcciones por el valor de 11581, 961,115, Estos activos se encuentran incluidos comn
apmtacion en namerario al Fideicomiso Mevcantil irrevocable de garantia denowminado
“Fideicomise Alessa Bodegas”, ¥ que se encoentran totalmente cancelados, faltando
tnicamente la {ransferencia de los hienes inmuebles, cuya parte legal se encuenira en
proceso duranate ef afto 2076,

Fi valor de S$2, 205,546 corresponde a wn galpén {bodegas) denominado “Bodega
Lodisal’, con una extensién de 8.529,50 Mts2. Se compone de |z Nave 3 que tiene 2 galpones
de 437.50 Mts2 cada una, dando un tatal de 875 Mts2; la Nave 7 con el gaipdn industrial de
6.429.33 Mts2; mezzanine con 26% Ms2 terrenn ubicado en el Km 11,5 via a Daule, en &l
pargue industrial ¢l Sauce por el valor de US$2, 538,884; mas unos galpones (bodegas) ¥
constrceiones ¥ el &rea de carga v descarga de 960,17 Mls2.

Coit fecha 8 de diciembre def 2015 se ficmd ¢l convenio de promess de cesion de derechos
fiduriarins de los activoes describe en a v b, con la compahia Andatucia Capital Services S.A.
{proveedor del exterior -ver nata 14) pov el valor de US$6,800,000, con quien mantiene
deuda de US$5,000,000 y con ¢l producto de esta cesidon de derechos vancelara a deuda, y
dehe recihir el saldo de US$1,800,000, a cobrar en 180 dias a partir de ia firma det convenio.
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9. PROPIEDADES Y EQUIrOS
A continuacion se presenta la composicion dei rubrn:

Diciembre 31,

_ 2015 2014
Costo o valuacién 5,989,322 « 5995376
Depreciacién acumuladas (2,385,476) {1,567,228)
Total 3,643,846 4,028,148
Descripeion nela:

Terrenos - 453,054
instalaciones y equipos 1,187,827 1,101,145
Construccion en propiedad de terceros{a} HO3 259 55,362
Adecuaciones en propiedad arrendada(b) 427418 468,363
Vehiculos 30,930 18,658
Muchles y enveres y oquipos de oficina 373577 445 766
bMagquinarias v equipos 189,290 183,873
Equipas de compiitacion y software 102,223 99,206
Construcciones en cursofc) 399,322 247721
Totales 3,603,846 4,028,148

{a) Corresponde a la construccion de un editicio en la ciudad de Quito, en la Av. Patria 343 v
Ulpianu Pacz cn un terreno de propiedad de la compaiifa relacionada Inversiones y
Megacios Cia, Lida, el mismo que sirve come abmacén de Alessa SA. v por ol cual esta
pagande un canon de arrendamienia de [1533.970 mensuales ¥ este contrata vence en
el afio 2016 vy es por of plazo de 2 afos,

{b) Durante of afio 2001, la compaiita Hotel del mar ilotelmar S.A. invirtié US$H1, 062,341 en
las ademaciones ¥ retnodelaciones en ¢l bicn inmueble wbicado en el canton Geocral
Villamil Playas en o] sector Hamade lHacienda El Péjaro, Lobe A, Mz, 34 del sector 04,
sodar 8; la misma qoo os propicdad EL FIDRICOMISO INVERPLAST TI — G - 284,
mediante escritira pablica otorgada of dia 4 de abril del 2009, Durante los afios 2011 al
24015 se carga a resultado el valor de US$634,923 por concepto de depreciacion.

{c} Inchuye anticipos importantes de Alessa SA. entregados por as siguientes obras:

Portete ¥1a 11

Adecuaclon del terreno ubicado en Portete y 1a 11 donde segin la administracion se va
a constrair una sucursal ¥ diche terrepe pertenece a la compaiiia relacionada
Inmaehiliaria Sanchez SA. Inmosanchez por el valor de US$110,000 que (ee cancelado
cn afios unteriores y que hasta la fecha del informe, no se ha liquidadn, debide a que no
se ha constraido en su totalidad,
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Remodelacion Alessa Matriz

Anticipos eatregados a varios proveecdores (personas naburales) por el wvalor de
1US$217,230 por los trabajos de vemodelacién en el edificio matriz de Alessa S.A.
nbicado en Sucre ¥ lorenzo de Garaycoa, 1la obra se estd realizande en el drea de
autoservicios, donde se adecuado ol espacio, pintado y remodelado.

Proyecto “"BY Alessa Bodegas (FL}

Anticipos enlregados a la compailia de viglancia y seguridad privada Seguvigi Cia. Ltda,
por € valor de 1J8$39.750 por la guardiania en la obra de adecuacidn que se estd
realizandn en la bodega CDS {Centro de distriboeisn Sanchee} ubicada on Ja lotzacién el
Sauvce Km10 via a2 Daule.

Bodegas CDS Instalacionm de Rack

Corresponde a los anticipos entregados a Maderlux S.A. y José Mendoza por ol valor de
[}5$21,216 por las trahajps de instalacion de un Rack [Soporte metilico destinade a
alojar eguipamicnto electrénice, informitico y de comunicaciones, también son
Hamados bastidores, cabinas, cabinetes o armarios) en ia bodega (108 (Ceniro doe
distribucion Sanchez) ubivada ca la lotizacién el Sauce Km10 via a Danle,

10. PROPIEDABES DE INVERSION
A countinuacion se presenta la composicidn del rabro:

Diciembre 31,

2015 2014

Terreno (Alessa S.A ){1} 258,004 -
Bodopa Artefacta (Alessa S.A Y (2) 2,417,520 2,487,520
Departamentos y parqueaderos {Subsidiaria } {3) 325,522 -
Fotal Bodegas 3,771,096 2,487,520
Menos:

Nepreciacion acumuiada (125,371} }
Total Propiedades de Inversion neto o 3;645,?5;'.?:_ 2,48?,52"{] )

(1) La compaiifa es dueha de un terreno compuesto por 4 lotes ubicado cn el Km 10 44
via Daule, lotizacién Inmaconsa comprado a Febres Cordero Compatifa de Comercio
5S4 en el afio 2012, con un drea de 19056 M2 a un costo de 155500.396 mas
gastos legales y notariales y limpieza US$57,658 dande un valor fotal dc
USH958,054.

{2) La compaiia es ducita de la bodega Artefacta compuesto de £ lotes de terrens
ubicado en la iotizacién Anzconda en el Km 145 via a Doule, Cédigo Catastru
Municipat No, 58-0017-009-0000-0-¢, 58-0017-003-0000-0-0, 58-0017-004-000H)-
0-0 y 58-0017-010-0000-0-0 con una extensidn de 18,156 Mts2, forma parte de
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esta bodeya of galpon 1 con B,791.72Mt=2, el mezzanine con 312.07 Mis2 y playa
de parguec con 572683 Mis2 ubicado freate al galpdm industrial v los 3,322.28
Mis2 corresponden a terrenn que esta sin consbruceidn.

Estas propicdades se encuentran arrendadas a las compafifas  Logistics,
Distribuciém y Almacenaje S.A. Lodigal y Artefactos Ecuatorianns para el Hogar S.A.
Artefacta por ef vator de 1IS$38,656.91 mas Iva y US$46,98430 mds Iva
respectivamente, el plazo para estos contratas es de 5 y 10 afios, respectivamente.

(3) Corresponde a 2 departamentos ¥ 3 parqueaderos que fueron entregados como
dacicn de pagoe por parte del Fideicomiso Ocean Towers | y H para la liquidacion de
cste fideicomiso que se desglosa de la siguicnte manera: UU5$324,031 por los
departamentos y parqueaderos v US$1,491 por gastos legales y certificacion de
documentos,

11. IMPUESTOS POR COBRAR

A continuacion se presenta la composicitn del rubro:
Diciembre 31,

2015 2014
Iva eh compras 8,512 200,127
Iva crédito tributario retenido por tarjetas de erédito(Subsidiaria) 140,465 133,586
Impuestos reteniidos Subsidiaria de shos antertores {Ver nota 16 a vy In) 136,920 Ad,612
linpuestos rotenidos en la fuente del afio {Alessa S.A) - 353,705
Anticipo Impuesto a la Renta {Alessa S.A ) - 195,821
Total 285,700 953,851

12, ANTICIPO DE INVERSIONES MOBILIARIAS

A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Diciembre 31,

2015 20114
“CORPESSA PERU S.A.C" (1) - e0000 -

(1) Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion habia anticipado este valor a un
empresario pervano, por la compra de accioncs nemlnativas de la compaiiia
“CORPESSA PERU SALY Ll objeto social es de dedicarse a la importacion,
exportacidn, distribucién y comercializacien al por mayor ¥ menor de articnios
electronicas en general, tejidas, artfculos de bazar, de oficioa, artfculos de cordmica,
articilvs de cordeleria, jugueteria y libreria. La compania tiene una duracién
indeterminada La sociedad se regira de acuerdo ala Ley General de Sociedades (Ley
26887) tiene personalidad juridica y su domicilio es en la ciudad de Lina provincia y
depariarnents de Lima, Peri,
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13. OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

Aportes en Fideicomiso Terruza del Mar (Subsidiaria)

(ros activoes
Total

14, OBLIGACIONES BANCARIAS

A continvacion se presenta la composicion del rubro:

Locales

Bance Pichincha {7,50%)
flance Internacional  (9,09%) - {8,15%)
Intereses povr pagar

Taotal Bancos Locales

Exterior

Roval Bank of Canada (1, b2975%)
Total Banco del Exierlor

Tokal Obligaciones Bancarias [Alessa 5.4

Clasificacitn:
{orriontes

No Corrientes
Total

}

YVencimientos

15/03/2016
26/07/2019

26703 /2016

Dictembre 31,
2018 2014
500 30,403
- 30 479
500 77,282
Diciembre 31,

2015 2014
1,000,000 2,415,084
3,435,778 4779901

80,559 125,522
4,516,367 7,320,507
2,000,000 3,000,000
2 000,000 3,000,000
6516367 10320507
2,007,608 3,884,729
4,508,759 6,435,778
6,516,367 10,320,507

A continuvacidn se presenta la composicién, por ehligacioaes bancarias de Alessa 5.4, ad 31 de
dicicmbre del 2015 de acverdo a 1a fechs de pago,

Instilucion Financiera 2016
Bance Plchincha 1,008,004
Hanca Internacional 927019
Roval Bank of Canada

Intereses pov pagar 589
Tatal

2,007,608

2017

1,029,720

2,000,000

2018

2019

Total
1,000,000

1,074,447 404,592 3435778

2,300,000

80,589

3,029,720 1,074,447 404,592 6,516,367
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15, CUENTAS POR PAGAR

A continuacién la compasicién del rubrao:

Corta plazo

Provecdores locales

Provecdores del exterior (Alessa 5.4 [a)

Nepdsitos en garantia

Cuentas por pagar accionistas

['asivos por ingresos diferidos venta de membresia{Subsidlarta ) (b)
{3tras cuentas por pagar

Total de cuentas por pagar a corke plazo
Larga plazo

Proveedores del exlerior{Alessa §.A Y (&)
{Otrns pasivos [Alessa S.A)
Cuocntas por pagar accionistas (Alessa 5.A )

Total de cuentas por pagar a large plazo

Total de cuentas por pagar

Diciembre 31,

{a) A continuacion detallnos les provecdores del extorior de Alessa S.A. como sigue:

Corto plazo

Brigth Export Limited (1)

Sunda King Industries Ltd {2)

Chase International Exports Lid (3}
Andalucia Capital Services[Ver nota 8)
Zenith Group lnmuebles

Otros

Taotal proveedores a corto plazo
Largo plazo

Brigth Export Limited (1)

Sanda King Industries Ltd.(2)
Chase International Exports Lid. (3]
Andalucia Capital Services

Zoenith Group Inmuebles

Total proveedores a fargo plazo

30

2015 2014
4,663,021 * 4,602,825
14,422,811 20,320,075
224,759 137,140
380,515 61,898
628,835 530,261
15,941 7,210
20,335,862 25,659,409
33,563,913 25,964,170
100,000 100,000
- 336,894
33,663,913 26,401,064
53,999,795 52,060,473
Diciembre 31,
2015 2014
3,407,855 3,115,937
1,134,771 R,984,039
1,209,895 7,346,171
5,000,000 -
2,271,446 -
1,398,844 A73,928
14,422,811 20,320,075
19,097,492 18,692,724
8,229,980 -
6,236,433 -
- 5.000,000
- 2,271,446
33,563,913

25,964,170




£1) La compaiiia realizd el convenio conercial ¥ ceoendmico eatre Alessa 5.A. v Bright Exporl
Limited, por fa deuda que mantiene con este proveedor, por Lo cual se establece la forma de
paga como siguo:

Valor total de la deuda al 31 de diciembre del 2015 es de US$22,505,347 menas
villor pagadoe de US$2,402,724 (mes de abril 2016), guedando un saldo por pagar
de U5520,102,623 (valor del convenia) .

Fara cancelar o saldo de la deuds se realizaran 40 pagos trimestrales, cada pago
trimestral serd de US$502,566.

Bright concede el 2004 de cada pago trimestral de descuento, siempre ¥ cuando los
valores cuncelados por Alesva se cumplan de manera puntual, esto reprosenta un
ahorre total de USE3, 350,437 v un valor por trimestre de US$83,761 que se
registrara en resultados,

No se cobraran inlereses.

El plazn parva terminar e cancelar estos valores es marze del 2026

(2) L2 compaiiia realizd el convenio comercial ¥ economico entre Alessa SA. y Sanda King
Industrics Ltd, por la deuda gue manticne con este proveedor, por lo cual se establece la

forma de pago como sigue:

*

Vulor total de la deuda al 31 de diciembre del 2015 ex de US$9,3684,758 mds lox
intereses de 1153348,626 dando un total de [75$9,71 3,284 (valor del convenio)

La deuda comengara a pagarse a partir del 30 de mayo del 2816 y sc abonaran un
total de 24 pagos de forma rimesteal, cada pago trimestrat serd de US3404,724

I interés sohre el capital de cada una de Ios pagos se establece en 1.17844.

Los pagos se hardn moediante transfercencia bancaria a una cuenka de Sanda,

El plivao para terminar de cancelar estos valores es enere dol 2022,

(3 l.a compafiia realizé el convenio comercial v econtiico enfre Alessa SA. y (Chase
Interpational Exports Ltd, por ta deuda gue mantiene con este proveedor, por v cual se
establece la forma de pago como sigone:

Valor tokal de la dewda al 31 de diclembire del 2015 os de US$7,444 328, menos of
vator pagado de US$350,000 (mes marzo del 2016), quedando un salde por pagar
de 1JS$7,096,328 wés los intereses UJS$264,178, dando un total de 11557,360,506
{vator det convenio)

Fara cancelar el saldn de |z deuda se realizaran 24 pagos trimestrales, cada pago
tritnestral serd de US$306,688

El interés sobre el capital de cada uno de los pagos se establece en 1.178%,.

El plivet para terminar de cancelar estos valores os fobroro del 2022
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{b) & continuacian el movimisnto del pasivo de la subsidiaria por ingresos diferidos:

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo al inicio del afto 530,261 475,735
(+} Nuevas ventas de Membroskas 395,011 304873
(-} Amorlizacion del afio {297 337] (200,347)
Saldu al final del afio 628,835 530,261

A continuacion un detalle de los miembros ul 31 do diciembre del 2015:

Diciembre 31,

Tipo de Miembro 2015 2014
Corporativos 6 &
Nuefio departamento 112 141
E-miembros SE )
Promacién 100% {inauguraciin ciah) 4 4
Propietaria suites 36 22
Propietario tervenos 24 24
elferidos 144 13
Ordinarios . 157 Uh
Promocidn 100 primeros socios 3 355 336
Residentes en playas {promocién 5096) 13 13
Totales 939 ."-1.330.

16. PASIVOS ACIIMULADOS - PROVISIONES

A continnacion ia composicion del rubre:
Diciembre 31,

2015 2014
Particlpacion de trabajadares (@) 462,015 328,695
Beneficios sociales 626,276 496 339
IESS por Pagar 94,765 104,902
Propinas 10% servicios {Subsidiaria) 13,668 35,251
Oirus 4.3 -
Total 1,231,029 977,187
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{a@) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposicioney legales, los trabajadores tienen devechao a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contahles, Los
maovimientos de la provisidn para participacion a trabajudores son como sigue:

Biciembre 31,

2015 2014
Saldo iniciak 328,695 276,027
Provisionoes 4460 464 328485
Pagos y fo utilizaciones (327,110} (275,817)
Saldao final 462,019 328,695
17. OBLIGACIONES DE BENEFICIOS LEGALES
A continvacion b composicion del rubroe:
Piciembre 21,
Alessa S A 201hH 2014
JubHacién patronal 831,969 718475
Bonlficacidn y desabucio 228,671 15{), 445
Total ' _ 1,063,640 538,920
A continuacion detallamos ¢l movimicnto de los afios 2015 y 2014
Alesza 5.4,
Diciemhire 31,
Juhilacidn patronal: 2015 2014
Saldo al 31 de diciembre del 2015 748,475 704,384
Provisiones 156,371 44,091
Pagos ¥ fo whilizaciones : [09,877) -
Saldo al 31 de diciembre del 2016 834,969 748,475
Bonificacion y desahucia:
Saldo al 31 de diciembre del 2015 194,445 185428
Frovisiones 43,334 h017
Pagos {5113 .
Saldo al 31 de diciemnbre del 2016 228,671 190,445

fubitacion patranal

D¢ acuerdo con disposiciones del Codign del Trabajo, los trabajadores qgue por veinke
afios 0 mas hubieran prestados sas servicios on forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que le




vorresponde on su condicida de afiliados al Instituto Fenatorfano de Seguridad Sacial,
(IES3). Durante el ano 20105 la compaidiia cargd o resubtados of valor de US$156,371

Bonificacidn por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, on los casos de terminacién de
relacidn laboral por desahucio solicitade por el emipleador o por o wabajador, la
compaiin entregard ol 25% de la dtima remuneracion mensual por cada una de los afios
de servicio. Durante of afiv 2015 la compafifa cargd a resultados el valor de U5343,339,

A continuacion la composicidn del rubro:

Capital sociai

18. PATRIMONIO DE LO5 ACCIONISTAS CONSOLIDADOS

Diclemabre 31,

2015

2014

500,001

604,01

Fl rapital suscrito de la compafifa Alessa 5.4, segin 1a Superintendencia de Compaiifas al 31 de
diciembre del 2015, consiste en 608,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accidén vy un dereche i los dividendos, 1 acridn es la participacién
minoritaria en “Hotel del Mar Hutelmar”, gue no ha side separada en los estados tinancieros

por ser instgnificantes,

Nombre de los Accjonistas

Bucheli Sinchez [osé Estuardo
Bucheli Sdnches Kristel Elizabeth
Bucheli SanchezMaria Paulette
Sanchex Burgos Deisy Rosario
Sanchez De la Torre Xavier Estuardo
Sanchez Gaiber Estuarde Andres
Sanchez Garcia Estuardo Alcides
sanchez Robayo Alcides Eduardo
Sanchez Robayo Maria Flena
Sancher Hrgquizo Juzn Xavier
sanchez Urquizo Rocto de los Anpoles
Inmohbiliaria Sanchez 5.A.

Totales

Cedula de

Hdentidad

0919560452
051950 HIGH
0419560078
1202271829
0911913025
0928437581
0502373414
0808874639
0935904546
(913144234
(1913156246

0991426435001

Lapital

Social

22,500
22,500
22,500
67,500
7,500
67,500
60,000
67,500
67,500
67,500
67,500

i

G00,001

3,75

3,75

3,75

11,25
11,25
11,25
10,00
11,25
11,25
11,25
11,25

100




RESERVA LEGAL

e conformidad con el articulo 297 de la Ley de Compadiias, de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomarad up porcentaje no mener de un 10%,destinados o formdr vl fondo de
reserva legal, haska que éste aleance por lo menes el 0% del capital social. Esta reserva no est
dispanilde para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitaiizada en s totalidad.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIIF's

De acuerde a la Resolucidn NO. SCICLCFAIFRSG11.007 del 9 de septiembre del 2011 emitida
por la Superintendencia de Compailias para ol tratamicnto prospective de los efectos de la
adopcion por primera vez de as NilT si este fuese negative fsaldo deudor} poded ser sbsorbido
por & saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por valuacién o Superavit par
rovaluaciones de Inversiones,

. IMPIESTO A LA RENTA

Alessa S.A.
l.a conciliactdm tributaria al 31 de diciembre del 2015 vs ol siguiente:

Diciembre 31,

2015 2014
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta 3,036,212 2,183,255
Menos:
15% participacién de trabajadores {455432) (327 488)
Mis:
Gastos no deducibles 265,695 36,412
Base de calculo para el impuoesto a la renta 2,840,476 ) l,ﬂgﬁ?‘_j
Empueesto a la renta causado (1) 626225 416279

Al 31 de diciembre del 2015, el movimiento del impucesto o la reata fue of sigeicnte:

Diciembre 31,

2015 2014
Impuesto a fa renta causado(1} 626,225 416,279
Retenciones e la lente de cliontes afio {446,474) -
Anticipo de impuesto a ka renta del afio 2014 {209,760) -
Crédito tributaria aiios anterfores {72,798) -
Impuesto a la renta por pagar {Cobrar) 2} (102,811) 41_6,_2 79




b} Hotel del Mar Hotelmar 5.4,

+« Subsidiaria

La conciliacion tributaria al 31 de dicivmbre del 2015 y 2014 es ¢l siguiente:
Dicimnl::re 31,
2615 2014

Utilidad (perdida) antes de participacion de trabajudores e impuusto 33,543 (47,580)

alarenta

Mengs:

159% participacian de trabajadores en las utilidades (5,032) -

Mas:

Gastas no doducibles 22,717 -
Base de calcntlo por ef 22% de impuesto ala renta - 51,228' {4?,5@
Total Impuesto a la renta cansado 11,270 -

Anticipo de impuesto a fa renta (1) ) 1'},?94_ 13428

{1} 5e considera como itipuesto dol affo el anticipe de impoaeste @ 1a remta por ser muyor 2l
impuesto  causado.

Al 31 de dicicmbre del 2015, ¢l movimicnte del impuesto a la reoti fue el siguiente:;

Diciembre 31,
2015 2014
Saldo al inicio del afio [27,594) (21,312)
Antivipo minimo de #upuesto & ka renta 2015 14,794 13,428
Retencinnes en la fuente de clientes {21,317) {19,710}
Saldo por cobrar al finaf del ade (ver nota 6) (2) (34,117) (27,594)

{2} Yotal de impucsto a la renta por cobrar al 31 de diciembre del 2016 es $136,928

20. IMPUESTAS POR PAGAR

A continuacidn 1a composicion del mbro:

Diciembre 31,

2015 2014
[mpuesto o la renta por pagar aiin 2014 {Alessa 5.4.) - 416,279
Iva en Venlas 380,557 -
Retencion de lva por pagar 51,594 180,465
Retencion en la laente de impuesto 2 1z renta 25,735 (5,769
Otros 22,864 28,3604
Total 480,750 690,881
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21. GARANTIAS

A3 de dictembre del 2015, Alessa S.A. entrega las siguientes garantias:

Activns en garantia {nstitucion Pasivos garantizados

Financiera
a}Hipoteca abierta especial sobre el inmueble consistente
et el solar & Mz C ubicado en parque industrial Ul Sauce

en la parroguiz Targui, ded cantdn Guayaquil, provincia Banco Ubligaciones por
del Guayvas signado con ol Gédigo calastral 60-0018-005- Pichincha pagar a bancos

0000-0-0 propledad de 1a compafiia relacionada
Inversiones y Negocios Cla, Ltda,

b)Hiputeca abicrta ¥ prohibicidn velunkaria de enajenar
snbre el inmueble consistente en el solar 1, Mz 18,
ubicado en el pargue indusirial Tl Sauce, parroqnia

Tatiqud, del cantén Guayayuil, proviccia del Guayas, mtj::z?unal n;:;iic;ﬂ;f;i:r

sicnado con el codigo catastral &0-0018-051-0000-0-8,

propiedad de la compaiifa relacionada Inversiones y

"Negncins GCla. Lrda.

c) Con fecha 29 de mayo del 2014, en la cindad de

Guayaguil se realizd el contrato de constitucion de un

Fideleomizo Mereantil de administracion de flujos, sobre

el cual el Banco [nternacional entrege una linea de crédite Ranco {IMigaciones por

de US$4, 000,000 que sera uiilizado exclusivamente para  {nternacional pagar & bancos

Fa construccion de 2 bodegas, Este serd cancelado a través

de los arriendos generados por el alquiler de las bodegas

a las compaiifas l.odisal y Artefacta

22, OTROS INGRESOS
Las ventas durante los afivs 2015 y 2014 sun los siguicntes:
Diciembre 313,
_ 2015 2014

Ingrese por arriendos menos costo por depreciacion (Alessa 5.A.) ~ 1,149,576 373,737
fngreso por servicios {AlessaS.4.) 20,537 -
Ingrese por multas (Subsidiaria) 1irg 461
Ingresn por cobro de membresia — por retire \ - 22,654
Rendimientos financioros {Alessa 5.A.) 28,737 AF,003
Reclamos a provecdores del cxterior (Alessa 5.4.) R 145 942 -
Otros 54000 172,630
Total 2,098,900 616,485

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn durante lus afios 2015 v 2014 comprenden las sighientes partidas:
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24,

Sueldos, salarios ¥ demdis remoneraciones
Beneficias sociales

Beneficius legales

{(itros gastos de persunal
Gustos de Viaje

Honorarios y comisiones
Mantenimictito ¥ reparaciones
Soguros

Impucstos y contribucinnes
Lacales arrendadoy

Sevviciog pablices

Servicins bisicos

Smministros ¥ materiales
Cuardiania

Otros

Total
GASTOS DE VENTAS

Sueldos, sularios y demds remuneraciones
Beneficins sociales

Beneficios legates

{Jtros gastos de personal
Comisfones tareta de cradito
Gastes de promociin y publicidad
{iasfos de Viaje

{rastos de despachg
Mantenimiento ¥ reparaciones
Henorarios y comisiones

Soguros _

Impuestos y contribuciones
Locales arrendados

Servicios piblicos

Servicios bisivos

Suministros v materiales
{ruardiania

Estimacifn pura veentas de cobro dudose fno deducible

Us$22,717}
Otros gastos doe ventas
Total

Diciembre 31,

2015

666,653
18,211
350,125
85,951
76,786
606,145
62,576
91,818
81,891
168,484
136,352
6,660
36,023
51,073
144,854

2,659,042

2014

617,723
14,720
256,812
55,54
100,961
727,148
(8,192
116,518
68,921
157,768
51,065
5,558
30,460
52,750
116,717

2,439,847

Diciembre 31,

2015 2014
2,928,150 2,873,671
17,130 6,728
1,047,016 1,030,046
128,931 60,289
211,204 153,442
360,004 177,546
161,995 137,949
277,813 316,157
246,486 213,514
425,779 605,981
156,690 134,963
104,196 110,337
991,897 934,016
257,199 215,014
5613 3,375
162,789 185,484
368,612 331,017
52,455 4,490
118,553 143,452
8,045542 7,837,484




25. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros ul 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, comprenden o signiente:

Diciembre 31,

_ Z015 2014
[ntereses por Obtigaciones financicras (Alessa S.A.) 452,802 ' 480622
(bros gastes financieros 6f, 870 4 544
Total 521,678 490,162

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Enitre ol 81 de enero del 2016, ¥ la feetta de los presentes estados financicros de Alessa 5.4, (1t de
abril del 2016] ¥ subsidiaria {1 de abril del 2016), segin la Gerencia de las compafiias no han
ocurrido hechos posteriores signiticativos de cardcter financiers - contable gue pucdan afectar la
interpretacion de los presentes estados financieros consolididos.
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