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PAEZ, FLORENCIA S CO. Cia. Lida,

Cortadoras Pobllcos .

Foforme de los Auditores Independicntes

Mayo 28 del 20014

A 1ds Sefiores Socles de
ALESSA S.A,
Guavaquil - Licuador

Hentos audilado los estados financicros adjunlos de ALESSA 8.A., gue comprenden los
estados de situscion financicra” al 30 de diclembre del 2013 » 2012, .5 los
comespundientes estados de resultadoy integrales, de cambios en el patrimenio v de
[tujos de efectivo. por los afios terminados en osas fechas, asi como las politicas de
contabilidad signiticativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de [a Compailiz cs responsable de la preparacion razonable de cstos estados
financieros, de acuerdo con Notmas Tnternacionates de Informacion Financiera NITE
del control imterno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la
preparacion de los cstados financieros estén [ibres de emores importantes, delido a
fraude o emor. -

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad es cxpresar una opinidn sobre €slos estados financicros con

‘base en nuestras auditdrias. Elecluamoes nuestras auditorias de conformidad con las

Nommas Internacionales de Auditoria, Dichas normas requieren que cumplamos con
reguisitos éticos asi comd que planifiguemos v realicemos la auditorfa para-obtener una
cer tem razonable sohte si los estados finarcieros esl;m librés de Cl‘im‘E.b importantes.

OUR FIRM iS & MEMEER OF (AP, THE INTERNATEONAL ASSOCIATION OF FROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPFORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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PAEL FLORENCLA & CO. Cia. Lick, ' PAweErT—

Corisdomnss Pidkdicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientios para obtener evidencia de awdiloria sobse
los montos v revelaciones e los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de fos riesgos de
representacion errdnea de importaicia relativa en los estados financieros, va sea debido
-a fraude o a error. Al efeciuar esas evaluaciones del riespo, el auditor considora el
control inferno relevante para la preparacion v presentacion razonable de [os estados
- financicros de la compafila, -para disefiar los procedimientos de auditoria que scan
apropiados cn las circunstancias, pero no con ei fin de cxprésar una opinién sobre [a
cfectividad del control interno de la compafiia. Una audiioria tainbicn incluyve evaluar Lo
apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las cstimaciones
contables bhechas por la perencia, asi como evalnar [a presentacion general de los
estados financicros, ' '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcioar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

Fn nuestra opinidn, los  eslados  [inancieros amba  mencionadus  presentan
razomablemente en todos los agpectos tmportantes, la situacion [inanciera de ALESSA
8.A., al' 31 de diciembre del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los
cambios’ en el patmimonio v sus [lgos de elective por los afos terminados en esas
fechas, «de contomudad con las Normay Tntermmacionates de Tniformacion Financiera
NITF.

Enfasis en unos asuntos
Sin gue modifique nuestra opimdn, infonpamos lo siguiente:
Come se explica con mds detalle en las Politicas de Contabilidad Significativas a los

cstados financicros adjuntos, a partir del 1 de cnero def 2000, 1a compafiia adoptd por
. priméra vex lag Normas Intemacionales de Infonnacidn Financieras (INITF Y completas.



PAEZ FLORENCER & €O, Cia. Lida.

Sontiores Publicos

Informe sobire requisitos legales ¥ rormativos
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributatias. de la Compaﬁiﬂ

como agente de refencién ¥ percepeidn por el efercicio trcrmlnadu al 31 de Diciembre
de] 2013, se emite por scparado.
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ALESSA SA,
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados sf 3% de diciembre del 2083 v 2012

{En dolares estadounidenses)

Uss

Nolas 2013 2012
INGRESOS
Venles Netas 444, 205,485 41,701,862
Crros Ingmesos 388,480 A77.769
Ttz de Ingresos ' 44,551,972 42,{%-?9,63 l
COSTOS Y GASTDS
{Costos operativos (34,099,381} 320834555
Gamos de adiminisiracion v venlay {8 A82.20%) T17 A6
Gasios financieros f258,5356] (280,837
Total Costos ¥ Gastos ) (42.840.148) (40},586,720%
Utitidad anies de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 1,811,824 1,692,911
Participacidn a trabajadores L= {271,774} (253,537
Provisidi para Impuests a [z Renda 14 {542,937 (337.634)
Ciilidad del ejercicio 1,157,115 1,101,340
Ulilidad Bdsica par participaciin . 7.34 5.7

Ver politicas de conlahilidad significathvas ¥ notas 1 los estados financieros

af

S1. Esmafaﬂ rfnchﬁz (zarcia
Presidente

i ; k ] _J[.'" .-:.f_i;'Q
) LPM:SS@M Arichabula
Coatadora General
Regisiro No, 35617
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AFLESSA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios termtinados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounitdenses)

Flujos de cfeetive por s actividades de operacidn
Efectivo recibide de clicates

Efeciva pagado a provesdores ¥ cmpleados

Interes pagados ¥ Olros caresos, neto

Efective neto provisto por las aclividades de operacién

Flurjos de efeetivo por lag actividades de inversion
Adiciom de Propiedades ¥ Equipos

AntrEmnta e eiras gotivos 1 larko plage

Disminucion en fidefcomisos

Efectivo neto vtilizade en las acfividades de inversidn

Flujos de elfeclivae por actividades de financianiiento
Présmamos recibidos (pagados} a corta plazo

Préstamos recibidos (pagados) a largo plazo

Pago de dividendos

Efectivo neto provisto {utilizada) en las actividades de financiamiento

Aunlento nein del clfective
BEfeetive af inicio del periodo
Ffective al finul del peripdo,

USS
A633 22
44,042,353 43,040,401
(41,353,440 (39,316,953
{794 535} (952,737
1,894,378 4,770,711
(1,171,249 (425,887}
{600,500 (L,300,060%
- (&0 050
¢1,771,249) (2,525,881}
139,516 (2,448)
1,522,233 (428,709)
(1,032,995 (34,0007
628,756 (1,057,157}
731,885 1,187,672
2,463,369 1,275,696
3215,254 3,463,300

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a [os estados financieroy

i1

Sr. Estuardo Sér{v.:haz arcin
Presigenie !

Conladora General
Registre Mg, 35617



ALESSA 8.A,

Conciliacion de la Utilidad Neta con ¢l Efective Neto

. Proviste por fas Actividazdes de Operacion

Por Jos afios tcﬁufuadus al 31 de dicicmbre del 2013 v 2012

{En dolares estadounidenscs)

Urilidad era del periodn

Ajustes pary conciliar ja wtilidad nety oo of elective
neep provisio por Ias aetividades de operseidan
Diepreciacidn mrupiedades ¥ cquipos

Ajuste dz Propicdades v Equipoes

Depreciacidn clros aptnvos & lergo plaze

Hajas ¥ ajustes de propiadades y equipos

Piveaizidn 15% participecion trabajadases

Provizifn Hapnesto a la renta

Efeciivo provenienre de las actividades de operaeign
amtes de cambios en o Capital de Trabajo

Cambios eq aciivos ¥ pasivos:

Annenio (Disminueiin en PIoc0mesnros ¥ cOCIAS pov cobrar

Aumento oo ipventarios

Dismiznsiin {Aumento) o Uastes prepapados
Aumento en CucsTas poe pagar

Aumente {Thsmimneici) ol Bastos acirolados

Efective neto provism por 1as uclividades de operazién

Uss
2813 2G0T
[,187, 118 1,100,340
158,358 RIS
70
11,486
| 425 12
271,774 233957
2472 957 S3T.053
1983265 if5d451d
{1.413.203) 11&0,702
5,008,350, 867861
127 643 L1006, E550
200,937 5234640
4783 (71076
1 804 2T 4,710.711

Ver politicas de contabilidad significativas y notas o los estados financieros

it Lickbbalg e

P4, Fissetle Ar[:h‘{;br.lu

l:.?/. Theh Xavier Sinober

Vivepresidemte

s 4

{uotador Gengral
Registro No. 33617



ALESSA S.A.
Politicas de Contabilidad Signiticativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripeion del Negocio, Objeto Social ¥ Operaciones

ALESSA S.A., fue canstituida en {2 ciudad de Guayaquil el 19 de Abrif del 2000, con
la derominacion de Almaeccncs Estuardn Sincher S.A. o inscrita cn ol Regisiwo
Wercamit del mismo camdn, of 31 de Mayo del roismo afio; con fecha 16 de noviembre
del 2010 mediante cscriturs publica cambia su denominacidn soctal a Alessa S.A., Su

“objeto social principal son lag ventas al por mayor v menor de productos diversos para

el copsumidor, tales como Insﬂumcnm% dispositivos ¥ matcriales rnc:imm productos
de limpieza, cosmeéticos, otc.

Resumen de las principales peliticas de contabilidad

" Con Techa 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N® 348. la Supcrintendencia de

Compafilas,” mediante Resolucion NY 00.Q4CLO04, resuclve adoplar las MNoimas

temacionales de Informacion Financierss NIF v dispont gue fas veferidas Noomas

sean de aplicacion oblipatona por parte de las entidades swjelas a su contral ¥ vigitane,

‘para el registro, preparacidn ¥ plesentacion de cstados {inancieros a partir del [ de enero

del 2009 Esta disposicidn ba sido ratificada, medianle Reyistre Oficial N® 378 ST del 10
de julio de] 2008, Resolucion N® ADM 08199, Mediante Registro Olicial N° 498 del 31
de diciembre del 2008, Resolucidn N° 08.G.DSC.OH de Ja Superintendencia de
Compafias, se dectde prorrogar-la fecha de la adopeion de [as Normas Internacionales

- de Tnformacion linancieras NUF, para o cual se establece un cronograma gque va @

partir del 1 de cacro det 2000 al I de coero del 2012 'En base a estos lineamrentos,

CALESSA 5.AL, ha aplicado las Nommas Internacionales de Infonmacion Financiera NTIT,
-a partir del [ de encro del 2010, estableciéndose el afio 2009, como el periado de
* transicidn, para lo cual ha procedide con la conversion a NI, cn coneordancia con csta

nueva normatividad.

A continuacion se describen las politicas v praclicas contables mas importantes };eguidus '
ror [a Compafiia:

" Base de medicion

Los cstados [nancieros han stde preparados sobre la base def costo histdrico.

Moneda Funcional ¥ de Presentacion

 Los cstados nancieros cstdn presentades oo dblares (U8%) de os Bstados Undos de -

América, gque es [a moneda {uncional de fa Compafifa v ha sxdu rcc[ondcada a la unidad
TS cercana.

La Repablica dei Leuador no ervite papel moneda propio, v en su [ugar, el délai de los _

- Estados tidos de Amcérica se ntiliza como moneda de ¢urso Jegal del pafs.



ALESSA NA,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Use de Kstimaciones ¥ Supuesios

La preparacidn de los estados [inancieros requiere que a administracion realice juicios,
cstimacioncs ¥ supuesins que alectan la aplicacion de las politicas coitables ¥ los
monitos de ackivos, pastvos, Ingresos ¥ gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de eslas estimaciones.

Las estimaciones v supuesions relevanies son revisados regufarmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en el periodo en que la
eslimacton ey revisada v en cualgquier periodo futurn alectado. -

La informacidn sobre supuestos e ncerfidumbres de estimamdn gue tiencn i riesgo
signilicalivo de resultar en un ajuste material cn el prﬁxrmu afie financicro, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efcetivo ¥ equivalentes de efectivo

El mubro correspondce al elective disponible, depositos de Nihre disponibilidad cn
bancos altamente Hgudos. '

by Inventacios

Los inventarios son presentados al costo de adquisician o valor nefo realizable, e
menor. Son valuados at costo promedio ponderado. Tas lmportaciones en transilo
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los biventarios meluyen una
provision para reconocer pérdidas por ohsolescencia; la cual es deierminada en
funcién de un andlisis de la posibilidad real de wiilizacion en la produccidn o venta.
Ll walor nelo realizable representa ¢] precio de wventa estimade mc:nr:ns todas los
coslog de lerminagian v los coslos necesarias pata la venly.

¢} - Propiedades y Eguipos
Se presentan al costo histdrien, menos la depreciacidn acuinulada..

El valor de las propicdades v equipos v la depreciacion acumudada de los clementos
veldidos' o retirados se descargan de las cucntas corespondicntes cuando sc
praduce la venta o e retiro ¥ ¢l resullado de dichas transaceiones se registra enandeo
se causa. Los gastos de m'mimmuento ¥ lcpamuunez HICNOTEs S8 cargan-a 105
resultados del perfode.

fa dcpwtmumw de o5 activos se Tegisira con caTno & fas upemcmncs del pencnr_‘m
utifizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el '».aim de Jos activos

: dm ante su vida uiit estiimada.

T.as tasas de depreciacion anual de las propiedades y-equipos son [as siguientes:

14



ALESSA S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

Activo ] ) Tasas
Instalaciones” - EO%
Maquinarias [0
Muclhiles v Enseres [
Etp.ﬁpﬁ; de Orficina L%
Vehiculos _ 2094

. Equipos de compitacion 33%

‘d) Provisiones

Tas provisiomes se reconccen cuando la Compafiia trene una obligacidn prescnte,
legal o implicita como resultado deun suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recurses que incorpuren beneficios ceondmicos, para -
cancelar la obligacion, y- puede hacerse upa estimacion fiable del umporte de la
obligacidn, : '

Ll importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del descmbelso
-necesario para cancelar la obligacién presente, al {inal de'cada perfode, tenienda en
ccuenta los miesgos ¥ las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una

provisién usandoe el flujo de efectivo estimado para cancelar la oblipacion presente,

su valor en hibros representa €] valor presente de dicho (lujo de efectivo.

 Cuando se espera la recuperacion de dlgunos o todos 1os beneficios econdmicos
requeridos para cancelas Uit provision, se refonoce una cuenta por cobrar como un
activo si os virtualmente probable gue se recibird el desembolso v ¢l valor de fa
cucnta por cobrar puedé ser medido con fiabilidad. :

- #  DBeneficios &t empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio - FEl
costo de los beneiicios definidos (jubilaciém paironal ¥ bonificacion por
- desshucio} es delerminado utilizando el Mélode de la Unidad de Crédiro
Provectada, con valoracioncs actuariales realizadas f final de cada perfodo. Las
- ganancias ¥ pérdidas actuariales se reconocen inmedialamente en los resuliados
del afic o en otro resultado nﬂegral

Los coslos de los servicios pasados se reconocen nunedulamcntc cit la medida
en gle los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amoitizados
Cutilizando el .método de linea vecta co cf periodo promedio hasta que dlchcm
“benefi mmq S0M Dtorgadm :

_Participacién a trabujadores.- La Compafiid reconoce un pasivo y uit gasto por
'l participacion de os frabajadores en las utifidades. de la Compiafila. Fste
bencficio se caleula &.la-tasa del 13% de la uilidad contabie de acuerdo con
'dhpmlc_mues Iegales.

11



ALESSA S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

¢)

Provisian para Empues(o a la Renfa

La provision para impicsio a la renta se caloula mediunte la fasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a tos resultados del periodo en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%,
respectivainente de lag utilidades gravables. Para los gercicios 2013 y 2012 dicha
tasa 3¢ reduce 10 puntos porcentuales si las utihdades son reinverlidas por e
contribuyente, De acuerdo con las referidas normas. si la relnversion de atifidades
10 ¢ malerializa hasta el 31 de dicicmbre del afio siguicnte, la Compafifa deberd
cancelar la difersncia de impuesio con Jos recargos comeéspondientes. La

_teinversion de utilidades sc relaciona con ¢l destine de las mismas en el sentido de
que deben aricntarse & la adguisicidn de maguinarias nuevas o equipos MISvoS que

se dlilicen para su actividad productiva,

Estin excntos del impuesto a la renta los.dividendos pagados a sociedades locales
¥y socledades del exdenor gue  no cstén domiciladas en paraisos f1scales. De
acuctdo con el Codigo Orgdnice de la Produceion, Comercto e Inversiones,
publicado en el Suplémento al Registro Oficial N°.351 del 29 de diciembre del
2010, sc establecen ancentivos fiscales a los uncrsmncx. Fnire los aspectos
rcicmamex se anotan

Sﬂ reduce la tasa de impuesto a la ronta, de fhrma_ progresiva, esto es! afio 2011
24%, alio 2012 23% v del allo 2013 en adelantc ¢ -22%, Adicionaimente, -lus

‘contribnuiventes administradores u operadores do una Zoma Ecpcciai de Desarrollo-

Leonbrmtbo -{ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en Ta tasa del
inpuesto @ la yenta. : 5

Se establecen comeo deducibles adicionales en el caleulo del impucsto 2 la renta

cierlos conceptos de gastos. relacionados con [os realizados por cnpeesas medianas
en capacifacion téenica dirigida a wmvestigacion, desarrollo ¢ investigacidn
teenologica, b) las depreciacioncs y amortizaciones por las adguisiciones de
maquinaria ¥ equipos y tecnologias, ¢ increments nete de empleo por un periodo
de cineo afios, cusndo se cunplan ctertas condiciones, d) exoneracion def pago del
impuesto B la tenta durante chiwo ofios para las muevas socledades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas ¥ productivas se. realicen firera de las

..J

jurisdicciones wrbanas de los cantones Quito o umyaquﬂ ¥ dentro de ciertos

sectores ccomnomicos, ¢} diferimiento del paso del impuesto a la renta ¥ de su

anticipo hasta por cinco aftos, para las sociedades que transtieran por lo menos el
5% do su capital accionarte a favor de al menos ¢l 20% de sus trabajadores, £) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa satarial
¥ @) exoneracion de la refenciém en la fuente del impuesto a la renta cn los pagos

por-uitereses de créditos extemos v liness de crédito registradas, éom tasas de

miereses cslahlecidas por sl Baneo Central del Btuador -5 otorpadas *por
institueiones i mduueras del exterior, r que no sC encuent en dDilllCllladﬂ.b & mnnm:rs
imuales
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Il impuesto 2 la renta del afic incluye ol cdlenlo del impuesto corricnte ¥ el
- wnpuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en ¢l estado de resultados,
cexcepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamante en el

patrimonic, on cuyo caso es reconooido en el patrimonio o en olras utilidades

integralcs.

El impuesto comiente es el inpuesto csperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, ulilizando las tasas vigentes a la [echa de reporte ¥ cualqurcr otro ajusle
sobre el impuesto a pagar ¢on respecto a aflos anlerioves. '

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre cl
valor segun librds de los activos y pasivos, para propositoy (tuemcleros ¥ las
cantidades wtilizadas para propasilos fiscales. [l impuesto a la renta diferido s
medido a [as tasas de impueslos que se esperan scran aplicadas a las diferenetas
temporales cuando  éstas se  peversen, hasados en las  leves  vigenies o

sustancialmente vigenies a la fecha de reporte.

F1 impuesto diferido activo sc reconoce tmicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra lus cuales [as diferencias

Ctemporales pucdan ser wilizadas, Bl impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporle ¥ es reducido al momenta en que se juzgue que es probable que 1o
sc realicen las henef 1cios pelacionados con ] timpuesto.

1) Deterioro de activos

Las pérdidas por detericro se reconocen para todos aquellos activos o, én su caso,
de sus umidades gencradoras de eféctivo, cuando sy valor contable excede ¢l
imporie recuperable correspondiente. Las pérdidas por deleroro se contabilizan

- dentriy de {a cucnta de resultados a menos que los activos sean lerenos o edificios

* contabilizados a imporles revalovizados, en cuvo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccidn de [a reserva de revalorizacion. Bl valor contable
de los activos a largo plaso se revisa a lx fecha del balance de situacisn 2 fin de
determinar s3 hay indicios de Ja existencia de deterioro. FEn caso de existencia da
cstos wdicios, se cslima entonces ¢l valor recuperable de estos ﬂctiw]s.

El impoite rccuperable es el navor del precio neto de venta # su valor en-uso. A fn -
determinar ¢ vilor en uso, 10é Nujos futuros de fesoreria se descuenian a su valor

Cpresente ubtlizando tipos de descuenio antes de imiphestos que reflejan las

- estimaciones actuales del mercado de la valoracién temporal det dinero v de los
tiesgos especificos asociados con el activo. Para aguellos actives que no generan
flujos de tesoreria dltamente independientes, et importe recuperable se detormina -
para las unidades gencradoras de cfective a las gque perienecen los activos
valorados. '
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Las pérdidas por deterpre se revierten st ha habido cambios en las estinaciones

. utilizadas para determinar el importe recuperable. T.a reversidn de una pérdida por

deteriore se contabiliza en la cucrta de rescltados, a menos que el activo
correspondiente esté regisitado por suvalor revalorizado, en cuve caso la reversion
de csta pérdida se contabiliza como un incrementn de Ja reserva de revalorizacion.
Uina pérdida por deteriore solo puede ser reveriida hasta el punto en el gue el valor
contable del active no-exceda ¢l importe que habria sido determinade, neto de
depreciaciones o amortizaciones. sl no se hubiera reconccide la mencienads
pérdida por deterioro, .

Administracién de Riesgos Firancieros

La Compafifa esta expuesia a los :1rrmc11th ncqgm relacionados con ¢l wso de
instrumentos [Imanciegos: |

Riesgo de crédito,

Tl resgo de crédito cs ¢l Aesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compafiia 1 un
cliente o contrapartc en wy mstrumente financicrn no cumple coi sus obligacicues
contractuales, v se origina principalimente de Jas cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédite se ve aftclada principalmente por las caracteristicas

ndividuales de cada cliente. Se ba establecido una politica de mesgo bajo la cual se

analiza a cada clienle nueve individualmente en lo que respecla a su solvencia anles
de ofrecer las condiciones estandar de pago y antrega.

S¢ cstablece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de

las pérdidas incurfidas en relacién con los deudores ¥ olras cuénias por cobrar. La

estimacidin para pérdida se delerming sobre [a base de ifirmiacion histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liguider es el ricsgo de que Ja Compafiia teng dificullades para curmplir

con sus obligaciones asociadas con sus pasivos {inancicros que son liguidados

- mediante I enrega de efeclive o de olros activos financieros. [ enfoque de la

Compafifa para adnimistrar [a liquides es asegurar, en Ja-mayor niedida posible, que
siggmipre contard con la liquidez suliciente para cumplic con gus oblisacianes cuanda
vencer, tanlo en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pe;dlda%
inaceplaliles o dIliESgﬂl su repulacion.

Riesgo I:rpemcimla].

‘El'riesgo operacional es cf riesgo de pérdida directa o mdirecta originade de una

amplia varicdad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e

inlraestruciura de la Comypuftia, ¥.con los factores externos distintos de los nesgos

‘de liquidez. de mercado y dé crédito como aguellos ricsgos gue sc omginan de
Crequerimicntos legales v femdatorios v de las noovas generdlmente aceptadas de

comportamicnto societario.
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El ohjelivo de la Compailia ce administrar el Hesgo operacional de manera de

cequilibrar Ia prevencion de pérdidas hnancieras v el dafio & la repuacion de la

compaftia con la electividad general de costos, ¥ de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa v a creatividad.

.2 administracion del ricsgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las sipuientes arcas:

¢«  Requerimienlys de adecvads scgregacion de  funciones, - incluvendo
autorizacion ndependiente de Ias lransacciones.

«  Reguerimientos de conciliacion y monitoreo de lransacciones.

* Cumplimicnte de requetrinuentos regulatorios v otros requerimientos [egates.

« Documentacion de controles v procedimientos.

v  Requerimientos de evaiuacion peniddica del riesgo operacional enfrentado, v la
Wdonerdad de los confroles ¥ procedimientos para abordar Jos ricssos
idemiifteados.

s Capacitacitm v desavralio prolesional.

e Mormas élicas y de negocios.

h) Reserva Eegal

ba Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por 1o menos el 10% de Ja utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasia que ¢sta aleance come minimo
el 50% del capital suscrilo y pagado. Lista reserva no pucde ser d]btilbll!dﬁ a ]m
ATEIONISLAS, SUTRHO T ChRD de Nguidacion dela Compaftia.

Reconacimiento de ingresos

‘Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por

cobrar, leniendo cu cuenta el imporic estimado de cualquier descuento, bomﬂcacmn

) I’ehd_]d camercial gue fa Compaiiia pueda otorgar.

i

# Venta de bicres y servicios.- Tos ingresos ordinarios procedentes de fa venta de
bienes sc reconoeen cuando la Compafita rapsficre, 1os riesgos v beneficios. deo
tipo signilicalive, derivados de la propiedad de tos biencs; el imparte de. fos
wgresos v los costos Incumidos, o por fogucke, en relacion con la transaccion

. pueden ser medidos con [labilidad y es ]Jll.'_'rh’l[‘ﬂe que la Cumpama reciba Jos
beneticios economicos asociados con fa transaceion,

Costos ¥y Gastos
Los costos ¥ gastos se registian al costo historico. Los coslos v gzmms 3¢ TecOnocen a

medida que son incueridos, 111dcpend1,ﬂntcmen[e de la fecha cn que sc ham reah?ﬁdu
el page, ¥ se registran en el | pumm} MAs Coredno on ei GUE SC COMOCED.
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k) Actives fimancicroes

Todos los activos financieros se reconecen ¥ dan de baja a [a fecha de nepociacion
cuando sc realiza wra conmpra o venta de un aclive fmanciero ¥ soi medidos
iticialmente al valor razonable, mds log costos de la transaccidn. excepta por
aqueltos activos fancieros clasificados al velor razonable con cambios en
resuliados. log cutles son micialmente medidos al valor razonable ¥ cuvos costos de
[a transaceion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posterionmente medidos en su
{otalidad al cosio amortizado.

T.a Compafifa clasifica sus actives {inancieros en las siguicales calegorias aclivos
Tnancieros mantenideos hasta su venchmiento ¥ cucitas por Cobrar comerciales v
olras cuenlas por cobrar. La clasificacion depende del propdsile con el gue se
adguirieron  los  instrumentos  (nancieros, La  administracton  determina la
‘clasificacidn de sus mstrumentos financieves en el momento del recomocimiento
inicial.

# Activos financieros manfenidos hasia su  vepeimienio.- Lstos  activos
financieros se clasifican cn activos no comrientes, excepto agueltos con
vencimientos originales inferiores 4 12 meses a partir de la fecha det €stado de
situacion financiera, que se clasifican ¢omeo activos corrientes.

# Cuentay por cchrar comerciales y ofras cucatas por -cobrar- Su
reconocimiento inicial ¢s a valor razonable. Estdn presentacas uictas de provisiin
para- cuentas dudosas, la cual es estimada de acticrdo con las polfticas
establecidas por la Gerencia, considerando. entre otros [actores. la antipliedad de
los saldos pendientes de cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperados v la
evidencia de dificultades financicras del dendor que incrornertan mids alld de les
narimal e} riesgo de ncobrabilidad de Tos saldos pendientes de cobro, de moda
que su valor tenga. un mivel que bl Gerencia cstima adecuado pars cubrir
evenluies pérdidas en las cuenias por cobrar a la fecha del estado de situacion
[inanciera.

El monte de [a estimacidn anual se reconoce con cargo & los resultadoy del
grercicio en e que se delermina. La recuperacion posteriof se recongee con
crédito a Jos resultados del ejercicio en ef que fas condiciones que originaroi su
reconocimiento son superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuacidn son: (a) agitamiento de la gestion de cobranza
juridica. o administrativa, incluvendo cjecucion  de garaniias, cvando
cortesponda: v (b)) diffcultades Anancieras del dendor que evidencicn la
imposibilidad de hacer cfeetiva lu cobranza dé la cuenta por cobrar,
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.

¥

Baja de un active financiero.- La Compatiia da de byja un aclive financiclo
Goicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre Jos flgos de
electivg del activo financiero, y transfiere de mancra sustancial los riesgos v
heneficios inberenies a la propicdad del active financiere. 51 la Compafita no
transfiere ni retiene sustancialmenie todos los riesgos ¥ benelcios inherentes a
la propiedad ¥ continva retenicndo el conteot del active transferido, la Compafila
rcconoce su participacion en el active ¥ la obligacion asociada por los valores
que tendria gue pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los ricsgos
¥ benelicios inherentes a la propiedad de un activo financiero {ransterida, la
Compaiita conlinua reconociendo el activo financicro y iambién reconoce un
préstame colaleral por los Ingresos recibidos, . .

Pasivos finupeieros.-Los pasivos financieros se clasifican conio pasivo comenle
a mienos que la Compatia tenga derecho incondicional de difenr ] pago dela -
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situaciin
Bnanciera. .

Cuentas por pagar comerciafes ¥ ofras cuentas por pagar.- Después -del
reconocimicnto intciatl, ef periodo de pago a proveedores es de 90 dias promedio.

La Compafifa liene tmplementadas politicas de manejo de riesge financiere para
asegurar que todas las cuentas por pagal se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados. : :

# Baja de un pasivo finarciero- La Compafifa da de baja un pasive. Gnanciero si,

y solo s, expiran, cancelan o cuniplen las obligaciones de Ta muisma.

Normas nuevas emilidas y revisndays, que aGn ne se encoenlfan en vigeneia

Durante los afios 2013 v 2012, ¢l Internadional Accounting Standard Board - TASR
¥ su Conuté de Interpretaciones Infernational Financial Reporting Interpretations
Commillee - TFRIC emiticron variazs enmiendas e interpretaciones a las NIIF

vigentes. Sin embario, la Gerencia de Ja Compafifa considera que s adopeién no

tendria iropacto en la situacidn financiera vi en ¢l descmpeo Mnanciero mi en los
Megous de efectivo de la Cowpatiia en los afios 2013 v 2012, debido a que'en algunos

“casos se reficren a operactones gue no realiza ¥ on oltos casps, daicdmente originan

revelaciones adicionales para un mejor cntendimienio de [os estados hnam,mm ¥
5o msumcn A conlinuacidn:

2013

Normas internacienales emitidas adn no vigentes

A continieacion se enumcran las normas e inferpretaciones emitidas pero que no se
cricuentran en vigencias 4 la fecha de emisidn de [os presentes estados financieros.
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NIIEF 9 Instrufﬁmtos firancieros

La NTIF 9 emitida refleja la primera otapa de trabajo del JASE para reemplazar |a
NIC 39 ¥ se aplica g la clasificacion v medicion de activos financieros v pasivos
[inancieros segdn se los define en la NIC 39. Inicialmente. la nomma tenia vigencia
para los perfodos apuales mmiclados a purtir del 1 de enevo del 2013, pero ias
Modificaciones a la NiIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de fa NI 9 v
Revelaciones de transicidn, emitidas en diciembre de 201 1, trasladaran 4 [a fechia de
entrada en vipeneiz obligatoria ab 1 de enero-de 2015, En las fases posteriores. ¢
TASE tratard la contabilizacién de lay coberturas ¥ ¢l deteriomo del valor de los
activos financicros. La adopeion de ta prumera fase de la NITF 9 tendra ofocto sobre
la clasificacion v la medicidm de los actives finanemercos, pero no tendrd efecto
" alguno sobre la elasificacion ¥ la medicion de [os pasivos fuancieros.

Entidades de Inversion (Modilicuciones g Ja NIIF 16, NIIF 12 ¥ NIC 27)

Estas modificaciones tenen vigenels para los periodos anuales que sc inicien a
partir. def | de enero de 2014y cstablecen una excepeién al requerimiento  de
cottsolidaciom para Jas enfidades gque cumplan con la definicidn de “entidades de
irversion”™ septn Ja NIF 10, La excepeidn a la consolidacion requisre que las
entidades de inversion contabilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en iesultados. No sc preveé que esta modificacidn sea aplicable, -

NIC 32 Compensacién de actives financieros. ¥ pasivos financieros -
Modificaciones a la N1C 32 '

Lstas modificreiones aclaran el significado del término “aclualmente tiche wn
‘desecho legatl do compensacidn” ¥ los criterios para los mecanismos de lquidacién
‘no simmlidnea para calificar para fa compensacion. Listas modificaciones tiencn

vigencia para los perindos anuales que se injclen a partir del [ de enero de2014. No

s piem que estas modificaciones sean aplicables.

CINTIE 21 Gravanmencs

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamer cuandy
ocurre fa actividad que da origen al pago, sestn o establezca la legistacion
pertinente. Para un gravamen que se ncurre al alcémzar un wnbral minimo, - la
interpretacion aclara que oo deberfs a_uticip'u% pasivo alguno antes -de que sc
aleance ese umbral mimimo especifico. La CINIIT 20 tiens vigeneia para los
periodos anuales que se inicten a partir del [ de cnere de 2014, La companfa no
preve que fd CINTTF 21 tcnga un efecto financiero significative en os futuros
es‘mclos financieros,
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NIC 39 Nevacion de derivados ¥ conlinuidad de eontabilidad de cobertura —
Muodificaciones a la NTC 3%

Eslas modificaciones extinen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacidn de un derivado designado como instrumente de cobertura refina cicrios
reguisitos. Fstas modificaciones ticnen vigencia parg los periodos anuales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2014, No se prevé sea aplicable esta norma.

2012
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con s aplicadas en afios
anieriores. excepto que la Comnpadita ha adoplado Jas nuevas NIIF ¥ NICs revisadas
“que som oblisatorias para periodos que se inician en ¢ después del 1 de enero de
2013, scgnn so describe a continuacion; sin embairgo, debido a la estructura de fa -
Compafiz v la naturalera de sus operaciones, la adopeidn de dichas normas no fuvo
un electo significativo en su posicion financicra v resultados; por lo tanto, o ha
sido necesare modificar [os estados financicros comparativos de la compatiia,

Frmicndas a la NIC

Emmtendas a la NIC 12

MNIC 19 (Revisada en el 201 1)
NIC 27 (Revisada en el 20H 1)

NIC 28 {Revisadaen et 20117

H

Presemacion de partidas én otro
resultado imesral '

Imipuestos diferidos -
Recuperacidn do aclivos
leneficios a cmpleados

Hstados financieros separados
Inversiones cn asoctadas v

MNIIF N ombre Vigente
= - cfesde:
NIF & Instrumentos fmancieros Enero 1, 2013
WIIF 194 LEstados fmancieros Consolidados  |Enero I, 2013
MITF 11 Acuerdos de negocios conjummes  [Enero 1, 2013
NIIE 12 Rewfelacimms dc miersses en otas Eroro 1. 2013

_ entidades _ : _
MNIIF 13 Medicidn del svalor razonable 3Enero 1, 20103

Tidio 1. 2012

inere 1. 2012

Encro 1. 2013
Enero 1. 2013

Enem. 1, 2013

e 20dios coriwIlos

m} Utitidad por sccidn

‘La wtilidad por accidn se calcula dividiendo 1z utilidad o pérdida neta del afio
afribuiblc a las acciones-ordinarias para ¢l nimeio promedio ponderado de acclones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compafia detenmina dicho cateulo de

. mancta retrospectiva considerando e ncremento del mimero de acciones en
circulacion. - ' :
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-

i. Efective y equivalentes de efectlivo -

Conformado por

Lis%
2013 i) A
. Bancos nacionales . 3,215,254 : 2463369
Total : 3215254 2,163,569
2. Cuenias por Cobrar
Laonformado por
Liss .
2013 iz
Cliemtes . {1} 4,137 B 3532890
Relacionadas Motz £7) 2109, 808 7,639,407
Crédite Tributario (2) 1.534,455 1,315,392
Erpeados 173233 ' 135,827
Fideiu_mu_isu Alossy Bodesns (3 3300000 2R
Titutos de Crédita : _ a.10% _ -
OIS ' - 11,742
' - CO 1734481 15,330,553
Prowisidn para cuentas incobrables (350,575 . {350.373)
Total _ 16,993 841 . 14979 978

(1) lncluve principalmente Jos valores por cobrar por US$ 450.672 a Gerardo Ortiz: por
LSS 276,763 a Compafila General de Comercio v Mandate 8.4, por USS 161,100 a
Hung Man Kuen Santiago; per LSS 158073 & liendas [ndustriales Asociadas ‘11A
8.4 por USH 18,988 a Almaccnes De Pratt S.AL por LSS 108,039 a lmpostadora
Mantilfa Castro Cla. Lida.; por USS 104,712 a Promiociones Stevens Proslev 5 AL por
UIS% 72,508 & Nexar Cobefia Solorzane v por TUSS 71,063 Artefactos Foualomanos

para el Hogar S A ARTEFACTA entre olros.

(2) Comesponide 4 los valores por TVA en Compras por TS$ 686,033; por Crédito

Tributario por USH 363.3835; por Reétencidn Impuesto Renta afio corriente por US55

. 317,924: por Anticipo Topuesto a fa Renta por TSS 182.204: por Retencion Renta
afios anteriores por TS$ 4, ?ﬁ‘?
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{3) Representa la aportacién en muncrario de Alessa S.A. al Fideicomiso Mercantil
nrevocalhle de garantia denormtinado “Fidetcomiso Alessa Bodepas™ por medio del cual
tflene gue apoitar hasta un monto de 1I5$ 4,500,000 en custas mensuales (en €] 2013 v
2012 aportd USS d0LOM en cada afie). Eslos desernbolsos son coma contraprestacion
por el aporte de los bienes inmuebles que se entregan en el acte ¥ que se obligan
transferir en el futuro. Cléausulas que cstan debidamente estipuladas en el confrato de

[ideicomiso firmado cutre las partes.

3. Inveniirios

Contormado por:

Imporlacionss en Transita
Clnventario Prodocto Terminade

blenos estimacidn de obsolecencia
Catimacian por valor newr realizable

Total

]

LSS
203 2012
4,024,504 -
41,543,530 40,559,637
45,568,030 40,559,637
([28,931; {121,931)
{2,990 (2,990
40,434,716

45,443 115
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4. Propiedades v eguipos
‘Conformada por:

Pl

O lerrenos v Mejoras
Construceionss €1 cUran
Liguipos e Oficina
Maguinarias » BEguipes
hiunebles v Easeres
instalaciones
Eyuipos de Compulacion ¥ Soltware
Wehiculos

TOTALES

Conslruoe lones ©T CUTED
Fquipos de Oficinag

" Maguinarizs v Fquipas
Mucbles v Ensores
Instalaciones

Lauipos de Compuiacidn ¥ Soltware -

- Wehieulas

TTALES

o DR ECIACION NIETO
COSTO ACUMULADA
1S4
258,054 - 958,054
232124 . 202 104
151,666 i0%,748) 41,885
41,572 18,771 2280
70H, 232 458,709 2435 6GE3
431,693 o158 332,535
4232 6% 271 6606 1,015
19%_ 760 177,352 22408
3,132,032 1.235,527 1,896,505
DEPRECIACION NETO
COSTO ACTUMULADA
1SS
125,327 T 123,327
1375500 101,762 35,784
37009 15,150 21.85%
H77,061 394 863 282,19
400,143 63,238 345 885
376,358 346,553 249,505
F59. 744 155411 44 7144
1,902,208 1,076,599 885,204

[
2



ALESSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

COSTO 2013 2012
Salde injcial : 1,862,208 C 1536939
Adiciones 174,452 330504
Adictones en Consirugelones en Curso oa, 797 1255327
Ajustes £1.425% (6123
Saldo fimal 3,132,032 1,962 208
 DEPRECIACIGN ACUMULADA
Saldo inicial 1,076,094 9i6, 198
Clasto del aig | 58,358 160,801
Ajustes ' : S it -
Sabdo final 1235527 1,076,990
A, Otros activos a large Plazo
Conlormado pors
BG83
2013 2032
Cuenlas por Cobrar a laveo plazo _ . 15,334 15,334
Construcciones en Propiedades do Terceros (1) 539818 239218
[mversiones en Acciones {2) 1.5300,000 1,500,006
Bonos Corpel . 35,499 35,499
Total 2,080,651 2090651
-Depreciacion Acumulada C(22,971) {11.485)
' ' 2,067,680 2, 0?9 {66

L — TS

{i} Corresponde a-la comsbruceidn de uhn. cdﬂm{_} en. la ciudad de Quite, en la Av.
Pawria 343 y Ulpiano Pdcz on un (erreno de propiedad de la compafiia
relactonadda Inversiones ¥ Negocios Cla. Lida, El mismo que sirve como almacén
de Alessa S A.. ¥ gue se deprecian gl 2% anual.

{2} Coresponde a 799 acciones de un délar cada una de la Compafiia Hotel Mar
S.4. que fuc recibida por monto de USS 1,500,000 comno dacidn de pago de Jas
- Obligaciones pendientes a favor de Alessa S.A. pm parle de Inmobiliaria
CSancliez S.AL Inmumﬂchez



ALESSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

6. Activos por Impuestos Diferidos

Cuueapunde al efecto cuantificado en USS 106,827 ci fa arﬂmd{,mn de las NILF al 31 d'..
Diciembre del 2010 a {a tasa impaostizva del 23%.

Al 31 de Dicliembre del 2013, no se ha L]ELLLF.ddI) Ju regularizacion  respectiva
correspondicnte al porcentaje de este gjercicie,

7. Gbligaciu'ncs Buncarias

Comfermado por:

5%
N3 2012
Banco Pichincha C.A.
Préstamao por § 1900000 a2 una tasa de’
interds de TA0M v com veneimiento en
Marze 7 del 2014, S (304 -
Saldo porcidn carriente préstamo de
§L000,000 : 17,542
© Porcién corrente préstame 51,006 (04 {Moa 303 218953 199 838
Porcices corriente préstama 31,008,000 Mot 310} 241,231 - 2MLET
Préstamao por S1LEO0000 2 ung tasa de '
uerés de 7.50% v con vencimiente en Abril .
8 del 2413 : - 1,800,000
Total Baneo Pichincha 2,360,184 2238251

Banca Internacional 8.A.

Poreidn corriente préstama 1,000,000 Nota 107 17,583
Tatal ) 23T AT 2238251



-ALESSA S.A.

Notas a los Estadoes Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2612

8. Cuentas por Pagar

Conformado por:

. Li=5
2013 2oz
Provecdares Lacales - {13} L HTIO7S 49363872
Proveedores del Exwerior {2} 15648530 [5. 856,010
Obligaciones coir el IESS C 75409 Gd. 455
Cuentas par Pagar inquilines (3} 123.297 -
Olrigs Cuenlas por pagar 24653 34,193
Totzl 23,743,008 20841542
(1) cluye principalmente a valores por pagar por USS 707,619 a Calbag S.A.. por USS

(2}

(3}

258,759 a Joavis S.AL por USS 215,686 a Blancox 5.A . por USE 175,356 a Femar
S.A. por US$ 140,000 al Scrviclo Nacional de Aduanas del Ecuador; por 1US$
134,527 a Imporadora Su Hogar S.AL por USY 132,332 a [mportadora ¥
Exportadora CARMIRANDA S.A . por USS (13,348 af Servicie de Rentas Internas;
por 1SS 112,260 4 Ustuardo Alcides Sdncher Gareia; por USS 1HLDSE a TOKO
S.AL por USH 103,745 a OPTIKLY 8 A por US$ 77,937 a Polinplast; por LSS
70,178 a Jorge Algjandro Monticl Quipije: por USS 69,093 o QBE Seguros Colonial
S.AL por UISE 65,217 a Da-leht Importadors-bxportadora 5.A.

ncluve principabmente a valores por pagar  por USS 7900374 a Sanda King
Industries Lwd: por USH 5930325 a Chase Intermational Exports Ltdl por
US5 3°447,729 a Bright Exports Limited. '

Corresponde a valores entregados por clicntes como Depositos el Garanlia por
Alquiler de las Bodegas ubicadas en el Km 105 de la via a Daule, Dichas bodegas
son propicdad del Fideicomise Alessa Bodegas. (Ver Nota 2) '



ALESSA S.A. |
‘Nofas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012

3. Pasivos Acumulados

Conlormado por:

UsS
23 2012
Benelicios sociales 3324927 3200072
Participacion trabajadores 271774 233,937
Impuesios par pagar 1387 650 1,299.035
Tuoial 1. 284551

1873144

Ll siguiente es el detalle del mevimiento durante el pertode v los saldos al 31 de diciembre
del 2013 de las cuentas de provesiones:

. Rulwos. Saldo alinicie |  Incrementos M Saldo al finaf
_— ; j ulilizaciones T
BGeneficios sociales (1} 3243!._.[".-'2 .62?._?59 623.13'&4 324,927
Participacidn trabajadorss 253,937 7.7 233837 271,774
Impuestoy por payar (2} 1 299035 1649127 305082 5,317,650

{1} Tncluye beneficios de Ley (X1 Remiuncracion; - XIV Remuneracion, Fondos de
Reserva ¥ Vacaciones). '

{2) Incluve ef impuesto.a la repda de la Compafita. uppuesto al valor agregado v
retenciones en la fuente de impuesto a la Rentav de IVAL



ALESSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2412

10. Obligaciones Bancarias a Largo Plazo

Conformado por:

155
2013 2012
Eoval Bank of Canada
Renovaeiin del préstame Je $2000.000 & ona tasa de
inlerdsde 1.38% coi pugos (rinestrales de mdords ¥
con vepefrerntn en Dicleailie 16 del 2004 ZAMALLN 20000
Renowvacitn del présLama de $1.000.006 a una lasa de
interds de 1.24% con pagos (estrales de mlerds ¥ .
con vepcimiento on dMane F7 Je] 2004 . 1K) 1,000,000 .
(1] 2000, () 3000000
(1) Fstos préslamos 58 em:u_entral.l registmdos b el
BZanco Central def Ecusdor
Banco Interoacionat 5. A,
. Concgponde & préstame de 5 1LO0LKIG a'una ms'a qe
intetéy de 8.45% v con vencimionto en Noviembee 3
del 2018, 1,000,000 -
Menas porcin corienie : ) {7} 1 17.583) -
' 98217 i
Curr;:_a pande a préstame de § 1LO0OGOG 2 2na tasa de
inferés e $45% ¥ con vencimienio 2a Dicizmbre 1
dal 2088, LOa0L000 -
LOZ2ALT -
Banen Pichincha TLA. '
Comesponds o préstany do SLOMLOK a una lasa de
mlerds de B33 ¥ con veneimicnle v Ouishee 2 del
2015, 438,04 1 37,845
Menos porcidh corients [Mota 7] (Z1R.933) T[S 83E)
219,05% 438,012
Comesponde a présiame de S1O00O00 & nna lasa da
interéz de 9.07% v eon vencimiento en Noviembre 7 . _
ded 2015, ' ' 436,639 G37.510
Mettos porciin comicnle . . (Mota 7)) (241.231) (220,871}
' 103404 436,639 -
414,460 U7 050
Total 5,594,585 3874050

Ver detalie de Garantias on Nota 18



ALESSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dictembre del 2013 v 2012

11. Cucntas por pagar Largo Plaro

Conformado por

Uss
013 2012
Cuentas por Pagar del Exterior {1} 35,794,138 29857920
Préztamos aecivmisias e 1Y) 430 AT 450, %07
Julrilacién Patronsl- ' _ {2} 704,284 . 504,598
Benificacldn por desahecio {2} ' 185,428 A6,356
Oiros pasivos a largo plazo {3 100 0400 TCHD (M0t
Total - 35,220,757 ' 31,195,690

(1) Incluye US$ 10,101,414 ¥ USS 5,000,000 por la cesidn de deudas pendientes que
mantiene Alessa S.A. el cual la realiza ¢l Sr. Fstuardo Sanchez (rarefa en calidad de
-cedente a favor de Zenith Group lnmuchles. Sociedad Andmma v Andalucia Capital
Services. Sociedad Andnima respectivamente, residenies en Costa Rica: como
cesionaria, el mismo gue fue realizado bajo escr itura pablica con fecha Diciembre 28
del 201 2; este convenio 1o generd intereses,

Con fecha Scpticmbwe 7 del 2012, como resultade de ia rescision del aumento de
capital en numceraro, € valor recibido por ese concepto se regisira comeo cucnta por
ragar a los accromislas. -

§2) Bl valor de la provisiom para Jubilacion paironal ¥ Bonificacion por desahucio fie
‘determinado mediante un Estudio Actusrial l'EﬂliZﬂdD al 31 de Diciembre del 2013,

(3} Corresponde 2 valores por préstamos o terceros Gue se manticnen desde -periodos
~ anferiores, los ismos que no Genen fasas de interés uf vencimienios pactados.

1Z. Cupital Social

Ab3L de diclembre del 2013 ¥ 2012, & capital susenio ¥ pagado de Ja compaiia es de
USH 600,000 ¥ GS$ 163.203 respectivamente, dividide on 600,000 v 163,203 acciones
ordinarias y nominativas de un valor nominal de US5 1,00 cada una.

Con lecha 14 de Noviembre del 2013 guedd aprobada ol Aumento de Capital por USS
436,797 dividido en 436,797 acciones de US$ 1,00 cada una, mediante resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias No, SC-L-DJC-G-13-6637. Por lo'que & capital social se
establecid en E"i"@ 600, 001

23



ALESSA SA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012

13. Aporte para futura capitalizacidn

Y

Con fecha 14 de Noviembie del 2013 quedd aprobado ¢ Awmente de Capital por US$H
436,797 dividide en 436,797 acciones de USS 1,00 cada una, mediante resolucion de la
Superintendencia de Compafifas Mo, SCIFNCAG-13- {3{{3? Diche  aumento  ue
registrada en libros el 3] de Dicternbre del 2{]1 3

Scpin Acla de Junta’ de Acclonistas 2] 14 de Diciembre del 2012, os "Accionistas
decidieron aumentar ¢l capital suscrito por un total de U8 436,797 con cargo a
wiilidades de ¢jcrcicios anterfores.

Con fecha 7 de Septiembre del 2012 ¥ segin Acta de Juita General e Accionisias, en su
unice punle por unanimidad resuelven dejar sin cfecto lo acordado en la Junty General de
Acctonistas celebrada cl 31 de Agosto del 20H 1, mencionado en ei parrafo intcial, que
liene relacion con el aumento de capital,

Reserva Togal

La Ley de Compafiias del Heuador requiere que por lo menos ¢ 10% de fa utilidad ligquida
anual ser aproplada como resorva legal, hasta que ésta alcance comno minima ¢l 20% del

capital suscrito ¥ pagado. Esta reserva no puede st distribuida a los accionistas, execple en

caso de liquidacion de la Compaiiia.

- A1 31 de dictembre del 2013 ¥ 2012, 1a compalia no electud apropiaciones por cste rubro. .

15. Resultados Acumulades por addpciﬁ.n NIIT

C I16

Corresponde a tos ajustes proventenles de la adopeion por primnera vez de las Nommas
Tnternacionales de Informacion Financiera “NUF” en lo que correspounda, 'y que sc
registraron én el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulades, WilE: El salda deudar
en la cuenta “Resulrados Acumulados provententes de la adopeion por primera vez de [as
“NHE™, pudrd ser absorbido por los Resultados Acumados ¥ los del dltimo giereicio
cconémico concluide, 51 los hubicre.

Ltilidades Acumalados -
Ei saldo ﬁe esta CuRntd esid o Olsposiciin de fos accionistas de la.Compafita y puede ser

utilizado pars la distibucidn de dividendos, aumento de mplldl ¥ clertos pagos, tales
cone religuidacién de nnpuestos, clo. :

29



ALESSA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de dicicmbre del 2013 y 2012

17, Yransacciones con Partes Relacknadas

Al 31 de diciembee del 2013 ¥ 2012, la Conpafiia mantenia con compaiitas relacionadas
fos sisuicntes saldos:

) 2013 2

Centas por colrar (Nota 2)

Faci e Beoltling Company .4 - &4, 050
[mmohiliaria Sanchez 5. A 2877900 1,397.422
[mversianes ¥ Megsecies Cia, Luda, 3,673,068 40043 460
Hetel Mar 5. A _ | 618840 | 355,870
TOTAL ' ' 8,169,808 7639402
Cuentas par pagar a largo plim (Nota 20}

Préstemos Accionistas 436.807 436,807

~
4

El sipuiente es un resumen de las principales transacciones vealizadas durante of 2003 ¥
2412, con compaiifas relacionadas, asi: :

2013 2012
Ingresos
Inversiones ¥ Nozocics Cla, Lida. B 83 20515
tomosanchez 5.4, 24115 . -
Yolarar Soh. : _ _ T4 -
Hatebnar & A. B ) -
ldeas Hosar 5.A. . ) [J.E__'}'_E? -
TOTAL . ' : ' 785 M55
Erresas
Imvepsiones ¥ Mepocios Cla, Lida. : F9h.6H02 : -
Immosanchez S.A. . ' 217G -
Vientmon S.A. ' T osksel T
Yelazar S.A. . i.997 -
Iotehner S-A. . 379 -
1deas Hogar S.A. 2190 -
TOTAL _ : B,27Y = -
Fréstammos enlrerad os _
Hotelmar 5.4 . - 05315
TOTAL T - : 95,318
Préstamos recibridos _ _
Accionistas _ o - : 40,307

Lo
o
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

18,

1%

Garantias
Las sigurenies son las garantias entregadas:
A favorde:

Banco Pichincha C.A. .

Hiﬁuteca abierta especial sobre €l immusble consistente on of solar 3 de la mazana C,
ubicado en el Parque Industrial LI Savec -ubicado en la pamoguia Tarqui, canidn
Guayaquil, provineia del Guayas, signads con ¢! cadige eatastral 60-0018-005-0000-0-0,
propiedad de la compafiia relacionada [nversiones y Negocios C. Lida.

Bancoe 1aternacional 5.A.

Hipoteea abicrta ¥ prohibicidn voluntaria de enagenar sobre el inmueble consistente en el
solar | de fa manzana 18, ubicade en el Pargue Industrial EI Sauce, parroquis Tarqui, del

‘Canton Guayvaquil, provincia del Guayas, signado con o codigo catastral 60-0018-00H -

000, propiedad de Ja compafiia relacionada Inversiones v Negocios C. Tida
Impaesio a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva Icpal es como sigue:

_ _ 2013 2012
Liitidad ded Ejercicio 1.811.826 [.692.910
15% Participacién de Trabajadores (2717743 ' {253,937

. 1.540.052 1.438.973
Fartidas coniliatorias _ _
Mas: Gastos no deducibles : - 18752 - 29,000
Base Imponible -~ - - 1.558.804 1.467.973
lmpuesle a la Renta causado . C 342,937 337.634

La Compailifa no ha sido revisada por parte de las auroridades fiscales cu ningiin afo.



ALESSA S A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

20. Eventos subsecuentes
2{1i3

Entre el 31 de Diciembre del 2013 v Ja fecha de emisidn de los estados financicios ¢l
MWayo 28 del 2014 no se han producido ofros eventos importantes que en opinidn de [a
administrecian de Ja coimnpafiia ameriten su revelacidn,

2012

Entre ¢l 31 de Diciembre def 2012 v la fecha de emisidn de los estados financieros,
Junio 26 del 2013, no se han prodecido otros eventos tnporlantes que en opinion de la
administracion de [a compafiia ameriten su revelacion.




