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DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS Layaqus

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de ALMACENES
ESTUARDO SANCHEZ S.A. ALESSA (en adelante la Compafiia), los cuales
comprenden los balances generales al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los estados
conexos de resultados, de evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las principales
politicas contables y otras notas exphcatxvas. :

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2. La Administracion de ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S.A. ALESSA, es
responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas; y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdémico de la Compafifa.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre esos estados financieros, basados
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos, asi- como que- planiﬁqu’emos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados ﬁnancleros estan libres de
representaciones erréneas de unportancm relatlva

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de la Compaiifa, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
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apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién de la Compafiia, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

OPINION

4. En nuestra opinién, los estados financieros referidos en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ALMACENES ESTRUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA, al 31 de diciembre del 2009
y 2008, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y
los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
Principios y Normas de Contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

PARRAFO DE ENFASIS

5. Tal como se indica en las Notas F y J a los estados financieros adjuntos, el 29 de
diciembre del 2009, ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA, realiza la
compra de un negocio en donde se transfiere Inventarios (productos) por US$ 14,740,812
y asume pasivos de un proveedor del exterior por US$ 11,116,337 y US$ 3,624,475 por
pagar al vendedor. El registro de esta transferencia de Activos y Pasivos, origind un
incremento en el Activo Circulante del 64% y un incremento en el Pasivo Circulante del
62.5%. Al 31 de diciembre del 2009, la Escritura Publica por la Compra del negocio y la
firma de los documentos por las acreencias del exterior se encontraban en tramite.

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES
6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 3+ de diciembre del
2009, se emite por separado.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dblares norteamericanos)

ACTIVO
2009 - 2008
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 2,158,742 1,242,859
Inversiones (NotaD 1,200,000
Cuentas por Cobrar (NotaE) 6,201,771 4,061,021
Inventarios (Nota F) 27,579,472 16,047,748
Gastos Pagados por Anticipado (Nota G) 620,914 1,172,693
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 37,760,899 22,524,321
OTROS ACTIVOS (Nota H) 25,524 33,628
ACTIVOS FIJOS (Notal) 1,685,015 645,756

39,471,438 23,203,705

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
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ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas por Pagar (Nota J) 37,606,222 20,961,319
Gastos Acumulados por Pagar (Nota K) 236,175 224,875
Impuestos por Pagar (Nota L) 205,956 193,348
""" Porcion Corriente del Pasivo a Largo Plazo (Nota M) 271,686 438,198
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 38,320,039 21,817,740
PASIVO A LARGO PLAZO (NotaM) = 121,096 = 444,109
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Pagado (Nota N) 163,203 163,203
Reserva Legal (Nota O) 60,362 60,362
Ganancias Retenidas 806,738 718,291

1,030,303 941,856

39,471,438 23,203,705
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AEMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA -

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en ddlares norteamericanos)

2009 2008
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas 34,828,179 37,489,387
Otros Ingresos 74,729 7,934
34,902,908 37,497,321
GASTOS OPERACIONALES:
Costo de Ventas 29,780,310 33,236,131
Gastos de Ventas 1,273,944 930,450
Gastos de Administracion 2,813,104 2,312,454
Gastos Financieros 59,798 167,205
Depreciacién y Amortizacion 178,230 126,027
34,105,386 36,772,267
GANANCIAS ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES Y DEL IMPUESTO 797,522 725,054
Participacion de los Trabajadores (NotaK) ~ (119,628)  (108,758)
677,894 616,296
Impuesto a la Renta (NotaL) (173,445) (154,074)
GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 504,449 462,222
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA -
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en d6lares norteamericanos)

€APITAL  RESERVA GANANCIAS -

PAGADO LEGAL RETENIDAS TOTAL
Saldo a enero 1 del 2008 163,203 14,140 344,923 522,266
Apropiacion de reserva legal/08 46,222 (46,222)
Ajuste a la ganancia del afio 2007 300,277 300,277
Diferencia de la participacion de
los trabajadores del afio 2007 (45,041) (45,041)
Diferencia del impuesto a la renta
Del afio 2007 (63,809) (63,809)
Distribucion de dividendos (234,059) (234,059)
Ganancia del ejercicio 462,222 462,222
Saldo a diciembre 31 del 2008 163,203 60,362 718,291 941,856
Distribucion de dividendos (416,002) (416,002)
Ganancia del ejercicio 504,449 504,449
Saldo a diciembre 31 del 2009 163,203 60,362 806,738 1,030,303
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S.A. ALESSA
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dblares norteamericanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros
Gastos financieros
Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios
Préstamos por pagar a largo plazo, neto
Distribucion de dividendos a los accionistas
Ajuste neto, a los resultados del afio 2007
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en otros activos
Compra de activos fijos
Certificado de depdsito
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

EFECTIVO DISPONIBLE:
Saldo del efectivo al inicio del afio
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO
CONCILIACION DE LAS GANANCIAS DE LOS
EJERCICIOS CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
GANANCIA DEL EJERCICIO
Maés gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Participacion trabajadores € impuesto a la renta
Depreciaciones y amortizaciones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Impuestos por pagar

EFECTIVO NETOPROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION
N\

<0 —

2009 2008
32,687,429 37,268,364
(28,471,565)  (34,748,497)
(59,798) (167,205)
74,729 7,934
4,230,795 2,360,596
(1,500,000)
(489,525) (389,660)
(416,002) (234,059)
191,427
(905,527)  (1,932,292)
6,504 (5,047)
(1,215,889) (287,014)
(1,200,000)
(2,409,385) (292,061)
915,883 136,243
1,242,859 1,106,616
2,158,742 1,242,859
504,449 462,222
293,073 262,832
178,230 126,027
975,752 851,081
(2,140,750) (221,023)
(11,531,724) 81,899
551,779 328,891
16,644,903 1,450,798
(108,328) (29,568)
(160,837) (101,482)
3,255,043 1,509,515
4,230,795 2,360,596
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

A. DESCRIPCION DEL NEGOCIO:

ALMACENES ESTUARDQO SANCHEZ S. A. ALESSA.- (La Compaiiia) fue
constituida el 19 de Abril del 2000, en la ciudad de Guayaquil, Provincia de Guayas,
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén el 31 de Mayo del 2000. Su actividad
principal es dedicarse a la importacién, exportacion, compra, venta, distribucion y
comercializacién al por mayor y menor de articulos eléctricos y electronicos en general,
de tejidos, articulos de bazar, de oficina, articulos de ceramica, articulos de cordeleria,
articulos de jugueteria y libreria.

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), que son emitidas por la Federacion
Nacional de Contadores Publicos del Ecuador, y son similares a sus correspondientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF las mismas que incluyen las
Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, de las cuales se derivan las NEC.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) no han sido actualizadas en funcion de
los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las Normas' Internacionales de
Informacion Financiera-NIIF; sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no
estan consideradas por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda
que las Normas Internacionales de Informacion Financiera provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del
Ecuador.

Aplicacion de Normas Internacionales.- La Superintendencia' de Compaiiias de la
Reptblica del Ecuador, en su Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del
2008 y publicada en el Registro Oficial No 498, estableci6é un cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” por parte de
las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias. De acuerdo a este cronograma, la aplicacién de dichas normas regird a
determinadas compafiias a partir del afio 2010, 2011 y 2012, estableciendo como afio de
transicion el afio inmediato anterior segin corresponda. Con esta nueva resolucién se
deja sin efecto el articulo tercero de la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre del mismo afio.

De acuerdo a esta nueva disposicion, la Compafiia debera sujetarse a este cambio el cual
le corresponde para el afio 2011 considerando como periodo de transicion el afio 2010.
Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2010
deberan contabilizarse el 1 de enero del 2011.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion......... )

Flujos de Efectivo.- La Compaiiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos
de efectivo ha definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

Provisién para cuentas incobrables.- La Compaiiia establece con cargo a resultados,
una provisiéon para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la
recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan contabilizados al costo de adquisicion, son valuados por el método
promedio el cual no excede el valor de mercado.

Activos Fijos.- Los Activos Fijos se presentan neto de la depreciacion acumulada y estdn
contabilizadas al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son contabilizados
en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida qtil del activo se
capitalizan.

El gasto por la depreciacién se registra con cargo a las operaciones del periodo y es
calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que se
consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la vida fitil
estimada:

Cuenta Tasa
Muebles y enseres, equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%
Maquinarias y equipos 10%
Instalaciones 10%

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos se reconocen cuando se presta el servicio o
se transfiere la propiedad del bien.

Reconocimiento de Costos v Gastos. — Los gastos son reconocidos sobre el método de
causacion.

Impuesto a la Renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga, con base en el método del impuesto por pagar.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacién......... )

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas™ por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). En el
afio 2009 y 2008, la Compaiiia calculd la provisién para impuesto a la renta aplicando la
tasa del 25%.

Participacion de trabajadores.- La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Uso _de Estimaciones. — La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion de la
Compaiiia realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica
de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y
supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacion con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

. EFECTIVO

Un resumen del saldo de efectivo en bancos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como
sigue:

2009 2008
Efectivo:
Bancos nacionales 2,158,742 1,242,859

2,158,742 1,242,859

. INVERSIONES

Un resumen del saldo de inversiones al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Certificado de depésito a plazo 1,200,000
1,200,000
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

D. INVERSIONES (Continuacion................ )

El certificado de depdsito a plazo fue emitido por el Banco Pichincha C.A. el 11 de
diciembre del 2009 con interés del 5,25% anual. El plazo es de 60 dias contados desde la
fecha de su emision. El capital més el interés seran pagados el dia 9 de de febrero del
2010.

E. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
Clientes 2,734,369 4,158,007
Empleados 75,286 32,109
Tarjetas de crédito 28,106
Titulos de Crédito 198,093 34,395
Compaiiias Relacionadas (Nota N) 3,412,963

9,420,711 4,252,617
Provision para Cuentas Incobrables 1) (218,940) (191,596)

6,201,771 4,061,021

La politica de crédito de la Compaiiia para clientes fluctiia entre 30 y 60 dias plazo y no
generan intereses. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo por cobrar a clientes representa
facturas al cobro por venta de mercaderias.

El saldo de titulos de crédito, incluye 7 notas de crédito emitidas por el SRI, 6 de ellas
con fecha 18 de diciembre del 2009 por US$ 32,839, cada una y 1 a favor del Sr. José
Bucheli elaborada el 27 de noviembre del 2007 por US$ 1,059, que fue endosada a favor
de ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA.

(1) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, s como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 191,596 150,016
Provision del afio 27,344 41,580
Saldo al final del afio 218,940 191,596

10



Fecceceee

¢ €

LGSR S S SO S A S A S G S A 2N S S S O A A A

ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en d6lares norteamericanos)

E. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion........... )

La estimacion para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada en
base a la experiencia crediticia de los clientes e informacion disponible a la fecha de los
estados financieros. A la fecha de emision de los estados financieros la Administracion
de la compaiiia no considera inusual las dificultades de cobro presentadas en cartera de
mas de 90 dias. La Administracién no tiene razones para creer que cualquier cuenta
importante no serd recuperada substancialmente a corto plazo.

. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

2009 2008
Productos Terminados 2) 27,120,621 14,518,244
En Transito 458,851 1,529,504

27,579,472 16,047,748

(2) Incluye aproximadamente US$ 570,000, que corresponden a maquinarias que estan
siendo utilizadas por la compafiia relacionada Pacific Bottling Company.

Ademds incluye US$ 14,740,812.15, que corresponde al valor del inventario
comprado al Sr. Estuardo Sanchez Garcia, que se encuentra reflejado en la diligencia
de protocolizacion de la compra-venta de negocio o transferencia de activos y pasivos
que otorga la persona en mencion a favor d¢ ALMACENES ESTUARDO
SANCHEZ S. A. ALESSA, para tal efecto existen entre otros los siguientes
documentos que soportan la transaccidn: Acta de Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de diciembre del 2009, factura No.
52107 que la emite el vendedor el 29 de diciembre del 2009, a favor del comprador
por venta de activos (Inventarios de productos) y pasivos aceptados por un total de
US$ 14,740,812.15 y acta de entrega — recepcion de mercaderia. Al 31 de diciembre
del 2009, se encontraba en tramite la escritura ptblica por la Compra del negocio y la
firma del documento aceptando la deuda con el proveedor del exterior Bright Export.

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

2009 2008
Seguros, neto 105,816 24,103
IVA - Crédito Tributario 81,233 650,966
Retenciones en la Fuente 3 433,865 497,624

620,914 1,172,693

11
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO (Continuacion........... )

(3) El movimiento de las retenciones en la fuente, es como sigue:

2009 2008

Saldo al inicio del afio 497,624 344,411
Retenciones del afio 231,132 293,090
Diferencia en sustitutiva 101 afio 2007 (63,809)
Anticipo pagado 43,489 = 20,229
Reclamo reconocido por el SRI (168,419)

Valor no reconocido por el SRI (Nota L) (15,887)

Pago del impuesto del afio anterior (154,074) (96,297)
Saldo al final del afio 433,865 497,624

El 26 de septiembre del 2008, los Srs. Estuardo Sanchez Garcia y Nelly Sanchez R. en
calidad de Presidente Ejecutivo y Gerente General y como tales representantes legales de
la compafiia Almacenes Estuardo Sanchez S.A., formulan una solicitud administrativa al
SRI tendiente a que se le reintegren US$ 248,114.21, mas sus respectivos intereses por
cuanto alegan haber pagado en exceso por concepto de retenciones en la fuente del
impuesto a la renta que le fueron efectuadas durante los ejercicios fiscales 2005 por US$
73,892.83, afio 2006 por US$ 30,440.30 y afio 2007 por US$ 143,781.08.

El 10 de diciembre del 2009 el SRI mediante resolucion No. 109012009RREC020265
que corresponde al tramite No. 109012008051173, reconoce el derecho para que se le
reintegre en total la cantidad de US$ 168,418.59, pagada excesivamente por concepto de
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta correspondiente a los afios 2005, 2006 y
2007, mas los respectivos intereses calculados desde el 26 de septiembre del 2008 por
US$ 29,200 menos US$ 584 por concepto de retencion, por lo cual la Direccion General
del Servicio de Rentas Internas confiere las correspondiente notas de crédito.

VALOR DE RETENCION

VALOR LA ENLA VALOR
DEL SUSTITUTIVA FUENTE NO ACEPTAD
RECLAMO ANO 2008 ACEPTADAS OPOREL

SRI
AISJO 2005 73,892.83 (6,254.21) 67,638.62
ANO 2006 30,440.30 30,440.30
ANO 2008 143,781.08 - (63,809.00) (9,632.41) 70,339.67
248,114.21 (63,809.00) (15,886.62) 168,418.59
12
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

H. OTROS ACTIVOS

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Depésitos en Garantia 4,000 4,000
Gastos de Constitucion 250
Patentes y Marcas 16,000 16,000
Gastos Pre-operativos 32,439
Otros Activos — CORPEI 21,524 21,524
Software 3,500
Infraestructura 2,400
Subtotal 41,524 80,113
Amortizacion Acumulada “4) (16,000) (46,485)

25,524 33,628

(4) Al 31 de diciembre de diciembre del 2009, se cargo a gastos USS$. 1,600, por
Amortizacion de los gastos de constitucion, patentes y marcas y pre-operativos (USS$.
7,609, durante el afio 2008).

I. ACTIVOS FLJOS

Un detalle de los activos fijos y su movimiento al y por los periodos terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008, es el siguiente:

SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL
R - 31-2008 -ADICIONES -RETIRO 12 - 31-2009

Muebles y Enseres 428,107 180,258 608,365
Equipos de Computacion 237,185 64,875 302,060
Vehiculos 90,988 65,154 156,142
Instalaciones y Adecuaciones 36,768 54,310 91,078
Equipos de Oficina 128,601 4,601 133,202
Maquinarias y Equipos 5,300 19,795 25,095
Obras en proceso 85,456 826,896 912,352
1,012,405 1,215,889 2,228,294

Depreciacion Acumulada (366,649) (176,630) (543,279)
645,756 1,039,259 - 1,685,015

13
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AEMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares norteamericanos)

I. ACTIVOS FLJOS (Continuacion.......... )
SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL
12- 31-2007 ADICIONES RETIRO 12 - 31 -2008
Muebles y Enseres 340,091 88,016 428,107
Equipos de Computacion 171,654 65,531 237,185
Vehiculos 88,473 2,515 90,988
Instalaciones y Adécuaciones 23,704 13,064 36,768
Equipos de Oficina 96,169 32,432 128,601
Maquinarias y Equipos 5,300 5,300
Obras en proceso 85,456 85,456
725,391 287,014 1,012,405
Depreciacion Acumulada (248,333) (118,316) (366,649)
477,058 168,698 645,756

Las obras en proceso constituyen valores que se han utilizado en la adecuacion de edificio
en la ciudad de Quito donde funciona la sucursal de la compafiia, cuyo propietario de
dicho inmueble es la compaiiia relacionada Inversiones y Negocios Cia. Ltda.

J. CUENTAS PORPAGAR -

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Otras cuentas por pagar

Cuentas por Pagar — Accionistas (Nota N)

S

2009 2008
2,136,323 2,950,636
19,792,275 3,691,788
467,857
15,677,624 13,851,038
37,606,222 20,961,319

(5) El saldo de proveedores del exterior incluyen principalmente US$ 12,571,183, que
corresponde a Bright Exports Limited (US$ 11,116,337, deuda asumida por la
Compaiiia en la compra de inventarios al Sr. Estuardo Sanchez Garcia y US$
1,454,846 de importaciones del afio pendientes al 31 de diciembre del 2009), ademas
se registran US$ 3,624,475, a favor del Sr. Estuardo Sanchez Garcia, por la compra
de mercaderias realizadas el 29 de diciembre del 2009.

14



ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares norteamericanos)

K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es
como sigue:

2009 2008
Participacion de los Trabajadores (Nota L) 119,628 108,758
Beneficios Sociales 87,605 99,255
Prestaciones Sociales 25,197 15,079
Préstamos quirografarios 3,745 1,783

236,175 224,875

El movimiento de las obligaciones patronales durante el afio 2009, fue como sigue:

T TEFFFFTIFiiIfrIiiifiicrfeeccccedcececac

SALDO SALDO

12-31-08 PROVISION  PAGOS 12-31-09
Décimo tercer sueldo 5,844 100,048 96,126 9,766
Décimo cuarto sueldo 54,137 81,657 73,229 62,565
Vacaciones 5,735 56,291 53,423 8,603
Fondo de reserva 33,539 37,586 64,454 6,671
99,255 275,582 287,232 87,605

SALDO SALDO

12-31-07 PROVISION PAGOS 12-31-08
Décimo tercer sueldo 1,196 47,652 43,004 5,844
Décimo cuarto sueldo 26,008 37,860 9,731 54,137
Vacaciones 17,034 8,381 19,680 5,735
Fondo de reserva 15,485 21,505 3,451 33,539
59,723 115,398 75,866 99,255
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

K. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion.......... )

De acuerdo al Reglamento para el pago o devolucion del Fondo de Reserva al
trabajador, a partir del mes de Agosto del 2009, el empleador pagara por concepto
de fondo de reserva de manera mensual y directa a sus trabajadores, conjuntamente
con el salario o remuneracion, un valor equivalente al 8,33% de la remuneracion
de aportacion. Si el afiliado solicita a través del aplicativo informético que el pago
del fondo de reserva no se le entregue directamente, el empleador depositara en el
IESS, mensualmente el 8,33% de la remuneracion de aportacién, conjuntamente
con la planilla mensual de aportes. Dichos fondos se registraran en la cuenta
individual del afiliado para su devolucion. De no pagarse el fondo de reserva
dentro de los primeros 15 dias del mes siguiente al que cerresponda, causara la
mora con los recargos y multas correspondientes.

. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:

2009 2008
Impuesto a la Renta Compaiiia 173,445 154,074
Retenciones en la Fuente de renta e IVA 32,511 39,274
205,956 193,348

La conciliacion del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

2009 2008
Ganancias antes de la participacion y del impuesto 797,522 725,054
Participacion trabajadores 15% (Nota K) (119,628) (108,758)

677,894 616,296
Mas: Gastos no deducibles (Nota G) 15,887
Base imponible

693,781 616,296

Impuesto a la renta 173,445 154,074
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dblares norteamericanos)

L. IMPUESTOS POR PAGAR (Continuacion............. )

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2009 y
2008 respectivamente, es como sigue:

2009 2008

Saldo por pagar al inicio del afio 154,074 96,297
Ajuste saldo inicial 63,809
Saldo a favor del contribuyente 159,245 79,972
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente (293,090) (240,078)
Anticipo pagado (26,229)

Impuesto a la renta causado 173,445 154,074
Saldo por pagar al final del afio 173,445 154,074

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser
compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

El 10 de diciembre del 2009, mediante resolucion No. 109012009RREC020265, El
Director Regional del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur Resuelve Aceptar
Parcialmente la solicitud administrativa interpuesta por los Representantes Legales de
ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA, tendiente a que se les reintegre
los valores que alegan haber pagado en exceso por concepto de Retenciones en la Fuente
del Impuesto a la Renta de los afios 2005, 2006, y 2007. La Administracién Tributaria
determiné que en el afio 2007 existieron partidas consideradas no deducible que
originaron una re-liquidacién de impuestos que fueron compensados con las retenciones
en la fuente del impuesto a la renta de ese afio.

Lo referente a la re-liquidacion de la participacion de los trabajadores, producto de la
determinacion de gastos no deducibles por parte del Servicios de Rentas Internas, existen
USS$ 50,092, que se encuentran pendientes de cancelar a sus trabajadores. Del valor antes
indicado, se apropiaron durante el afio 2008 US$ 45,041 de las Ganancias Retenidas,
quedando la diferencia de US$. 5,051 pendientes de ser apropiada.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares norteamericanos)

M. PASIVO A LARGO PLAZO

Un detalle del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2009y 2008, es como sigue:

2009 2008
Banco Pichincha C. A. (6)
Préstamo # 22447200 al 11% de interés anual a 5 afios plazo
con vencimiento final el 2 de septiembre del 2011. 138,868 207,289
Préstamo # 21111400 al 11% de interés anual a 4 afios plazo
con vencimiento final el 30 de junio del 2010. 174,914 450,794
Banco del Pacifico )]
Préstamo # PPL-40019103 al 11.75% de interés anual a 3
afios plazo con vencimiento final el 24 de abril del 2010. 125,249
Préstamo # PPL-40019141 al 11.75% de interés anual a 3
afios plazo con vencimiento final el 27 de abril del 2010 19,975
Cuentas por pagar
Enrique Sénchez, sin vencimiento, genera el 10% de interés
Anual 79,000 79,000
392,782 882,307
Menos: porcidn corriente 271,686 438,198
121,096 444,109

(6) Préstamos garantizados con Hipoteca abierta especial sobre el inmueble consistente
en el solar 5 de la manzana C (actualmente 18) ubicado en el Parque Industrial EL
SAUCE parroquia TARQUI, Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas signado con el
codigo catastral 60-0018-005-0000-0-0 (propiedad de una compafiia relacionada).

(7) Estos saldos que corresponden a préstamos efectuados al Banco del Pacifico fueron
cancelados antes de su vencimiento mediante débitos bancarios, de acuerdo a lo
indicado en los estados de cuenta corriente se cancelaron de la siguiente manera: US$
19,728.68, US$ 3,146.00, US$ 3,217.00, US$ 20,173.28, US$ 13,612.44 y US$
85,346.11, durante los meses de enero, febrero, abril, mayo y junio del 2009

respectivamente.

N. CAPITAL PAGADO

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compaiiia estd constituido por
163,203 acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USS.

1,00 cada una.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S. A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en d6lares norteamericanos)

O. RESERVA LEGAL

De acuerdo con resolucién No. 01.Q-IC1.017 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la
reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio concluido, si las hubiera, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por valuacion, o devuelto a
los accionistas en caso de liquidacion.

P. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.ICI1.008 de abril 23 del 2002,
efectuamos las siguientes revelaciones: ‘

1.

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2009 no existen activos y
pasivos contingentes.

Partes relacionadas.- De enero a diciembre del 2009, existen transacciones
realizadas con Estuardo Sanchez Garcia por compras de US $. 16,010,997.36 (US $§
64,342, durante el afio 2008).

2009 2008
Cuentas por cobrar:
Inmobiliaria Sanchez S.A. 567,000
Inversiones y Negocios C. Ltda. 2,362,192
Hotel Mar 483,771

3,412,963

Saldos por cobrar representan principalmente la entrega de dinero para diversos
pagos, no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

2009 2008
Cuentas por pagar:
Estuardo Sanchez Garcia 19,302,099 13,851,038

19,302,099 13,851,038

Saldos por pagar representan principalmente préstamos efectuados por accionistas,
no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.
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ALMACENES ESTUARDO SANCHEZ S; A. ALESSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en d6lares norteamericanos)

P. REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

3.  Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para
superar las observaciones detectadas por Auditoria externa e interna.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en las notas
a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la Empresa, por tal razén
no son reveladas.

. EVENTOS SUBSECUENTES

El 4 de enero del 2010 los sefiores Estuardo Sanchez Garcia y Nelly Sanchez Robayo
como representantes legales de la compafiia Almacenes Estuardo Sdnchez S.A. ALESSA,
presentaron la solicitud administrativa tendiente a que se le reintegre a su representada la
cantidad de US$ 159,244.51, que alegan haber pagado en exceso por concepto de
retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2008.

Con fecha 18 de mayo del 2010, la Direccion Regional Litoral Sur del Servicio de Rentas
Internas con la resolucion # 109012010RREC009762, reconoce et derecho que tiene la
compafiia Almacenes Estuardo Sdnchez S.A. para que se le reintegre la cantidad de US$
141,645.32, pagada en exceso por concepto de retenciones en la fuente del Impuesto a la
renta del afio 2008 mas los intereses calculados desde el 4 de enero del 2010; por lo cual
se le conferira la correspondiente nota de crédito desmaterializada con lo sefialado en la
resolucion No. NAC-DGERCGC10-00003 del 7 de enero del 2010 publicada en el
registro oficial 115 del 25 de enero del 2010.
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2
-~
v

~~—Bcra>Netty-Sanchez R. CBA. Rocio Jacome
Gere eneral Contadora
RNC No. 0.22408

20



