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1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPASLA

D Agro S A Doragro fue constitunda e 14 de mayo ded 2000 modante Resoluaon Mo 2123 eminda por
la Supermtendencia de Compafiias 2 de maye del 2000

La actividad principal de ls Conpafin es venta al pormayar y menor de insianos apsieol s o nivel nackonal

Lo compain unte el Servicio de Rentis [ntemss msatiens ¢l Registno Unico de Conmbuyente No.
129170077000 s encuentra ubicada en Moiitilve Provinchi de Liod Rios. Km 1% vld  Montalve
Hababoyo, cuenta il 31 de diciembee del 2014 con 26 empleados.

Las perdidas acumuladas no pusden exceder del 30% del capual social mas reservas, casy contrane la
Supcrmtendencia de Compafiias resobveri incluire comno compalita bigo cawsal de disolucion,

2. BASE DE PRESENTACION.
2.1 Declarnclin de cumplimiento
Lo estadios financicros adjumtos han vido preparados de scuendo con iz Normas Internacionales de
Infrmacion Financiera (en adelante NIIF), cmttidas por ¢ Comsejo de Novmas Imemasionales de
Contabilidad { International Accouting Standards Hoard en adelaste “IASH

Los estados financisros del afio 2016, fusron sprobados por la Administracion de la compadia el 23
de mureo del 2017 modiante acta de juma de ncciomstas celebrada en dicha fecha

L2 Hesponsabilidad de ia mformacion:
La informacion contemda en estos eitados financienos et respomabilidad de la gerencia de |a
Commpastia, que manificstan exprosamente que s¢ han splicado e su womlidad los prnopios ¥
criterios ncluidos en las Nomas Intermacionales de Informacion Financiera (NUF ) ermtadas por of
1ASH

2.3 Hase de mediciin
Los estados financieros han sido preparados en bose al costo y gastos

2.4 Moneda funcionsl v de preveniacion

Lo estados financieros sc presentan en Ddlares de Estados Unidos de Amenca, que o5 la moneda de
curso legal en Ecuador, excopto cuando se indigue lo contrarnio

2.5 Uso de estimaciones y Juicion

|2 preparscion de estados financieros de acuendo con las NITF requiere que by Admimsiracion de La
Compadiia efectie jmoios, cshimacionss ¥ supuestos que afectan ln aplicacion de politiens de
contabiludnd ¥ bos montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gaston.  Los revaliados actusles
pueden difery de cstas estimacones

L estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continsia.  Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en que las estimacones son revisadas v en
cunliuier periodo fituro afectado,
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En particular, la mformacstn sobre juicios articos o la aplhicagion de politicas de contabalidad v
sobie supusstos ¢ incertidumbres en csimaciones que pudicran tener un efecto significanivo sobre
los montos reconosidos en los estados financienos.

3. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las principales politican de contubilidad aplicadas por by Compidin en s prepamcion de sus estados
finmncierns son s siguicnies.

3.1 Clusificaciin de saldos corrientes ¥ no corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentasdos en el estado de situacidn financiera s clasifican en
funcion de s vencumento, e decir, como comentes aquellos con vencimiento igual o inferor a 12
meses, los que estin dentro del oclo normual de la operacidn de la Compafia, v como no comenes,
los de vencindento superior a dicho periodo.

3.2 Efectiva v equivalente de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo comprenden al clective digpenible y depositos a la vista en
bancos. Los whregiros comables respecto a bancos son registrados en ¢l panivio.

3.3 Cuentas ¥ documentos por cobrar

Las cuentos por cobear son Jos montos sdeudados por los clientes por venta de bienes pura consumo
en ¢l sector agricola. Se presentan 8 su valor nominal menos las retenciones realieadas por parie de
los clientes.

3.4 Gastos prepagados
Mo aphca eite gasto para este periodo,
3.5 Imstalaciones, equipos v muchles

Las instalaciones v equipos son modidos sl costo de ndquisicion, menos deprociscion acomuisds v
perdida por deteriono cuando esta ulhima corresponda

El cosio de adquimicion meluve su precio de compra, meluyendo mmnceles ¢ tmpueston Ao
rembalsables v cunlquier cosio necesnnio para poner dicho activo en operacion. El precin de compra
o cmto de ndgusicatn e el umporte tol pagado v el vilor razonable de cunlquier otra
contraprestacion entreguda parn adguirit el sctivo, Los costos de reparncion y mantenmiento
mitinarics son reconocidis conto gnsos sogin ¢ incuren.

Las matalaciones y equipos s deprecian desde of momento en que los bienes estan en condiciones

de uso, en forma lineal, o Jo largo de su vida Gl Ju que se expresn en aflios, A continnacion se
presenta una Jescripeidn de las conmaciones de vida util para esbios achivos’

.=
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Gl e ahe sur cenltivies

Adias
Equipos de computacion 3
Vehiculos 3
Instalaciones Sy lo
Muchics ¥ enseres 10
Maquinanas o

La vida inl, valores residuales v el método de depreciacion scleccionndos son reviuados s ajustados
s facra necesario, 8 la fecha de cada extado de simackin financiera pam ascgurar que ¢l método v of
peniodo de la depreciaciin scan caomustentcs con e beneficio econdnuco y las expectativas de vida
de las partides de mstalaciones, oquipos v mochles.

Una pante de instalaciones, magmnanas, mobiliano v oquipos o retirada al monento de s

dispoucion o cuando no s csporan bencficios ccondmicos de su uso o dispocitn poslerion.
Cualguier ganancia o pérdida que surja al momento del retire del activo fijo (calculada como la
iil'nndlmtlnlwpmllumuydﬂhmlhmHMqu:hHluﬂﬂuhd:
resuliados imtegiales en el afio on que s retira ef souvo.

36 Provisiones

Lia provisiones s¢ reconacen cuando la Compafila tiene una oblipaciin presente (legal o implicita)
comp reiilimdo de wn proceso pasado, es probable una salida de recursos y cuyo unporte y
oportunidad se pueden estimar fiablemente L provisionies se revisian a cada fecha del estado de
mmucion financien v se njustan parm reflejar la mejor estimacion gue se tenja o esta fecha,

Si el efecto del valor tempaorl del dinero os sigmificativo, I provisiones son descontmlas usndo
usii tmsa idey de impuestos, tasa que refleja, en su caso, los nesgos especificos del pasivo. El
incremento en la provisién debido al paso del tiempo se reconoge como un pasto financiero

3.7 Beneficios a enpleasdos
170 Beneficia past-emplea

Bl Codige del Trabyo de la Repiblics del Ecundor extablece ls obligacion por parte de los
emplesdores de conceder jubilscidn patonsl 1 todos squellos empleados que heven cumplido un
tempo minmo Je servicio de 2% siiod en wnn muoma compading o que cahfics como o plan de
benzficios definados sin angnacion de fondos separados

La obligacion wera de la Compadia relacionada con < plan de julnlacsin patronal se determina
calculando ¢f momto del beneficio futura que kos omplendos han ganado a cambio de s sorvicios en
ol periodo actual v en los antenores. ese beneficn s doscoenia para determunar su vakor presenle
Fl cdlculo es realizado snuslmente por un scuanio calificads wondo el metods de costeo de arediio
unitano proyvectado

La Compafita roconoce todes 1as ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de benelicios

definidos de pubilacion patronal en otros ressltados micgrales, ¥ fodos los gastos relacionmdos con el

ﬁlﬂl.ndurlﬂull wneansienio del descuemio, en los pastos por beneficios s empleadod en
lados

Cunndo tengan lugar mgjores 3 los beneficios del plan de jutnlacion patronal, la porcion de mejora
del beneficio que tiene relaciin con servicios pasados de los empleados serd recomocida en

-
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restltados. Cunndo tengan hugar reducciones o liquidaciones. la Compafia proceders a reconocer lus
ganincii o pérdidas derivadan de lod mismos inmedintamente en resultados

371 Benellcios a corto plazo

Las obligasiones por beneflcios s conte plazo de los trabajadores son medides sobre wim bise ni
descontada v son reconocidas como pastos & medida que los empleados proveen sus servicios o el
benelicio es devenpgudo por ellos

Se recanoce un pasive 5 le Compania posee una obligagiin legal o implicia agual de pagor esic
monte como resslisde de un servicio entregado por el smpleado en ol pasasdo v In obligacion poede
ser estmaids de monern fable,  Las principiles acumolaciones reconocidas por este conceplo
corresponden n muellas establecidas en o Cadigo del Trabajo

373 Desahucio

El Codwgo de Trubajo de 1o Repiblica del Ecumlor emablece que conndo la relagion Inboml rermine
por desihucio, el empleador debera para unn indemnizacion equivalente al 23% de la dltima
remnunerncian mensunl multiplicada por ¢ nimero de afios de servicios,

3174  Heneficion por ferminacion

Las indemniraciones por termminpcion o cese laboral son reconocldas come pasto cusndo es tomada
In decisiom de dir par rermminmdn la relaciin contrastual con fos empleados

375  Participacion a trabajadores

La pasticipacion a trabajadores se carpa a los resulindos del afto v s¢ caleula pplicando ¢l 15%
sabre la uiilidad conmble

4.8 Heconockmienio de ingresod

Lod ingresos por veniss de insumos ngricolss son recanacidos 2n la medida que es prohoble gue los
beneficios ccontmicos fluymn n In Compaiin ¥ que estos puedan ser medidos confisblemente. Los
mareses som reconocidos por el método de ventas de bienes en funcidn dé la emesidn de la factur,

4.9 Recunocimibento de costas v gastus

Lios costos ¥ gastos se reconocen a medidi que se devengan, mdependientemente del momenta en
ke ke puienn, v s regiateen en los penodog con los cunles s relacionnn. Se reconoge inmedistmmenie
un pasto cumklo el desembolso efecmado no produce beneficios econommicos fituros.

A0 Transacciones con partes relacionadns

Prn efectond tributarios se considerarin partes relscionadas a lus persomas muturales o sociedades,
domigilindas o oo en el Ecuador, en las que wna de ellas pameipe direstn o mndirectamente en 1y
dirpegion, admmnistracion, control o capital de la otrm, o en las que un tercero, sea persona natural o
sociednd domicihusds o no en e Ecuador, pnmicipe directa o indirectnmente, en 1o direccion,
adintinistracion, control o capititl de &stm

afi=
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G mrelieo dfer sar clifivie

Fara establecer ls exidencia de algin tipo de relacon o vinculscion enire conimibuyenies, la
Adnimistracidn Tributaria stendera de forma general a fa participacion accionania u otros derochos
wetanos sobre el pmmmonio de las socedades. bos ionadores de capatal. la adenistracion cfectiva
del megocio, la disnbocién de wtilidades, la proporcidn de las tansacciones entre mles
conmbuyenizi. o mecumismos de procios #sados en wles operaciones.

Tambien e consudersran paries relaconades o sujetes pagvos que realicen Iransacciones con
sciedades domicdiades, consntudas ¢ abicadus = una jurmdicadn fiscal de menor Imposicida, o
en Parsisos Fiscales Asi mismio, la Admmistracion Tribwians podr establecer partes relacionadas

ot peesuncon cuando b temsscciones gos se realicen w0 se gusten al pnnopie de plena
competencia

Pﬂﬁmnﬂn‘:mhﬁiﬂuww 8 los sujetos pasivos ¥ A Lo persona

natural, sociedad, o grupo econdmuco con quicn vontas o compeis de bienew servicion u odm
tipo de operaciones, en los porcentajes defimdos en of Reglamento,

LI lmpuestos

LIL1 Impuesto a In renia corrienie

Las pctivos y pasivos tributarios parn ¢l gjercicio actual v para ejercioios anteriores son medidos al
mMofto que s estuma recaperar o pagar a 1as autondades mbutanius. Las tsas do impuesto a la renta
v regulociones scales empleadns en of edlculo de dichios importes son las que extan vigenies a I
fechn de cierre de cadn gjercicio, siendo de un 22% para ef afio 2015 v ¢l 20016

|a gerencin evalia periodicamente In posicion asumida en las declarnciones de impuesto o la renta
respecto de wituaciones ¢ las que [as leves thbitonas son obyeto de interpretacadn

LIL2  Impuesio s la rents diferido

Elimpuesio a la renta difenido e auel que la companiia espera pagar o recuperar en el luturo poe lis
diferencias iempomrias entre ¢l valor en fibros de los activos ¥ pasives y s comespondicntes bases
tiibutanes. Los activos v pasivos por impuesto diferidos sen generalmente reconocidos por todas las
diferencins temporarias v son calculadas a les msas que extaran vigemes a la fecha en que los pasvos
seun pagados y los activos sean realizados

ﬂmnhm%nmﬁmmumﬂdﬂ.mdnﬂmﬂmﬂ. sabre las
deferencios temporales que surgen entre las bases tributanas de actnos v pasives v s respectivos
vabores moszado en los estados financicras. El unpueesto a la renta difendo se determmuna usando tasas
tributasias gue han wido promulgadas a la fecha del ciado de situaciin financiera v que w oypera
sevin sphicables caando el impueso a 12 renta difendo sctivo sc realice o of impucsio s la renta pasivo
s pague

LILY lmpuesto sabre Las ventas

Lirs ingreson dde actividades ondinanas, los gastos y los sctivos se reconocen excluyendo e inponte
de cuslquier impuestio sobre las ventas (g, mirﬂrqrqﬂ:-i. salve cuando ¢l impuesio
wobre b ventas mcumde on wm adquisucion de scovos © en una prestacion de servicios no resalic
recuperable de la sutondad fiscal. en cuyo caso ese impossto ¢ econocs como parte del coste de
adguisscion del activo o como pane del gasto, sepim cormesponds.
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3.1 Valor razonable

Laa polibeas contables de la Compafiia requicten que se determine los valores mronables de los
activos v pastvos financieros y no financieros par propositos de valoracion y revelaciom, conforme
los criterion de b NIF 13 Codo vez que so requier, se revelnrh mayor infommelin deeren de los
spucstos efectuados en ln determanacion de los valores rmzonables en lae notas espesi fieas refendas
B ese StV O Pasiva

Lios préstamos v partidas por cobear y por pagar, son medidos al monto de In factura si el efecto del
descuento es inmateriel  Este valor razonahble te determuna al momento del reconocimento inical v
ey proposto de revelascion en cada fecha de los cszados linancieros anuales.

Les monios regismados de cuentas por cobrar y poc pagar y oftis. gastos pagados por sdelantado v
pastos scurmulndos por papar se aprosmman 3 su vakie raronable debido 3 que tales iInsMEntos
bemen vencumento en ¢ cono plero

4. NORMAS INTERNACHONALES FMITIDAS AUN NO VIGENTES

la Compadia ¢ madsca a continuacion

La NIF 2 (2009} introduce nuevos requerimientos pars Lo clasificocion y medicion de scuvos
finncieros.  Segin lo previsio oo la NIIF 9 (2009), los pcnivos financieros son clasificados v
metlidos sobre ln base del modelo del negocio en el cual son mantenidos ¥ lns carncteristicas de sus
flujos de caga contrncruales  La NIIF 9 (2010) introduce adiciones con relacian a los pasivos
financierns. El IASH aceunkmente tiene un proyects activo purs hacer misdificacionss |imitadas a la
clasificncion y requerimientos de medicion de Ta NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos parn
direccionst el deterinto de sctivos finencieros v contabilidad de coberturas

La NUF 9 (1009 y 2010) e efecuva pars periodos anaales que imcen en o despuss del | de encro
de 2015, con adopcidn temprana permtida.  No s expera que Ia adopeidn de la NUF 9 1enga un
IMPacto importanie en los activis y pasivos financeros de ls Compadia

S EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de dicwemibie del 2016 v 2005 un resumen de la cuenta fue ol siguiente

Wie NS
Cuja General 189681170 -
Hunco Internacional 55,651.52 .
Hanco Mchineha 12.950.52 1,741 50
Banco Cheaynauil 2,591 82 TN
Towal 180,814 13,138

Laos sobregiros en los depostios en bancos cormesponden al valor neto entre depdmitos en mansito
cheques girsdos v no cobrados
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembee del 2016 v 2015 un rexmen de In cuenta foe of sguienie.

2016 2018
Chemes 1573, 598 AT9 )
Estumacion de cuemas ncobrabhec (0279 {P0279)
Total 1503.319 408, 7RI

7. CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

AL E1 de diciembre del 2016 y 2012 un resumen de la coenta fue of siguiente

2016 s
Empleadon b6 5300
Total 6,465 5300

8. INVENTARIO
ALS) de dicrembre del 20016 y 2005 un resumnen de ln coenta fue el siguiente!

2006 21 s
Invenano de productos no producidas | 95589 73327
Total 95,589 73327

El inventario tve un decrecimdents debide a que o un producio con poco tempo de vida v de
disminuyo la importacion detido a ls desactunlizacion de registro v restnccion de ciertos producton
Jue encarecieron y no s€ podia competir en ef moreade. hobo un iscremento de commpras locales
sobretodo compras de Kits del gobiemo para ¢l pequeiio prodisceor.

9. INSTALACHINES, MUEBRLES Y EQUIPOS
Al 31 de dsciembee del 2016 y 2018 un resumen de b cuenta foe ¢l siguiente

][ s

Muchin v Emsres 4162 TS
Equpes de ( ompuncon LAk 9155
Majunere 1%, iy 19,000
Vahicaston 22470 212470
246,186 24, IRe

[hprecacion scondada (123.024) 1L 52]0]
Total 123, 16189 157 ASE 40

Al D1 de dicsembre del 2006y 2014, los movimwentes de la depreciacon scurnulada de propredades,
mstalaciones v equipos fucron
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11T 2018
Saldo &l mnew del afio, neto (BRS31) (55617
Has de Acovo Fyo . -
Gasto del afhor (34,494) (3291 1)
Sabllo al fin de saio, neto (123,024) (BR.E30)

1, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al TH de dicaembre del 2016 y 2015, meluye cuentas por pagsr o proveedores dé bionés y servicios
ongmados @n ¢l giro ordinario del segocio Estas cuentas no incluyen partes relacionadas y no

generan imereses
1L OTRAS CUENTAS ¥ GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de dicterbre del 2016 v 2015 un resumen de ln cucnta fie el siguiente

2016 HUE]
Famicipncion de utidades 2n61 7
Otras coentas por pagir . .
Tutal Tl 26,727

Participaciin de utilidades de aeuerdo a las Teves luborales vigentes, la Compaiia debe
distribuir enire sus trabagadores el 15% de la otilidad anies de rmpuesto a la renta.

Orras cuentas por pagir - mcluyen Lis provisionss de gastes por pagsr

1L IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembie del 2016 y 201 um resurmen de La cocnts fue of wpwente:

2015 2005
Retencungs en b Fuente in 26,121 REC LS
Heotencon del IVA - 453
Impuesto a bn rema por pagar 743 29452
d 26904 7,049

11) Cosmesponds = las retencrones en la foemtz que la compniiia realiza por la compea de bienes v'o
scrvicion paa o operacitn de ls compattia

-10-
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Situacion fscal

La facultad fiscalizadon del Servicio de Rentas Internas (SRI) estd vigente por los Gltimos tres
ereracios cconomices (1013 al 2015y La Admmistracion considera que de existir revisiones, las
poubles obsenvaciones gue saran no srin spseficativas

{ onciliacitm del Loasto de lmporsio a la Renm

La sa corporativa de mmpuceo a 1a rems ecumonan cs ol 22% (22% en 2016). Dicha ixsa sc
reduce al 12% (12%ecn 2016) si las wtilidades sc reinvierion en la Compafiia a través de aamentos
on ¢l capital acciones y s¢ destinan 2 fn adquiscion de maquinarins o equipos nuevos o bienes
relagzonados con mvestigacion y tecmologia que mejoren la productividacd

La wigwente ¢ la conciliscion enow ¢l gasio de impuenio a la renta v squel que resilinnia de
aplicar la tasa corporativa de impuesto & la renta del 22% (22% en 2016) a i utilidad ames de

impuesto o la renta

2016 2018
Utdidsd (perbida) del ejereicio 147,072 178,182
Portictpacion de unlidades (X20607) (26,727.29)
Cinstos no deducibles = -
Unilidad gravable (perdida) 125011 151458
Tasa mmpuesto a la rents I %%
Impuiesto o ls renta cansado I7.5m Nax

Al 3 de diciembre de 2016 y 2015, la detsrmmecion del impuesto 4 Ja rente por pagar fie como

ugue
2016 1018

Impuesio o In rents causado 27.502 31320
Amtscipo determminade del gjercico 25,120 (26, TR}
saldo del mnapo pendiente de pazo 1570058 1402837
Retenciones de lientes (4,917 (15,701)
Credito tnbutaro 15D - i1.916)
Crediso Tnbuzano Aflos Anteones . "
Saldo a favor TR3 1953

Amticipo del impuesto a la rents

Las compafliss estan obligadss 3 determinas un anticipo del impueso sobre ls base de la
declaracion del impuesio a s renta del siio immedatn entenior, aphcando cienos porcentajes al
valor del sctivo wotal (menos cienes saldod), patrimonio total, mgresos pravables y costios y gustos
deducibles.  El smomo seni compenzado con el impacsto a la renta causado v no &3 susceplible
de devolucion, salvo casos &¢ excepaon.  En caso de qus of impuecsto a la ronta cansado fuere
menot al anticipo determinado, ¢l anticipo se conviertr en mpuesto 4 Ln reats mintme E] Codigo

ol
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(En dilares de los Estados Unidos de Norte América) el medico de su cullivo

Organieo de la Produccion, Camercio e Inversitn reconose ciertos beneficios mibutarios en
crerias inversiones y gastos ¢fectiv pmenle renhizados en nuevas nversiones

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutive No. 430, publicado en el Saplements ol Registro Oficial No. 464 del 31
de diciembre del 2004 moorpord 8 la Legpsiacon Trbutana, com vigencis a pasmic del 2005,
nofmas sobre la determinacsin de rescitados mbutables, onginados on opemaciones con pancs
relscionndes  Adicvonalmente, durnmie ¢ adlo 2008 medisnte Resoluciin del SRI No. NAC-
DOERMKE-464, publicads el 25 de shnl d2 2008 en ol Regiviro Oficial No. 324, se canhlecio
que los requisitos para i presentacion  de tnformacion con relerencin o dicha normativa tiene
relaciin umcamente parn l8s opernciones con puertes relncionadas domicilindas on el exterior en
el misemo perindo fiscal y cuyw monio acumulado sea superior a LSS (00 000,

Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Restluckin Mo NAC-DGERCGC 1300011
Admimstracion Tributaria modifica ls Resolucion antes indicada, esinbleciendo que los sujetos
pasivos de impuesio a la renta que hayan efectiado operaciones con panes relacienadas jocales
vio domicilisdas en el exterior, dentto de un mismo periedo fiscal en un monso acamulado
supenior a LSS 000,000, deben presentar of Anexo de operacimes o partes relacionadas v
aquelios sujetos pasivos de impucsto a la renta que hayan efecruado operaciones con panes
relaconadas locales vio domiciliadas en o exterior, dentto de un Mmismo periodo fiscal en un
monto scumilado superior & 1586 000,000 debenim presentar Anexo ¢ Infurme de Precios de
Tramsferencia. Esta refirma entrd en vigencia a partir del 23 de enero del 2013 por lo gue alecta
a |a presemtacion del Informe v Aneno del geroicio fiseal 2014,

(hrroa psuntos tribumriog

« A partir del 24 de noviembre del 2011, ol Impuesto a la Sahda de Dovisas (B5D) se
mcromento del 2% al 5%

= Exomcraaon del pago del impucso: Fara ¢ desamollo de imverionss nocvas y productivas y

para aguelias sociedades que se consnteyon a partir de la vigencia del Codige de Producadn,
las cusles goraran de una exoneracein del paso del lpucsto a ln renta dursnte cinco aflos.

«  Reduccion de tarifa del fmpuesto o la renm pam socledod. |4 cual se gplicerd de manera
progresiva a partie del 2001, ufo en el cunl sera Ia tnsa del 24%, hasia Hegar en el 2015 ol
%%

- La determinacién del desomunado salano digne mensual A parnr del 2011 deberd ser
compensmdo par agquellos anpleadoses Que no hubieren pagado a todo sus rabuadores un
monte igual o supenor al salario digno mensml; parm el pago de dicha compensacion ¢l
emplendor deberd desting un porcemtape oquivalente de hasta el 100% de L= utilidades del
eprace, de ser necesano. L evaluackon de #5513 compensaciin, no uve ciccio pam s
Congpaftia va que ningun emplesdo ha perciindo un monto knferior al salano digno

+  Las deducciones que conespandmn @ remumsraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institute Ecuatoriano de Sepuridad Social, por incremento neto de empleos, debido
a ln contratacidn de iabajadores directos, ss dedocirin con ¢l 100% sdicional, por &l primies
Wkwmnﬂmﬁmmqunwpmﬁmrmqmuhﬂnmﬂ:mdnmnh]ﬂﬁh
meses consceutivos o Mk dentro del respectivo glerciclo. Cuando se mate de nusvas
inversiones e ronas ccondemicamente deprimides v de fromtern v s conrrate 3 fabajadores

-12-
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(En délares de i Estados Unidos de Norte América) @l méifico o su ceillivo

tesidentes en dichas zonas, o deduccion sera In misma y por un peniodo de cinco afios. En

mu;ilummlmupmpm-dﬁmwnmnplinmuﬂmmn:l Reglamento a
estu ley.

13, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciermnbre de 20016 y 2015, las obligaciones con las instituciones financheras son las
sEEEnies

3 de 31 de
dicirmbre dicienidre
e 2006 de 2015
Buaco Pickineha
- Prestamc pura capital de trabso por USTISA2 §37 26
afte 2016 & wa plass 720 dies, vms tnemested 2 1% e L
Hancs Intrrmanineal
« Prestamo pars caguial de trabago por LISDS ) (0 000 (60
rechido = el plo 2016 una Linea de crodita & 360 diss
jilazn de pago son de meners mmentnal,
2014 v poners uma tasa de inzezes anoad 9.7 4%
1841l 44736
IHiiHi LR T

14 CAPITAL SOCIAL

En el afio 2015 s realiad un wimenio de capitnd pot el valor de 54200 deposiindo de maners
proporeional por cads accionisie v usl constineyendo el nuevo capatal por USS3000 (cmnco mil
dolnres), dividido en 125 000 pociones ordinaries v nominativas de contro contavos de dbdlar cada
s, totlmente pagadas

15, RESERVA LEGAL
La Ley requiere que e ransficrn a la reserva legal por lo inenos ¢l 10% de la utilidad neta ancal,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital sociel  Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en ciso de liguidacion de Ia Compaia. pero puede
utifizarse para cobnr pendidas de opernciones o para capitalizane.
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Notas 2 los Estados Financieros
Adias terminados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2013
{En dilares de los Estados Unidos de Norte América)

Dr.AgrS

™ NIND o™ e ol fivi

16, INGRESOS ORINNARIOS

Al 31 de diciembre del 2016y 2018 la composicion de la cuenta fue of siguiense:

Vortna de¢ tnummos spricalas
Tol

T. GASTOS ADMINISTRATIVOS

2016 s
SO6THIT 4358089
4067607  4358,959

Al 31 de dicrembre ded 2016 y 2013, la compesacion de la coenta foe e ugmente:

Hosoranos

Susmmmstros v Matcnalkes
Curtas Incobrables
Arrendamemio
Combustarle

Seguron v Reasegmos
Troggmaesbom. womeribise saines v i
Mantormrrte o

Casros ¢ Deprocmonn
[Hros gaston

Total

5 AU O 5, 1O i
SAO0] S0 pifrsbl |
s (00 0 oo
1,022 46 | st [
31 3RD O X suRal
0 00 LELL
B500 0 a0
40,251 44 AR A0 0l
490 87 2011 4
1 199 11,125 43

61137496 65239044

i1y Comesponden a rubros teles come décimo tercer sueldo, decuno cunno wucldo, fonde

de reserva, vacagioned, aponc pairomal

12y Inchaye ¢l page de arendamiento de oficina cxpresamenie para ¢l gno del negooo

{3} Comesponden a monios de rubros tales como. servicios pablicox. IV A que s corga al
pasto, pagos por otros ienes y servioes, gasto de vinge, promogien y publicidsd, pasto
v por cusstidn de alimentacion al personal que labors en la plania

I8, GASTOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, In composicidn de ln cuenta fue el dguiente:

Tatal

= 14

2013
14714

d1e
ho.297

-

10,297 14,714
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{En dilares de los Esindos Unidos de Norte América)

& mdtico ole s culllvio

19, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En o curso normal de s operaciones Ia Compsfiia cits expucsta o los siguicnies riesgos
relacieeadons con el use de wstnumentos financieros

Rieago de aréditn
*  Riesgo de hguidez
s Rieigo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion de la Compatia €5 responsable por establecer v supervisar el muweo de
adimnistiacion de nesgos, asi comao por el desarmollo y monitores de las polincas de sdmimistracion
do riesgos

Las politicas de adnunistmcion de riesgo do la Compofila son eutnblecidas con el objeto de
idenntificar y analizar los nesgos enfrentndos por ln Compaiin, fijar limites v controles de riesgn
adecundos, v parm moniorear los nesgos v ¢l cumplimento de los lirmies,

Se revisan repulanmente las politicss v los sistemas de administracidn de desgo o fin de que
reflejen los cambios en lus condiciones de mercado v en sus sctividades Lo compaiiin, o través de
sus nonmas ¥ procedimientos de ahmmstmcion. pretende desarrollar un smbiente de control
disciplinado y constructive en el que todos low empleados entrendan sus roles v obligaoones

La Administracidn de la Compeiia mommorea ¢ complmuenic de las politicas y lox
procedimientos de sdeninistracion de riesgo ¥ revisa s su marco de sdministrucion de resgo e
aprepriado respecti de los nesgos & los que s¢ enfrenta la Compadtia

Riesgo de eréditm

El nesgo de credito e el nesgo de pendida fnanciers que enfrenta In Compafiia st un cliente o
contrapante de un mstrumenio finmnoero no cumple com sus obligasones contraciuales, ¥ s
ongna princpalmente del efecnvo v eguivalemiss a efective, de coontas por cobrar comerciaies v
ierms SueTitns por cobear

Exposicion al riesgo de erédito

Lo exposacion maxuns al nevee de oedito 2 in fecha dei estado de siluacion financiern e

e
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Adios terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015 .

{En dilares de los Estados Unidos de Norte Améries) o rmdicD o0 su celfivie

016 m s

Efectno y equivalente al efective 50814 ELNE
Cuentas por cobear chentes 1573 %58 £79.060
y 1884412 552,196

Cuentus por Cobrar Comerciales

La exposicitn de la Compafiis al nesgo de crédito se ve afectads principalmente por las
carscteristicas individuales de cadn cliente. Excluvendo a las compafiias relaciomadas, no guisten
chemes que individualmente representen concemraciones de crédito impartuntes. Desde un punto
de vista geografico o demografico no exisfe concenimeion de nesgo de arédiin

Li Compuatis ha esablocido una politicn de Assgoe hajo la cual se anallen o coda clients naevo
individunlmente para evilunr su solvencia, antes de autoriesr ventas a crédito, La revision de o
Compafin incluye calificaciones externes, coando estan dispombles v én algunos casos referenclos
hancarius. Se establecen lmites de venty pars cnda cliente, los que representan el monto abierto
midximo qué no requiere de aprobaciones adicionales. estos Hmites we revisan coda sels meses

Hissgo de Liguides

El neign de hiquidez e &l riesge de que la Compattia tenga dificuliades para cumplit con sus
obligacionss ascctadas con sus pasivos financicros. que son hiquidados medionte ln entrega de
efoctiva i oros aclives finmoieros. El enfoque de la Compadia para admunistrar |la bguader e
contar ¢on los recuisos suficientes para cumplir con s obligsoones coando vencen, o en
condicivnes normales como de temsion. sin mourmr en pérdidas inacepiables o mmieigar la
reputacion de la Compafiia.

Riesgo de Mercado

Fl novgo de meroado o ol nosgo de que bos caminos en kn procos de mearcado, por oemplo en
Ini 12s2s de camibne o s de miores, sfecon los ingreses de la Compafiia o e valor de los
murumemos financieros que mantiene. Bl ebjetno de la administracion del nespgo de mercado &
diministrar v comtrolar las exposioones a este nesgo dentro de perametros raronahles v al mismo
nenpo optunus ba rentatnlidnd

- 8-
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La sdmuneiraciim considera que las vonaconcs on las inses de imeses v tasas de cambio, en o
futiro previuble, no tendrian un cfecto mponants en los Nujos & cag y unlidades proyectadas
de la Compagia

20, Corvendo de unificncion de wiilldsdes

Segun oficn Mo, TOT-DRTL-2010 ¢on fecha 6 de octubre del 2010 ¢l Director Regional del Trabajo
del Litoral concede autoriear la unificagidn ¢omo una sols empresa para ¢l efecto de reparo de
participacion de unbidades, de ncuerdo al art. 103 del Cidigo del Trabgyo, que dice’ “w una 0 vanas
empresas s¢ dedicaran a la produccion y otres, prenordialmente, al reparto y venta de los aniculos
producidos por las primerzs, el Vicemntatro de Trshapo podis conssderzslan como una sela para ef
clecio de repano de pamcrpacion de unlidades™, por cuanto sos acnvidades guardan relacion entre
id

21. Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre del 2006 v 4 la lecha de ln cmision de este informe, no s han producido otms
bechos que puedan afectar la presentacion de esios esados financieros.
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