Guayaquil, 22 de Marzo de 2006

Sefiores
ACCIONISTAS DE ECUACOCOA C.A.
Ciudad

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes y los estatutos
de la compaiiia y como comisario de CIA. ECUATORIANA PRODUCTORA DE
DERIVADOS DE COCOA C.A. ECUACOCOA, pongo a vuestra consideracion el
presente informe correspondiente al ejercicio economico cerrado al 31 de Diciembre
del 2005. EI mismo que ha sido preparado tomando como base los estados
financieros que me han sido entregados por la administracién en forma mensual y
mediante la aplicacién de normas y principios de auditoria aceptados.

Debo indicar que la Administracion ha mantenido una adecuada, custodia y
conservacion de sus bienes y de los pertenecientes a terceros.

En cuanto a los estados financieros me permito hacer los siguientes comentarios:
Estado de Perdidas y Ganancias (ANEXO 1)

Ventas
Las ventas en el afio 2005 han llegado a la cifra de US$ 6°318.357 ddlares,

comparando con el afio 2004 el volumen de ventas ha crecido en un 127% y fueron
de USS$ 27773.850 doblares.

Costo de Ventas
El costo de ventas para el 2005 llego a US$57316.464.92 ddlares, esto es un 84.14%

de las ventas, siendo 2 puntos porcentuales menos que el 2004. Esta reduccion en el
costo de ventas se debe principalmente al lncreme D=yl olumen de produccion,

ha generado una utilidad bruta de US$ 1 00¢
ventas y comparado con las utilidades del 2

i‘x 4 han crecido en uri ,,

<
Gastos de Ventas & QU\\*
Los gastos de ventas para el periodo 2005 suman USHERES? dolares, representando

un 9.53% de ias ventas. En comparac 10n con €l afio anterior ha crecido este rubro en
US$326.958 délares, es decir crecid en un 118%. Sin embargo este rubro frente a las
ventas pasa de 9.92% en el 2004 al 9.53% para el 2005. Dentro de este gasto los
sueldos representan el 37% y el mercadeo el 22%.



- Gastos de Administracion
Los gastos admimistrativos fueron de US$ 282.368 dolares, esto es un 4.4% sobre las
ventas. Para el 2005 han crecido los gastos en US$ 38.437 Délares.

Gastos financieros
En el 2005 los gastos financieros crecieron en US$ 10.916 délares y sumaron US$
77.161d061ares.

En conjunto los gastos suman US$ 961.764 dolares, esto es US$ 376.312 doblares mas
que el afio anterior. La utilidad neta para el 2005 es de US$ 19.600.d6lares.

Balance General (ANEXO 2)

Activos Corrientes

El rubro de Caja Bancos ha tenido un movimiento considerable frente al afio pasado
ya que a Diciembre 31 se tenian US$ 85.709 ddlares, mientras que al 31 de diciembre
de 2004 se tuvo US$ 13.359 doblares. '

Los inventarios han tenido una crecimiento ya que pasaron de US$ 434.074 dolares
en el 2004 a US$ 657.248 ddlares para el 2005, esto es US$ 223.174 ddlares mas que
el periodo anterior.

Las cuentas por cobrar han pasado de US$ 517.008 en el 2004 a US$ 823.238 ddlares
para el 2005. Se debe mencionar que en este rubro se han provisionado US$ 209.198
dblares como cuentas de dudoso cobro.

Activos Fijos
Los Activos fijos netos presentan crecimiento de US$ 150.583 dolares y suman USS$
1237.486 dolares para el 2005. No asi los activos diferidos que registran una

disminucion y son de US$ 56.016 dolares.

Pasivos
La cuenta de Préstamos con entidades bancarias a corto plazo llega a US$ 17072.298

doblares siendo US$ 468.386 dblares mas que el 2004. También la deuda a largo
plazo crecié y suma US$ 996.517 dolares. Por su parte, el rubro de proveedores

ascendi® a USS$ 735.170 dolares, frente al afio anterior ha crecido en US$ 55.889
dolares.

Patrimonio
Las cuentas patrimoniales han expresado un ¢dgery

B X2.276 dolares y
alcanza, la suma de US$ 174.949 ddlares. -

2
gs, en el 2004 N4b 3.584 délares

N - -
Por su parte la liquidez ha pasado de 0.97 a 1 veces. La prueba acida se ha
mantenido en 0.65 veces. La rotacion de inventarios es de 46 dias y las cuentas por

cobrar tienen una rotacion de 47 dias.

Otros Indices
El capital de trabajo creci6 de US$ -34.601 d\jla

para el 2005.



CONCLUSIONES
Por su parte, la administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos de
la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del directorio y

de la Junta General de Accionistas.

La Contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados
en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
constantes en los estados financieros del Balance General y de Perdidas y Ganancias,
demuestran de manera razonable la verdadera situacion econdmica y financiera de
Ecuacocoa C.A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores accionistas la aprobacidon de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico terminado, al 31

de Diciembre del 2005.

Muy Atentamente,

s r7ens: /

hg. Com. Jorge Cisneros T.
OMISARIO




