Guayaquil, 22 de Marzo de 2005

Seilores.
ACCIONISTAS DE ECUACOCOA C.A.

Ciudad

Sefiores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en las disposiciones legales vigentes y a los estatutos de
la compafiia, como comisario de ECUACOCOA C.A., pongo a vuestra consideracion el
presente informe correspondiente al ejercicio econdémico cerrado al 31 de Diciembre del
2004. El mismo que ha sido preparado tomando como base los estados financieros que me
han sido entregados por la administracién en forma mensual y mediante la aplicacion de

normas y principios de auditoria aceptados.

Debo indicar que la Administracién ha mantenido una adecuada, custodia y conservacion
de sus bienes y de los pertenecientes a terceros.

En cuanto a los estados financieros me permito hacer los siguientes comentarios:
Estado de Perdidas y Ganancias (ANEXO 1)

Ventas‘
Las ventas en el afio del 2004 han llegado a la cifra de US § 27773,850 dolares,

comparando con el afio 2003 el volumen de ventas ha crecido en un 124% ya que en el
2003 se vendid US $ 17234,450 dolares.

Costa de Ventas

El costo de ventas para el 2004 lleg6é a US § 27349,666 délares, esto es un 84% de las
ventas, siendo 51 puntos porcentuales menos que el 2.003. Esta reduccion en el costo de
ventas se debe principalmente al incremento en el volumen de produccion, ventas y a la
reduccion de costos de fabricacion.

Utilidades Brutas.
Como resultado de la reduccion en el costo de ventas y del incremento en ventas se¢ ha

generado una utilidad bruta de US $ 424,184 ddlares esto es un 15% sobre las ventas.

Gastos de Ventas
Los gastos de ventas para el periodo de 2004 suman US § 275,275 dolares, representando
un {0 % de las ventas. En comparacién con el afic anterior ha crecido este rubro en US $

10,265 ddlares, es decir decrecio en un 4%. Sin embargo este rubro frente a las ventas pasa .
de 21% al 10%. Dentro de este gasto los sueldos representan ¢l 39% y el mercadeo el 32%

Gastos de Administracion _
Los gastos administrativos fueron de US § 243,931 dolares, esto es un 9% sobre las ventas.

Para el 2.004 han crecido los gastos en US § 125,814 délares.




Gastos Financieros _ _
En el 2004 los gastos financieros decrecieron en US $ 750,783 dolares y sumaron US $

66,245 dolares.

En conjunto los gastos suman US $ 585,452 _d-élares, esto es US $ 614,703 db6lares menos
que el afio anterior. La perdida neta para el 2004 ¢s de US $ 253,673 délares.

Balance General (ANEXO 2)

Activos corrientes

El rubro de Caja Bancos no ha tenido un movimiento considerable frente al afo Pasade ya
que a Diciembre 31 se tenian US $ 13,359 doélares, mientras que al 31 de Diciembre de

2003 se tuvo US $ 13,542 dolares.

Los inventarios han tenido una reduccién ya que pasaron de US $ 706,540 délares en el
2.003 a US $ 434,074 dolares para el 2.004, esto es US $ 272,466 délares menos que el

periodo anterior.

Las cuentas por cobrar han pasado de US $ 301,945 délares en el 2.003 a US $ 517,008
délares para el 2004, Se debe mencionar que en este rubro se han provisionado US $
202,643 dolares como cuentas de dudoso cobro.

Activos Kijos

Los Activos fijos netos no presentan crecimiento y suman US $ 1°086,902 dblares pare el
2004. No asi los activos diferidos que registran un crecimiento de US $ 69,975 délares.

Pasivos

La cuenta de Prestamos con entidades bancarias a corto plazo tlega a US $ 603,911 délares,
stendo US $ 17189,051 dblares menos que el 2.003. También la deuda a largo plazo
decrecié y suma US § 27938,577 délares. Por su parte, el rubro de proveedores ascendi6 a
US $ 679,281 ddblares, frente al afio anterior ha decrecido en US $ 85,882 d6lares.

Patrimonio

Las cuentas patrimoniales han expresado un crecimiento de US $ 4°258,290 doblares y
alcanza, la suma de US $ 207,226 délares.

Otros Indices

El cazp:)tg‘i de trabajo crecié de US $ -1°398,203 délares en el 2.003 a US $ -34,601 dolares
para 2.004.



Por su parte la liquidez ha pasado de 0.47 a 0.97 veces. La prueba dcida pasa de .2 veces &
65 veces en el 2004. La rotacién de inventarios es de 66 dias y las cuentas por cobrar

tienen una rotacion de 67 dias.

CONCLUSIONES

Por su Parte. la administracién ha dado cumplimiento a lo establecido en lO? estatutos de ia
compaiia y en las leyes vigentes, asf como las resoluciones emanadas del directorio y de ia

junta general de accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente aceptados en
el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras constantes
en los estados financieros de Balance General y de Perdidas y Ganancias, demuestran de
manera razonable la verdadera situacién econdmica y financiera de ECUACOCOA C. A.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores accionistas la aprobacién de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econdmico terminado, el 31 de
Diciembre del 2.004
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