Julio 23 de 2013

Senhores

ACCIONISTAS DE ECUATORIANA PRODUCTORA
DE DERIVADOS DE COCOA C.A. ECUACOCOA
Ciudad

Senores accionistas:

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley de Compaiiias, y en calidad de
comisario de ECUATORIANA PRODUCTORA DE DERIVADOS DE
COCOA C.A. ECUACOCOA., me es grato poner en su consideracion el

‘informe relacionado con el ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre

del 2012.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la
Administracion de la compafia. La Administracion ha cumplido con las
disposiciones legales y estatutarias, asi como con las resoluciones de la
Junta General y del Directorio:

Los Libros de Actas asi como el de Acciones y Accionistas, y expedientes de
juntas generales, se llevan de acuerdo a la Ley. La custodia y conservacion
de sus bienes y de propiedad de terceros bajo la responsabilidad de la
empresa son los adecuados.

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedio a la revision
de los mismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos
estados financieros se presentan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, por el afio terminado al 31
de diciembre de 2012.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas:
Las ventas netas en el afio 2012 fueron de US$ 12.235.149 que al comparar
este resultado con el 2011, en donde las ventas alcanzaron un total de

~\US$20.491.685, se observa una disminucion del 40,29%, es decir

US$8.256.536.




Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el afio 2012, representa el 101,43% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 12.410.704; representando una disminucion de
30.34% (US$ 5.406.526) en relacion al afio 2011 en donde este rubro fue
US$ 17.817.230.

Utilidad Bruta:
En el ano 2012 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas
Netas y el Costo de Ventas se ha generado una Pérdida Bruta del 1,43%,

esto es un valor de US$175.555, mientras que en el afio 2011 el resultado
fue una utilidad bruta de US$ 2.674.455.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion durante el afo 2012 registran el valor de
US$695.299, esto es el 5,68% sobre las ventas. En relacion al afio 2011,
este rubro se disminuy6 en 5,54% es decir US$ 40.810, ya que registré el
valor de US$ 736.109.

Gastos de Ventas y publicidad:

Los Gastos de Ventas y publicidad para el periodo 2012 son US$ 808.054,
que representa el 6,60% sobre las ventas. Al comparar con el afio anterior,
que fue US$1.056.460, este rubro ha disminuido en 23,51% es decir en
US$248.406.

Gastos Financieros:

La cuenta experimenta en el afio 2012 un incremento de 69,19% en relacién
al ano 2011, pasando de US$ 686.995 en el 2011 a US$ 1.162.310 en el
2012.

Otros Ingresos / Egresos:
Este rubro registra el valor de US$ 4.020 en el afo 2012, siendo un 83,34%
inferior al valor del afilo 2011, en donde se registré un valor de US$ 24.136.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la
Renta:

Los resultados antes del 15% Participacién trabajadores e Impuesto a la
Renta para el 2012 es una pérdida de US$ 2.837.198, representa el -23,19%
de las Ventas Netas, mientras que el afio 2011 se observa una utilidad de
US$219.028.

Resultado Integral del ano:

El Resultado Integral del afo, luego del Impuesto a la Renta (US$197.903)
es una pérdida de US$3.035.101.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)

ACTIVO

Activo corriente:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo muestra una disminucion en
relacion al afio anterior, al 31 de Diciembre del 2012 se registra US$15.162,
mientras que al 31 de Diciembre de 2011 el valor es US$21.604.

Las Cuentas por Cobrar clientes han pasado de US$ 1.987.024 en el 2011 a
ser US$ 905.279 en el 2012, observandose una disminucion de 54,44%.

Los Inventarios disminuyen en un 72,36% en el 2012: pasaron de
US$4.950.719 en el 2011 a US$ 1.368.207 en el 2012,

El total del Activo Corriente tiene una variaciéon negativa de US$4.530.331,
representando una disminucién en términos porcentuales de 61,75%,
pasando de US$ 7.336.139 en el afio 2011 a US$ 2.805.808 en el afio
2012.

Activo No Corriente:
El total de Propiedad, planta y equipo, neto para el afio 2012 es de
US$10.780.955 y Otros activos no corrientes es de US$ 21.582.

El total del Activo tiene una variacion negativa de 25,91%, pasa de
US$18.367.157 en el 2011 a US$ 13.608.345 en el 2012.

PASIVO

Pasivo Corriente:

El Pasivo Corriente para el afio 2012 presenta una disminucion del 18,61%,
pasa de US$ 11.603.583 en el 2011 a US$ 9.444.411 en el 2012. Este
rubro esta compuesto por las siguientes cuentas: Proveedores con un valor
de US$ 949.517; Otras cuentas por pagar con un valor de US$970.572:
Obligaciones corrientes con un valor de US$ 1.147.876; Obligaciones con
instituciones financieras con un valor de US$ 5.411.849; Otras obligaciones
corrientes con un valor de US$ 250.124; y, Otros pasivos corrientes con un
valor de US$714.473.

Pasivo No Corriente:
El Pasivo No Corriente esta compuesto por: otros pasivos no corrientes, con
un total de US$ 1.024.622; Beneficios definidos (reserva para jubilacion

\patronal), con un total de US$164.321; y, Pasivo por impuesto diferido con

un total de US$ 592.446.




El total del Pasivo tiene una variacion negativa de 13,31%, pasa de
US$12.949.382 en el 2011 a US$ 11.225.800 en el 2012.

PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decrecimiento de 56,02%,
en relacion al afo anterior, alcanzando el total de US$ 2.382.545 en el 2012,
frente a US$ 5.417.775 del afio 2011.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afo 2012 se presenta con el
valor negativo de US$ 6.638.603 mientras que en el afio 2011 presentod el
valor negativo de US$ 4.267.444.

Liquidez y Prueba Acida:

El ratio de Liquidez indica la solvencia de la compafiia para cubrir sus
obligaciones a corto plazo, ya que por cada délar que la empresa debe a
corto plazo dispone de US$ 0,30 en su Activo Corriente. La Prueba Acida
presenta una relacion de 0,15 a 1.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se
incrementa en este afo, pasando de 70,50% en el afio 2011 a 82,49% en el
ano 2012. Esto nos indica que la compafia ha financiado el 82% de sus
activos con recursos de terceros, siendo lo demas soportado con recursos
propios.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuy6 en el afio 2012, pasando de 13,05%
en el 2011 a -1,43% en el 2012.

indices de Ejecutoria:
El periodo de rotacion de Inventarios disminuye, pasando de 100 dias en el
2011 a 40 dias en el 2012.

El periodo de cobro disminuye, pasando de 35 dias en el 2011 a 27 dias en
el 2012.

La rotacion de los activos de la empresa para el afio 2012 es de 0,90
mientras que en el afo 2011 fue de 1,12.




La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y sus registros estan debidamente documentados,
por lo que las cifras constantes en el Estado del Resultado Integral y en el
Estado de Situacién Financiera, demuestran de manera razonable Ia
verdadera situacion econdmica vy financiera de ECUATORIANA
PRODUCTORA DE DERIVADOS DE C.A. ECUACOCOA.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la

aprobacion de los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio
econodmico terminado, al 31 de diciembre del 2012.

Cordialmente,

ECO. XIMENA GALARZA CORDERO
COMISARIO- COMPANIA ECUATORIANA
PRODUCTORA DE DERIVADOS DE COCOA C.A.
ECUACOCOA



