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Informe de los Auditores Ind ientes

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Compaiifa Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compafiia Ecuatoriana Productora de
Derivados de Cocoa C. A. ECUACOCOA al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes
estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2003, que se presentan con propdsitos
comparativos, fueron auditados por otros auditores externos, cuyo informe de fecha 16 de abril del
2004 contiene una opinién con salvedades, adicionalmente, se incluye un parrafo de énfasis por
incertidumbre de negocio en marcha.

2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero al sexto, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de los

estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no ha procedido a conciliar sus cuentas intercompafiias

— con su empresa relacionada. En razon de esta circunstancia no nos fue posible determinar los
efectos sobre los estados financieros adjuntos.

4.  Hasta la fecha de este informe, no se nos proporciono las actas de reuniones de Directorio y Junta
General de Accionistas celebradas en el afio 2004 y hasta la fecha de este informe, que nos permitan
conocer las decisiones importantes tomadas por los directores y accionistas. En razon de esta

circuns_tancia, no nos fue posible determinar los asuntos que pudieran requerir algin ajuste y/o
revelacidn adicional en los estados financieros adjuntos.

5. Al31 de diciembre del 2004, no se nos proporcioné la documentacién de soporte que nos permita

fonn?.rpos una opinion sobre los aportes para futuras capitalizaciones por US$3,255,000, valor que
se originG en compensacion de pasivos con accionistas.

9 de Octubre 100 y Malecon, Edificio La Previsora piso 25, Of. 2505
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La Compaiifa realiza sus operaciones de produccién y comercializacion utilizando las
instalaciones y maquinarias pertenecientes a una Compaiiia relacionada del exterior, sin que
se haya celebrado contratos o instrumentado medios legales que definan los derechos y
responsabilidades de cada Compaiiia. Adicionalmente, la Compafiia no ha reconocido en los
resultados del afio ningun valor por el uso de esas instalaciones y maquinarias. En razén de
estas circunstancias no nos ha sido factible establecer los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2004, el rubro de cargos diferidos incluye US$70,014 que corresponde a
ajustes de inventarios de repuestos, que la gerencia decidio diferirlos y amortizarlos en un plazo
de 5 afios. El efecto de este registro fue sobreestimar el activo y el patrimonio y subestimar la
pérdida neta en dicho monto.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno,
que pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones
mencionadas en los parrafos del tercero al sexto, y excepto por el efecto sobre los estados
financieros respecto al asunto mencionado en el parrafo séptimo, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados de Cocoa C. A. ECUACOCOA,
al 31 de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que la Compaiiia
continuard como negocio en marcha. Como se explica en la Nota N a los estados financieros
adjuntos, la Compaiifa ha experimentado pérdidas recurrentes en sus operaciones, y presenta
un capital de trabajo negativo. Estos factores plantean serias dudas con respecto a la
habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ajuste alguno con respecto a la recuperacion y clasificacién de los
importes de los activos y pasivos que podrian ser necesarios en la eventualidad de que la
Compaiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como

agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2004, se
emite por separado.

&ofgﬂ

Marzo18, 2005
RNAE No. 193




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2004 2003
[eeseiiamneR e S S e e
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 9,446 13,542
Documentos y cuentas por cobrar (Nota B) 800,990 626,898
Inventarios (Nota C) 434,075 556,541
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 41,231 34,210
—
Total activos corrientes 1,285,742 1,231,191
Magquinaria, muebles y equipos (Nota E) 1,086,903 1,193,857
Otros activos (Nota F) 91,490 28,425
2,464,135 2,453,473

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:

Obligaciones bancanas (Nota G) 400,000 400,000
Cuentas por pagar (Nota H) 693,957 1,074,314
Intereses por pagar 200,000 1,144,000
Obligaciones con los trabajadores (Nota I) 26,387 11,079
Total pasivos corrientes 1,320,344 2,629,393
Pasivo a largo plazo (Nota K) 936,565 3,875,144
Total pasivos 2,256,909 6,504,537

Patrimonio de los accionistas:

Capital social (Nota L) 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota M) 3,354,200 99,200
Déficit acumulado (Nota N) (3,147,774) (4,151,064)
Total patrimonio de los accionistas 207,226 (4,051,064)
2,464,135 2,453,473

R . I i

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
—
Ventas netas 2,745,434 1,146,672
Costo de ventas (2,349,666) (1,675,160)
Utilidad (pérdida) bruta en ventas 395,768 (528,488)
Gastos operacionales: ,
~ Gastos administrativos (287,639) (945,819)
Gastos de ventas (275,276) (265,011)
Pérdida en operacion (167,147) (1,739,318)
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros, neto (66,099) (64,000)
Otros (gastos) ingresos, neto (20,427) 80,197
Pérdida neta 253,673 1,723,121
Pérdida neta por accion :317.092 sz,l 53.90)
Promedio ponderado de acciones en circulacion 800 800
-

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en ddlares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social
Saldo inicial y final 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones
Saldo inicial 99,200 99,200
Compensacién de pasivos a largo plazo 3,255,000 -
—~—
Saldo final 3,354,200 99,200
Déficit acamulado
Saldo inicial (4,151,064) (2,427,943)
Ajuste a periodos anteriores (Nota N) 1,256,963 -
Pérdida neta (253,673) (1,723,121)
Saldo final (3,147,774) (4,151,064)

Total patrimonio de los accionistas 207,226 £4,051,064=

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)
L

Arfios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
[ SRR SRR SR S S AR RS R R e e

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 2,566,972 1,725,985
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,750,541) (1,925,647)
Intereses pagados (66,099) -
Otros gastos, neto (20,427) (20,038)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (270,095) (219,700)

p—

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de maquinaria, muebles y equipos (50,423) (116,049)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (50,423) (116,049)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aumento del pasivo a largo plazo 535,000 1,014,000
(Pago) de sobregiro bancario - (9,211)
Pago de pasivo a largo plazo (218,578) (657,306)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 316,422 347,483
(Disminuci6n) aumento neto de efectivo (4,096) 11,734
Efectivo al inicio del afio 13,542 1,808
m—— .
Sfectivo al final del afio 9,446 13,542

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Conciliaciones de la pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2004 2003
L ... ]
Pérdida neta (253,673) (1,723,121)

Ajustes para conciliar 1a pérdida neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion 157,377 151,557
- Pérdida en bajas de maquinaria, muebles y equipos - 4,048
Amortizacion de otros activos - 40,856
Provisién para cuentas de dudoso cobro 4370 74,740

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en documentos y cuentas por cobrar (178,462) 480,883
Disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado 45,431 4,272
Disminucion (aumento) en otros activos 6,949 (16,070)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (67,395) 694,945
Aumento en obligaciones con los trabajadores 15,308 68,190

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 5270,0952 =21 9,700:

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

~~ Durante el afio 2004, la Compaiiia incrmentd los aportes para futuras capitalizaciones en 3,255,000,
mediante compensacion del pasivo a largo plazo.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Politicas de Contabilidad Significativas

{0

Descripcion La Compafiia Ecuatoriana Productora de Derivados de Cocoa C. A.

del negocio ECUACOCOA, fue constituida en marzo del 2000, en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador, con un plazo de duracion de cincuenta afios. Su objetivo principal es
la elaboracion, obtencion y comercializacion de productos derivados del cacao.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
presentacion las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias
activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las cifras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de maquinaria, muebles y equipos, y la amortizacion de otros activos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que
las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Inventarios Los inventarios de productos terminados, suministros de produccion y
productos en proceso se encuentran valorados a sus costos historicos los cuales
no exceden al valor de mercado, excepto por las importaciones en transito que
se registran al costo especifico.

Los inventarios, incluyendo los productos en proceso, estan valuados al costo o
al valor neto de realizacion, ¢l menor. El valor neto de realizacion es el precio
de venta en el curso normal del negocio, menos los costos para poner las
existencias en condicion de venta y los gastos de comercializacién y
distribucion. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado.
Para los productos en proceso, el costo incluye la distribucion de los costos fijos
y variables utilizados en su produccion.

Magquinaria La maquinaria, muebles y equipos se encuentra registrada al costo de
muebles y adquisicion.
equipos

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se
calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida 1til
estimada de los activos relacionados.




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Politicas de Contabilidad Significativas

PR

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Maquinaria y equipo 10%
Instalaciones y mejoras en instalaciones 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Otros activos Los rubros de otros activos se encuentran registrados a su costo de adquisicion.

Incluye principalmente gastos preoperativos, los cuales son amortizados en linea
recta en un periodo de S afios.

Provisién para Debido a que la Compaiiia no tiene empleados en relacion directa de
jubilacion dependencia, sino que contrata con varias compaiiias de servicios de personal, la
patronal y administracién considera que la Compafiia no estd obligada a constituir
desahucio provisiones para los beneficios de jubilacion patronal, indemnizaciones por

desahucio, participacion de empleados en las utilidades u otros beneficios
establecidos en las leyes laborables.

Pérdida por La Compaiifa determina la pérdida neta por accion segin la Norma

accion Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acci6on”. Segun este
pronunciamiento las pérdidas por accion se deben calcular dividiendo la
pérdida neta del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el
nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propositos de calcular el promedio ponderado
del nimero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizo el aporte de
capital.




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1

A. Efectivo

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Caja 1,000 800

Bancos:
Banco del Austro S. A. (3,912) 9,985
Produbanco S. A. 12,358 2,757
9,446 13,542

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Clientes locales 370,049 327875
Clientes via legal €8] 293,688 217
Anticipos a proveedores ) 156,898 156,898
Crédito tributario 3) 127,083 174,953
Clientes del exterior 4 55,916 165,229
1,003,634 825,172

Menos provisién acumulada para

cuentas incobrables (202,644) (198,274)

800,990 626,898

(1) Al 31 de diciembre del 2004 corresponden a cuentas por cobrar vencidas,
las cuales se estan gestionando su recuperacién por medio de los abogados
de la Compaiiia.

(2) Al 31 de diciembre del 2003 esta cuenta incluye principalmente un anticipo
de 150,000 entregado a un proveedor del exterior por la compra de una
maquina automatica de moldeo para chocolate por un valor de 496,540.

(3) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta cuenta incluye el IVA pagado por
la compaiiia, retenciones de IVA y retenciones en la fuente.

10




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
P

(4) Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, corresponde a los saldos por ventas
efectuadas a clientes del exterior, las mismas que no generan intereses.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas incobrables, fue como

sigue:
2004 2003
Saldo inicial 198,274 123,534
Provision del afio 4370 74,740
Saldo final 202,644 198,274
L ]}
C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2004 2003
Suministros de produccién 303,633 258,523
Productos en proceso 65,530 132,793
Productos terminados 54,953 165,225
Inventario en transito 9,959 -
434,075 556,541
D. Gastos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagados por
anticipado Diciembre 31, 2004 2003 .
Seguros 7,857 -
Otros gastos 33,374 34,210
41,231 34,210

11




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. Maquinaria Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
muebles
y equipos Diciembre 31, 2004 2003
Maquinaria y equipo 809,390 769,924
Mejoras en instalaciones 641,956 641,956
Instalaciones 57,952 57,952
Equipos de computacion 46,891 38,666
Muebles y enseres 12,238 11,221
Equipos de oficina 5,810 4,095
1,574,237 1,523,814
Menos depreciacion acumulada (487,334) (329,957)

1,086,903 1,193,857

El movimiento de maquinaria, muebles y equipos, fue como sigue:

2004 2003

Costo:

Saldo inicial 1,523,814 1,415,576

Adiciones 50,423 116,049

Bajas - (7,811)

Saldo final 1,574,237 1,523,814
Depreciacion acumulada:

Saldo inicial 329,957 182,163

Adiciones 157,377 151,557

Bajas - (3,763)

Saldo final 487,334 329,957

[ e e R A e
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Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

F. Otros activos

G. Obligaciones
bancarias

La Compaiiia opera en las instalaciones y con maquinarias que pertenecen a una
compafiia relacionada del exterior; sin embargo, no se han instrumentado
contratos o medios legales que delimiten la propiedad, obligaciones y
responsabilidades de la Compafiia y de la relacionada. El registro de la
maquinaria, muebles y equipos corresponde a las adiciones en que ha incurrido
la Compaiiia desde la fecha de inicio de sus operaciones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Gastos imiciales 70,050 123,596
Registro de marcas 4,350 4,350
Dep0sitos en garantias - 2,242
Otros activos 17,090 106
91,490 130,294
Menos amortizacion acumulada - (101,869)
91,490 28,425

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Financiera Unioén del Sur S. A.: ¢))
Préstamo concedido al 16% de interés
anual con vencimiento inicial el 15 de
mayo del 2002 229,402 229,402
Préstamo concedido al 16% de interés
anual con vencimiento inicial el 20 de
mayo del 2002 170,598 170,598

400,000 400,000

(1) Corresponde a préstamos del exterior, los mismos que no estan
registrados en el Banco Central del Ecuador.

13




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Cuentas por
pagar

L. Obligaciones
con los
trabajadores

J. Impuesto a
la renta

La Compafila no ha constituido ningin tipo de prenda comercial o
industrial, para garantizar estos préstamos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Proveedores locales 551,915 702,563
Cuentas por pagar- Cartorama (Nota O) 122,426 344,741
Varios acreedores 19,456 -
Obligaciones tributarias 160 27,010

693,957 1,074,314

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:

2004 2003
Beneficios sociales:
Saldo inicial 11,079 6,889
Provision del afio 139,289 102,076
Pagos efectuados (123,981) (97,886)
Saldo final 26,387 11,079

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 del 14 de Mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto
de utilidades.

La Compafiia no ha sido revisada por parte de las autoridades tributarias desde
el inicio de sus operaciones

14




Compaiifia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

K. Pasivoa
largo plazo

L. Capital social

M. Aportes para
futuras
capitalizacio-
nes

N. Déficit
acumulado

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Universal Cocoa 222,565 3,161,144
Universal Paper S. A. 714,000 714,000
Nota (O 936,565 3,875,144

La Compaiiia no ha constituido ningtin tipo de prenda comercial o industrial,
para garantizar estos pasivos.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta constituido por 800 acciones
comunes, autorizadas y suscritas a valor nominal de 1 cada una.

Durante el afio 2004, la Compafiia incrementé el saldo de aportes para futuras
capitalizaciones en 3,255,000 mediante la compensacién de pasivos a largo
plazo.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia continuaré como un negocio en marcha.

La pérdida neta por los afios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 fue
de 251,431 y 1,723,121 respectivamente, a esa misma fecha la Compaifiia
mantiene pérdidas acumuladas por 3,145,531 y 4,151,064, respectivamente; en
adicion su capital de trabajo es negativo. Estos factores plantean serias dudas
con respecto a la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. El futuro de la Compafia dependera de la habilidad de su
administracion para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento
de sus operaciones, asi como para generar operaciones rentables. Los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

15




Compaiiia Ecuatoriana Productora de Derivados
de Cocoa C. A. ECUACOCOA

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

"

O. Transacciones
con compaiiias
relacionadas

La Ley de Compafiias establece que una compafiia estara en causal de disolucion
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o més del capital social y el total de las
reservas; si los socios no proceden a reintegrarlo o limitar el fondo social al
capital existente, siempre que éste sea suficiente para conseguir el objeto social
de la Compaiiia.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
afio.

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia procedié a ajustar (reversar) los
gastos de arrendamiento por el uso de las instalaciones y maquinarias, que habia
provisionado en periodos anteriores, debido a que no cuenta con un contrato o
acuerdo que obligue a la Compaiiia al pago de esos valores; el efecto de este
ajuste fue un crédito a los resultados acumulados por 1,256,964.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003
Obligaciones bancarias (Nota G) 400,000 400,000
Intereses por pagar @) 200,000 1,144,000

Cuentas por pagar mota m 122i426 95,778
Pasivo a larﬁo Elazo mota Kz 936,565 3,875,144

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Aiios terminados en diciembre 31, 2004 2003
Venta de semielaborados ¢} 159,600 -
Compra de material de empaque 3) 22,000 -

Gastos financieros 522 64,000 64,000

Gastos de arrendamientos - 752,963
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