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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
ECUACOCOA C.A.

Introduccién:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de ECUACOCOA C.A.al 31 de diciembre del
2012y 2011, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2, La Administracion de ECUACOCOA C.A.es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de erores importantes, ya sea
como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
opera la Compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4 afio 2011 y parrafo 5§ aflo 2012,
efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros con el propésito de disefar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de
la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base razonable para expresar una opinién.

Limitaciones:

4, Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia presenta pasivos totales con una entidad financiera del exterior
por US$. 6,348,521 notas 12 y 14, los cuales difieren de la informacién reportada por la mencionada
entidad en US$. 738,559, en razén que segun sus registros contables los referidos pasivos totales
ascienden a US$. 7,087,079. Debido a lo mencionado precedentemente, no nos ha sido posible
satisfacernos de la razonabilidad de los indicados pasivos a la fecha antes indicada.

5. Al 31 de diciembre del 2012, no hemos recibido confiraciones de saldos con instituciones financieras
locales y del exterior referidas en las notas 12 y 14; asi como confirmaciones de saldos de varias

personas naturales y juridicas no financi por otros préstamos recibidos segun nota 11, y que causan
intereses segun lo indicado en la nota 7.
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Opinién:

6. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes si existieran, que se hubieran determinado
que son necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo descritas en
el parrafo 4 afto 2011 y parrafo 5 afio 2012, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECUACOCOA C.A.al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operacion, los cambios en su patrimonio y los flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Enfasis:

7. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia presenta déficit acumulado en el patrimonio por USS.
8,427,029, importe que es superior al total de las reservas y mitad o mas del capital social, situacién que
de conformidad con el Art. 361 de la Ley de Compaiiias implica que ECUACOCOA C.A. se encuentre
inmersa en causal de disolucion. Adicionalmente la Compafiia presenta capital de trabajo negativo por
US$. 6,638,603 al 31 de diciembre del 2012 (US$. 4,267,444 al 31 de diciembre del 2012) causado por el
alto nivel de endeudamiento. En el afio 2012, las ventas de la Compaiiia disminuyeron en 40.30% con

en la elaboracién de los productos terminados y semi-elaborados.
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