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h FORM UDIT IENTE
-~ A los Sefiores Accionistas v/o Junta de Directores

- de Dimerly S A

- Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que s¢ adjunian de Dimesly S.A.. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
- cambios en el patrimonio ¥ de flujas de efective por <l afio terminado en ¢sa fecha, asi como las notas a
- los estados financieros gue inchiyen un resumen de tas politicas contables significativas.

En nuestra opinién, Jos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
- materiales, la posicién financiera de Dimerly 5.A., al 3} de diciembre del 2018, ¢l resultado de sus
- aperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Norinas
Internacionales de Informacion Financiera — (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contahilidad (IASE).

- Fundamentos de la Opinién

Nuestra anditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA). Nuestras

responsabitidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la

- seccion “Responsabilidades del audisor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™. Somaos

independientes de Dimerly S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de Ia

Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en

inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros

= del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

- Informacion preseniada en adicidn a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por fa preparacién de informacion adicional, la cual comprende el
informe Amval de los Administradorves a la Junts de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
- estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuesirs

- disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de ta Compafifs, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre 1z misma
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En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con muestro conocimiento obtenido durants la
auditoria, o si de oira forma pareceria estar materialmente incorrecta,

Una vez que leamos €l Informe Anual de log Administraderes a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los

Accionistas,
Responsahilidad de la Administracion en rebacidn con tos Estados Financieros

La Administracion de la Compaiifa es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de estas
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad (LTASB), y del control intemo determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
ertores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacitn de los estadaos financieros, la Administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compatiia de continuar operando como negocio en marcha, revelande, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ef uso de la base contable de negocio en
marcha, a menos que la Adaiitistracin tenga la intencion de liquidar Iz Compafia @ de cesar sus
operaciongs, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracitn, €3 responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiifa.
Responsabilidad del anditor en relacién con ka anditoriz de los Estados Financieres

Los objetivos de nuestra auditoria son abtener una sepuridad razonable que los estados financieros €n su
conjunto e5tan libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir va informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pere no garantiza gue
una auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA} detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son
considerados materiales si, mdividoalments o en su comjunto, puede razonablemenis preverss que
influyan en tas decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en 1os estados financieros.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con Jas Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicic profesional ¥ mantenemos una actimd de escepticismo profesional durante toda iz
auditoria. Asimismo:

o [Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y, ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude s mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a error, va que et fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
onisiones defiberadas, marnifestacionss intencionadamernte amdmeas o vulneracicn del canerol
intetno.

»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de avditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
eXpresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.



» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables ¥
correspondiente informacion revelada por (a administracion.es razonable,

« Concluimos sobre lo adecnado de la utilizacidn, por parte de 1a Administracidn, de la base contable
de negocie en marcha v, basados en la evidencia de anditoria obtenida, coneluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionzada con eventos ¢ condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si
concleimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemeos la atencién en nvestro
inforte de auditora a (as respectivas revelaciones en Jos estados fivancieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Muestras conclusiones se basan
en la evidencta de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha

e Evaluamos la presentacidn general, fa estructura v el contenido de los estados financieros,
incluvende las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las tratisaceiones y eventos
subyacentes de un mode que logren una presenfacion razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracién de 1a Compafiia respecto a, enire otros asuntos,
el aleance ¥ el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno gue identificamos en el tzanscurso de la

auditoria.
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LYS.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en U. S. ddlaires)
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ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 55.637 130,024
Cuentas por cobray 5 44,741 36,502
Activos por impuestos corriente [} 6,484 733
Pagos anticipados 7.800 7411
Total activos corrfentes 114,662 194,733
ACTVOS NDO CORRIENTES: 6

Propiedades y equipos, neto 153.532 439
PROPIEDADES DE INVERSION 7 637,778 666,903
OTROS ACTIVOS 8 739 739
TOTAL 906,711 911,341

Ver notas a los estados financieros

Ing. José Ribas i)

Gerente Genera

uogr e 4

CPA. GingerPlacenkii A,
Contadora General



DIMERLY S.A:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expresados en U. S, dolares}

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total de pasivos corvigntes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstanios
Total pasivos no corrientes

PATRIMONIO:
Capital social
EReservas

Resultados acumulados

Total de patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas = = 2018

12
800

148,267

3,068

152,135

501
6,507

7,108

800
128,729

{(3.917)
125,612

i+

gy Do 4

Ing. José Ribas
Gerente Genera

CPA. Ginger Placenciola”
Contadora General



DIMERLY S,A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dolares)

Notas 2018 2017
INGERESDS 15 259,770 266,241
GASTOS OPERACIONALES: 14
(Gastos de administracién (233,912} {223.361)
Gastos financieros __ 719 (11,296)
UTILIDAD DE OPERACIONES 25,139 31,584
OTROS INGRESOS, NETO 10892 L
UTILIDAD ANTES DE DMPUESTO A LA RENTA 36,031 31,584
IMPUESTO A LA RENTA 1 (9,508) 7,255
TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL DEL AND 26,523 24329

Ver notas a los estados financieros

g Qi 4

Ing. José Ribas D,\ CPA. GingerFlacencio A.

{rerente General Contadera General
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DIMERLY S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dodlares}

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
QPERACION:

Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores, empleados y otros

Intereses pagados ¥ otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJOS E EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisiciones de propiedades v eqoipos

Ventas de propiedades y equipos

Certificado de inversidn

Efective neto (utilizado en) proveniente de actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago préstame a terceros e instituciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Disminucion(aumento, neto) durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AND

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
243,270 279,992
(136,486) (133,405)

(719) {18.879)
106,065 127.708
(162,124)
10,892
160,000
(151.232) 160,000
(29.220) (180.059)
28220 {180,05%)
(74,387) 107,649
130,024 22375
23,037 130,024

g, Vs o A

Cerente General

Tng. José Ribas t\ CPA. Ginger Placencio A.

Contadora GGeneral



DIMERLY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en Ecuador ¢n junio del 2600 y su actividad principal es prestar
servicios de asesoria en los campos juridico, econdmico, inmobiliario y financiero, investigaciones
de mercadeo v de comercializacion interna.

La informacidn contenida en estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion de la
Compadia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiente - Los estados financieros de Dimerly 5.A., han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequeiias y medianas
empresas {NITF para FYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB). Tales estados financieros ¥ sus notas son responsabilidad de la Administracion de la
Compagiia

Moreda fancignal - E.a moneda funcional de la Compa#ia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en ¢l Ecuador.

Buses de Preparacidn — Los estados financieros de Dimerly 5.A., han sido preparades sobre las
bases del costo historico tal como se explica en fas politicas contables incluidas mas abajo. El costo

histérico estd basado generalments en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes v servicios,

Efectiva vy Bancos — Incluye efectivo en caja v depdsitos en cuentas corrientes . Los sobregiros
bancarios de existir son presentados come pasivos corrienies en el estado de situacion financiera.

ieda Hipas:

. Medicidn en el momento del reconocimipnte inicial - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adguisicidn més todos Jos
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segim lo previste por la Gerencia ¥ 2 estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v reticg del elemento o de rehabilitacion de 1a ubicacion del active.

. Medicidn posterior al reconociniento: modelg del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades ¥ equipos son registradas al costo menos la deprectacion acumulada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,




«  Método de depreciacion, vidus titiles y valores residuales - El costo de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

. Retiro o venta de propiedudes y equipos - La utilidad o pérdida que suzja del retiro o venta de
un activo de propiedades es caleunlada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activa ¥ reconocida en resultados.

«  Deteriore del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compadiia eval(ia los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida per deterioro. En tal caso, se caleula el imporie recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro, si hubiere,

Propiedades de Tnversion — Son aquellas mantenidas para producir renfas, plusvalias o ambas y se
miden inicialmerite al costo. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acomulado de las pérdidas pot

deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o cuando la propiedad de
inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios economicos fuhiros
de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida que sugja de la baja de la propiedad {caleulada como la
diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del perdodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Actives financieres - Todos los activos financieres se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financierc y son medidos
inicialmente al valor razonable, més ios costos de Ja transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia ¢lasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La cfasificacion depende de) propdsito con el que se adguirieron los instrumentos
finapcieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquelles con vencimientos
originales inferiores a 12 meses 2 pattic de la fecha del estado de situaeion financiers, que se
clasifican como activos corrientes.

o Prdstamos ¥ cuentis por cobrar - Los préstanios ¥ cuentas per cobrar son activos financieros
no detivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos vy partidas por cobrar, inchiyendo las coentas por cobrar comerciales, ¥ otras cuentas
por cobrar, son medidos al costo amortizado usando et método de la tasa de inferés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

«  Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aqusilos
designados al valor rtazonable con cambios en los resultados son prebados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cusl se informa. Un activo financiers estard deteriorado
cuando exista evidencia ebjetiva del deteriore como consecuencia de nno o més eventos que

-10 -



hayan ocurrido después del reconocimiento inieial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

«  Bafa de un active financierg - La Compaiiia dara de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractualtes sobre tos fujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del
activo financierc a otra Compaiia. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contimia reteniendo ¢l control del
activo transferido, la Compadiia reconoce su participacion en el activo ¥ la obligacicn asociada
por los montos gue tendria que pagar.

Pasivos financieras — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustaneia del acuerdo contractual, Los pasivos financieros son clasificados
como el valor razonable con cambios en el resultado v otros pasivoes financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menes que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

«  Otros pasives financieros - Los otros pasives financierss (incluyendo los préstamos y las
cunentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando et
método de la tasa de interés efectiva.

»  Baja de un pusive financiere - La Compaidiia dard de baja un pasivo financiero si, ¥ solo si,
expiran, cancelan o cumplen ias obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de haja v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce
en &l resultado del pericdo. '

+  Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente 2 su valor
razanable, neto de los costos de la transaceion incnrridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente & su costo amortizado; cuaiquier diferencia entre los fandos recibidas (neto
de los costos de transaccion) ¥ el valor de redencion se reconoce en ¢l estado de resultados
durante el periods del préstamo usando el métoda de interés efectivo.

Eos préstames se clasifiean como pasivo corriente 2 menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de {a fecha del
eatado de situacidn financiera.

»  Cuentas por Pagar Comercinles y ofras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo v en el

momento inicial son registrados a su valor nominal va que su plazoe medio de pago es reducido
¥ no existe diferencia material con su vator razonable.

Impuestos — Bl gasto por impnesto a la renta representa {a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente.

. Impresto corrfente — El impuesto por pagar corriente se basa en la wilidad gravable
(tribwtaria) registrada dorante el afto. La utilidad gravable difiere de la witidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles v partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando
ias tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-11-



3.

Los activos y pasivos per impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

' Impuestos diferidos.- s reconocen como mgreso o gasto, ¥ son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una ransaccitn o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimeonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce firera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que {a Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos para cancelar 1a obligacion, ¥
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconacido come provision debe ser la mejor estimacidn del desembolse necesario para
cancelar la obligacion presente, ai final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes.

Cvando se espera [a recuperacion de aigonos o todoes los beneficios econdmicos requeridos para
caacelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se tenibird el desembolso y el manto de 3 cuents por cobrar puede ser medido con fiahitidad.

Reconocimiento de ingresps — Se calculan al valor razonable de 13 contraprestacién cobrado o por
cobrar, tepiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compadis pueda otorgar.

Gusros — Son registrados al costo histérico. Los gastos s reconocen a medida gue son incurtidos,
independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago ¥ se registran en el periode mis
cercano en ¢l que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion reatice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar Ia valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones.y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispunible al momento, los cuales podrian liegar & diferir de sus efectos finales.

A continuacion s¢ presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ba utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de actives - A lafecha de cierre de cada periedo, o en aquellz fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido vna pérdida por deterioro, 5i se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
genetadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deteriora reconacidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en lag estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valer del
activo eon abono a resultadog con et limite def valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Durantg el afio 2018, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro del valor en sos activos
tangibles.

Vida dtil de propiedades - La Compafiia revisa la vida bl estimada de las propredades al final de

cada periodo anual. Burante ¢! periodo financiero, la administracidén ha determinado que la vida (nil
de sus propiedades €3 apropiada ¥ que no requiere ser modificada.

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31...
2018 2017
(1.5, délares)
Efectivo 104 100
Bancos 35,537 129924
Total 55,631 130424

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, bancos representa saldas en cuentas corrientes en bancos
locales, tos cuales no geseran intereses.

CUENTAS POR COBRAR

w0 Diciembre 31...
2018 2017
(U.5. dolares)

Clientes 16,506
Préstamos 34,031
Anticipos a proveedores 0. 440 10,150
Otras LOG0 29913
Total 44,741 50,565

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar préstamos representa valores entregados a la
Compaiiia Koristeln 3.A., que serdn liquidados en el afio 2019 con la prestacién de servicios que
proporcionara esta Compaifa.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta se compone de la signiente manera:
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... DHeclembre 31...
2018 017

{U.S. dolares})

Costo 268,651 173,856
Depreciacion acumulada (115,119 124.990
Total 153,532 48,906
Clasificacicn.

Muebles ¥ enseres 15,393 15,393

Maquinarias ¥ equipos 90,671 88,171

Equipos de computacién 2,962 2,962

Vehiculos 159,625 67,430

Total 468,631 173,956

Los movimientos de las propiedades v equipos durante los afios 2018 y 2017 fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2018 017
(LS. dolares)

Costa:
Saldo inicial 173,956 173,958
Adquisicicnes 162,124
Venta {67.430)
Total 268,650 173,956
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial {124,990} (101,010)
Gasto por depreciacidn (30,503) (23,9800
Venta 40,374
Total (115,119) (124,990)

Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$15%,624 por compia de
vehiculos parz uso de Administracion de la Compaiiia.

PROPIEDAD DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 ol saldo de la cuenta se compone de la siguiente manera:
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... Diciembre 31...

2018 017
(U.5. ddlares)

Cosgto 871438 871,438
Depreciacidn acumulada (233,6607 {204.535)
Total 637,778 666,903
Clasificacion:

Terrenos 291 446 201,446
Edificios 579,992 572,992
Total £71,433 871,438

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, propiedades de inversion comprende 8 lotes de terrenos
ubicados en el balneario de “Punta Blanca” del Cantén Santa Elena y 1 lote en la vrbanizacién
“Palmar del Rio” del Cantén Samborondon v 2 edificaciones en el balneario de “Punta Blanca”™

“Tdificio Palmar del Rio™ del Cantén Santz Elens.

E1 valor razonable de estas propiedades de inversidn seglin avalud catastral es de USS1,8 millones.

OTROS ACTIVOS
Al 3] de diciembre del 2018 ¥ 2017, otros activos inchuyen depdsitos en garantia por US$738 e

inversidm accionaria de UF38] {una accidn) en la Compafita Desonit 8.A., que estd en casval de
disolucidm.

CUENTAS POR PAGAR

Al3l de diciembre def 2018 v 2017, couentas por pagar proveedores, representa facturas de compras
de bienes y servicios con vencimisnto promedio de 15 dias plazo.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2018, representa saldog de prestamos otorgados por su accionista Saranda
Investments S. A., que fue reprogramado en diciembre de 2018, con vencimientos de capital en un
plazo de 2 afios como garantia de pago, estd suscrito un pagare.

IMPUESTOS

Un resumen de pasivos por impuestos cormientes es como sigue:
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... Diciembre 31...
2018 2017
{U.S. dolares)

Activos por impucstos corrientes:
Crédito tribmtatio, IVA 6,484 733
Total 6484 33
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesta a la renta por pagar 4,173 208
Retenciones de impuesto al valor agregado 3,456
Retenciones en la fuente 15 2,943
Total 4,188 6,607

{na reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieros v el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

2018 2017
{U.S. ddlares)
Utilidad segin estados financieros antes de
impuesto a la renia 36,03] 31,584
Efecto impositivo de:
Deduccionss de beneficios tributarios {4,791)
Gastos no deducibles 7.18% 6.184
Utilidad gravable 43,219 32977
Tarifa de impuesto a la renta 22%% 25%
Impuesto a la renta causado 9,508 1255
Anticipo calculado 5,556
Impuesto a la renta corriente cargada a resultados 9,508 1,255

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacisn directs o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia
serd del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades snjetas a
capitalizacion.

E! 29 de diciembre del 2017, se emiii6 la Ley Orgéanica para la reactivacion de la econornia,

fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestidn financiera, a continuacion se
detallan los aspectoz més importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a fa Ley Grgduica pura fa reqotivacidn de la econonsly, forfaleciniento de le
dolarizacidn y medernizacicn de la gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento s¢ incluyen a continuacion:

«  Serd deducible la totalidad de los pagos efectnados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
affos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o 0o sujetos de impuesto a [a renta en la misma proporeidn que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece e} reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir tos pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a patir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momeato en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta
por &l monto efectivamente pagado.

Ley Orginica para el Formento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabilidad y Egquilitrio Fiscal

E} 2] de agosto del 2018, se emitié la Ley Orgénjca para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, & continuacion se detsllan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraceidn de inversiones privadas tales como:

+  Exoneracion. del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
ptiotizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afics, contados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles directa y tnfcamente a la nueva inversion, ¥ que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite ¥ Guayaquil o dentro de las mismas por
8 afics. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores
priorizados indusirial, agroindustrial y agroasociativo, deatro de los cantones de fromtera,
gozavhn de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a [a Salida de Divisas - [SD en [0z pagos realizados al exterior por
importacion de bienes ¥ dividendos relacionados con vuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

+  Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan e nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para imversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de esia ley en Jos sectores econdmicos determinados como industriag basicas por 15
afios, contado desde el primer aiio en el que se generen ingresos atribuibles directa v finicamente
a la nueva inversion ¥ se ampliardn por 5 afios mis, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto

* Reformas a varios cuerpos legales:
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Tmipuesto o la rensd:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion;
siempre ¥ cuando, las sociedades gue distribuyen 5o fengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind ¢l ltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establscia lo siguiente: “En la
determinacion v lignidacion del impuesio a a renta o se reconoceran mds exoneraciones gue
las previstas en este articudo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualguier contribuvente, con excepeion de Io previsto en la
Lev de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo v de
Prestacion de Servicios™.

» 5 determind nuevos sectores come priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccitn y desarrollo de hardware tecnologico,
infraestructura digics!, seguridad informdtica. produciog ¥ contenido digital, servicios en Hies;
eficiencia energética; industrias de materjales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del impuesto a la rents
y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Gustos Deducibles:

+ Se establece que la deducibilidad en el Impuesto 2 la Renta v la exencidn del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externc serdn aplicables a todo pereeptor del pago
en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la
Lev de Régimen Tributario Intemo v con estindares internacionales de transparencia

Tarifia:

«  La tarifa del impuesto a ia renta para sociedades se incrementars al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipo de Iimpuesrto a Iy Renta

+  Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como fmpuesto minimo ¥ se
establece sv devolucidn, en el caso en que éste supere © no exista finpyesto a la renta cansado.

Impuesto al Valor Agrepadg:

+  Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA
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Los seguros de desgravamen en e} otergamiento de créditos v los obligatorios por accidentes
agropecuarios; 10s servicios de construccion de vivienda de interés soctal; v el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tbutario por el IV A pagado en adquisiciones locales & importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde ia fecha de pago

Se podré solfcitar al SR la devolueion o compensacién del crédito tributario per retenciones de
IV A hasta dentro de 5 afios.

+  Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios

Impuesto o la Salida de Divisas:

v Las compensaciones realizadas con o sin la infermediacién de instituciones del sistema
financiero va no represenian un hecho generador para €l pago del ISD

+  Se incluve como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relaciongdas con ef otorgamiento de sus ordditos

Estin exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
tntermediarios financieros que operen en mercados intemacionales ¥ que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado & microcrédito
o inversiones produciivas.

- Se establece la devolucién [SD a exportadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos ¥ bienes de capital, con ia finalidad de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exporte

Incentive zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016;

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afos contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas
del pago del Empuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Onicamente & |a nueva inversion, Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cnal resulta de ia suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados ¥ 0,2% de costo y gastos deducibies. Dichos rubros deben incrementarse o
distyinuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de hnpuestos correspondientes a los afios 2015 al 2017 no han sido revisadas por

las autoridades tributarias. La Administracién de la Compaiiia considera que de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no serédn significativas.
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12.

13.

14.

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2018, esta representado por 800 acciones de valor nominal
unitario de US$1,00. Su principal accionista con el 99.88% de participacion accionista es la
Compaiiia Saranda Investments S.A.. con domicilio en Costa Rica.

Reserva s~ Un resumen de las reservas es como sigue:

... Diciembre 31..,
2018 2017
{U.5. délares)
Reserva legal 2,125 2,125
Reserva facultativa 146,142 126,604
Total 148,267 128,779

Reserva legal - La Ley de Compeifiias requiers que por lo menos el 10% de la utilidad anmal sea
apropiado como reserv Jegal hasts goe ésta como minimo sleance el 50% del capital social. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es
disponible para el page de dividendos en efectivo.

Reserva Facultativa.- Representan fransferencia de utilidades generadas en periodos antericres de
acuerdo con lo dispuesto en Junta de Accioaistas.

INGRESQOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(LF.S. ddlares)
Asesoria comerciai 215,041 171,727
Asesoria administrativa 32,729 31,449
Otros 12,000 13.065
Total 259770 266,241
GASTOS OPERACIONALES

Un resumen de los gastos operacienales reportados en los estados financieros es como sigue:
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... Digiembre 31...

2018 2017
(U.S. dalares)
Gastos de administracion 233912 223,361
Gastos financieros 79 11,296
Total 234,631 234,657
Un resumen de los gastos de administracion v otros es como sigue:
... Diciemnbre 31. ..
2018 2017
(U.5. dolares)

{(iastos de administracion:

Honorarios profesionales 63,740 66,351
Depreciacitm 59,506 53,105
Mantenimiento y reparaciones 20,508 47,600
Seguros 24,127 19,574
Impuestos ¥ contribuciones 19,198 19,463
(Giastos de viajes 13,428 12,213
Transporte 12,221

Gastos legales 10,038

Iva que se carga al gasto 4,564

Qervicios basicos 3.137

Oiros gastos 4,105 5.041
Totai 234,631 423,301

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones tegales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operacienes con partes relacionadas, denteo de vin misme periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 mitlones, estin obligados a presentar el estudio de Precios de
Transierenciz que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas
durante el afic 2018, no supera el importe acumulade mencionado.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riespos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mds ¢ menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos ¥, en
consecuencia, sus resultados.

-21-



17.

18.

La Compaiiia dizpone de una organizaci6n y de sistemas de informacién, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacién,
gjecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

Riesgo en lay tasas de inferéds - La Compafiia no s¢ encuenira expuesta a riesgos ¢n la tasa de
interés debido a que la Compafiia no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables con instituciones financieras o terceros. Los préstamos los mantiene con 50 accicnista
TDAYOritario,

Riespo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiifa ha adoptado una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales. cuando sea apropiado, como forma de mitigar el oesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compaiiia inicamente realiza transacciones con
compaiiias que cuentan ¢on la misma o mejor calificacion de riesgo.

Riespo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia s la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. L.a Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que Ia gerencia pueda mangjar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediana ¥ Jargo plaze asi como s gestidn de liquidez de la Compafiia.

Riesgo de capital — 1a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar cono empresa en marcha, mientras gus maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de 18 optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La Administracidn revisa la

estructura de capital de la Compaiiia sobre una base mensual. Como parte de esta revision, la
administracién considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y
PARTES RELACIONADAS
2013 2M7
{118, dojares)
Préstamo: Saranda Investments 5.4, 749.40) 778,621

COMPROMISOS

La Compaiiia Dimerly S.A.. en octubre del 2013, celebro contrato de compraventa de bienes
inmuebles ubicado en el balneario de Punta Blanca, Cantdn Santa Elena por US$240,000 adguirido
a los conyuges Ribas Domenech, dentro de acuerdo se establece que los mencionados conyugues
giercerdn el derecho de usufructo del bien, ao obstante Dimerly 5.A., releva a los convuges de
pagar fos impuestos prediales y contribuciones especiales de mejotas o cualquier tribute que grave
la propiedad.
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19, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisiom de los estados financieros (febrero § del
2019) no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
(Gerencia de la Compadiia ¥ serin presentados a los AcCianistas y [a Junta de Accionistas para su
aprebacién En opinién de la Gerencia de 1z Compaiiia los estados financieros serdn aprobados por
la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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