. r Campos & Asociados cu i

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

= ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
- ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Chimborazo 2108 y Fco. de Marcos
Edificio Primavera, 2do. piso Of. 211 - 212
Telefax: (593 - 4) 2400013 - 600 3281

Cel.: 0999618292 - 0999084081

E-mail: campos.asociados1@gmail.com
www.camposauditores.com

Guayaquil -Ecuador




ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CONTENIDO

Opinion del auditor independiente
Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultados Integrales
Estado de Evolucion del patrimonio
Estado de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros



- r Campos & Asociados cu 1

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
P ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, al 31

de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio de
~ los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
- principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

- 2.- La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabihidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
g importantes ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables
= apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno economico en donde opera la compaiiia.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

- 3.- Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros
o no contienen errores importantes.

Chimborazo 2108 y Fco. de Marcos

Edificio Primavera, 2do. piso Of. 211 - 212
Telefax: (593 - 4) 2400013 - 600 3281

Cel.: 0999618292 - 0999084081

E-mail: campos.asociados1@gmail.com
www.camposauditores.com

Guayaquil -Ecuador




' Campos & Asociados ci 1

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la compaiiia en la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los
principios de contabilidad utilizadas son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compaiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los
estados financieros en conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar una opimon.

Opinién:
En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de compaiiia ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA,

al 31 de Diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera - NIIF,

Guayaquil 12 de Abril del 2013
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y

2011
...Diciembre 31...
ACTIVOS NOTAS 2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos (Nota 3) 358,591,52 322,968,48
Cuentas Por Cobrar (Nota 4 ) 1'067,661.59 639,929.48
(-) Cuentas Incobrables -34,234.82 -30,512.99
Impuestos (Nota5) 179,867.53 106,918.05
Inventario ( Nota 6 ) 27942,531.50 27058,080.52
Otros Activos 0.00 0.00
Total Activos Corrientes 4°'514,417.32 3°097,383.54
ACTIVOS NO CORRIENTES :
Terrenos 554,675.00 0.00
Edificios 1°846,747.84 692,955.32
Muebles y Enseres 56,223.88 118,924.78
Magquinaria y Equipos 762,785.63 503,406.42
Equipos de Computacion 86,041.65 108,889.14
Vehiculos 303,269.69 276,978.45
Obras en Proceso 0.00 1,913.85
Total 37609,743.69 17703,067.96
Menos depreciacién acumulada -278,002.18 -537,557.58
Propiedad, Planta y Equipo (Nota 7) 3'331,741.51 1'165,510.38
ACTIVOS DIFERIDOS
Licencia de Productos 15,920.78 15,920.78
(-) Amortizacién Acumulada _(10,844.82) __ (. 9,414.78)
Total Activos Diferidos (Nota 8) 5,075.96 6,506.00
ACTIVOS LARGO PLAZO
Otros Activos Largo Plazo __58,246.80 ___ 56.,967.44
Total Activos Lago Plazo (Nota9) 58,246.80 56,967.44
TOTAL ACTIVOS 77909,481.59 4°326,367.36

Ver notas a los Estados Financieros
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~——Jorge Susa Talenti
Gerente General

C.P.A. Diana Urgilés C.

Contador General



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y

2011
PASIVOS NOTAS -..Diciembre 31...
2012 2011
(U. S. déblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 408,924.73 261,202.51
Impuestos por Pagar 130.671.38 104,981.79
Cuentas por Pagar locales 280,441.17 324,727.05
Cuentas por Pagar Exterior 17790,475.57 17252,790.06
Otros Cuentas por Pagar 479,546.44 364,041.79
Otros Pasivos corrientes 93.604.70 _74914.98
Total Pasivo Corriente (Nota 10) 3°183,663.99 2°382,658.18
PASIVOS NO CORRIENTES :
Obligaciones bancarias 387.391.89 473,677.31
Obligaciones accionistas 182,995.86 282.995.86
Otras cuentas y Doc. por Pag. Largo Plazo 518,888.75 0.00
Provisiones para Jubilacion Patronal 10,572.53 0.00
Provisiones para Desahucio 60.163.99 8.161.56
Total Pasivo No Corriente (Nota 11) 1'160.013.02 764.834.73
TOTAL PASIVOS 4343.677.01 3°147,492.91
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social 50,000.00 50,000.00
Aportes Futuras Capitalizaciones 100,000.00 0.00
Reserva Legal 25,000.00 25,000.00
Otras Reservas 0.00 18.048.32
Resultados. Acumul. por Adopcion NIIF'S por Primera Vez 17905,223.21 0.00
Utilidades Afios Anteriores 17085.826.12 766,289.68

399.755.25 319.536.45

Utilidades del Ejercicio

Patrimonio de los accionistas (Nota 12)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ver notas a los Estados Financieros

3°565,804.58

-1909.481.59

1'178,874.45

—4'326,367.36

Jorge Susa Talenti
Gerente General

C.P.A. Piana Urgilés C.

Contador General



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y

INGRESOS

OPERACIONALES
EXPORTACIONES

VENTAS LOCALES TARIFA 0%
VENTAS LOCALES TARIFA 12%
OTRAS RENTAS GRAVADAS
OTRAS RENTAS EXENTAS

TOTAL INGRESOS
(-) Menos

COSTOS

Costo de Produccion
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Gastos Administrativos, Financieros y de Ventas

Depreciacion
Amortizacion

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

(-)Impuestos y Deducciones
UTILIDAD NETA

Ver notas a los Estados Financieros

...Die. 31...

2012

(U. S. ddlares)

27235,571.54
57548,168.33
11,539.30
11,298.26
5.669.03

7°812,246.46

57279,378.32
2'532,868.14

17753,609.88
153,796.89

1,430.04
17908,836.81

624,031.33

224.276.08
—399.75525

2011

17296,155.56
57417,494.28
7,992.50
2,218.01
13.989.14

6'737,849.49

4°624.567.40
2°113,282.09

17471,423.41
140,833.42

1.592.04
1°613,848.87
499,433.22

179.896.77

319,536.45
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Jorge Susa Talenti
Gerente General

C.P.A. Diana Urgilés C.
Contador General



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

NOTAS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad 6 (Pérdida) Excedente Neto
Gastos de Ingresos o Partidas que no requieren Fondos:
Provisiones Gastos Depreciaciones y Amortizaciones

Cambios en Activos y Pasivos operacionales
Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento (Disminucién) Ctas. y Doc. Por Pagar
Aumento (Disminucién) Impuestos

Aumento (Disminucién ) en otros activos
Aumento (Disminucién) Activo Diferido

Efectivo Neto utilizado en actividades de operacién

FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

«+sDIC 31...
2012

(U. S. délares)

399,755.25

-257,112.93

-427,732.11
-884,450.98
801,005.81

- 72,949.48
-1906,675.73
1.430.04

-2°489,372.45

-2'346,730.13

Aumento en obligaciones largo plazo - comerciales 395,178.29
Aumento en Cuentas Patrimoniales 17987,174.88
Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar 0.00
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 2°382,353.17
Disminucién de efectivo equivalente de efectivo 35,623.04
(+) Sumar :
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio 322.968.48
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 358.591.52
Ver notas a los Estados Financieros
. ' Ty
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Jorge Susa Talenti C.P.A.\Digna Urgilés C.
Gerente General Contador General



ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiia ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA), esta constituida desde el 30 de
Mayo de 2000 su domicilio principal es la ciudad de Guayaquil Republica del Ecuador.

El objetivo principal de la compaiia es la Importacion y Exportacion de insumos para la elaboracion
de la Industria alimenticia y para la fabricacion de alimento balanceado, produccion vy
comercializacion dentro y fuera del pais de insumos para alimento balanceado; administracion,
compra, venta y alquiler de predios risticos y urbanos, permuta y arrendamiento de bienes
inmuebles urbanos y rurales de cualquier genero y en general todo cuanto se relacione con este tipo
de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales y juridicas, en cualquier lugar
del pais.

Para cumplir con su objeto social podra ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacion con el mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma castellano y en
dolares de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, los cuales requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun
cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados de las circunstancias.

A continuacion en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cuentas y Documentos por Cobrar: Estan dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta su
liquidacion total, ademas estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar provisiones
requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, total vez que se liquiden en el periodo.



Valuacion de Activos Fijos: Al costo de adquisicion, Nota # 7. El costo de activos fijos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afos de vida util.

ACTIVOS indice de
Depreciacion
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacion y Software 33%
Vehiculos 20%

CAJA BANCOS

La cuenta Caja- Bancos, conciliadas al 31 de Diciembre del 2012 y2011 incluyen lo siguiente:

...Diec. 31...
2012 2011
U. S. délares)

Caja Chica 729.41 540.00
Bancos
Pichincha 192,544.45 292,579.98
Internacional 1,573.93 8,617.67
Machala 13,107.38 13,964.72
Guayaquil 4,020.99 7,266.11
Citibank 146,615.36 0,00

TOTAL CAJA BANCOS _358,591.52 _322.968.48

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuentas y Documentos por Cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 incluyen lo
siguiente:

..Dic. 31...

2012 2011
U. S. délares)
Cuentas por Cobrar Clientes Locales . 808,596.61 584,654.22
Cuentas por Cobrar Clientes Exterior. 219.816.83 0.00
Otras Cuentas por cobrar a empleados 16,924.11 6,490.57
Anticipos 22,324.04 48,784.69
(-) Provision cuentas incobrables -34,234.82 -30.512.99

TOTAL 1°033,426.77 609.416,49



S.-

6.-

7.-

IMPUESTOS
El saldo de la cuenta Impuestos al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

...Dic. 31...
2012 2011

(U. S. dolares)

Impuestos Anticipados

Crédito Tributario ISD 120,420.69 0.00
Crédito Tributario Renta 59.446.84 106.918.05

TOTAL 179.867.53  _106,918.05
INVENTARIOS

La cuenta Inventarios mantiene un saldo al 31 de Diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

...Diec. 31...
2012 2011

(U. S. dolares)

Inventario Materia Prima 2°011,194.76 1'192,068.52

Inventario de Productos Terminados 931,336.74 866,012.00

Mercaderias en transito 0.00 0.00
TOTAL 294253150  2°058,080.5

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 e incluye lo siguiente,
ver detalle adjunto:
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8.- ACTIVOS DIFERIDOS
El Activo Diferido, representa el siguiente saldo conciliado al 31 de diciembre del 2012y 2011:

...Dic. 31...
2012 2011

(U. S. dolares)

Licencia de Productos 15,920.78 15,920.78
(-) Amortizacion Acumulada (10,844 .82) (9.414.78)
Total Activos Diferidos 5,755.96 __6,506,00.

9.- ACTIVOS A LARGO PLAZO
El Activo Largo Plazo, representa el siguiente saldo conciliado al 31 de diciembre del 2012 y

2011.
...Dic. 31...
2012 2011
(U. S. délares)
Otras cuentas y documentos por cobrar a Largo Plazo 58.246.80 56,967.44
Total Activos a Largo Plazo _58,246.80 _56.967.44

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (C/P )
Las cuentas y Documentos por Pagar (C/P), conciliadas al 31 de Diciembre del 2012 y 2011
incluyen lo siguiente:

...Die. 31...
2012 2011
(U. S. délares)
Obligaciones bancarias 408,924.73 261,202.51
Impuestos por Pagar 130,671.38 104,981.79
Cuentas por Pagar locales 280,441.17 324,727.05
Cuentas por Pagar Exterior 1'790,475.57 1'252,790.06
Otras Cuentas por Pagar 479,546.44 364,041.79
Otros Pasivos corrientes 93.604.70 74,914.98

TOTAL 3°183,663.99 2°382,658.18



11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Las Cuentas y Documentos por Pagar a largo Plazo, conciliados al 31 de Diciembre del 2012 y
2011 incluyen lo siguiente:

...Dic. 31...
2012 2011
(U. S. délares)
Obligaciones bancarias L/P 387.391.89 473,677.31
Obligaciones accionistas 182,995.86 282,995.86
Otras Cuentas por Pagar largo plazo. 518,888.75 0.00
Provision por Jubilacion Patronal 10,572.53 0.00
Provisiones por Desahucio 60,163.99 8.161.56
TOTAL 116001302  __764,834.73

12- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social: Esta representado por 50.000 acciones a un valor nominal unitario US $1,00

Reserva Legal: La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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13.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo de tributario, la facultad de la
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en que la ley exya determinacion
por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

14. — ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.
Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucion No 06.Q.ICI — 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S” sean de
aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de Ia
Superintendencia de Compafias para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros.

Mediante resolucion No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaiiia se establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de la Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF ) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de al Superintendencia de
Compaiiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacion
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

La Compaiiia Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA a la fecha de presentacion del este informe el
12 de Abril del 2013, se encuentra en adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, el mismo que pertenece al tercer grupo y su aplicacion es de NIIF para Pymes cuyo
periodo de transicion es el afio 2011 y su periodo de ajuste es el afio 2012.

15.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR.
El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publico la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae entre otros cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y
Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre ellos el del 2 % a la salida de
divisas. Esta Ley entro en vigencia a partir del 3 de Diciembre del 2009.




16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO
Al 31 de Diciembre del 2012, la Compania obtuvo una Utilidad de US § 399,755.25

17.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.
La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S ddlares por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2012. Por lo tanto, el analisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ao terminado Variaciéon

Diciembre 31 Porcentual
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33
2011 541
2012 4.16

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2012 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
(Abril del 2013), la Compania Aditivos y Alimentos S.A. Adilisa segin acta de Junta General
de Accionista celebrada del dia 3 de abril de 2013, resuelven segin orden del dia, conocer y
resolver sobre la Primera Emision de Obligaciones y las caracteristicas de la misma; vy, la
autorizacion a dar al Representante Legal de la compaiia, para que proceda a inscribir a la
empresa como Emisor privado del Sector no Financiero en el Registro de Mercado de Valores
de la Superintendencia de Companias y suscribir e inscribir la Primera Emision de Obligaciones
de la compania de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos pertinentes por un monto de hasta USD $. 2°000,000.00 DOS MILLONES DE
DOLARES.




