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I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Campos & Asociados ci i

YOI Y DYDY DYDY D) N

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA

Y ) )

1.- Hemos auditado el balance general adjunto de ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. ADILISA, al 31
de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Y ) )

}

Responsabilidad de Ia Administracién sobre los Estados Financieros:

2.- La Administraciéon es responsable por ia preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de errores importantes ya sea como
resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico en donde
opera la compatia.
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Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3.- Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados

financieros no contienen errores importantes.
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' Campos & Asociados cu 1

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, ¢l auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la compaiiia en la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros con el proposito de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
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- efectividad del control interno de la Compaflia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los
- principios de contabilidad utilizadas son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
- Administracién de la Compaiiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion de los
— estados financieros en conjunto.
- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
-~ proporcionarnos una base razonable para expresar una opinién.
o~
_—
— Opini6n:
-~ En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos los
- aspectos importantes la situacion financiera de compaiiia ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A.
— ADILISA, al 31 de Diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
_ patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
— 7 ‘;OENCU\ Of N
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S: A. (ADILISA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

«.Diciembre 31...

ACTIVOS NOTAS 2011 2010
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja Bancos {Nota 3) 322,968.48 112,071.77
Cuentas Por Cobrar (Nota 4) 639,920.48 673,847.67
(-) Cuentas Incobrables -30,512.99 -24.675.01
Impuestos {Nota$§) 106,918.05 71,366.47
Inventario (Nota 6) 2°058,080.52  17269,598.24
Otros Activos 0.00 4,240.00

Total Activos Corrientes 3097,383.54 2°106,449.14
ACTIVOS FIJOS:

Edificios 692,955.32 355,807.07
Muebles y Enseres 118,924.78 82,491 91
Magquinaria y Equipos 503,406.42 215.076,22
Equipos de Computacion 108,889.14 93,234.54
Vehiculos 276,978.45 227,677.95
Obras en Proceso 1,913.85 0.00
Total 17703,067.96 974,287.69
Menos depreciacion acumulada -537,557.58 ~396,774.55

Activos Fijos Tangibles (Nota7) 1°165,510.38 577,513.14
ACTIVOS DIFERIDOS
Licencia de Productos 15,920.78 15,920.78
{-) Amortizacién Acumulada {941478) ( 7,822.74)
Total Activos Diferidos { Nota 8:) 6,506.00 8,098.04
ACTIVOS LARGO PLAZO
Otros Activos Largo Plazo 5696744 ____ 5720249
Fota! Activos Lago Plazo {Nota9) 56,967.44 57,802.49
TOTAL ACTIVOS 4°326,367.36 27749,362.81
Ver notas a los Estados Financieros
AN
. / Tl
“Jofge Sussi Talenti = C.P.A. Diana Urgilés C.
Gerente General ot O¢ o Contador General
& REGISTRO DE "0
2 SOCIEDADES  F\.
5 2\
s 1 =
7]

)
[ty

7 ABR 10V
il

an




Y Y X)Xy Yy )y Yy )Y )

Y

Y Y)Y ) ) o

)

ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

PASIVOS NOTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Impuestos por Pagar
Cuentas por Pagar locales
Cuentas por Pagar Exterior
Otros Cuentas por Pagar
Otros Pasivos corrientes
Total Pasive Corriente (Nota 10)
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones bancarias
Obligaciones accionistas
Cuentas y Doc por Pagar

Total Pasivo a largo Plazo {Nota 11)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social

Reserva Legal

Reservas

Utilidades Afios Anteriores

Utilidades del Ejercicio

Patrimonio de los accionistas {Nota 12}

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Ver notas a los Estados Financieros

~.Diciembre 31...
2011 2010
(U. 5. délares)
261,202.51 £9,949.96
104,981.79 76,559.18
324,727.05 190,771.72
1252,790.06 986,830.07
364,041.79 130,719.25
—14,914.98 92,610.01
2°382.658.18 1 527,440.19
473,677.31 80,088.76
282,995.86 282.993 86
_..8,161.56 —.0.00
—764.834.73 —363,084.62
314749291 1.800,524.81
50,000.00 50,000.00
25,000.00 25,000.00
18,048.32 18,048.32
766,289.68 544.725.44
31953645 221.564.24
1'178,874.45 859,338.00
~4326367.36 —2.749.862.81

1o

Jorge Susd Talenti
Gerente General

C.P.A. Diana Urgilés C,
Contador General
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTAS .. Dic. 31...
2011 2010
{U. S. dilares)

INGRESQS
OPERACIONALES
EXPORTACIONES 1°296,155.56 1'436,136.80
VENTAS LOCALES TARIFA 0% 5°417,494.28 3°662,811.66
VENTAS LOCALES TARIFA 12% 7,992.50 16,538.33
OTRAS RENTAS GRAVADAS 2.218.01 6,114.55
OTRAS RENTAS EXENTAS 13.989.14 0.00
TOTAL INGRESOS 6°737,849.49 57121,601.34
(<) Menos
COSTOS
Costo de Produccién 4'624.567.40 3'547.338.18
UTILIDAD BRUTA 2°113,282.09 1'574,263.16
GASTOS:
Gastos Administrativos, Financieros y de Ventas 1'471,423.41 1°129,012.97
Depreciacion 140,833.42 92,924.72
Amortizacion 1.592.04 1.592.04
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 1°613,848.87 17223,529.73

AD DE 0S 499,433.22 350,733.43
(-}lmpuestos y Deducciones 179.896.77 129,169.19
UTILIDAD NETA ——312.536.45 22 24
Ver notas a los Estados Financieros

‘Jorge Sus4 Talenti C.P. tana Urgilés C.
Gerente General Contador General
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)

_ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Y)Y ) Y )

) ) )

)
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Y )Y Y )

Y ) )

NOTAS ...DIC 31...
2011
(U. S. délares)
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad 6 (Pérdida) Excedente Neto 319,536.45
Gastos de Ingresos o Partidas que no requieren Fondos:
Provisiones Gastos Depreciaciones y Amortizaciones 147,456.06
Cambios en Activos y Pasivos operacionales
Disminucion en cuentas por cobrar 31,082.52
Aumento en Inventarios -788,482.28
Aumento (Disminucién) Ctas. y Doc. Por Pagar 855,217.99
Aumento (Disminucion) Impuestos - 32,715.91
Aumento (Disminucién } en otros activos -724,540.27
Aumento (Disminucién) Activo Diferido 1,592.04
Efectivo Neto utilizado en actividades de operacién -657.845.91
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSIONES -190,853.40
IVOP VIDADES D N
Aumento en obligaciones largo plazo - comerciales 401,750.11
Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar 0.00
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 401,750.11
Disminucién de efectivo equivalente de efectivo 210,896.71
(+) Sumar :
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio 112.071.77
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio _322,968.48

Y)Y )y ) )
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Ver notas a los Estados Financieros

(S it

~Jorge Suss Talenti

Gerente General

CP.A,

1ana Urgilés C,

Contador General
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ADITIVOS Y ALIMENTOS S. A. (ADILISA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

1.

2-

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia ADITIVOS Y ALIMENTOS 8. A, (ADILISA), estd constituida desde el 30 de
Mayo de 2000 su domicilio principal es la ciudad de Guayaquil Repiblica del Ecuador.

El objetivo principal de la compafifa es la Importacion y Exportaciéon de insumos para la
elaboracién de la Industria alimenticia y para la fabricacién de alimento balanceado, produccién y
comercializacién dentro y fuera del pais de insumos para alimento balanceado; administracion,
compra, venta y alquiler de predios risticos y urbanos, permuta y arrendamiento de bienes
inmuebles urbanos y rurales de cualquier genero y en generat todo cuanto se relacione con este tipo
de actividad pudiendo para el efecto contratar con personas naturales y juridicas, en cualquier lugar
del pais.

Para cumplir con su objeto social podrd ejecutar actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas y que tengan relacién con el mismo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal adoptada
en el Ecuador desde el afio 2000.

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estin de acuerdo con los Principios de
Contabilidad de General Aceptacién en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC), los
cuales requieren que la Administracién efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando pueden liegar a diferir de su
efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados el las circunstancias.

A continuacién en resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Cuentas v Documentos por Cobrar : Estdn dadas principalmente por anticipos de clientes, hasta su
liguidacién total, ademés estos anticipos no generan interés, no es necesario el efectuar provisiones
requeridas legalmente por no presentar incobrabilidad, total vez que se liquiden en el periodo.
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Valuacién de Activos Fijos: Al costo de adquisicion, Nota # 7. El costo de activos fijos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util.

ACTIVOS indice de
Depreciacién
Edificios (Bodegas) 5%
Muebles, Enseres y Equipos 10%
Equipos de Computacién y Software 33%
Vehiculos 20%

3.- CAJA BANCOS

La cuenta Caja- Bancos, conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 y2010 incluyen lo siguiente:

«Dic. 31...
2011 2010
U. S. délares)

Caja Chica 540.00 540.00
Bancos Nacionales
Banco Pichincha cuenta # 425046-0 292,579.98 63,504,79
Banco Internacional # 190060039-7 8,617.67 17,674.81
Banco de Machala # 107064660-5 13,964.72 7,773.95
Banco de Guayaquil # 144318-6 7.266.11 22.578.22

Total Caja Bancos 322,968.48 _112,071.77

4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuentas y Documentos por Cobrar, conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 incluyen lo
siguiente:

«Dic. 31...
2011 2010
U. 8. délares)
Cuentas por Cobrar Clientes Locales 584,654.22 615,736.74
Cuentas por cobrar a empleados 6,490.57 36,975.97
Anticipos 48,784.69 21,134.96
(-) Provisién cuentas incobrables -30,512.99 -24,675.01

TOTAL 609,416.49 —649.172.66
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5.- IMPUESTOS
El saldo de la cuenta Impuestos al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

...Die. 31...
2011 2010

(U. S. délares)
Impuestos Anticipados 106,918.05 71.366.47

TOTAL 106,918,05 —71,366.47

6.- INVENTARIOS
La cuenta Inventarios mantiene un saldo al 31 de Diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

...Dic. 31...
2011 2010
(U. S. délares)
Inventario Materia Prima 1°192,068.52 878,703.08
Inventario de Productos Terminados £66,012.00 384,696.02
Mercaderias en transito 0.00 6.199.14
TOTAL 205808052  1269.598.24

7.- PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Propiedades, revelan saldos conciliados, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 e incluye lo siguiente,
ver detalle adjunto:
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DETALLE DE ACTIVOS F1IOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CONCEPTOS - DETALLES SALDOS ADICIONES RETIROS APLICACION % SOBRE SALDOS
31-Dic-2010  REAJUSTES  Y/O AJUSTES NEC 17 COSTO 31-Dic-2011

Edificios 355,807.07 337,148.25 0,00 0.00 5% 692,955.32
Muebles y Enseres 82,491.91 36,432.87 0,00 0.00 10% 118,924.78
Miéquinarias y Equipos 215.076,22 288,330.20 0,00 0.00 10% 503,406.42
Equipos de Computacién 93,324.54 15,654.60 0.00 0.00 33% 108,889.14
Vehiculos 227,677.95 49,300.50 0.00 0.00 20% 276,978.45
Obras en Proceso 0,00 1,913.85 0.00 0.00 1,913.85

TOTAL COSTO 974,287.69 728,780.27 0.00 0.00 17703,067.96
(-) Depreciacién Acumulada (396,774.55) (140,783.03) 0.00 0.00 (537,557.58)

TOTAL ACTIVOS FIJOS TANGIBLES

116551038
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8.- ACTIVOS DIFERIDOS
El Activo Diferido, representa el siguiente saldo conciliado al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

... Dic. 31...

2011 2010
(U. S, délares)
Licencia de Productos 15,920.78 15,920.78
(-} Amortizacién Acumulada {9.414.78) (7.822.74)
Total Activos Diferidos e 6,506,00 —8.098.04,

9.- ACTIVOS A LARGO PLAZO
El Activo Largo Plazo, representa el siguiente saldo conciliado al 31 de diciembre del 2011 y

2010.
...Dic. 31...
2011 2010
{U. S. délares)
Ofras cuentas y documentos por cobrar a Largo Plazo 56,967.44 57.802.49
Total Activos a Largo Plazo 2696744 5780249

10.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR( C/P )
Las cuentas y Documentos por Pagar ( C/P ), conciliadas al 31 de Diciembre del 2011 y 2010

incluyen lo siguiente:

...Di¢, 31...
2011 2010
(U, 8. délares)
Obligaciones bancarias 261,202.51 89,949.96
Impuestos por Pagar 104,981.79 76,559.18
Cuentas por Pagar locales 324,727.05 190,771.72
Cuentas por Pagar Exterior 17252,790.06 986,830.07
Otras Cuentas por Pagar 364,041.79 130,719.25
Otros Pasivos corrientes 74.914.98 52,610,01

TOTAL 2382,658.18 1'527,440.19
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11.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Las Cuentas y Documentos por Pagar a largo Plazo, conciliados al 31 de Diciembre del 2011 y

2010 incluyen lo siguiente:
...Dic, 31...
2011 2010
(U. S. délares)
Obligaciones bancarias L/P 473,67731 80,088.76
Obligaciones accionistas 282,995.86 282,995.86
Provisiones por Deshaucio 8.161.56 0.00
TOTAL 264834.73  _363,084.62

12- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social: Estd representado por 50.000 acciones a un valor sominal unitario US $1,00

Reserva Legal: La ley de Compaftias requiere que por lo menos el 10 % de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50 % del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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ADITIVOS Y ALIMENTOS 8. A. (ADILISA)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010

Cap. Reserva Utilidad
Social Ap.Fut.Cap. Legal Reservas  Utafios Ant. Pér.afios Ant Ejerc. TOTAL
DICIEMBRE 31,2010  50,000.00 0.00 25,000.00 18,048.32 544,725.44 0.00 221,564.24  859,338.00
Aproplacion 0.00 0.00 0.00 0.00 221,564.24 0.00 -221,564.24 0.00
Utilidad Neta 319,536.45 319,536.45

DICIEMBRE 31,2010  50,000.00 0.00  25,000.00 18,048.32 766,289.68 0.00 319,63645 1°178,874.45
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13.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de 1a
administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en que la ley exija determinacion
por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracién cuando no se hubiere declarado en todo o en parte: y en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

14. - ADAPTACION A LAS NORMAS INTERNACIOLES DE INFORMACION
FINANCIERA.
Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente

resofucion No 06.Q.ICI - 004, que resuelve en su articulo 2, disponer que las “NIIF S” sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafifas para el registro, preparacion y presentacién de los estados
financieros.

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compaflia se establecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de 1a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF ) para las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de al Superintendencia de
Compatiia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de informacién
financiera, busca homologar los balances de las empresas con la normativa local.

La Compaiifa Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA a la fecha de presentacion del este informe
¢l 12 de Abril del 2012, se encuentra en proceso de adaptacion de la Norma Internacionales de
Informacion Financiera, el mismo que pertenece al tercer grupo y su aplicacién es de NIIF para
Pymes cuyo periodo de transicion es el afio 2011 y su periodo de ajuste es el afio 2012.

15.- LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR,

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la Asamblea
Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes modificaciones al Codigo
Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al
Valor Agregado y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos , entre ellos el del 2 %
a la salida de divisas. Esta Ley entr6 en vigencia a partir del 3 de Diciembre del 2009.
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16.-RESULTADOS DEL EJERCICIO
Al 31 de Diciembre del 2011, la Compaiiia obtuvo una Utilidad de US $ 319,536.45

17.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.

La variacion en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en
U.S ddlares por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2011. Por lo tanto, el andlisis
comparativo de tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia,

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variaciéon en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Ailo terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.33

2011 541

18.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de Diciembre del 2011 y la fecha del informe de los Auditores Independientes

(Abril del 2012), no se conoce la existencia de algin hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros, o que pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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