INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ECUADOR TELECOM S.A., SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL AN0 2003

El Suscrito, como representante legal de la empresa ECUADORTELECOM S.A., y de acuerdo
a las disposiciones estatutarias y legales, pongo a disposicion de ustedes, los Estados
Financieros de la Compafiia, el Informe del Comisario, y mi Informe de Gerencia, por el afio
terminado al 31-12-2003, para su respectivo analisis y aprobacion en la proxima Junta General
de Accionistas.

Adicionalmente adjunto a este informe pongo a disposicion de ustedes el Informe de Auditoria
Externa correspondiente al afio terminado al 31-12-2003, realizado por el Econ. Washington
Aguirre Garcia, SC-RNAE 128, CPA 20613.

Esta empresa inici6 sus operaciones en Junio del 2000, durante el presente ejercicio se dedicod
principalmente a la prestacion de servicio de mensajes, y a la comercializaciéon de equipos
receptores (beepers). Esta involucrada en el desarrollo de nuevos proyectos de comunicacion,
tales como Proveedor de Servicio de Internet, Telefonia Inalambrica, entre otros.

En Juntas Generales de Accionistas de EcuadorTelecom. S.A. celebrada el 17 de diciembre del
2000 y de Localizer S.A. celebrada el 17 de diciembre del 2000 resolvié realizar la fusién por
absorcion de las mencionadas compaiiias. Dicha fusiéon fue aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias mediante resolucién No. 01-G-Dic-0008225 del 6 de septiembre del 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del 2001.

El proceso de fusion se realiz6 mediante la absorcién por parte de EcuadorTelecom. S.A. de
los activos, pasivos y patrimonio tomando como base el balance de Localizer S.A. al 30 de
septiembre del 2001.
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Por esta concesion y a la firma del contrato EcuadorTelecom S.A. pago a la SM'}EL la
cantidad de usd. 2,059,999. que fue el valor ofertado por la empresa en la subasta.
Adicionalmente se emitié una Garantia Bancaria favor de la SENATEL por usd. 1,000,000
requisito para el cumplimiento del contrato firmado con los mismos.

EcuadorTelecom S.A. para el efecto de obtener la Garantia Bancaria constituyé una igversion
en el Citibank, de usd. 1,000,000. R VP O
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Esta concesién permitird a la empresa desarrollar multiples negocnos/c;!!Q W r£§
telecomunicaciones, tales como telefonia fija, transmision de datos\v etc.” Se’ haﬁ
planificado que mediados del presente afio la empresa inicie la operacién de los nuevos'
sistemas de comunicacion. R —— u« ’




