INFORME A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
ECUADOR TELECOM S.A., SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2002

El Suscrito, como representante legal de la empresa ECUADORTELECOM S.A., y de acuerdo
a las disposiciones estatutarias y legales, pongo a disposicion de ustedes, los Estados
Financieros de la Compaiiia, el Informe del Comisario, y mi Informe de Gerencia, por el afio
terminado al 31-12-2002, para su respectivo analisis y aprobacion en la préxima Junta General
de Accionistas.

Adicionalmente adjunto a este informe pongo a disposicion de ustedes el Informe de Auditoria
Externa correspondiente al afio terminado al 31-12-2002, realizado por el Econ. Washington
Aguirre Garcia, SC-RNAE 128, CPA 20613.

Esta empresa inici6 sus operaciones en Junio del 2000, durante el presente ejercicio se dedicéd
principalmente a la prestacién de servicio de mensajes, y a la comercializacién de equipos
receptores (beepers). Esta involucrada en el desarrollo de nuevos proyectos de comunicacion,
tales como Proveedor de Servicio de Internet, Telefonia Inalambrica, entre otros.

En Juntas Generales de Accionistas de EcuadorTelecom. S.A. celebrada el 17 de diciembre del
2000 y de Localizer S.A. celebrada el 17 de diciembre del 2000 resolvieron realizar la fusion
por absorciéon de las mencionadas compaiiias. Dicha fusién fue aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante resoluciéon No. 01-G-Dic-0008225 del 6 de
septiembre del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del 2001.

El proceso de fusion se realiz6 mediante la absorcién por parte de EcuadorTelecom. S.A. de
los activos, pasivos y patrimonio tomando como base el balance de Localizer S.A. al 30 de
septiembre del 2001.

Con fecha 24 de julio del 2002, el CONATEL, adjudico la Buena Pro de la subasta para la
concesioén del servicio final de telefonia final local, servicio de telefonia publica a través de su
propia infraestructura, servicio portador y servicio de telefonia de larga distancia nacional.
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Por esta concesion y a la firma del contrato EcuadorTelecom S.A. pago a la SENATEL la
cantidad de usd. 2,059,999. que fue el valor ofertado por la empresa en la subasta.
Adicionalmente se emiti6 una Garantia Bancaria favor de la SENATEL por usd. 1,000,000
requisito para el cumplimiento del contrato firmado con los mismos.

EcuadorTelecom S.A. para el efecto de obtener la Garantia Bancaria constituyé una inversion
en el Citibank, de usd. 1,000,000.

Esta concesion permitird a la empresa desarrollar miltiples negocios en el ambito de las
telecomunicaciones, tales como telefonia fija, transmision de datos, video, etc. Se ha
planificado que mediados del presente afio la empresa inicie la operacion de los nuevos
sistemas de comunicacion.

El total de ingresos por ventas del ejercicio fue de usd. 342,175.18, el costo de ventas ascendid
a usd. 109,050.78 y el total de gastos a usd. 717,892.42, el resultado final del ejercicio fue una
perdida de usd. 484.768,02

Al momento existe una cuenta patrimonial de Aportes Futuro Aumento de Capital por usd.
3,212,722.15, el 01 de febrero del 2002 la Superintendencia de Compaiiias mediante resolucién
No. 02-G-Dic-0000697 aprob6 un tramite de aumento de capital por usd. 498,200.00, dicha
resolucién fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de Febrero del 2002. Por lo cual a la
presente fecha el Capital Social de la empresa es de usd. 500,000.00.

De otra parte debo expresar que la empresa ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General de Accionistas y de Directorio, y no ha tenido conflictos laborales y administrativos
relevantes.
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