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Informe del Comisario

A los Accionistas y Directores de
ECUADORTELECOM S.A.

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera adjunto de ECUADORTELECOM S.A.
al 31 de Diciembre del 2014, y el correspondiente estado de resultado integral por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe
sobre esos estados financieros basados en nuestra revision.

2. Nuestra revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de Compariias
y la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 (Registro Oficial 44, 13-X-1992) que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de
los comisarios de las compafias sujetas al control de la Superintendencia de
Compaiiias”. Como parte de esta revision, efectuamos pruebas del cumplimiento por
parte de ECUADORTELECOM S.A., y/o sus Administradores, en relacién a:

« Normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General de Accionistas y del Directorio.

« Procedimientos de control interno de la Compafiia.

e Si las cifras presentadas en el balance general y el estado de resultados adjuntos
surgen de los registros contables de la Compahia y han sido elaborados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

« Constitucién y subsistencia de garantias de los administradores y gerentes en el caso
en que fuesen exigidas.

3. El estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014 adjunto incluye un total
neto de propiedad y equipos por $79.3 millones y activos intangibles por $9.1 millones.
La Compaiiia ha incurrido en el 2014 en pérdidas de operaciones, generando un déficit
acumulado al 31 de Diciembre del 2014 de $144.5 millones, el cual representa el 89.4%
de la suma del capital social y la reserva facultativa; ha experimentado retrasos en la
obtenciéon de permisos de operacion y expansion de su red; y consecuentemente ha
aplazado la instalacién de los equipos en bodega sobre los que no se ha registrado
depreciacién. Las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) requieren
que la Compaiia estime el importe recuperable de propiedad y equipos y activos
intangibles y se lo compare con el valor neto en libros de dichos activos, con el propésito
de determinar si existe una desvalorizacion de ellos. La Compaiiia no ha efectuado la
estimacion del importe recuperable ni la comparacion mencionada, por lo que no nos ha
sido factible determinar si una pérdida por deterioro debe ser reconocida.

4. En el 2014 la compafiia registré en el Estado de Resultados $4.9 millones de provisién
para equipos perdidos y provision de obsolescencia generados en afios anteriores; y que
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de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera debieron
ser registradas con cargo al déficit acumulado al principio del afio, como ajustes
de periodos anteriores.

5. Excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 3 y 4, los resultados de las
pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentacién revisadas
que, en nuestra opinidbn, se consideren incumplimientos por parte de
ECUADORTEL.ECOM S.A., y/o sus Administradores con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2 anterior, por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2014.

6. El 27 de Enero del 2015, la Junta de Accionistas de ECUADORTELECOM S.A.
aprobo la fusion por absorcion con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones
CONECEL S.A. (compania relacionada y absorbente). El 30 de enero de 2015, el
Consejo Nacional de Telecomunicaciones autorizé la transferencia de la titularidad
del Contrato de Concesion de ECUADORTELECOM en favor de CONECEL. El 4
de mayo de 2015, la Superintendencia de Poder de Mercado dicté resolucion
favorable sobre la fusién de las compafiias mencionadas. En opinién de la gerencia
de la Compania, este proceso de fusion deberia potenciar los negocios que
actualmente tienen, produciendo sinergias de clientes y servicios principalmente en
la cobertura de telefonia fija, generando ahorro y optimizacién de recursos.

7. No hubieron limitaciones en la colaboracién prestada por los Administradores de la
Compaiiia en relacién con nuestra revision y ofras pruebas efectuadas. No ha
llegado a nuestro conocimiento ningtin asunto con respecto a denuncias sobre la
gestion de los administradores, que nos hicieran pensar que deban ser informadas
a ustedes.

8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas y
directores de ECUADORTELECOM S.A. y para su presentacion a la

Superintendencia de Compaiiias, y no debe ser utilizado para ningln otro
propdsito.
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ECUADORTELECOM S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos 6 1,885,391 1,129,472
Cuentas por cobrar comerciales 7 5,116,197 4,109,830
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11(a) 1,223,003 347,386
Otras cuentas por cobrar 57,777 572,236
Inventarios 319,612 452,803
Gastos pagados por anticipado 1,146,897 843,588
Total activo corriente 9,748,877 7,455,315
Activo no corriente:
Cuentas por cobrar comerciales 7 699,883 225,591
Propiedad y equipos 8 79,309,407 87,535,938
Activos intangibles 9 9,098,613 5,914,997
Impuestos por recuperar 12(h) 14,273,328 15,129,612
Derechos fiduciarios 20 2,089,212 2,088,714
Depésitos en garantia y otros 120,890 83,819
Total activo no corriente 106,491,333 110,978,671
Total activo 116,240,210 118,433,986
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Jose Vedova /Johanna Narea Salvatierra
Gerente General Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ECUADORTELECOM S. A.

Estados de situacidn financiera (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Ingreso diferido

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Ingreso diferido

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva facultativa
Déficit acumulado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Notas

10
11(a)
12(h)

14

3(i)

11(a)
14
3(i)

15
16
17

2014 2013
15,992,490 11,628,274
75,222,295 7,685,083

1,891,964 1,390,887

471,230 429,877

2,035,694 1,865,593
95,613,673 22,899,714

2,427,803 58,432,293

714,007 609,998
434,462 -

3,576,272 59,042,291
99,189,945 81,942,005

1,000,000 1,000,000

160,613,647 160,513,647

(144,463,382) (125,021,666)

17,050,265

36,491,981

116,240,210

118,433,986
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| José Vedova
Gerente General

Johanna Nafea Salvatierra

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



ECUADORTELECOM S. A.

Estados de resultados integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos:

Servicios de internet

Servicios de telefonia

Servicios de audio y video por suscripcion
Servicios de portadores

Otros servicios

Costos y gastos:

Servicios de internet

Servicios de interconexion

Servicio de audio y video por suscripcion
Mantenimiento de red

Costos de personal

Depreciacién

Provision para obsolescencia y pérdida de equipo
Provision para deterioro de equipos Wimax
Amortizacion

Ventas y mercadeo

Gastos generales

Gastos financieros

Otros

Total costos y gastos

Pérdida antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida neta

Otros resultado integral
Ganancias (pérdidas) actuariales

Resultado integral

José Vedova
Gerente General

CSEECl)

Notas 2014 2013
3(i) 29,902,202 27,840,874
3(i) 14,420,127 14,039,587
3(i) 13,397,735 12,824,173
3(i) 1,523,271 461,328
3(i) 4,565,600 3,165,883
63,808,935 58,331,845
3(j) (7,260,519)  (4,771,677)
3() (4,540,376)  (4,644,063)
3(j) (3,827,265)  (3,538,064)
(10,036,749) (10,652,529)
(10,075,103) (9,550,933)
8 (18,602,914)  (19,740,653)
8 (4,878,602)  (3,653,847)
8 - (3,740,000)
9 (1,901,483) (1,214,693)
18 (5,178,684) (8,617,019)
19 (6,856,266) (6,722,814)
(6,580,553) (5,815,332)
(1,881,928) (535,688)
(81,620,442) (83,199,112)
(17,811,507) (24,867,267)
12(i) (830,279) (836,287)
(18,641,786)  (25,703,554)
88,261 (20,678)
(18,553,525) (25,724,232)
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Johanna Narea Salvatierra

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



