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1. Hemos revisado &l estado de situacién financiera adjunto de ECUADORTELECOM
$.A. al 31 de Diciembre del 2012, y el correspondiente estado de resuitado integral
por el afic terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre esos estados financieros basados en nuestra revision.

2. Nuestra revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros, y mediante el uso de las atribuciones
y cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de fa Ley de
Compaiiias y la Resolucidon No. 92.1.4.3.0014 (Registro Oficial 44, 13-X-1982) que
contiene el “Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener
los informes de los comisarios de las compafilas sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias". Como parte de esta revision, efectuamos pruebas
del cumplimiento por parte de ECUADORTELECOM S.A., y/o sus Administradores,
en relacion a;

» Normas legales, esiatutarias y reglamentarias, asf como de las resoluciones de la
Junta Genearal de Accionistas v del Directorio

» Procedimientos de control intemo de la Compafila

» Silas cifras presentadas en el balance general y el estado de resultados adjuntos
surgen de los registros contables de la Compafila y han sido elaborados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

» Constitucion y subsistencia de garantias de los administradores y gerentes en el
caso en que fuesen exigidas

3. El estado de situacion financiera ai 31 de Diciembre del 2012 adjunto incluye
adiciones de las cuentas Proyecto en Cursoc por $10.2 millenes e importaciones en
Transito por $11.9 millones, cuya documentacidn soporte no estuvo disponible.
Tampoco. estuvo disponible la conciliacién de ia cuenta Equipos Entregados a
Clientes por $15.4 millones. No observamos la comprobacién fisica de Equipos de
Bodega por $17.9 millones. Por otra parte, el total segun libras de propiedad y
equipos es inferior a la suma total de ios registros auxiliares en $2.8 millones. La
conciliacién de esta diferencia no estuvo disponible. A la fecha de este informe no es
factible determinar si los estados financiercs adjuntos requieren de ajustes por este
asunto.
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4, El balance general al 31 de Diciembre del 2012 adjunto incluye un total neto de
propiedad y equipos por $100 millones y activos intangibles por $3.2 millones. La
Compaiifa ha incurrido en el 2012 en pérdidas de operaciones, generando un déficit
acumulado al 31 de Diciembre del 2012 de $100 millones, ! cual representa el
61.8% de la suma del capital social y la reserva facuitativa, ha experimentado
retrasos en la obtencién de permisos de operacién y expansion de su red; y
consecuentemente ha aplazado la instalacién de equipos de bodega sobre los que
no se ha registrado depreciacion. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) requieren que la Compafiia estime el importe recuperable de
propiedad y equipos y activos intangibles y se lo compare con el valor neto en libros
de dichos activos, con el propdsito de determinar si existe una desvalorizacion de
ellos. La Compafila no ha efectuado la estimacién del imporie recuperaktle ni la
comparacion mencionada, por lo que no nos ha sido factible determinar si una
pérdida por deterioro debe ser reconocida.

5. El Informe de Cumplimiento Tributario 2012, cuya preparacién estd en proceso, no
nes ha sido proporcionado.

6. Excepto por los asuntos mencionados en los parrafos 3 al 5, los resultados de las
pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion revisadas
gue, en nuestra opinion, se consideren incumplimientos por parte de
ECUADORTELECOM S.A., y/lo sus Administradores con las disposiciones
menciehadas en el parrafo 2 anterior, por el afic tetminado el 31 de Diciembre del
2012. 5in embargo, dichas pruebas tambien revelaron la situacion descrita en €l
parrafo 7.

7. Hasta la fecha de este informe, la Compalfiia no ha sido revisada por ef Servicio de
Rentas Internas desde la fecha de su constitucién, en Junio det 2000. De acuerdo
con lo establecido por el Cédigo Tributario del Ecuador, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria sin  que requiera
pronunciamiento previe caduca en tres afios contados desde la fecha de la
declaracion, en los tributos que la Ley exija determinacién por €l sujeto pasivo.

8. No hubieron limitaciones en |la colaboracién prestada por los Administradores de la
Compafila en relacidn con nuestra revision y ofras pruebas efectuadas. No ha
llegado a nuestro conocimiento ningtin asunte con respecto a denuncias sobre Ja
gestion de los administradores, que nos hicieran pensar que deban ser informadas
a ustedes,

8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los accionistas vy
. directores de ECUADORTELECOM SA. vy para su presentacion a la
Superintendencia de Compafiias, y no debe ser utilizade para ningln otro
propodsito.
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ECUADORTELECOM S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre del 2012
Expresadoas en Dolares de E.U.A.

Activo 2012

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos 1,122,854
Cuentas por cobrar comerciales, neto 3,969,631
Cuentas por cobrar g partes relacionadas 95,284
{Otras cuentas por cobrar, neto 332,642
Inventarios 235,472
Pagos por anticipado 546,147
Tatal activo corriente €,302,030

Activo no corriente:

Propiedad y equipos, neto 99,970,479
Activos intangibles, neto 3,153,994
Impuestos por recuperar 15,273,472
Derechos fiduciarios 1,267,771
Depésitos en garantia y otros 68,341
Total activo no carriente 119,734,057
Total activo 126,036,087

=NEDOeE/
Ing. José Vedova |
Gérente General




w ECUADORTELECOM S.A.

k Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre del 2012
Expresados en Dolares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

2012

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales y otras
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Ingreso diferido

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a partes relacionadas, largo pla
Beneficios a empleados, largo plazo

Total pasivo no carriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva facultativa
Déficit acumulado
Total patrimonio

Total paslvo y patrimonio

T OCeE/
Ing. losé Vedova
Gerente General

11,823,434
17,127,051
928,246
415,909
1,617,767
31,912,407

31,828,000

521,973
32,349,973
64,262,380

1,000,000
160,513,647
(99,739,540}

61,773,707

126,036,087

Contadora



ECUADORTELECOM S.A.
Estado de resultados integrales

Expresados en Dolares de E,U.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012

Ingresos: 2012
Servicio de Internet 22,127,930
Servicios de telefonia 11,811,331
Servicios de audic y video por suscripcion 9,861,327
Servicios de portadores 339,618
Otros 2,208,859

46,349,065
Costos y gastos:

Servicios de internet

(3,127,477)

Servicios de interconexion {4,173,324)
Servicio de audio y video por suscripcién (2,720,122)
Mantenimiento de red (8,524,718)
Costos de perscnal {9,083,511)
Depreciacién | {17,449,763)}
Provision para pérdidas de equipos {2,416,226)
Amortizacién {688,422)
Ventas y mercadeo (3,272,847)
Gastos generales (6,624,528)
Gastos financieros (4,059,905)
Otros (54,233)
Total costos y gastos (62,195,076}
Pérdida antes de impuesto a la renta {15,846,011)
Impuesto a la renta (803,851)
Pérdida neta {16,649,862)

Ing. José Vadova

Gerente General Contadora






