PKF

Auditores &
Asesores Financieros

ECUADORTELECOM S.A.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Afos terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004

recistro o ©

SOCIEDADES 2
=
3

7 27 JUN 2006

kS
Roddy Constante L. @
Suavaass

N
3
&
w
>

CY




" PKF & Co.

PKF

Auditores &

Asesores Financieros

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Ecuadortelecom S.A.
Guayaquil, Ecuador

1.

Hemos examinado los balances generales de Ecuadortelecom S.A. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, vy los estados conexos de resultados, inversidn de los
accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas (Expresados en
USDdlares). Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas de Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de
errores importantes. La auditoria incluyd aquellas pruebas de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones
registradas y su revelacién en los estados financieros. La auditoria también incluy6 la
determinacion del uso de los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas por la Gerencia, asi como la
evaluacién en conjunto de la presentacion de los estados financieros. Creemos que la
auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Ecuadortelecom S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones, inversion de los accionistas y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad descritos
en la Nota B.
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ECUADORTELECOM S A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDdolares)

Al 31 de diciembre del

i 2005 2004
J ACTIVD
: ACTIVO CIRCULANTE:
i Efectivo 7,343.50 10,841.55
Inversiones Temporales (Nota C) 1,000,000.00 1.000,000.00
Cuentas por Cobrar {Nota D) 880,140.56 775,758.49
i’ Inventarios {Nota E) 382,253.79 66,359.68
Pagos Anticipados (Nota F) 535,450.82 605,183.45
i TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 2.785,188.67 2,458,243.17
PROPIEDADES Y EQUIPOS (Nota G) 2,971,955.46 -3,375,592.47
i ACTIVOS DIFERIDOS {Nota H) 5,543,054.62 5,620,950.48
OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO (Nota b 3,307,158.97 2,884 068.05
E TOTAL DEL ACTIVO 1460735872  14.438,854.15
% PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
E Sobregiro Bancario 2474512
Préstamos Bancarios (Nota J) 154,615.00
Cuentas por Pagar {Nota K) 1,405,280.37 1,316,986.68
E Gastos acumulados por pagar (Nota L) 116,502.89 49 557,51
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 1.676,398.26 1,391,298,31
E PASIVO DIFERIDC 294,641.83 442 493.02
PASIVO A LARGQ PLAZQ (Nota M) 8,098,892 45 5,728,399.64
‘ TOTAL DEL PASIVO 8,063,932 54 7.562,191.97
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota N)
Capital Social 1,000,000.00 1,000,000.00
Aporte Futuro Aumento de Capital 8,103,517.00 8,103,5617.00
Resuitados Acumulados (2,566,090.82) (2,226,854 .82)
6,537,426.18 5,876 662.18
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 14,607,358.72 14,438,854.15
SENEDOCEZ Vibsidloel Cotio do Socroee
~José Védova S. Sra. Isabel Castre¥—
rente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



ECUADORTELECOM S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

INGRESOS:

Ventas Netas
Ingresos no operacionales

2005 2004
2,951,830.17 968,439.06

13,283.39 2,783.07
2,965,113.56 971,222.13

COSTO Y GASTOS DE OPERACIONES:
Costo de Venta
Gastos de Producciéon
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos Financieros
Otros gastos operacionales
Otros egresos no operacionales

(1,113,013.79)
(1,327,152.03)
(699,195.98)

(333,964.37)
(454,965.88)
(1,060,539.90)

(28,222.44) (391,581.53)
(84,336.55) (11,837.91)

(3,491.26)
(43,546.98) (17,173.19)

(3,295,467.77)

(2,273,554.04)

PERDIDA DEL EJERCICIO

(330,354.21)

(1,302,331.91)

m—

,ng. José Védova S.
Gerente General

Vea notas a los estados financie

Sra. Isabel Castrok\'/./'

Contador General

ros



ECUADORTELECOM S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en USDolares)

Saldo al 1 de enero del 2004

Pérdida del ejercicio

Aumento de capital

Aporte de Accionistas mediante compensacion de obligaciones
Saldo al 31 de diciembre del 2004

Pérdida del ejercicio

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre del 2005

o

Ving. José Védova S.
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Capital Aportes Futuro Resultados
social Aumento de capital acumulados
500,000.00 3,212,722.15 (924,522.91)
(1,302,331.91)
500,000.00 (500,000.00)
5,390,794.85
1,000,000.00 8,103,517.00 (2,226,854.82)
(330,354.21)
(8,881.79)
1,000,000.00 8,103,517.00 (2,566,090.82)
Y S

Sra. Isabel Castro V. <%~

Contador General



ECUADORTELECOM S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDdlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE (NETO USADO)EN
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

Mas gastos que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion
Amortizacion
Bajas

VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Sobregiro Bancario
Préstamos Bancarios
Cuentas y documentos por pagar
Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Activos Diferidos
Activos a Largo Plazo
Pasivos Diferidos
Pasivos a Largo Plazo

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento
DISMINUCION DEL EFECTIVO
Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

ot

Afos terminados al
31 de diciembre del

2005

2004

(330,354.21)

(1.302,331.91)

363,848.58 147,066.46
51,874.30 54,212.68
206,308.64
291677.31 _ (1,101,052.77)
(90,628.18) (428,903.74)
(296,519.02) 417,203.50
69,732.63 (553,281.36)
(24,745.12) 24,745.12
154,615.00
88,283.69 1,139,526.11
66.945.38
(32.315.62) 599.289.63
250,361.69 (501,763.14)

(188,530.98)

(3.268.512.99)

(188,530.98)

(3.268,512.99)

26,021.54 (1,041,526.18)
(323,091.92) 2,567,180.11
(147,851.19) 20,375.32

370,492.81 2.157,186.51
(74,428.76) 3,703,215.76
{3,598.05) (67.060.37)
10,941.55 78,001.92
7.343.50 10,941.55

‘7% éaim s(l

lng José Védova S.
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Sra. Isabel Castro V.
Contador General
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ECUADORTELECOM S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en USD0lares)
ECUADORTELECOM S.A.:

Ecuadortelecom S.A. se constituyé el 1 de junio del 2000, su principal actividad es
la prestacion de servicios de telefonia y de telecomunicaciones en general, también la
fabricacion, renovacion, reparacion, instalacién, adaptacion, reconstruccion,
importacién, distribucion, presentacion, comercializacion, y venta de todo tipo de
equipos de comunicacion, y en general la compafiia se dedicara a todo lo relacionado a
la comercializacion de toda clase de equipos de telecomunicacion, a la prestacion de
servicios de computacién y procesamiento de datos.

Mediante Junta General de Accionistas de Ecuadortelecom S.A. celebrada el 17 de
diciembre del 2000 y de Localizar S.A. celebrada en esa misma fecha resolvieron
realizar la fusién por absorcion, mediante la cual Ecuadortelecom S.A. absorbidé los
activos, pasivos y patrimonio de Localizar S.A., cuya fecha de corte se establecio al 30
de septiembre del 2001. Dicha fusion fue aprobada por la Superintendencia de
Compariias mediante Resolucién No. 01-6-Dic-0008225 del 6 de septiembre del 2001 e
inscrita en el Registro Mercantil el 28 de septiembre del 2001.

Ecuadortelecom S.A. ha lanzado su producto Banda Ancha Inalambrica basada en
tecnologia Wireles Local Loop (WLL) para proveer Internet de alta velocidad y
conectividad de datos a empresas y residencias. La tecnologia WLL es lo mas
avanzado en el mundo en o que se refiere a la transmision de datos via inalambrica.

Ecuadortelecom S.A. fundamenta su negocio en esta red inaldmbrica para
posicionarse como lider y referente del mercado de Internet de Banda Ancha.

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compariia mantiene sus registros contables en USDélares de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las inversiones temporales se registran a su valor de adquisicion y los intereses
que generan se reconocen sobre la base del devengado.

Los inventarios estan valorados al costo de adquisicidon que no es mayor al valor
de mercado. Los costos se determinan por el método Promedio.

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos, las que se detalla a
continuacion;



ECUADORTELECOM S.A.
B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

ACTIVOS ANOS

Equipo de Oficina 10
Equipo de computacion 3

Equipo de comunicacion 10
Adecuaciones en oficinas 10
Herramientas 10
Instalaciones CPE 10
Otras Instalaciones 10
Vehiculos 5

Herramientas 10

Cargos Diferidos: Se amortizan por el método de linea recta en un periodo de 5§
afios.

cuando se producen y 'os gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. INVERSIONES TEMPORALES:

Corresponde a un certificado de depésito contratado con el Citibank el 8 de agosto del
2005 a 365 dias plazo con una tasa de interés del 3%. Esta inversion garantiza el fiel
cumplimiento del contrato firmado con la Senatel (Nota O).

D. CUENTAS POR COBRAR:

31 de diciembre del
2005 2004
Cuentas por cobrar clientes 171,957.74 318,930.09
Anticipo a Proveedores WD) 354,476,15 140,298.03
Fisco 453.17
Otras cuentas por cobrar (2) 323,820.89 307,585.44

Cuentas por cobrar empleados 9,885.78 8,491.76
860,140.56 775,758.49

i Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: los ingresos

(1) Incluye principalmente US$237,003.92 a Huawei Technologies CO. LTDA. por
adquisicion de equipos de telefonia US$72,084.04 por anticipo a Alcatel por compra

de enlaces de radio.
(2) Incluyen principalmente US$244,526.19 por cobrar a Someline no generan interés

aiguno y no tienen fecha de vencimiento definida.

E. INVENTARIOS:

31 de diciembre del

A 2005 2004
Importaciones en transito 300,638.00 8,758.22
Equipos varios 34,256.74 28,419.07
Materiales de instalacion 33,906.25 27,630.15
Accesorios 13,368.65 1,652.24
Materiales de Telefonia 84.15
382,253.79 66,359.68
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ECUADORTELECOM S.A.
F. PAGOS ANTICIPADOS:
31 de diciembre del
2005 2004
Seguros 11,935.28 14,148.87
Impuestos anticipados 523,515.54 571,710.01
Otros 19,324.57
535,450.82 605,183.45
G. ACTIVOS FlJOS:
Salda al Bajas Reclasifica- Activacién de Saldo al
01-01-05 Adiclones cion adecuaciones 31-12-05
Muebles y enseres 30,106.96 7,030.96 37,137.92
Equipo de computacion 137,330.50 21,244.08 (3.846.00) 154,728.58
Equipo de comunicacion 580,516.73 25,202.81 (19.375.09) §86,344.45
Adecuaciones de oficina 28,964.80 2,203.00 6,783.87 37,951.67
Equipos de oficina 436.00 2,517.79 2,953.79
Vehiculos 20,945.54 20,945.54
Herramientas 8,812.03 1,369.71 (21.81) 10,159.93
Instalaciones 73,338.89 12,638.63 12,660.14 98,637.66
infraestructuras 12,660.14 (12,660.14)
Equipos de Comunicacién CPE 2,442,957.33 77,450.30 (223,493.45) 2,296,914.18
Instafaciones de Telefonia 38,873.70 38,873.70
Activos Fijos por Liquidar 180,261.64 180.261.64
3,516,330.56 188,530.98 (227,361.26) (19,375.09) 6,783.87  3,464,909.06
Menos: Depreciacién
acumulada 140,738.09 363,848.58 (21,052.62) 9,419.55 492,953.60
3,375,502.47  (175,317.60)  (206,308.64) (28.794.64) 6,783.87  2,971,955.46
H. ACTIVOS DIFERIDOS:
31 de diciembre del
2005 2004
Activos Intangibles Q)] 2,126,202.72 2,130,658.40
Gastos de Organizacion 89,684.97
Ecutel () 288,626.19 2,899,247.53
Otros cargos diferidos (2) 3,122,879.91 573,776.03
Otros activos 5,345.80 5,269.80
5,543,054.62 5,698,636.73
(-) Amortizacion acumulada (3) (77,686.27)
5,543,054.62 5,620,950.46

(1) Incluye principaimente US$2,059,999.00 por licencia de Senatel, por quince afios.

(Ver Nota O).

(2) Corresponden a Gastos Preoperacionales por el proyecto de sistemas de acceso
fijo inalambrico (WLL). Durante el 2005 se transfirié US$2,610,621.34 a la cuenta

Otros Activos Diferidos.



ECUADORTELECOM S.A.

H. ACTIVOS DIFERIDGS (Continuacion):

(3) El movimiento de esta cuenta durante el 2005 fue como sigue:

Saldo inicial

Amortizacion del ejercicio

Baja
Saldo final

. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO:

inversiones en Sociedades

Cuentas por cobrar a largo plazo

9

77,686.27

11,998.70

(89,684.97)

31 de diciembre del

2005 2004

917,257.40 796,800.25
2,389,902.57 2,187,267.80
3,307,159.97 2,984,068.05

(1) Corresponden a valores entregados como para aportes para futuro aumento de
capital, en las siguientes compaiiias:

Incoval de Guayaquil
Managecorp S.A.
Systemdosmil
Tecnomilensa S.A.
Espoiltel

Monto US$
20,000.00
150,000.00
140,000.00
436,500.00
170,757.40
917,257.40

(2) Corresponden a saldos por cobrar a compafiias relacionadas y accionistas que no
devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro. Incluye principalimente
US$1,078,765.16 a Ernesto Estrada, US$397,183.38 a Exxer, y US$313,831.02 a

Bismark.

J. PRESTAMOS BANCARIOS:

Saldo de
Banco Tasa Vencimiento capital
Territorial 13,43% 7-03-2006 120,440.00
Bolivariano 15,00% 28-04-2006 34,175.00
154,615.00

K. CUENTAS POR PAGAR:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Provisiones Fiscales
Otras cuentas por pagar

31 de diciembre del

2005 2004
507,080.07 433,243.64
738,383.84 891,070.43

53,873.26 35,5670.74

105,943.20 6,669.38

1,405,280.37 1,316,996.68
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ECUADORTELECOM S.A.

L. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:
31 de diciembre del

2005 2004
IESS 80,105.93 9,440.60
Noémina por Pagar 517.88 2,182.20
Beneficios Sociales 35,879.08 37,934.71

116,502.89 49,557.51

M. PASIVO A LARGO PLAZO:

31 de diciembre del

2005 2004
Compaifiias relacionadas N 3,246,710.76 2,876,217.95
Obligaciones del exterior 2 2,852,181.69 2,852,181.69

6,098,892.45 5,728,399.64

(1) Corresponde a préstamo recibido por Southelecom, que no generan intereses y no
tienen fecha de vencimiento definida.

(2) Corresponden a préstamos recibidos del Exterior con Northen Capital, para cubrir
costos y gastos del proyecto WLL, que no generan interés y no tienen fecha de
vencimiento. Durante el 2004 se compensaron $5,390,794.85 que se registraron
como aportes para futuro aumento de capital.

N. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 1.000.000 de acciones ordinarias y nominativas al valor
nominal de US$1.00 cada una.

Aporte para Futuras Capitalizaciones.- Originado por compensacién de
obligaciones.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amortizacion de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieron
dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del
25% de dichas ganancias.

O. CONTRATO DE CONCESION CON SENATEL;

Concesionario: Ecuadortelecom S.A.

Antecedentes: Mediante Recolucion No. 476-19-CONATEL-
2001 del 28 de noviembre del 2001, el
CONATEL aprobd las Bases de la Subasta
para el otorgamiento en concesion del
Servicio final de Telefonia Fija Local, Servicio
de Telefonia Publica a través de su propia
infraestructura y Servicio portador, asi como el
otorgarniento del permiso para prestar
Servicios de Valor Agregado y la Concesién
de tres bloques de frecuencias para operar
sistemas de acceso fijo inalambrico (WLL).




ECUADORTELECOM S.A.
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O. CONTRATO DE CONCESION CON SENATEL (Continuacion):

Fecha de suscripcion del
Contrato:

Objeto y servicios
concedidos:

Plazo de la Concesion:

Obligacion de Prestar los
Servicios:

Plan de Expansion:

15 de Octubre del 2002

Se otorg6 a favor de Ecuadortelecom S.A.
el derecho para organizar e instalar, en sus
casos y para prestar, administrar, operar y
explotar, por su cuenta y riesgo, los
servicios que se enumeran a continuacion:
1. Los servicios de Telefonia fija local y
larga distancia nacional por medios fisicos
y/o radioeléctricos.

2. Servicios portadores

3. Servicios de telefonia publica

4.Todos los servicios de
telecomunicaciones

La duracién del presente contrato sera de
quince afios. ElI Senate! convendra en
renovar el plazo de la concesion por
periodos adicionales de hasta quince afios
a solicitud de la Concesionaria siempre y
cuando haya cumplido con sus obligaciones
de este contrato y las normas pertinentes.
Para renovar el plazo de concesion la
concesionaria debera presentar la solicitud
de renovacién al Consejo a mas tardar
cinco afios antes del vencimiento.

1. La Concesionaria esta obligada a prestar
Ios Servicios concedidos, de manera
regular, eficiente y en condiciones de
normalidad y seguridad.

2. La Concesionaria tiene la obligacién de
iniciar la prestacion del Servicio Concedido
en un plazo maximo que no excedera de
doce meses.

La Concesionaria se obliga a instalar, como
minimo, cincuenta mil lineas de central a
nivel nacional dentro de los primeros cinco
afnos contados a partir de la suscripcién del
contrato.

A partir del sexto afio de prestacion de
servicios: hasta el 31 de octubre de cada
afio a partir del afio 2008, la Concesionaria
presentard a Senatel el “Plan anual de
Expansion” aque contenga metas urbanas,
rurales y de servicio.

Una vez aprobado el Proyecto Técnico y las
Metas de Uso, se incorporaran
automaticamente al presente contrato de
Concesion en calidad de Anexos.
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O. CONTRATO DE CONCESION CON SENATEL (continuacion):
Garantias: A fin de garantizar todas las obligaciones, la

Concesionaria entregé una carta de
garantia bancaria emitida por Citibank a
favor de la Secretaria Nacional de
Telecomunicaciones por un importe de
US$1,000,000.00.

P. LITIGIOS LEGALES:
Nuestro abogado ha confirmado el patrocinio de los siguientes asuntos:

% Impsatel ha presentado una demanda por la via arbitral, para el pago de
US$111,536.40 mas los intereses por los servicios integrados por la accionante.

% Reclamo de impugnacién por multas interpuestas contra la Superintendencia de
Telecomunicaciones.

Q. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA — EJERCICIO 2005:

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial Suplemento
No. 494 la Reforma al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario y sus Reformas. El mencionado Decreto establece las normas que se
deben observar para ajustar los precios de transferencia, entre partes relacionadas,
para la aplicacion del principio de plena competencia. Este Decreto se aplicara
desde el ejercicio fiscal 2005 y de su cumplimiento se encargara el Servicio de
Rentas Internas.

La Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 publicada en el Registro Oficial No. 188
del 16 de enero del 2006 determina “Solo presentaran un informe de Precios de
Transferencia cuando en el periodo fiscal, las operaciones con partes relacionadas
del exterior sean superiores a US$300,000.00".

R. EVENTOS SUBSECUENTES:

A la fecha de presentacién de estos estados financieros por el periodo terminado al
31 de diciembre del 2005, no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan
afectar la presentacion de los estados financieros a la fecha mencionada.



