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#0 <t LaRCIGAUDITORES
Una empresa de Corporacion D'BRAG

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
GEANEL S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GEANEL S.A., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de resultados, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de

politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y por el control interno que la
administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos vy
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan

libres de representacién errénea de importancia relativa.

D'BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa de los
b estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de
las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién razonable de
los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria proporciona una base

h razonable para expresar una opinion.
Bases para la opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2010, no hemos obtenido el sustento de la venta de acciones de CEREALES DEL
ECUADOR S.C.C; sin embargo, mediante acta de junta general de accionistas con fecha 18 de junio del
2009 se resolvié que las inversiones que se mantenia en esa Compafia, sean cedidas a DANAWAY
INTERNATIONAL LTD. por US$90.604, debido a lo cual no tenemos evidencia que nos permita
establecer la razonabilidad de la cuenta por cobrar por dichos saldos en los estados financieros

No hemos obtenido la documentacién que sustente [a existencia e integridad de las obligaciones
~ pendiente de pago a sus accionistas por US$257.582, por lo que no nos ha sido posible analizar efectos
adicionales en los estados financieros si los hubiere.

Opinién calificada

En nuestra opinion, excepto por los efecto de los asuntos descritos en el parrafo de Bases para la
opinién calificada, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GEANEL S.A., al 31 de diciembre del 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

D’BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D’BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-06%7, (4) 263-0706
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Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinion llamamos la atencion a la Nota 2 en los estados financieros adjuntos

) debido a que los accionistas de fa Compafiia en el afio 2009 decidieron su liquidacion y segun resolucién
" No.09-G-1J-0003128 emitida por la Superintendencia de Compaiiias de 2 de junio del 2009 se ordené la
® liquidacion de la Compafiia GEANEL S.A. En el afio 2010 las operaciones de la misma se encuentran
® totalmente reducidas y se encuentran realizando los procesos requeridos legalmente para su liquidacioén.
s Ofros requisitos legales y regulatorios

~ Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de GEANEL $.A., al 31 de
= diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

~ Mayo, 19 del 2011

- Quito, Ecuador

~ Maria de los Angeles/Guifarro

= CPA No. 22,120

. \(QRA%tores Cia. Ltda“li e

~ RNAE No.322
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GEANEL S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A))

ACTIVO Nota 2010 2009
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar 4 17.047 17.047
Impuestos anticipados 7.942 1.900
Total activo corriente 24.989 18.947
OTROS ACTIVOS
Inversiones en asociadas 5 1.060.604
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar largo plazo 6 1.060.604
TOTAL ACTIVO 1.085.593 1.079.551
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar y otras 7 288.122 277.730
Total pasivo corriente 288.122 277.730
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 9 797.471 801.821
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.085.593 1.079.551

) _

Srta. Angelica Reyes
Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros




GEANEL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 CON CIFRAS

COMPARATIVAS POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A.)

2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO - -
GASTOS OPERACIONALES 4.350 1.733
Pérdida neta (4.350) (1.733)
Ve
p S
7z
7~ Sr. Adolfo Cevalies— Srta. Angelica Reyes —-
Representante legal Contadora General

Las notas son parte integrante de los estados financieros




GEANEL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A))

Saldos al 31 de diciembre de! 2008

T ciaa )

Pérdida neta
Saldos al 31 de diciembre del 2009

Trar ia a )

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

A a5

L

%ﬂﬁ___,elgW,
resentante Legal

Capital Reserva Reserva Resultados (Pérdida)
Social Legal F A lad; neta Total
800 232 2.080 825.177 (24.748) 803.554
{24.745) 24.745 -
(1.733) (1.733)
800 232 2.0%0 800.432 (1.733) 801.821
(1.733) 1.733
(4.350) (4.350)
800 232 2.090 798.699 (4.350) 797.471
-

26/

Srta. Angelica Reyes
Contadora General

Las notas son parte

de los dos fil




GEANEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

GEANEL S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el
Registro Mercantil el 29 de mayo del 2002; el plazo de duracién de la compafiia es de
cincuenta afos. Su domicilio principal es la ciudad de Guayaquil.

OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la exploraciéon agricola en todas sus fases, al
desarrollo, crianza y explotacién de toda clase de ganado mayor y menor, podra importar
ganado y productos para la agricultura y ganaderia, cualquier clase de maquinarias y equipos
necesarios para la agricultura y ganaderia. Los accionistas en el afio 2009 decidieron la
liqguidacion de la compafiia y segun resolucién No.09-G-1J-0003128 emitida por la
Superintendencia de Compaiias de 2 de junio del 2009 se ordend la liquidacion de la
Compafiia GEANEL S.A. En el afio 2010 las operaciones de la misma se encuentran
totalmente reducidas y se encuentran en los procesos requeridos legalmente para su
liquidacién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacién y presentacién de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en
la preparacién de sus estados financieros:

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique
lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dolares
estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Consistencia de presentacién

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
periodo al siguiente.




GEANEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
compaiiia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y
otro son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer
comparaciones y realizar analisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada
toma de decisiones.

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y
las condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

e. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto ha sido
transferido, independientemente de su pago.

f. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaifiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Cereales de Ecuador S.C.C. (1) 13.308 13.308
Bramantech (1) 3.739 3.739
Total 17.047 17.047

(1) Corresponde a cuentas por cobrar las cuales no se han establecido plazos de vencimiento,
ni generan intereses.




GEANEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de inversiones en asociadas al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

2009
Agricultura de Precisiéon S.C.C. (1) 970.000
Cereales del Ecuador S.C.C. (2) 90.604
Total 1.060.604

(1)

@)

La Compafiia mantenia un capital suscrito y pagado de US$970.000 que corresponde a un
bien inmueble ubicado en el cantén Santa Elena, que representa el 99.90% del total de las
acciones que mantiene AGRICULTURA DE PRECISION S.C.C, la cual fue constituida y
existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 12 de
noviembre del 2008; el plazo de duracién de la compaiiia es de noventa y nueve afos. Su
domicilio principal es en el canton Santa Elena de acuerdo al cambio de domicilio y
reforma de estatutos inscrita en el registro mercantil el 18 de marzo del 2009.

Segun acta de junta general de accionistas con fecha 18 de junio del 2009 las inversiones
fueron cedidas a la compafiia CRUSH CORP.

La Compaiia mantenia un capital suscrito y pagado de US$90.604 que corresponde a
bienes mueble, que representa el 98.44% del total de las acciones que mantiene
CEREALES DEL ECUADOR S.C.C, la cual fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 28 de agosto del 2009; el
plazo de duracién de la compafiia es de noventa y nueve afos. Su domicilio principal es en
el cantén Cayambe.

Segun acta de junta general de accionistas con fecha 18 de junio del 2009 las inversiones
fueron cedidas a la compafia DANAWAY INTERNATIONAL LTD.

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

El detalle de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 es como sigue:

2010

Crush Corp. (1) 970.000
Danaway International Ltd. 90.604

Total 1.060.604




GEANEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

(1) Con fecha 18 de junio del 2009, se firmé el contrato de contrato de compra-venta de

acciones que mantenia GEANEL S.A. en AGRICULTURA DE PRECISION S.CC. a
CRUCH CORP por el valor de US$970.00 los cuales seran cancelados mediante diez
pagos mensuales de US$97.000 iniciandose desde el 20 de agosto de 2011 hasta el 20 de

mayo de 2012.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS

El detalle de cuentas por pagar y otras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Préstamos de Accionistas (1) 257.582 257.582
Cereales del Ecuador (2) 26.801 16.409
Bramantech 3.739 3.739
Total 288.122 277.730

(1) Corresponde a préstamos por pagar a accionistas de los cuales no se han establecido
plazos de vencimiento, ni generan intereses.

(2) Corresponde a cuentas por pagar las cuales no se han establecido plazos de vencimiento,
ni generan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a Ia renta se calcula
a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009, la
Compaifiia ha generado pérdidas tributarias que al 31 de diciembre del 2010 y 2009
ascienden a US$30.828 y US$26.478, respectivamente.

b. Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 al 2010.

c. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantiene pérdidas fiscales amortizables para
ejercicios futuros. Dichas pérdidas podran deducirse en los cinco afios siguientes al que se
originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.




GEANEL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9.

10.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compaiiia asciende a US$800
dividido en ochocientas acciones de un délar cada una.

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

¢) Reserva Facultativa

El saldo del Capital Adicional, podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de accionistas. Esta
reserva no esté disponible para la distribucién de dividendos ni podra utilizarse para capital
asignado no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de nuestro informe 19 de mayo del 2011 la Compafiia se encuentra
ejecutando todos los procedimientos necesarios para efectivizar la liquidacion de la misma.




