
PAMFICADORA INDUSTRIAL CA. LTDA, 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018. 

AcrvOS 
ACTIVOS CORKIENTES: 
Efectivo y Equialenes de Efectivo 
Activos FinoncierosMantenios hosto el Vencimiento 
¡Cuentos y Otras Cuentas por Cobror 
¿nventanos 
Activos por Impuestos Corrientes 
tros Activos 
TotalActhos Contentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y Equipos 
Actos Intanglaes 
Inversiones en Asociados 
tras Cuentas por Cobror 

Otros Actos 
Total Activos No Corrientes 

TOTAL 

Ver Motos los Estados Finoncieros 

moras. 
Diciembre 21. 

2018 2017 
[ens dolares) 

$ 18828797 $ 108387 
5 5 
$ 20158735 $ 7956826 
$ 3sz86000 5 34961000 
$ aseo $ 32109 
$ 5 
$ rozas $ soz106s2 

$ 57666875 $ 51692291 
$ 221888 5 22088 
$ $ 
$ s 
$ B6mo0 5 12956900 
$ 06532863 $ 783067 

$ 1ASUSEZA7 $ 134095331 
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PAMIFICADORA INDUSTRIAL IA. LTDA. 

ESTADO DE STUACION FINANCIERA 
AL 32 DE DICIEMBRE DEL 2014 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRUENTAS: 
Cuentos por Pagar y Documentos por Pogar 
Pasos por Impuestos Corientes 
bigaciones 

Total Pasos Corientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligación por Beneficios definidos 

Otros Acreedores  Lrgo Plazo 
Provisiones 

Pastos por Impuestos Dieridos 
Total Postwos no Corientes 

Total Pasivos 

PATRIMONIO 
Capital socia 

Reservas 
Utlidades retenidas 

Total Patrimonio 

ver Motos os Estados Financieros 

moras 

E
E
 

E
E
B
b
 

5 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en Us dolares) 
$ 1si7ies9 $ 1026330 
$ 5661616 $ 6118277 
5  MIZÓ $ 10m 
$ mox02 $ 2325501 

$ 3UO7I 22M 
$ $ 
$ ma $ ener 
$ $ E 
$ m0omsz $ seres 

$ d504rza5 $ 31l63e 

5 550000 $ sso00 
$ mOS6I Ss 1380079 
$ IE0UA21 $ B0L718 
$ 1203 $ 10253697 

$ 106066247 $ 130095231 
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PANFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

moras 

COSTO DE VENTAS o 

MARGEN BRUTO o 

¡Gastos e Administracion 
Gastos de Ventos 
Gostos Financieros 
Otros Ingresos Netos 

¡tldos Antes de Impuerto o Rento: 
Menos Gasto por impuesto ala Rento " 

fro 
Total 

"UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL 

Ver Motos. los Etodos Financieros 

Diciembre 31. 
208 2017 

Lemus. dolares) 
S 58272meo $ 505L511ó8 

$ 386189740 $ 342731892 

$ 196625129 $ 102419506 

$ 2rao112 $ 22120239 
$ 151302327 5 11209015 
$ 750898 5 636819 
$ 5000 $ 50000 

$ mues mas 

$ asar 5 Sas 
$ $ 
$ 053079 $ sao 

$ 159635 $ 1007031 
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PAIMFICADORA INCUSTRIAL CIA. LTDA. 

ESTADO DE CAMBIOS EN El PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

CopitalSockal 

Saldos AL31 de diciembre del 2027 s 550000 $ 

Utlidad Neto s s 
Aproplcin de Reservo s $ 
Otros Ajustes E $ 
isrbucion e Dividendos s $ 

Soldos al 31 de diciembre del 2018 s 550000 $ 

ver Notos Jos Estados Financieros 

Utilidades Reservas Total hetenidos. 
(onu, dolares) 

11339979 $ 9ORIIIB $ 1,021,53697 

$ 1eoa Ss 12913008 
57632 5 $ 676 

$ 4L22300 Ss 4322300 
$ $ - 

10069611 $ 9ORDGAZA S 1,11426032 
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CA. LTDA. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

LUIS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Reciido de Chentos 
Pagado Proveedores 
Impuesto al fent. 
Otros ngresos/Saids de EJectno 
Hljo Neto de Efecto Prov. De Actividades de Operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisicion de Propiedades 
nerds Recedos 
tras Entrados (sois) de Electo. 

Flujo Neto de Efectwo Utilizado en Actividades de Inversion 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Pogo de Dividendos 
Pago. Dtos Acreedores 
tras Entradas (Solos) de Electo 

Flajo Met de Efectivo Utuado en ct de Financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento Neto en Efecto y Equialentes de Efectivo 

Saldos al Comienso del Periodo 

SALDOS AL FINAL DEL PERIODO 

Ver Notos lo Estodos Fmancieros 

.-Delembre 31 
(en US dolares) 

2015 2017 

$ 571075910 $ — 507G698 
$ IITIAZAO $ 3378,12032 
$ $ 
$ AMOBS7AZ $ — ASIASOLS 
$ SONSASE $ 18695237 

Ss sm029 Ss 2890025 
$ $ - 
$ 45ma00s 6108 
$ 2206295 2 

$ MSIE 1505582 
$ LORI E 155581 

$ sraraJO 5 4850535 
$ 1083875 1302 

$ mmaor ss masas 
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ANIFICADORA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA,, fue constituida en el Ecuador, en lo cludad de Manto, su actividad 
económico principo es la eloboración de pan en molde a base de trigo, y es Controlada por la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

22 

23 

Declaración de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Los estodos financieros de acuerdo a NIF ol 31 de diciembre del 2011 y el estodo de situación 
financiera de apertura ol 1 de enero del 2012, han sido preporodos exclusivamente para ser utilizados 
or la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIF para el año 
terminodo el 31 de diclembre del 2018. 

Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CÍA. LTOA. al 31 de diciembre del 2018 
aprobado paro su emisión or la Administración de la Compañía, fueron preparados de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, os cuales fueron considerados 
¿como los priniplos de contoblidad previos (PCGA anteriores), tal comose define enla NIF Adopción 

por primera vez de as Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los 
estados de situación finnciero de acuerdo a NIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los 

PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIF. 

A continuación se describen las principales política contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Talcomo lo requiere la NIF , estos políticas han ido definidas en función de os 
"NI vigentes ol 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se 
presentan 

Bases de preparación-Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. comprenden 
los estados de situación financiera a, 31 de diciembre del 2018, os estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio yde lujos de efectivo por los años terminados el 33 de diciembre del 2018. 

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci 
Financiero (NU) 

    

Efectivo y equivalentes de efectivo-£l efectivo y equiolentes de efectivo incluye soldos de coja y 
efectivo disponible en bonos locales y del exterior inversiones financieras líquidas con vencimientos 
originales de 3 meses o menos.
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AInventariosLos inventorios son presentados al costo de adquisición o volor neto realizable, el menor, 
y 30n valuados ol costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen repuestos menores, y 

Suministros que son utilzados en a prestación del servicio de hospedaje y eventos, los cuales son 
reconocidos en ls resultados del periodo en el momento de su tlización 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas. 
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, 

Los cuentos por cobrar comerciales incluyen una provisión pora reducir. su valor al de probable 
realización. Dicha provisión se constituye en función de un andlisis de a probabilidad de recuperación 
de los cuentos. 

Los cuentas por cobrar e clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

Propiedades y equipos 

261 Medición en el momento del reconocimiento-.os portidos de propiedades se medirón 
Inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades comprende su precio de adquisición mós todos los costos 
rectamente relocionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento 

2.62 Medición posterlor al reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento inci, 
los propiedades son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
“acumulado de las pérdidas de deterioro de valo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. Las propiedades dela Compañía requieren revisiones periódicas. En este sentido, 

las partes objeto de sustitución son reconocidas seporodamente del resto del activo y con un 
"nivel de disgregación que permite deprecioros en el período que medie ente la octal y hosto 
la siguiente reparación 

26.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revoluación - Después del reconocimiento 
'nicial, os terrenos, edificios y moquinaris son presentados o sus valores revolvados, que son 
us olores razonables, en el momento de las revoluaciones.. Los revoluociones se efectuorón 

«con la frecuencia necesaria de tal manera que el valoren bros no diera materialmente del 
¿ue se hobria colculado utlizando ls valores razonable al fino de coda período. 

2.6.4. Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con 
el método de línea recta. La vida ¿ti estimado, valor residual y método de depreciación son 
revisados ol final de coda año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
Sobre uno base prospectiva



27 

28 

A continuación, se presentan las principales partidos de propiedades y equipos y las vidos 
útiles usados en el cálculo de la depreciación: 
hem Vida útil [en años] 

Eóiicios 20 
Vehículos 5-10 
Muebles y enseres y equipos de oficino 10 
Equipos de computación 3 

265. Retiro o vento de propiedades.-La utlidod o pérdida que surja del retro o venta de uno 
partida de propiedades es calculada como la Alferenci entre el precio de venta y el valor en 

libros del activo y reconocido en resultados 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente  utlidades retenidos. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al fino! de cada periodo, la Compañía 
“evalúa los volores en los de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos hon sufrido olguno pérdida por deterioro. 

Los pérdidas por deterioro se reconocen inmediotamente en resultados, salvos el activo se registro a 
'unimporterevaluado, en cuyo coso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución. 
en lo revoluación 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Las cuentos por pogar comerciales y tras cuentos por 
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo, 

Después del reconocimiento inicil, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio es a 30045 das. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta represento la suma del impuesto ala rento por pagar 
corriente y el impuesto dferido. 

29. Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. Lo utilidad grovoble afiere de la utilidad contable, 
debido alos partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidos que no serán 
gravobles o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasos fiscales aprobadas para codo periodo. 

292 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre los diferencias temporarios 
determinados entre el valor en lbros de los activos y pasivos incluidos en los estados 
financieros y sus boses fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 

pera todas las diferencias tempororias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas los diferencias temporarios deducibles, en la mecida en que resulte 
probable quelo Compañía depongo de utilidades gravable futuros contra las que e podría 
cargar esas diferencias temporarios deducible.
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Los activos y posivos por impuestos diferidos se miden empleando los tasas fscoles que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice vel pasivo se cancele 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya seo 
legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, paro cancelar la obligación, y puede 

hacerse una estimación file del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y los 
incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

211.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio -£l costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidod de Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales 
realizados al final de coda período. Las gononcos o pérdidos octuariales se reconocen en el 
resultado del período en el que se originan. 

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los 
beneficios ya han sido otorgados; delo contrario, son amortizados utilizando el método de 
línea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados. 

2112 Participación a trabajadores- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
porticipación delos trabajadores en los utlldades de lo Compañía Este beneficio se colulo 

tasa del 15% de ls utiicadesfíqidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos- Los ingresos se calculan al volor razonable de la contraprestación 
obrado o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía puedo otorgar 

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiablidad, 
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operación e reconocen, considerando el grado 
¿de terminación de la prestación final dl período sobre el que se informo. Los ingresos incluyen 
principalmente hospedaje, eventos y servici en estaurnte. 

Costos y gastos- Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 
“a medido que son incurridos, independientemente de la fecha en quese efectue el pogo, yseregstron 
enel periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones- Como normo general en los estados financieros no se 
compenson los activos y pasivos, tampoco ls ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea elreflejo de la 
esencio dela transacción.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
eto o de realzar el activo y proceder al pogo del pastvo de forma smultánea, se presentan netos en 
resultados. 

2.5. Normos nuevos y revisadas emitidas, pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NI) y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que hon sido emitidas, pero aún no 
son efectivas: 

mue Tito Efectivo a partir 
meo, Instrumentos financieros Enero 1,2013 

muEa3 Medición del vtor razonobe Enero 1,2013 

Enmiendas la NIC Presentación de ltems en Otro. ulio 2,2012 
resultado integral 

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación — Enero, 2012 
¿e activos subyacentes 

NIC19 (Revisoda en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1,2013 

a Administración anticipa que estas enmiendas que serón adoptados en os estados financieros dela 
Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activs y pasivos y las 
revelaciones de lo Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
se efecto hasta que un examen detallado hoya sido completado. 

3... ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 

Lo Superintendencia de Compoñías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1004 del 21 de agosto del 
2008, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y su aplicación obligatoria 
or porte de las compañías y entidades sujetos o su control y viglanci, a partir del de enero de 2009, la 
cuol fue rotíficada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de jui del 2008. Adkcionolmente, se estableció 
«el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 
20 de noviembre del 2008. La Compañía está obligada presentar sus estados financieros de acuerdo con 
Mi apartir del de enero de 2011. 
Conforme a sto Resolución, hosta el 31 de diciembre del 2010, lo Compañía preparó sus estados financieros 

¿e acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 
2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo o MF 

De acuerdo alo antes Indicado, la Compañía definió como su período de transición alas NIF el año 2010, 
estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el de enero del 2010.



Lo aplicación de las NIF supone, con respecto as principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador que se encontrabon vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes 

alaño 2011: 

+ Cambios en las polticas contables, critenos de medición y forma de presentación de los estados 
financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
+ Unincremento signficativo dela información incluida en las notas a os estados financieros 

Pora la preparación delos presentes estados financieros, se hon aplicado algunas excepciones obligatorias 
y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las UF que se establece en la MIFZ. 

3.1. Excepciones alo oplcación retroactiva aplicadas por la Compañía 

La MIE 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIF, en a fecha de 
transición, seon coherentes con las estimaciones hechas pora lo misma fecha según los PCGA. 
anteriores (después de rear los ajustes necesarios pora reflejar cualquier ciferenca en las políticos 
contables), o menos que existo evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneos. 

Esta exención también se oplica los períodos comparativos presentados en los primeros estados 
financieros según NUS. 

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimación utilizado pora el cólculo 
de soldos previamente reportados bajo PCGA anterores n ala fecha de transición (1 de enero del 
2011) ni pora el primer periodo comparativo 31 de diciembre del 2011). 

3.2. Exenciones ala aplicación retroactiva elegidos por la Compañía 

a) Uso delvalor razonable como costo atribuido. La exención delo MIF1 permite optar, nl fecha 
dle tronsició alos if, pora medición una partido de propiedades por su valor razonble, y 
única este volr razonable como el coto atribuido en xo echa. La MIE establece que la 
Compañia podrá elegir utizor una revolvain según PCGA anteriores de una partida de 
propiedndes ya seo ala fecha de transición o anterior, como costo atribuido enla echo de la 
evaluación, esto Jue 0 eso fecha sustonciolmentecomporable 
0) alvalorrazonoble; o 
b)_ alcosto, o al costo depreciodo según los MIE. 

PARIFICADORA INDUSTRIAL CA. LTDA. optó por la medición de ciertas partidas de propiedades, 
/ su valor rozonable, y ulzar este valor rozonable como el costo atribuido a lo fecha de 
transición. El valor razonable de los referidos activos Jue medido mediante ovalio realizado por. 

profesionales expertos independientes, determinando de esto forma nuevos valores inciaes. Del 
mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes y se asignaron 
valores residuales 

a



3.3. Conciliación entre NUF y Princplos de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - Las 
conciliaciones que se presentan a continuación muestran lo cuantificación delimpacto de lo transición 
los UF sobre la situación Financiera y resultado integral previamente informados de PANIFICADORA. 
INDUSTRIAL CIA. LTDA. 

331 Conciloción del Patrimonio neto al 1 de enero yal 31 de diciembre del 2010 

Diciembre31, — Enero1, 
2011 
(en Us. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PEGA anteriores 
Informado previamente 000 000 

Ajustes por lo conversión a NIF 000 000 
Costo atrbuldo de propiedades y equipos (1) 

Provisión por deterioro de inversiones alorgo plazo 000 00 
a 

Baja de cuentos por cobrar compañía relacionada (3) 000 00 
Reconocimiento de obligación por beneficios 000 000 
definidos (4) 
Reconocimiento de provisión por desmentelomiento 000 00 
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) 000 00 

Subtotal 200 000 

Patrimonio de acuerdo a NUF 00 000 

332. Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 

(en US. dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
Previamente 00 
Ajustes por la conversión a MU: 
Ajuste al gasto depreciación de propiedades y equipos (1) 000 
Boja de cuentos por cobrar compañía relacionada (3) 000 

lncremento en el gasto por beneficios definidos (4) 000 
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (5) 0.90 
Subtotal 000 
Resultado ntegrol de ocuerdo a NIF 00 

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NIF: 
(1) Costoatribuido de propiedades y equipos: Pora la aplicación de los MIFse ho definido que 

los oldos al 1 de'enero de 2011 eregistren a su valor histórico y portalrazón no se realizó 
¡avalúo de terrenos, eiii, maquinarias y vehículos. 
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(2) Provisión por deterioro de inversiones a largo plazo: Al de enero del 2011, inversiones a 
largo plazo según los PCGA anteriores no incluian inversiones en acciones en 
PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. 

(3) Baja de cuenta por cobrar compañía relacionada: La compañía no tiene compañías 
relacionados. 

(4) Reconocimiento de obligación por beneficios definidos. Según NI! la Compañía deve 
reconocer un pasivo por beneficios definido (Jubilación patronal y desahucio) para todos 

sus empleados, con base en un culo actuarial utilzando el método de unidad de crédito 
proyectado. Bajo PCGA anteriores, lo Compañía no había reconocido ninguna provisión 

por tales obligaciones. al de enero y al 31 de diciembre del 2011, or ser una compañía 
huevo apenas tene dos o tres empleados por lo que el efecto sería mínimo y se decidió no 
reconocer la provisión 

(6) Reconocimiento de impuestos diferidos: Los MI requieren el reconocimiento de impuestos 
diferidos usondo el método del balance que estó orientado al cálculo de las diferencias 
temporarios entre la bose tributorio de un activo o un posivo y su valor contable en el 
bolance. Nose realizaron ajustes en l valuación delos activos y pasivos generados por la 

aplicación delos NUF, lo que no ha significado la determinación de diferencia temporarias 
¿como posivos y activos por impuestos diferidos. 

b) Reclosficaciones entre Activos y/o Pasivos - Lo administración de la Compañía no ha 
efectuado reclasficaciones en el estado de situación financiera, poro una apropiado 
presentación de acuerdo a a NIC. 

e) Reclasficaciones entre costos y gastos - La administración de lo Compañía no ha 
efectuado recasfcación en el estado de resultado integral por el ño terminado el 32 de 
diciembre del 2018. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS. 

La preporoción de ls estados financieros en conformidad con NU requiere que la Administración realice 
ietas estimaciones y estoblezca olgunos supuestos inherentes ala actividad económica dela entidod, con 
el propésito de determinor la valuación y presentación de algunos portidas que forman porte de los estados 
financieros. En opinión delo Administración, tols estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

utilización dela información disponible al momento, los cuales podrían legar a der de sus efectos finales. 
Las estimaciones y juicios subyocentes se evison sobre uno base regulor. Las revisiones aa estimaciones 
contables se reconocen en el periodo de la revisión y períodos futuros si a revisión afecta tonto al periodo 
actual como a periodos subsecuentes 

La Compañía no ha utilizado en el proceso de aplicación de lo criteria contables el deterioro de activos, el 
cual establece que la fecha de cierre de codo período, o en aquell fecha que se considere necesario, 5e 
analiza el valor delos activos para determinar sí exsteolgún indicio de que dichos activos hubleran sufrido 

uno pérdida por deteroro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estación del importe 
recuperable de dicho activo. 

»



Determinar silos activos han sufrido deterioro implica el cólculo del valor en uso del activo. El cálculo del 
volor en uso requiere que la Compoñia determine los flujos de efectivo futuras que deberian surgir del activo 

y uno tasa de descuento apropiado pora coular el valor presente Enel coso de que el importe recuperabie 
sea inferior al valor neto en bros del octvo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por 
deterioro por a diferencia, con cargo a resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se produce. 
un cambio en los estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el vator del activo con abono a 

resultados con el límite del volor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

5. CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen de cuentas de caja y equivalentes es como sigue: 

-. Diciembre 32, 
208 2017 

len US. dólares) 

Efecivo $ 261937 $ 1590087 
Bonos $ 15966860 $ 1891300 
inversores temporales $ 00 5 00 

e. 5 MAI $ 13081307 

6... CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
— Dkcembre 3, 

2018 202 
(en US. dólares) 

Cuentas por cobro comerciales: 
lentes $ 2OLSS7AS $ 7956826 
Compabas relacionadas oto17 $ 00 $ 00 
Provisión para cuentos dudosos 5 00 $ 00 

Total $ 2OLSSZAS $ 758825 
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7. INVENTARIOS 
"Un resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre 31. 
2008 2012 

(en U.S lores) 

Motera timo $ 36786000 $ 30261000 
Producto Termino $ 000 $ 00 
Suministros y Mateiolde Empaque $ 00 $ 00 

Total $ I67AG000 $ MSIOIO 

3. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

_A131 de diciembre del 2018 los movimientos de Propiedod Planta y Equipos son como siguen: 
—Dcembre 32. 

208 2017 
(ens. dólares) 

Soldo neto olcomiensodeloño 5 61632191 5 52150801 
guiones $ 0055 arsso 

¡Gasto de depreciación S 4025516 5 10885595 

Saldo neto li deloño $ 57606075 $ 61632321 

3. ACTIVOS INTANGIBLES 

AL31 de diciembre del 2018, tenemos un saldo de $ 2.213.88 por Marcas, Patentes y Derechos de Ulowes. 
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentos por pogor comerciales y atras cuentas por pogar es como sigue: 

Diciembre 31. 
208 2017 

en U.S dólares) 

Proveedores locales $ 15171139 $ 100263%0 
Anticipos de cents $ 00 $ 00 
Subotal $ 15171139 $ 12026380 

tras cuentas por og 
less $ 3300798 $ 27,82% 
impuestos $ 5660616 $ 618277 
"Beneficios Empieodos S mI $ 633637 
o 5 319Os 5 «ose 

Subrotal $ 1987102 $ 19915254 
Totol $ 350ARAS $ 31941628 

11. IMPUESTOS 

11.1 Activos y posvos del año corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 
 Diembre 3. 

2018 2017 
en U.S dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario $ amor 5 3215439 

Toto! $ aee0 Ss 3215039 

(1) Deconformídod con disposiciones legales, a torfa para el impuesto la renta, se calcula en un 25% sobre los 
utilidades sujeta a distribución.



112. impuesto ala renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre a utilidad según estados 

1 

1 

financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente por el ejercicio fiscal 2018, es como sigue: 
  Diclembre 31. 

208 2017 
len US. dores) 

“ridad según etados fnoncero. 5 22s s 2691050 
Gastos no deducibles $ 00 $ 00 
tras deduccones (rem. empleados con 
scapociónd) e en + se. 
tidad grava $ 232782 $ 23691450 

Impuesto ola rento cousodo y cargado orsultados 5 4530879 $ 5212119 

AL 31 diciembre de 2018, el detalle de la composición del pasivo por impuesto ata renta es como. 
sigue 

  Diciembre 32. 
202 2017 

len US. dóloes) 

Anticipo de impuesto la renta $ amas 5 368520 
Retenciones en la fuente del año $ 3130078 5 2371200 
"Impuesto ala renta causado $ 0530079 $ s242119 

impuesto la renta por pogar 5000 500 

Impuesto ela renta reconocido directamente en el patrimonio 

AL de enero y 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ho reconoció un pasivo por impuestos 
feridos. 

Aspectos Tributarios del Códipo Orgánico de la Producción - Con fecha aicembre 29 de 2011 se 
promulgóen.l Suplemento del Registro Oficio No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio 

+ Inversienes, el mismo que Incluye entre otros aspectos tributarios la reducción progresiva en tres 
puntos porcentuales en a tarfo de impuesto ala renta paro socedodes, así tenemos: 24% pora el año 

2011, 23% para el año 2012 y 22% a portr del año 2013 Al 31 de Aciembre del 2011 y 2010, pora la 
medición del pasivo por impuestos diferidos, a Compañia utliaó una tasa de Impuesto la renta promedio 
del25%. 
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 
AL 31 diciembre del 2018, el detalle de la composición de obligaciones acumulados es como sigue: 

— Diciembre 31, 
2018 2017 

(en US. dólores) 
Soldos al comienzo delaño $ 6833637 $ 2538175 
Provisión del año $ 7708394 $ 6833637 

Pagos efectuados $ 0833637 $ 2538175 

Saldos alfin del año $ 77,083.94 $ 68,336.37 

12.1 Participación a Trobojadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabojadores tienen 
derecho a participar en los utilidades de la empresa en un 15% aplicable u las utlidades líquidas o 
contables. Los movimientos de la provisión pora participación trabajadores fueron como sigue: 

— Diciembre 31. 
20 2017 

enUs dsares) 

Participación de rotajadores $ m3e2z6s $ «ose 
Beneficios sociales $ 70839 $ 6833637 

os $ 00 $ 09 

Soldos ol findelaño 510906682 5 4101481 

13. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de la obligación por benefios definidos es como sigue 

-- Diciembre 31, 
208 2017 

(en us dólares) 
tubslación patronal so ms 0 

Bonificación por desahucio 5  00m5s 00m 

Soldos alfin delaño. $ 0 005 00m 

13. Jubilación patronol - De acuerdo con disposiciones del Código del Trab, los trabajadores que por 
veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán. 
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sn perjuicio dela jubilación que les corresponde en su 
condición de afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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132 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en os casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compoñío entregaró el 25% de la ltima remuneración mensual por cado uno de los años de servico. 
Las presunciones principales usados para propósttos de os cálculos octuarials son los siguentes: 

Tosofs) de descuento 
Toso(s) esperada del incremento solari! 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Diciembre 31... 
207 2015 

x * 

700 6so 
300 240 

El detalle e los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Costa amortiado. 
Efeciwo y equivlentes de efecto Noa 5) 
Activos financieros mantenido hasta el 

Cuentos por cobrar ota 6) 
Otras cuentos por cobrar (Nota27) 

Total 

Pers financieros: 
Costo omortiado: 
Cuentos por pagar (Not 10) 
tros oreedores o lorgo plazo [Noto 20) 

Total 

15. PATRIMONIO 

-. Dclembre 31 
208 207 

(en U.S dólares) 

$ 18828797 $ 13081317 

$ 201SSNSS $ 7956826 
$ 0% $ 00 

$ —MIAISER $ 2103823 

$ 15171139 $ 12026280 
$ 00 5 00 

$ 513 $ 2020380 

15.1 Copital social El copital soci! autorizado consiste en $ 5,500.00 acciones de USS1 valor nominal 
“unitario, la cuales otorgan un voto por acción y un derecho alas dividendos. 

El patrimonio va como sigue. 

Capita Suscrito asignado, 
(- apta pogado 
Totolpatrimonio 

Diciembre 31. 
20 2047 

en US dólores) 
Ss ss Ss sw 

SE 5 

$ ss $ som 
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152 Reservas Los reservos patrimoniales incluyen: 

153 

. Dclembre 3, 
208 2012 

[en US, dólares) 

Legal $ 097993 Ss 741636 
ou. $ 3971618 $ 3971618 
Total $ IROOO611 $ 13389979 

Reserva legol- Lo Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utifidad anval seo 
Apropiado como reserva lego! hasta que ésta como mínimo okonce el 50% del copital social. Esta 
reservo no es disponible paro el pago de dividendos en efectivo pero puede ser copíafzado en su 
totalidad. 

Reservo focultativo- Representan reservas de libre disposición delos accionistas cuyo saldo puede 
ser coptolizado, distribuido o utlzodo para cubrir pérdidas. 

"Utilidades retenidas- Un resumen de ls utilidades retenidas es como sigue 
-. lclembre Bt 

20 2012 
(en Us. dólares) 

"rdiades retenidos - dsrbubes S mmmoMz Ss 30213718 
Reserva de apio según PCGA anteriores $ am $ 00 
Resultados ocumuados provenientes dela s 00m $ 00 

opción po primero vez elas MU Noto 331) 

Total E MDMZA SRA 

Resultados acumulados provenientes de a adopción por primero ve delas MI Incluye ls volores 
resultantes de los ajustes originados en lo adopción por primera vez de las MI. El saldo acreedor 
podrá ser utllzado paro compensar pérdidas acumuladas. Este sado no es disponible para el pogo de 
“uidendos y no podróser copializado, Los trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre 

este solo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de lo Compañío. 

Reservo de capital según PCGA anteriores Los saldos acreedores de ls reservas de copital podr ser 
'utiizodos para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si ublere, podrá ser captalizado. 
los soldos de estos cuentas podrán ser devueltas en el caso dela liquidación ele la Compañía.



16. INGRESOS 
"Un resumen delos ingresos dela Compañía es como sigue: 

  

vento e tenes $ 582774869 $ 505151198 
owos Ss 00000 $ 500000 
Ingresos a reembolso de gastos s 00 $ 00 

Total 5 SBRIIAG9 $ 5OSO5ILOS 

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS 

_A131 de diciembre del 2018, no representa saldos de transocciones con compañías relacionadas. 

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre e131 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión delos estados finonceros (morzo 15 del 2019) nose. 
produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros odjuntos. 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 32 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la 
Administración en marzo 15 del 2019 y serán presentados alos Accionistas y la Junta de Directores para su 
'prabación. 
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