PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDWA,

ESTADD DE SITUACTON FINANCIERA
Al 21 DE (NOIERMBRE BrEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Aetives Financieros Mantenidos hazto el Vencimienta
Cuemtas y Dirps Cuenbas por Cobar

‘nentarios

Activay por impuestos Corméntes

s Aty

Total Actives Corrientes

ACTIAODS RO CORRIENTES:
Fropledodes ¥ Eguipos
Actives thtangibles
Inuarsices en Asociedos
Otros Chentas por Cobwor
Oiros Activos
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADD DE SITLACION FINANCIERA
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2018
o Dielambee 31

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NOTAS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES: { #n U5, dolares)
Cuentas por Pagar y Documentos par Pagar 10 5 15L718.39 5 12026380
Pasaod por impuestos Corlientes 11 £ 56,615 18 5 6118277
bhigaciones 12 5 11,982 68 8 41,808 .24
Total Posivos Corrientes § loiiory 3 miassm
PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohlgacion por Beasfioins defindo 12 5 13,007 58 3 278348 96
Otros Acrevdones @ Largo Ploso 10 5 . 5 -
Provitones i 5 FTOET o4 5 6N I35 37
Posivos por Impueitos Oderdos 11 & - : -
Totol Pasivos no Corrientes 5  110.091.97 5 96,161.33
Total Pasives § 5042215 5 31941634
PATRIMONID 15
Capital Sacial 5 550000 ] & 500.00
Reservas 5 1206RE11 £ 11389979
Lititidades retenidas 5 SES. M. 21 5 2,137 18
Total Patrimanio § 1,114240.32 £ 1,021,53657
ToTAL § 146466247 § 1,340953.31
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PANIFICADORA INDUSTREAL CTA. LTDA.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DIL 2018

colbdciembre 31...
NOTAS i F. 201F
{ en LLS, dolares)

INGRESOS 16 5 58277469 § 505151198
COSTO DE VIENTAS (v} 5 -1.851497.40 8 -Aa}r31697
MARGEN RELTO o 5 1965251 29 5 LM 19505
Gashes de Administracion 5 23740112 § 22320239
Gastos de Ventas 5 L513.033.37 & 1120,5900.54
Gastos Financienos 8 7,598 94 3 6,368 19
Oirog ingresos Netos 5 5.000.00 5 500000
Ltitidhod Anted de Imporsto o o Reata: s Minrm 5 I8 T2
Menos Gasto por impoesio a ke Rewio: 11

Ll 5 45 308 9 5 S 11 19
Difervde - - s .
Totol 3 4530879 & §2,121.19
UTILIDAD DEL AND ¥ TOTAL RESULTADO INTEGRAL 5 135926.36 § 18473
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PANIFNCADORA INDUSTRIAL CA LTDML

ESTADD DE CAMBIOS [N 1 PATRIMONIO

POR EL ARD TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Utitidades

v A Retenhdas Tk
{ en L5, dolares)
Saldos Al 31 de diclembre del 2017 5 S500.00 § 11389979 § 90213718 § 1,021,53697
Utilidad Neta 5 - 8 § 12913003 §  129.130.03
Aprogiacion fde Reserypi -1 5 6796392 8 5 6 796.32
Otros Afuthes 3 ~ B 5 4122300 3 -43,223.00
Distrifucton de Divide ndon 5 - 5 L1 - 5
Saidos of 31 de diciembre del 2018 1 550000 § 12089811 § SER 08421 § 111428032
Ver Notas o 1oy Estados Finandherng
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PANIFNCADORA INDLUSTRIAL CLA. LTDA

ESTADD DF FLLUOS DF EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibida de Clenfat

Pogedn o Froverdores

Impuestn o ko fenl

Otras Ingresos/Sabdas de Ffective

Flujo Neto de Efectivo Prov. De Actividodes de Operacidn

FLLOS DE EFECTTIVD EW ACTRADADES DF INVERSION
Adgutsicion de Propwoodes

Dividendas Recitic

Onras Endrodias (Solidos) o Efectim

Fluje Neto de Efective Utiflizode en Actividodes de Inversion

FLLUOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pogo de Oividendes

Page a Diros Acreedores

Oitras Entrodas (Solidas) de Efectivo

Flulp Neto de Efectiva Utilzade en Activ, de Finonciamiento

EFECTIVO ¥ FOLIVALENTES DE EFECTIVO:
Incramento Neto én Efechive y Faulvalentes de Efectivo
Loidos gl Comilenzo del Periodo

SALDQS AL FINAL DEL PERIODO

Ver Nofm o ioy Friogos Finonoenos
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1 ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA., fue constituido en el Ecvodor, e o chiegod oe iVianto, su octividodg
eronomico principof es io elaboracion de pon en mofde a base de trigo, ¥ #5 Controlodo por la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento -Los estodos financieros hon sido preparodas de conformidad con las
Maormas Internacionales de informacion Finonciera (NIF).

Los estodos finoncieros de ocuerdo a NIFE gl 31 de diciembre del 2011 v ¢l estodo de situocion
finonciera de apertura ol 1 de enero ded 2011, han sido prepanpdos exclsivaments pora ser utilizodos
por lo. odminktrocidn de kb Compoite como parte del proceso de conversion o NIIE pora o ofio
terminpdo ¢ 31 de diciembre del 2018

Loz estados finoncieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA, ol 31 de didembre del 2018
aprobade para su ermisidn por la Administracidn de lo Compofila, fueren prepaerados de acwerdo con
principios oe contabilidad generaimente ocepiodas en # Ecuodor, fos cudles fueron considerodog
coma los principios de contobliidad previos (POGA anteriores), tol como se defire en la NilF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Internocionales de informacidn Financlera, para lo prepafocion de los
estodos de situocidn financiere de ocuerdo o NWF af 1 de enero y o 31 de diciembre def 2011 Los
PCGA anterioves difieren en ciertos aspectos de fas NIfF.

A continuacion, s¢ describen las principales pofiticos contobles odoptadas en lo preparocidn de estos
estodos financieros. Tol come lo requiere fo MIIF 1, estos politicas han sido definidas en funcidn de las
NIF wigentes ol 31 de diiembre del 2011, oplicodos de manera uniforme a todos los periodos que se
presention.

Bases de preparocién-Los estodos finoncieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. comprenden
los estidos de situacldn financiera af, 31 de diciembre del 2018, los estodos de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios [erminodes el 31 de diciembre del 2018,
Estos estodos finoncieros han sido preporodos oe acuerdo con Normas infernocionales de Informocion
Financiera (NIE),

Efectivo y equivalentes de efectivo- £1 efectivo y equivalentes de efectivo incluye soidos de coja y
efectivo dsponible en bancos locoles y del exterior inversiones financieros Wquidas con vencimientos
originales de 3 meses 0 menos.



2.4

2.5

2.6

Inventaros-Lot inventonios son presentodos of costo de adguisicidn o valor neto realizable, ef menor,
¥ son voluodos ol cosfo promedic ponderodo.  los inventarios incluyen repuestas menores, y
suministros gue son gbilirodos en la prestocidn del servicio de hospedafe y eventos, los cuales son
reconocidos en los resultodos del periodo en el momento de su utilizocidn,

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por colrrar comerciales y otras cuentas
por cobyar son activos financleros no derivadoes con pogos fijes o determinabies, que no cotizan en un
mercado acting,

Los cuentas por cobrar comercioles incluyen ung provisidn pera reducir su valor of de proboble
realizacidn, Dicha previsidn se constituye en funcion de un andilsis de fo probabifidod de recuperacidn
e los coenios.

Los cuentas por cobrar se clasifican en activos cormentes, exceplo Ios vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estodo de situncidn finonciera, que se clasificon como oCtivos no comentes.

Propiedodes y equipot

2.6.1 Medicidn en el momente del reconocimiento-Los portidas de propedodes se mediron
imicialmente por su CosTo.

El coste de propiedodes comprende su precio de odguisicidn mas [odos o5 costos
directamente relocionados con lo ubicacidn y lo puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medician posterior ol reconacimiento: modelo del costo- Despuds del reconacimiento iniciol,
las propledodes son registrados of coste menas lo depreclocidn acumwloda y el importe
acumulado de los pérdidas de deterioro de valor.

Los gpastos de reparaciones y manfemmientos se imputan o resultodos en & periodo en que se
pradicen, Los propiedodes de o Compafio, requigren revisiones periddicas. En este sentido,
los partes objeto de sustitucion son reconacidas separadomente del resto del octivo y con un
nivel de disgregociin que permite depreciarios en el periodo gue medie entre la octual y hasto
i siguiente feparocion.

2.6.3 Medicidn posterior ol reconocimiento: modelo de reveluacidn - Des pués del reconocimiento
invcial, fos terrenos, edificios y mogquingrigs son presentados @ sus valores revafuodos, gue son
sus volores razonabies, en el momento de las revoluociones.  Los revoluaciones se efectuprdn
con lo frecuencio necesaria de tol monera que ¢ vador en libros no difiere materialmente del
que 3¢ hobrio colcwlodo wtilizcando los valores razonables ol finol de coda periedo.

2.6.4 Método de depreciocion y vidas itiles - Fl costo de propiedades g¢ deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. Lo vida otil estimade, valor residual p método de depreciocion son
revisados ol final de coda ahe, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimodo registrado
sobre ung base prospectiva,
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28

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las widas
dtiles usadas en el cdiculo de la depreciacidn:

ftem Vida dtil {en ofigs)

Eciificios 20
Viehiculos 5-10
Muebles y enseres y eguipos de oficing i
Equipos dé compurocion 3

2.6.5 Retiro o verte de propiedades.- Lo utifdod o pérdide que surjo del retire o vento de wng
partida de propiedades e colcufedo como lo diferencio entre el precio de venta y el valor en
litires del petive ¥ reconocida en resiltodos.

En caso de vento o retivo subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de o reservia e
revaluiacion es transferido directamente o utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles & intangibles - Al finol de codo periodo, le Compafio
evalio los valones en Nbros de sus activos tangibles ¢ intangibles o fin de determinor si existe un
mdicotivo de gue estos activas hon sufrido olguno pérdida por deterior.

Lirs pérdidas por defenorp se reconocen inmediatomente &n resultodos, salvo si ef octivo se registra o
un importe revaluade, en cuyo coso se debe considerar lo pérdide por deteriore como una disminucion
en lg revoluacion.

Cuentos por pagar § otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivas financieros, no derivodos con pagos filas o determinables, que no cotizan en ur
mercado active,

Despuds del reconocimiento inicial, a valor rozonoble, se miden ol costo omortizodo vtilizondo &l
método de lo tosa de interds efectiva. El periodo de crédito promedio es o 30 o 45 dias.

Impuestos - El gosto por impiesto o ko rente represenio o sumo ded impuesio 0 o rénto por pogar
cornente y el impuesto diferido.

291 Impueste corriente - £] impuesto por pagar corrente se boso en lo utilidod grovotie
ftributaria) reglstrado duronte e ofio. Lo utilided grovobie difiere de la utilidod contable,
debido o los partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidos gue no serin

-gravables o deducibles, £l pasive de o Compafila por concepto del impuesto corrlente se
calcula wtilizando las tesas fiscoles oprobodas para coda periodo,

2.9.2 Impuestos diferidos - [| impuesto diferido se reconoce sobre los diferencias temporarias
determinodas entre el volor en Bbros de fod octivos y pasivos incluides en los estodos
firancieras y sus boses ficales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generafmente
pora [odos los diferencios emponorios impomiiies.  Un octhvo. por impoesto difendo e
reconace por todas los diferencios temporarias deducibles, an ko medide en gue resuite
proboble que lo Compafiio dispongo de uithidodes grovables fuluras contro las que s¢ podria



2.10
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2.12

213

2.14

Los octivas y posivos por impuestos difendos se miden empleands los toses fiscoles que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el octivo se realice © ef pasive se concele.
Prowisiones - Las provisiones se reconocen cuondo io Compafifo tiene una alvigocidn presente (ya sea
fegol o implicite) como resuitodo de un suceso pasodn, #f probable gue ln Compafia tengo que
desprenderse de recursos que incarparen beneficios econdmicos, para cancedar o obligacion, y puede
hocerse una estimacidn fioble del importe de fa ebligocidn.

El importe reconocide coma provision debe ser fo mejor estimocian del desemboiso mecesario paro
cancelar la obligocidn presente, ol final de cade periodo, teniendo en cuenta los niesgos vy las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios o empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilocion patronal y bonificocidn por desohucio -El costo de los
beneficios definidos (jubliocidn potronal y bonificocidn por desohucio) es determinodo
utifirondo & Método de lo Unidod de Crédito Proyectoda, con voloraoones octuoriakes
realizados ol finol de coda periodo. Las gonancias o pérdidas octuariales se reconocen en gl
resuitodo del periodo en el gue s2 originon,

Los costos de los servicios pasodos se reconocen inmedicgtomente en lo medida en que los
beneficios yo han sido otorgodos; de lo contraria, son amortizados utiirondo o método de
linea recto en &l periode promedio hosto gue dichos beneficios son otorgodos.

2.11.2 Participocidn o trabajodores- Lo Compofila reconoce un pasive ¥ un gasto por o
participocidn de los trobajodores en fos utiidodes de fo Compoiio, Este beneficlo se colculo
o I tasa del 15% de los utiidodes liquidos de ocuerdo con disposiclones legales.

Reconocimiente de ingresos- Los ingresos se coicwlon of volor roronoble de lo contraprestacicn
cobroda o por cobrar, tenfendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificocion o
rebajo comerciol gue la Compadifa pueda piorgar,

Los ingresos provenientes de servicios se reconecen cuando estos pueden serestimoados con flobilided,
Ios ingresos de octividodes ordingrios 0soCiodos Con 0 DpeToctn IE reconocen, considerando & grodo
de terminacidn de o prestocion finol def periodo sobre el que se informo. Los ingresos incluyen
principaimente hospedaje, eventos y servico en restourpnie.

Costos y gastos- Los coslos y Qasios se registran of costo histdrico. oS COSTOS ¥ gastos se reconocen
a medidn gue son incurridos, independienternente de fo fecho en gue se efectue & pogo, v 5e regsinon
en el peripdo mds cercano en el gue se conocen.

Compensocidn de saldos y transacciones- Como norma general en los estodos finoncieros no se
CompemEan 0% GCtives ¥ pasivos, fampoco los ingresos ¥ gastos, salve oquellos cosos en o5 qgue o
compensacidn fea reguerida o permitida por oigung norma y esta presentacidn sea ef reflejo de o
esencia de la transaccion,



Los ingresos  gostos con origen en [ronsoccionsgs que, controctuaimente © por ung narma legal,
contermplan lo posibilided de compensocidn y la Compafio tiene lo intencidn de liquidar por su importe

neto o de realiar el activo y proceder af pogo del posiva de forma simultdnea, se presentan netas en
resultodos,

2,15 Normaes nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La Compadia ne ha aplicodo las siguientes Normas Internocionales de Informacion Financlera (NIIF) y
Narmas Infernacionales de Confobilidad [(NIC] nuevas y revisadas que hon sido emitidas, pero oon no

son ¢fectivas:

MiIE Fituio Efectiva o portic

NilF 9 fnstrumentos finonciefos Enéra 1, 2013

NIF 13 Medicion del wedor raronabie Enero 1, 2013

Enmiendos o lo NIiC 1 Presertocidn de Rems en Otro ulio 1, 2012
resuitodo integral

Enmiendas o lo NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperocion Enerp 1, 2012
de activos subyooentes

NIC 19 (Revisode en ef 2011) Bemeficios a empleados Enero 1, 2013

La Adminfstrocidn anticipn que estas enmiendas que seron adoptodas en los estados financieros de lo
Compafia en los periodos futuros tendrdn un impocto sobre los importes de fos octivos y pasivos y fos

revetaciones de o Compafio. Sin embarge, no es posible proporcionar una estimocion razenable de
ese efecto hasto gue un examen detollodo hoyo sido completado.

3.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA [NIIE]

Lo Superintendencia de Compofias estoblerié medionte Resolucidn No. 06.0.1CL004 del 21 de ogosto dei
2006, la odopcidn de las Normas internocionales de informoacion Finonciera (NIF) y iu oplicacidn obligotorso
por porte de las compadias y entidodes sujetos o su control y wigilancio, a partir del 1 de enero de 2009, lo
cuai fue rotificoda con lo Resolucidn No. ADM 08199 def 3 de julio del 2008, Adicionalmente, se establecio
& cumplimiento de un cronogroma de oplicocicn segan lo dispuesto en lo Resolixidn Np. 08.6.D5C. 010 del
20 de nowembre del 2008, Lo Compafiio estad obiigodo o presentor sus estodos financieros de ocverdo con
NIiF o partic del 1 de enevo de 2011

Conforme o esto Resolucidn, haste el 31 de diciembre del 2010, Il Compafia prepard sus estados financieros
de ocuerdo con principios de contobifidad generolmente oceptodos en ol Feupdor, Desde el 1 de enero del
2011, los estodes financieros de lo Compadia son preparados de dcuerdo o NIF.

De acuerdno o lo antes indicado, o Compofin definid coma su perioda de trancicidn a las NIF @ ofio 2010,
establecienda coma fischa parn la medicion de los efectos de primern aplicacian @l 1 de snera del 2010,
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Lo aplicacion de las NIIF supone, con respecto o los principios de contabilidod generalmente aceptados en el
Ecuodor gue se encentrabon vigentes ol momento de preporarse los estodos fnancleros correspondientes
ol afio 2011:

Combios en los pollicos contobles, critenos de medoidn y Jorme de presentecion o¢ los estodos
& -

L incorporocien de un nuevo estodo financiero, el estodo de resultodo integred

Un incremento significativo de ko informacion induida en ios notas a ios estados finoncieros

Para la preparocidn de los presentes estodos finoncieros, se hon aplicodo oigunas excepciones obligatonos
y exenciones optativaes o o aplicacidn retroociiva de los NIF que se estabiece en e NITF 1.

i1

32

Excepciones o lo aplicocion retrooctiva aplicadas por la Compafila

La NIIF 1 establece gue (os estimaciones de lo Compafiio realirodes segun fos MIF, en la fecho de
transicidn, segn coherentes con los estimociones hechas paro o misma fecho segin los PCGA
anteriores [despuds de realizar los ojustes necesarios pora reflejor cualguier diferencio en las politices
coatobles), o mengd que existo evidencia objetiva de que #3ios estimaciones fueran errdneas.

Esfo éexencion fombidn se oplco g los periodos comporolivos presenfodos en Ios primenis eilodos

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. no ha madificade ninguna estimocian utilizeda para ef cdiculo
e soidos previamente reporTodos bajo PCGA onterlores mf o o fecha e tronsicion {1 de enero del
2011) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2011).

Exenciones o la aplicacidn retrooctiva elegidas por la Compafia

al Uso del valor raronable coma costo otribuwido- Lo exvencicn de fo NIF T permite oplor, en lo fecha
de transicidn o las NIIF, por la medicion de una partida de propledades por su valor razonable, y
utifizar este valor roronable como ef costo otnbuido en e300 fecha, Lo NIF 1 estoblece gue lo
Compadiio podrd elegiv utifzor ung revoluocdn segun PCGA anteniores de uno partida oe
propiedodes yo sea @ o fecho de tronsicion o anterior, como costo otribuide en ko fecha de o
revaoluocion, 5i #51a fue @ #40 fecha sustanciaimente comparable:

al al valor razonable; o
b of cosito, o ol costo oepreciodo segun ias NilF,

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA, LTDA. optd por la medicidn de clertas partidas de propledodes,
@ su valor radonoble, y utilizar este volor razonable como @ costo atribuido o fo fecho de
transicidn.  El valor rezanabie de los referidos activos fue medico mediante ovaltio realizodo por
profesionaies expertos independientes, determinando de esto formo nueves valores iniciales. Del
misma modo, 58 rEvisanon ¥ e delermingron nuevas wdas utiles remanentes y & asignaron
valores residunies.

11



3.3 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilided generalmente aceptedos en el Ecuodor - Las
conciligciones gue se presentan o continuacidn muestran la cuantificacion ded impacto de lo transicion
a fas NIF sobre la situacion financiera y resuitado integral previamente inforrmados de PANIFICADORA
INDUSTRIAL ClA LTDA

2.3.1 Conciliacion del Potrimonio neto af 1 de enero y ol 31 de diciembre del 2010

Diclemnbre 31, Enero 1,
2011 2011
{en LLS. dilores)
Patrimonio de acuerdo a POGA anteffores
informaodo previamente 0.00 .00
Afustes por la conversion a NIIF; 0.00 000
Costo atribuido de propiedades y equipos (1)
Provisitn por deteriorn de imversiones o forgo pharo .00 0.00
i2)
Baja de cuentos por cobror componig relacionada (1) 0.00 0.00
Reconocimiento de obligocion por beneficios .00 0.00
definidos (4}
Reronocirniento de provision por desmaontelarmiento 0.00 0.00
Reconocirniento de impuestos diferidos (5) 0.00 0.00
Subtotal 0.00 0,00
Patrimanio oe scuerdo o NIF .00 &.00

3.3.2 Conciliocidn del Resultado Inteégrol por el ofio terminado el 11 de diciembre del 2011

fen LL5. dédfares)

Resultodo de ocuerdo o PCOA orteriores informodo
Previomente OLxr
Ajustes por la conversion a NilF:

Ajuste ol gasto depreciocion de propiedodes y equipos (1) 0.00
Boja de cuentas por cobrar compaiiio relacionada (3) 0.0

Incrementa en 8l gasto por beneficios defiridos (4) 0.0
Reconocimignte de un ingreso por impuestos diferwdos (5) 0.00
Subtotal .00
Resuitado integrol de ocuerdo o NITF 0.00

o] Explicocidn resumida de los ojustes por conversidn o NIIF:

(1} Costoatribuido de propiedodes y equipos: Paro la oplicocion de los NIIF se ho definido gue
fos soldos ol 1 de enero de 2011 se regisiren o su voior historico y por tol rezén o 52 reolizg

ovalto de ferrenod, edifioios, moguinanias § vehrulos,
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(2) Provision por deterioro de inversiones o largo plozo: Al | de enero del 2011, inversiones o
lorgo plozo sequn los PCGA anteriores no inclwlon nwersiones en occiones en
PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

i3) Bajo de cuento por cobror compofiio relodonode. Lo compariia no tiene compafings
refocionodas.

{4y Reconocimiento de obligocidn por beneficios definidos: Segin NIF, 1o Compafiia dele
reconocer un pasivo por beneficios definidos [jubilocidn patronal y desohucio) para todes
sut empleados, con base en un colcule actuorial utilizando ¢l método de unidod de crédito
proyectods, Bajo PCGA onteriores, o Compafiio no habia recomocido ningura provision
por tales obligaciones. al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, Por ser ung compoafia
nueva apenas tiene dos o tres empleados por lo gue @ efecta serig minimo ¥ e decidio na
reconOCEr o provision,

{5} Reconocimiento de impuestes diferides: Las NUF reguieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando & método del bolonce gue estd orientado of cedlcwlo de los diferencios
tempororios snire lo bose tribotore de un octive © D pOSTive ¥ sU volor contobie en el
bojonce. No se reoliraron ojustes en g voluocidn de los actives y posivos generodos por la
aplicocion de las NIIF, lo que no ho significado lo determinacidn de diferencias tempororias
COMO DaShDS ¥ oCTivos pov impoestos difenidos.

b} Reclosificociones entre Activos y/fo Pasivos - Lo administrocidn de lo Companiio no ha

cfectuado reclosificociones en el estado de situacion finenciere, pore wung apropioda
presenioctn de ocuerda o o NIC 1:

cl Reclosificaciones entre costos y gostos - Lo administrocidn de lo Cornpofiia no ha
efectuado reclasificacidn en ef estado de resultodo integral por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018

4. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparaciin de los estodos finoncieros en conformidod con NiF requiere gue o Administrocidn realice
clerfas estimociones y estoblesco algunos supuestos inherentes o o ectivided econdmica de do entidad, con
&l propdsito de determinor o volpocion y presentocion de algunos porlidas que forrman perte de ios estodos
finoncieros. £n opinidn de lo Administrocidn, toles estimaciones y supuestos estuvieron basodos en o mejor
utilizacidn de lo informaocidn dispanible ol momento, los cuales podrian Negar a diferir de sus efectos finales.
Las estimociones y juicios subyocentes se revisan sobre uno base reguior. Los revisiones o fos estimaciones
conlciies s reconacen en ef periodo oe fo revisidn p periodas futurog £ o revisian ofecto fonto of perfodo
ectunl como o periodos subsecuentes.

Lo Compafiio mo ha utiizodo en el proceso de oplicacidn de fos criterios contobles el deterioro de octivos, &
cual estoblece gue o o fecha de clerre de coda periodo, o en oquello fecho que se considere necesario, s
analiza el volor de los activas para determinar 5i existe algin indicio de que dichos octives bubleron sufrido
ung perdide por deterioro, En coso de que exista algin indicio se realizo uno eshimacion dei mporte
recuperobie de dicho octivo.
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Determinar si los octivos han sufrido deterioro implico el cdicwlo del valor en uso def octive. Bl cdiculo del
valor en uso requiere que lo Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que debenion surgir del activo
¥ una tasa de descuento apropioda paro colcular el valor presente. En el coso de que el importe recuperable
sea inferior ol valor neto en Nbros del octive, se registra ln correspondiente provisidn por pérdida por
deteriaro por lo diferencia, con carga a resultodos.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
wn combio en los estimociones sobre su imporie recuperoble incrementondo el vakor dél octivo con obono o
resuitodos con el limite del volor en libros que el octivo hubiero tenido de no haberse reconocido la pérdido
por deteriorg.

5. CAJA Y EQUNVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de cuentos de cojo y equivolentes es como sigue:

. Biciemirre 31,...
i 2017
jen UL, didlares)
Efeciivg 5 JBE193T 5 15 90087
Bances § 15566860 5 11491100
IPwersaiiness beemparmies 5 o s .00
Vatol 5 1BR2§7.87 5 13081387

6 CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobror comearciales y otros cusnlos por cobror s como sigue:

o Diciembre 31,
2018 2017
fen LLS. ddilores]
Cuentas por cobror comercinles:
Clientes 5 201,557.85 & TH568.25
Compafins relacianadas, nota 17 3 oo & 0.00
Provisidn para cuentos dudosas 5 ao00 S 000

Total § 20155785 5 2 TASERN6
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7. INVENTARIOS
Uin resumen de imventonos €5 coma sigue:

wDHciembre 31,
08 a7
fen L5, dalores)
Materio Primo & IGTEG0O0 5 MHS6I0.00
Prodie ter Terminaadn 5 om s 000
Suministros p Materiol de Empagque 5 000 $ 0.00
Total 3 26786000 5 345.610.00

& PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2018 los movimigntos de Propiedod Planio y Equipos $on cowmo siguen:

 CiEbee 31,
L0018 L7
fen LL5. ddlares)
Soldo neto ol comienzo del ofio 5 G198 5 S7RE0RED
Adguisiciones 5 Qo0 s 43,415.30
GaEln fF deppcinciin £ 4025514 5 - 10085505
Saldo neto al fin del afio & 57666875 § 61583391

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018, tenemas un saido de 5 2,213 88 por Morcos, Potentes y Derechos de Lioves.
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uin resumen de cuentas por pogar comercioles y ofras cuentas por pogar €5 como sigue:

wcimmibre J1...
2018 2017
fen LS. ddlores)
Provesdares incakes 5 15171139 § 12026380
Anticipoy de cientes 5 000 3 0.0
Sulrtotal $ 15L711.39 § 11026380
QErgs Cuse iy por pagar
by 5 F00798 § 47 B34 896
impuesiay S S66)1E 5 2 sL1ER2T?
Bearficios Frpieadaos [ FR0u194 § 6833637
Otras S  IL9E68 5 4L80844
Subtatal § 19871102 § 19915254
Total § 35042215 § 31941634

1. IMPUESTOS

111 Activos y posivos del afio corriente - Uin resumen e activos por impuestos corrientes 85 comao sgue;

« Diclembre 31,...
2018 2017
fen U5, ddlares)
Actiios por impuestos corrientes:
Crédito tributosna L 4LEJROT § 12,154 39
Total § d16m@r 5 121539

(1) De conformidod con disposiciones legoles, lo tarifo paro ef impuesto o o renta, se colculky en un 25% sobre los
utiidodes sufeios o distribucion.
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11.2 impuesto a la renta reconocido en los resultados - Lina recanciliocidn entre la utilidad segin estados
financieros y el gasto por impuesto o lo reata corriente por ef efercicio fiscal 2018, ex como sigue;

- Dicfembre 31....
2018 2007

fen 1.5, ddlares)
Ureiligerd segaln estodos finoncieros 5 FIZ2IFRE 5 236 91450
Gasiod po dedue e 5 oD 5 i L
(hros dedcoiones [rem. emplendos con
drrapaciiad) § 000 i
Litifidod grevobie § M321782 5§ 23691450
Impusito & ia rento cousado y corgads @ relufledas 5 AS308.7% & 5L121.19

Al 31 dicrembre del 2018, ol getalle de fo composicidn del posive por impuesto o o renta €5 como

sigue:
«= Diciembre 31,...
2018 017
fen U.5 dolares)
Anticipo de impuesto o lo renio § 4168446 5 3682504
Retenciones en Ia fuente del aflo 8§ 113078 5 JiTir00
impuesto g ko renta cousodo $ 4530879 5 5212119
impuesta o la renta por pagar £ 000 5 om0

11.3 impuesto o fo renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero y 31 de diciembire del 2018, lo Companiia no ha Feconocld un pasive por impuestos
diferidos.

11.4 Aspectos Tributorios del Codigo Organico de o Produccidn - Con fecho diciembre 29 de 2011 e
pramulgt en &l Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgdnico de le Produccidn, Comercio
e Inversiones, e mismo que incluye entre otros aspectos tributaros lo reduccion progresiva en res
puntos parcentugles en ko tarife de impuesto o o renta parg soclededes, asf tenemos: 24% pora ef afo
2011, 23% pora ef ofio 2012 y 22% o portir defl ofio 2013, Al 31 de diciemibre del 2011 p 2010, poro o
mredicicon del pastwe por impuestos diferidas, b Compadt atiling ung faso g8 imp eeste o lo renta promedio
dal 25%.
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12, OBLIGACIONES ACUMLULADAS.

Al 31 diciernbre del 2018, ¢l detolle de lo compasiciin de obligociones ocumulodes 5 como sigue;

Soldos ol comienro del aflo

Proaisicn del afo
Pogos efectuados

Soidos al fin del afo

—. Diciemibre 31,
2018 2017

fen LLS. ddipres)

S BRIIEIT 5 2538175
§ 77083194 5 6833637
5 6833637 5 2538175

8 7708394 3 6833637

12.1 Participocién a Trobojadores. - De conformidad con disposiciones legaies, los trobajodores tienen
derecho a porticipar en las utilidedes de la empresa en un 15% aplicable o los utilidades liquidas o
contables, Los movimientos de la provision pore porticipacion g trabojodores fueron como sigue:

Soidas of fin def afo

13. QBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

. Diciembre 31,...
SN 217
fen U5 ddiores)
- 1198268 § 41,808 &4
$ IT08354 S 6833637
5 g § (.00

410906662 5 11014481

Lin resurmen de fo obiigacion por beneficios definidos es como Sigue;

Fuimigcion palronal

Bonificockin por desahucn

Saldos ol fin del ofio

. Diciembre 31,
2018 2047
fen US ddleres)
$ 000 $ Q.00
5 0o s 000
s 0o s 0.00

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabojo, los trabajodores gue por
veinte affos o mds hubleren prestodo sus serviclos en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubliodos por sus empleadores sin perjuicio de fa fubliacion que les corresponde en su
condiclon de afiliedos ol Institute Ecuotorions de Seguridad Social.
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13.2 Bonificacién por desahucio - De ecuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los cosos de
lerminacion de la relecion laboral por desohucio solicitade por el empleador o por el trobafodor, o
Compariia entregard el 25% de lo Oltima remunerocidn mensual por cade uno de los ofios de servicio.
Las presunciones principoles usodos parg propdsitas oe fos calcilos octuariahes son ias sigilenies:

- Diciembre 31,..
2017 2015
4 .
Tasofs) de descusnto 7.00 &.50
Tasofs) esperoda del incremento solarial 300 2.40

14, INSTRUMENTOS FINANCIERDS
El detolle de los activas y pasivas financieras mantenidos por la Compaflia es como sigue:

- DNeiembre 31,..,
P 2017

Activas financieros: fen U5 ddlares)
Casto amortinmda:
Efectivo ¥ eguivalenies de ofective (Neto 5) $ INRINTST S5 130F1387
Activos financieros mantenido hasta ef
venomiento:
Cenias por cobrer (Mol &) § MN55rE5 5 7O 56826
Ctrors cuenbas por cobror (Natal ) 5 QoD s X i)
Total § _ 3§aB4s82 3 210,382.13
Paaivos fingncicros:
Costo amortizodn;
Cusnias por pagar (Nota 10) 1 15171139 & 20253 80
Dirps ecreedones o lorgo piayo [Noto 1) 5 oog 5 .00
Totol 3 15171133 5 120.263.80

15. PATRIMONIO

151 Capital social.- Fl capital soctol autorizode consiste en § 5,500.00 acciones de USS1 valor nominal
unitario, los cuales otorgan un vote por accion y un derecho o los dividendas.

EL potrimonio v coma sigue!
= Diclembre 31....
: J018 2017
fen LS. dolares]
Copital Suscrito o auignodo 5 550000 5 5.500.00
{ - | Capétal pogodo 5 - 5 ;

Total patrimonio § 550000 5.500,00

15



15.2 Reservas - Las reservas patrimomiales incluyen;

ws DRCHEMbre 31,
Fitrl ) 2017
fen U5, ddiares)
Lega! 5 298 5 F4 18361
Otros 5 orsie £ 39,716.18
Totol 4 12069611 § 11389372

Reserva legol- Lo Ley de Compodiias requiere gue por lo menod ¢l 10% de lo vtiidod onual seo
opropiado como reserva iegal hosto gue ésta como minimao alconce &l 50% del copital sociol. Esto
reservo no 3 disponible para ef pogo de dividendos en efective pero puede ser capitolizade en su

fotelidod.

Reservo focultetive- Representan reservas de libre disposicidn de los accienistas cuyo saldo puede

ser capitalirado, distribuide o uvtilizode pora cubrir perdidas.

15.3  Utilidodes retenidas- Un resumen de Jos utilidodes refenidas ¢4 coma sigue:

. Dcigmbre 21,...
LT 2017
fen 1.5 ddlores)
Lititidades retenidos - distribuibles 5 BEEOLL 2T 5 0 S02. 13718
Reserva die copitod aegiin POIEA onteriores 5 ooo 5 oD
Resuliodos ocumuinoias prowernenias do i L1 oo 5 o0
adapekis pod prners vwer de os NIF (Nofo 3.3 1)
Tote! 4 SERps21 5 50213718

Resultados acumulades provenientes de la odopcidn por primere vez de los NIF - incluye los volores
resultontes de los ajustes eriginades en lo odopcidn por primeda ver de fos NIIF. El saido ocreedor
podrd ser utifiradoe poro compensar pérdidas ocumidodas. Fste saldo no es disponible poro &f pego de
dividendos y no podrd ser copitalizodo. {os trabajodores no tendrdn derecho o una participacion sobre

este saldo y poded ser devuelta en el caso de liquidacian de ln Compafife.

Reserva de copital segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las resevvos de capital podra ser
utilizodos pora compensar las pdrdidos acumulodas y 8l excedente, 5 hubiere, poded ser copitolizoda,
Los soldos de estos cuentos podrdn ser devueltos en el coso de lo hguidecion de lo Compodiip.



15 INGRESOS
Un resumen de kos ingresos de fo Compofiia e5 como Sigue;

we Diviembre 31,...
Pl 2007
fen U5 didlores)
Ventn de bienes § SB277E6% 5 505151198
Chrro 4 500000 5 & 0an, 00
Ingresas x reambalsp de gasios 5 pog 8 .00
Total 4 SBILFABED 5 505651198

I7. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018, no represento soldos de transocciones con compoiics relocionpdos.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ef 31 de diciembre del 2018 y la fecho de emision de los estodos finoncieros fmarzo 15 del 2019) no se
produjeron evenlod gue en opinicn de o Administrecidn puderon lener un efecto impormanie sobre os
estodos financiercs adjuntos.

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estodos financieras por el offio terminodo ef 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por o

Admihistracidn en miarro 15 del 2019 y seran présentadas a los Accionistas p la Junla de Directores para su
aprobacian.

|



