PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
... Diciembre 31,...
ACTIVOS 2017 2016
{en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo s 130,813.87 $ 179,319.22
Activos financieros mantenido hasta el vencimiento ) 0.00 S 0.00
Cuentas por cobror y otras cuentas por cobrar s 79,568.26 S 102,725.42
Inventarios s 349,610.00 3 398,802.00
Activos por impuestos corrientes g 32,154.26 S 23,712.60
Otros activos s 000 § 0.00
Total activos corrientes s 592 146,52 S 704,559.24
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 5 616.923.91 S 573,508.61
Activos intangibles s 221388 S 2.213,88
inversiones en asociadas S 000 5 0.00
Otras cuentas por cobrar S 000 S 0.00
Otros activos S 129,669.00 5 70,380.13
Total activos no corrientes s 748,806.79 $ 646,102.62
TOTAL S 1,340,953.31 §  1,350,661.86
Ver notas a los estados financieros
PANIFICAPOR
84 o
e, J R =
: il Rt AR sk
Carlos Navarrete Melgar. Zoila Velez de Castro.
Gerente Generol Contadora General 1



PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NC CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Ciros acreedores a largo plazo
Provisiones

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivas no corrienies

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas

Ltilidades retenidas
Total Patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. dolares)

120,263.80
61,182.77
41,808.44

223,255.01

27,824.96
0.00
68,336.37
0.00
96,161.33

__319.416.34

5.500,00
113,899.79
802,137.18

1,021,536.97

.1'340,953.31
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189,112.08
53,730.23
14,547.76

257,390.07

25,381.75
0.00
52,100.33
0.00
77,482.08

_____334.872.15

5.500,00
104,660.13
905,629.58

1°015,789.71
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

... Diciembre 31,...
Notas 2017 2016
{en U.S. dolares)

INGRESQS 16 S 5051,511.98 § 3'929,737.44
COSTO DE VENTAS S 3'427,316.92 S 2°805,208.62
MARGEN BRUTO S 162919506 S @ 1'124,528.82
Gastos de adrministracién S 223,202.39 5 172,668.72
Gastos de ventas s 1°120901.54 S 850,642.03
Guastos financieros s £,368.19 S 4,233.03
Otros ingresos, netos s 0.00 S 0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA s 278,722.94 5 82,437.28
Menos gosto por impuesto a lo rento: i1

Corriente s 52,121.19 S 18,136.20
Diferido S 0.00 % 0.00
Total s 52,121.19 $ 18.136,20
UTILIDAD DEL ARIO Y TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL $ 18479331 S5 64301.08

Ver notas a los estados financieros
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

, . UTILIDADES
Capital Social Reservas RETENIDAS Total

fen L. 5. déiares)

Saldos al 31 de diciembre de 2016  $  5,500.00 § 104,660.13 § 905,629.58 S 1°015,789.71

Utilidad neta s 000 S 0,00 § 17555365 § 0,00
Apropiacion de reserva s 0,00 5 9,23966 S a0 5 a.00
Otros ajustes s 000 S Goo S -179046.05 S 0,00
Distribucion de dividendos s 000 S 000 S go0 s 0,00
Saldos al 31 de diciembre de 2017 S 550000 S 113899.79 S5 50213718 S 1 021,536.97

Ver notas o los estados financieros
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clienies

Pagado a proveedores y otros

Impuesto a la renta

Otros ingresos/salidas de efectivo

Flujo neto de efectivo prov. de actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedades

Dividendos recibidos

Otros entradaos (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIV. DE FINANCIAMIENTO:
Pago de dividendos

Pago a otros acreedores

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizade en activ. de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Saldos af comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

... Diciembre 31,...

2017

2016

fen U.S. dolares)

S 57079,669.14
$§ -3378124.92

S 3.942,049.01
5 -3'996,654.40

5 000 S -21,120.14
S -1514,591.85 S  -137,978.97
S 18695237 S  -213,704.50
S  -281,94025 S 0.00
s 0.00 S 0.00
s 61,93834 S 0.60
$§ -220001.91 $ 0.00

S 0.00
s 0.00 5§ 0.00
s 0.00 0.00
S -15,455.81 S 0.00
S -1545581 S5 000

s -48,505.35
s 178,319.22

S 13081387

"

S5 -213,704.50
s 393,023.72

) 179,319.22

Carfos Navarrete Melgar.
Gerente General

AR

e - . -
- ; - ’f‘li e J;.- e
Rl R e R

Zoila Vélez de Castro.

Contadora General



PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Manta, su actividad

economica principal es la elaboracion de pan en moide a base de trigo, y es Controlada por la Superintendencia
de Companias del Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con los
Normas internacionales de [nformacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIF ol 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por i{a administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF para el aio
terminado el 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017
aprobado para su emision por la Administracion de la Compahia, fueron preparados de acuverdo con
principios de contabilidad generalmente oceptados en el Fcuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Infoermacion Financiera, para la preparacion de Jos
estados de situacion financiera de acuerdo o NHF al 1 de enero y ai 31 de diciembre del 2011. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tol como lo requiere la NIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion-Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. comprenden
los estados de situacion financiera al, 31 de diciembre del 2017, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017.
Estos estados fingncieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de caja y
efectivo disponible en bancos locales y del exterior inversiones financieras liquidas con vencimientos
originales de 3 meses 0 menos.

Inventarios-Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor,
y son vaiuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen repuestos menores, y



2.6

suministros que son utilizados en la prestacion del servicio de hospedaje y eventos, los cuales son
reconocidos en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se closifican como activos ne corrientes.

Propiedades y equipas

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento-Las partidas de propiedades se mediran
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precic de adguisicion mds todos los costos
directamente relacionados con ia ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento inicial,
las propiedades son registradas of costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Las propiedades de la Compania, requieren revisiones periédicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo gue medie entre la actual y hasta
fa siguiente reparacion.

2.6.3 Maedicién posterior al reconocimiento: modele de revaluacicn - Después del reconocimiento
inicial, los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus valores revaluados, que son
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones. Las revaluaciones se efectuardn
con la frecuencia necesaria de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
gue se habria calculade utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

2.6.4 Método de depreciacion y vidas utiles - E] costo de propiedades se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida ttii estimada, vaior residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ario, siendc el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.



2.7

2.8

2.9

A continuacicn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y lus vidas
ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

frem Vida atil {en gfios)

Edificios 20
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres vy equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades.- La utilidod o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades es calculada como fa diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de lg reserva de
revoluacion es transferido directamente a utifidades retenidas.

Deterioro del valor de fos activos tangibles e intangibles - Al final de cado periodo, la Compafia
evalia fos valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por detericro.

Las pérdidas por deteriora se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion
en la revaluacion.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utifizando el
metodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio es a 30 a 45 dias.

Impuestos - El gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagor
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de I Compofia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizandoe las tasas fiscales aprobados para cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferides - £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los octivos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas fas diferencios temporarias imponibles. Un activa por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando Jas tasas fiscales que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se reulice o el pasivo se cancele.
Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El imparte reconocido como provision debe ser ia mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar o obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empieados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio -El costo de fos
beneficios definidos {(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio} es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
reaiizados al final de cada periodo. Las ganancias ¢ pérdidas actuariales se reconocen en el
resultodo defl periodo en el gue se originan,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que ios
beneficios ya han sido otergados; de lo centrario, son amortizados utifizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.11.2 Participacion a trabajadores- Lo Compofia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajaodores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposicicnes legales.

Reconocimiento de ingresos- Los ingreses se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebajo comercial que la Compafiia pueda ctorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser estimados con fiabilidad,
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen, considerando el grado
de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el gue se informa. Los ingresos incluyen
principolmente hospedaje, eventos y servicio en restourante.

Costos y gastos- Los costos y gostos se registran ol costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de Ia fecha en que se efectue el pago, y se registran
en el perivdo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saidos y transacciones- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco 1os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la
esencia de ia transaccién.



2.15

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan lu posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por suimporte
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resuftados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun ne
son efectivas:

NIE Titulo Efectiva g partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro Julio 1, 2012

resultado integral

Fnmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacenies
NIC 18 (Revisada en el 2011) Beneficios a empieados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros de la
Compania en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallade hoya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del
2006, la adepcién de las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria
por parte de fas compafiias y entidades sujetas o su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la
cual fue ratificada con lo Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio
el cumplimiente de un croncgrama de aplicacicn segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del
20 de noviembre del 2008. La Compaiila estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparo sus estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2011, los estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafifa definid como su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para ia medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion vy forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integro!

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones obligatorias
y exenciones optativas o la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1

3.2

Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiia

La NiiF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de
transicion, sean coherentes con las estimaciones hechos para lo misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segin NIIF.

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. no ha modificade ninguna estimacién utilizada para el céiculo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero def
2011) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2011).

Exenciones a Ja aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido- La exencion de la NiiF 1 permite optar, en la fecha
de transicion a las NIIF, por la medicion de una partida de propiedades por su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NiIF 1 establece que o
Compafifa podrd elegir utilizar una revaiuacion segin PCGA anteriores de una partida de
propiedades ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluacion, si esta fue a eso fecha sustanciolmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, 0 al costo depreciado segun las NiiF.

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. optd por la medicion de ciertas partidas de propiedades,
a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuide a ia fecha de
transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaluo realizado por
profesionales expertos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del
mismo mado, se revisaron y se determinaron nuevas vidas utiles remanentes y se asignaron
valores residuales.
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Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Fcuador - Las
conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion
a las NIIF sobre fa situacion financiera y resultado integral previamente informados de PANIFICADORA
INDUSTRIAL CIA. LTDA.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto af 1 de enero y af 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. ddiares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

infermado previamente 0.00 0.00
Ajustes por la conversion a NilF: 0.00 0.00
Costo atribuido de propiedades y equipos (1)
Provisién por deterioro de inversiones a largo plazo 0.00 0.00
{2)
Baja de cuentas por cobrar compa#ia relacionada (3) 0.00 0.00
Reconocimiento de obligacion por beneficios 0.00 0.00
definidos (4)
Reconocimiento de provision por desmantelamiento 0.00 0.00
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) 0.00 0.00
Subtotol 0.00 0.00
Patrimonio de acuerdo a NIIF 0.00 0.00

3.3.2 Concifiacion del Resultado integral por el anio terminado el 31 de diciembre del 2011
{en U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

Previamente 0.00
Ajustes por la conversion a NIIF:

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y equipos (1) 0.00
Baja de cuentas por cobrar compahfa relacionada (3) 0.00

Incremento en el gasto por beneficios definidos (4) 0.00
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos {5) 0.00
Subtotal 0.00
Resultado integral de acuerdo o NIIF 0.00

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NilF:

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que
los saldos al 1 de enero de 2011 se registren o su valor histérico y por tal razén no se realizé
avaluo de terrenos, edificios, maquinarias y vehicuios.
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(2) Provisicn por deterioro de inversiones a large plazo: Al 1 de enero del 2011, inversiones a
largo plazo segun los PCGA anteriores no incluian inversiones en acciones en
PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

(3) Baja de cuenta por cobrar compaiiia refacionada: La compaiia no tiene companias
relacionadas.

(4) Reconocimiento de obligacion por beneficios definidos: Segun NiIF, lu Compahfa debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patrenal y desahucio) para todos
sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no habia reconocido ninguna provision
por tales obligaciones. al 1 de enero y al 31 de diciembre de! 2011, Por ser una compahia
nueva apenas tiene dos o tres empleados por lo que el efecto seria minimo y se decidio no
reconocer la provision.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIiF requieren el reconocimiento de impuestos
diferidos usando el método del balance gue esta orientado al cdlculo de las diferencias
temporarias entre la bose tributoria de un activo o un pasivo y su valor contable en el
balance. No se realizaron gjustes en lg valuacion de los activos y pasivos generados por lo
aplicacion de las NIIF, lo que no ha significado la determinacion de diferencias temporarias
comeo pasivos y activos por impuestos diferidos.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia no ha
efectuado reclasificaciones en el estado de situacién financierg, para una apropiada
presentacion de acuerdo a la NIC 1:

¢} Reclasificaciones entre costos y gastos - La administracion de la Compafia no ha
efectuado reclasificacion en el estado de resultado integral por el aio terminado el 31 de
diciembre del 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con
el propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a laos estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

La Compafiia no ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro de activos, el
cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
anoliza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista aigtin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.
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Determinar si los activos hon sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del active. El cdlculo del
valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros gue deberian surgir del activo
v una tasa de descuento apropiada para celcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable
seq inferior ol valor neto en libros del activo, se registra lo correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperabie incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

5. CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de cuentas de caja y equivalentes es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2017 2016
(en UL.S. délares)

Efectivo s 15,900.87 S 32,097.12
Bancos s 11491300 S 14722221
inversiones temporaies s 000 5 0.00
Total 3 130,813.87 5 _ 179,319.22

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comercioles:

Clientes s 79,568.26 S  102,725.42
Campafiias relacionadas, nota 17 s 000 5 Q.00
Provisidn para cuentas dudosas s 000 S 0.00
Total s 79,568.26 § 102,725.42
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7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. ddlores)

Materia Prima S 349,610.00 S  398,802.00
Producto Terminado s 000 S 0.00
Suministros y Material de Empague S 000 & 0.00
Total § 34961000 S 398,802.00

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2017 los movimientos de Propiedod Planta y Equipos son como siguen:

...Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. délares)

Saldo neto al comienza del afio S 573,50861 5 1.268.652,15
Adguisiciones S 43,41530 5  142,174.13
Gasto de depreciacion S -10885595 S -837.317,67
Saido neto gl fin del afio S 616,8923.91 5 _ 573,508.61

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2017, tenemos un saldo de 5 2,213.88 por Marcas, Patentes y Derechos de Llaves.
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

..Diciembre 31,...
2017 2016

{en U.S. ddiares)
Proveedores lacales 5 120,263.80 S 189,112.08
Anticipos de clientes 5 000 S 0.00
Subtotal s 120,263.80 § 185,112.08
Olras cuentas por pagar:
less s 2782496 S 25,381.75
Impuestos S 61,182.77 5 26,483.69
Beneficios Fmpleados s 68,336.37 5 66,648.09
Otras S  41,80844 S  27,246.54
Subtotal s 199,152.54 5 145,760.07
Total $ 31941634 $  334,872.15

11, IMPUESTOS

(1)

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos por impuestas corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,...

2017 201
{en U.S. déiores)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario s 32,154.39 S 23,712.60
Total s 32,154.39 5 23,712.60

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucién.
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11.2 Impuesto ¢ la renta reconocido en los resuttados - Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados
financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente por el ejercicio fiscal 2017, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros S 23591450 $ 82,437.28
Gastos no deducibles 5 0.00 5 0.00
D-tras dequccfanes (rem. empleados con ¢ 000 ¢ 0.00
discapacidad)

Utilidad gravabie S 23691450 § 82,437.28
impuesto & la renta cousado y cargado o resultados S 52,121.19 S 18,136.20

Al 31 diciembre del 2017, el detalle de la composicion del pasivo por impuesto a la renta es como

sigue:
... Diciembre 31,...

2017 2016

{en U.S. dolares)

Anticipo de impuesto a la renta S 3682524 S 23,712.00
Retenciones en la fuente del afio S 2371200 S 1874561
Impuesto a la renta causado S 5212119 § 18136.20
Impuesto a la renta por pagar s 000 § . . 000

11.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2017, la Compafia no ha reconocié un pasivo por impuestos
diferiduos.

11.4 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio
e inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en tres
puntos porcentuales en lo tarifa de impuesto a o renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el aiic 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para lo
medicicn del pasive por impuestos diferidos, la Compaiifa utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio
del 22%.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Al 31 diciembre del 2017, el detalle de la composicion de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2017 2016

{en U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio S 2538175 S 2818748
Provision del afio S 6833637 § 0.00
Pagos efectuados S 2538175 5 281573
Saldos dl fin del afio 5 68,336.37 $ 2538175

12.1 Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, Jos trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para porticipacion a trabajadores fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016

{en U.S. délares)

Participacion de trabajodores S 41,808.44 & 14,547.76
Beneficios saciales s 68,336.37 S 52.100,33
Otros s 0.00 & 0.00
Saldas al fin del afio § 11014481 S 66574.26
13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2017 2016

{en U.S. délares)
Jubiiacién patronal s 000 S 0.00
Bonificacicn por desahucio 5 0.00 35 0.00
Saldos al fin del aiio s 0.00 S 0.00

13.1 lubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte oflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados af Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigoe de Trabajo, en los casos de
terminacion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compuaiifa entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
Las presunciones principales usadas para propositos de los cdiculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
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Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40
14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
£l detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:
... Diciembre 31,...
2017 2016
Activas financieros: {en U.S. dolares)
Costo amortizado:
Efectivo y eguivalentes de efectivo (Nota 5} S 13081387 S 179,319.22
Activos financieros mantenido hasta el
vencimiento:
Cuentas por cobrar (Nota &} s 79,568.26 S  102,725.42
Otras cuentas por cobrar (Notal7) S 0.00 5 0.00
Total $. 21038213 S _282,044.64
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentus por pagar (Nota 10) S 12026380 S @ 185,112.08
Otros acreedores a largo plazo (Nota 10} 5 0.00 S 0.00
Total S 120263.80 S  189,112.08

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social.- El capital social autorizado consiste en S 5,500.00 acciones de USS1 vaior nominal
unitario, los cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

EL patrimonic va como sigue:
.. Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S, délares)

Copital Suscrito o asignado S 5.500,00 5 5.500,00
{ - ) Capital pagado s - S -
Total patrimonio s 5.500,00 S 5.500,00
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15.2 Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen:

15.3

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en U.S. dolares)

Legal s 74,183.61 5§ 64,943.95
Otras s 39,716.18 S 39,716.18
Total S 11389979 §  104,660.13

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasto gque ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo perc puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva facuitativa- Representan reservas de fibre disposicidn de los accionistas cuyo saldo puede
ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2017 2016

{en U.S. délares}

Utilidades retenidas — distribuibles S 90213718 5§ 84454357
Reserva de capital segin PCGA anteriores S 000 5 0.00
Resuftados acumulados provenientes de lg £ 000 & 0.00

adopcidn por primera vez de las NiIF {Notag 3.3.1)

Total S 902137.18 S 84454357

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en lo adopcion por primera vez de las NiIF. El saldo acreedor
podrd ser utifizade para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a una participacion sobre
este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de ia Compafifa.

Reserva de capital segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital podré ser
utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado.
Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de la liquidacion de fa Compafiia.
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16. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafifa es como sigue:
.. Diciembre 31,...
2017 2016
(en (LS, dolares)

Ventq de bienes S 57051,511.98 5 2'929737.44
Otros s 500000 5 0.00
Ingresos x reembolso de gastos S 0.00 S 0.00
Total 5 5105651198 $ 3929,73744

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, no representa seldos de transacciones con compafiias relacionadas.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ja fecha de emision de los estados financieros (marzo 07 del 2018) no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estadas financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el affio terminodo el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la

Administracion en marzo 07 del 2018 y serdn presentados a los Accienistas y la Junta de Directores para su
aprobacion.
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