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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
.. Diciembre 31,...
ACTIVOS Notas 2015 2014
fen U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 55 393.023,72 5 133.755,18
Activos financieros mantenido hasta el vencimiento S 000 S 0.00
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 6 S 115.036,99 S 114.060,12
Inventarios 7 S 234.900,00 5 489.847,07
Activos por impuestos corrientes s 41.389,48 § 34.589,10
Otros activos s 000 S 0.00
Total activos corrientes S 78435019 § 77225147
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 8 s 431.334,48 S 422.627,10
Activos intangibles s 221388 S 2.213,88
Inversiones en asociadas s 000 S 0.00
Otras cuentas por cobrar s 0.00 S 0.00
Otros activos S 0.00 § 0.00
Total activos no corrientes s 433.548,36 $ 424.840,98
TOTAL S 121789855 $ 1.197.092,45
Ver notas a los estados financieros
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Gerente General Contador General



PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

... Diciembre 31,...
P '0S Y PATRIMONIO Notas 2015 2014
{en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10 5 48.850,60 S 218.592,95
Pasivaos por impuestos corrientes 11 5 74.850,37 S 37.214,45
Obligaciones 12 s 55.055,63 § 29.851,16
Total pasivos corrientes s 178.756,60 5 285.658,56
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacion por beneficios definidos 12 s 2819748 § 0.00
Otros acreedores a largo plazo 10 S 000 S 34.419,47
Provisiones 12 3 58.976,27 § 61.296,60
Pasivos por impuestos diferldos 11 5§ 000 5 12.571,66
Total pasivos no corrientes s 87.173,75 § 108.287,73
Total pasivos 93035 $  393.946,29
PATRIMONIO: 15

Capital social s 5.500,00 S 5.500,00
Reservas s 101.445,07 S 76.706,12
Utilidades retenidas s 845.023,13 § 720.939,14
Total Patrimonio $ 95196820 $  803.14526
TOTAL S 121789855 S _ 1.197.09155
Ver notas a los estados financieros
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

... Diciembre 31,...
Notas 2015 2014
{en U.S. ddlares)
INGRESOS 16 s 5.550.755,47 5 4.835.741,41
COSTO DE VENTAS S 3.787.848,51 S 3.476.612,23
MARGEN BRUTO S 1.762.906,96 S 1,359.129,18
Gastos de administracién s 250.781,22 S 0.00
Gastos de ventas S 1.140.108,52 S 1.160.121,40
Ingresos finantieros s 4.979,65 S 0.00
Otros ingresos, netas S 0.00 5 0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA S 367.037,57 § 199.007,78
Menos gasto por impuesto a la renta: 11 s 0.00 5 0.00
Corriente S 68.636,03 S 73.662,71
Diferido S 0.00 S 0.00
Total S 68.636,03 S 73.662,71
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL DE RESULTADO INTEGRAL S 298.401,54 S 125.34507
Ver notos a los estados financieros
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Carlos Navarrete Melgar.
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

UTILIDADES
Capital Social Reservas RETENIDAS Total

{en U. S. dolares)

Saldos al 31 de diciembrede 2014 S 550000 5 76.706,12 S 720.940,04 S 803.146,16

Utilidad neta s 000 S 0,00 S 23117863 5 231.178,63
Apropiacién de reserva s 000 S 1216729 $ 000 S 12.167,29
Otros ajustes S 000 S 12.571,66 5 (107.095,54) S (94.523,88)
Distribucién de dividendos s 000 S 0,00 S 000 S 0,00
Saldos al 31 de diciembre de 2015 S 5.500,00 $ 101.445,07 $ 845.023,13 $ 951.968,20

Ver notas a los estados financieros
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

... Diciembre 31,...

2015

2014

{en U.S. dolares)

§ 5.549.778,60

S 5.016.431,90

Pagado a proveedores y otros $ (3.532.901,44) § (4.711.680,50)
Impuesto a la renta $(1.137.344,34) s (2.321,02)
Otros ingresos/salidas de efectivo S (557.893,90) S (204.100,99)
Flujo neto de efectivo prov. de actividades de operacién S 321.63892 98.329,39
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicién de propiedades s 000 5 0.00
Dividendos recibidos s 0.00 S5 130.532,66
Otras entradas (salidas) de efectivo s 0.00 S5 (119.790,00)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién S (12.510,77) S 10.742,66
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIV, DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos S 0.00 § 0.00
Pago a otros acreedores s 000 S 0.00
Otras entrodas (solidas) de efectivo s 62.840,39 S 0.00
Flujo neto de efectivo utilizado en activ. de Financiamiento s 62.840,39 S 0.00
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo S 25926854 S  109.072,05
Saldos al comienzo del afio S 133.755,18 S 24.683,13
SALDOS AL FIN DEL ANQ $ 39302372 S5 133.75518
Ver notas a los estados financieros
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PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador, en la ciudad de Manta, su actividad
ecandémica principal es la elaboracion de pan en molde a base de triga, y es Controlada por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracidn de cumplimiento -Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2015.

Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015
aprobado para su emision por la Administracion de la Compafiia, fueron preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NiIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacidn de los estados de situacion financiera de acuerdo a N/IF al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

Bases de preparacion-Los estados financieros de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacién financiera al, 31 de diciembre del 2015, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el
31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo- El efectivo y equivalentes de efectivo incluye saldos de caja
y efectivo disponible en bancos locales y del exteriore inversiones financieras liquidas con
vencimientos originales de 3 meses o menos.

Inventarios-Los inventarios son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizable, el
menor, y son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen repuestos



2.5

2.6

menores, y suministros que son utilizados en la prestacion del servicio de hospedaje y eventos,
los cuales son reconocidos en los resultados del periodo en el momento de su utilizacion.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son octivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Propiedades y equipas

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento-Las partidas de propiedades se medirén
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adgquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del reconocimiento
inicial, las propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Las propiedadesde la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En
este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto
del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y maguinarias son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones.
Las revaluaciones se efectuaran con la frecuencia necesaria de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se hobria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

2.6.4 Meétodo de depreciacion y vidas titiles - El costo de propiedades se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada ario, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



2.7

2.8

2.9

ftem Vida util {en afios)

Edificios 20
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.6.5 Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y recanocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cado periodo, lo
Compafiia evalua los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucion en la revaluacién.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagas fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio es a 30 a 45 dias.

Impuestos - El gasto por impuesto o lo renta representa la suma del impuesto o lo renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 [Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las portidas de ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas
gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

2,.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en fos estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en Ila
medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.



2,10

2.11

2.12

2.13

2.14

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El impoarte reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio -El costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizados al final de cada periodo. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen
en el resultado del periodo en el que se originan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en lo medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el perfodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.11.2 Participacion a trabajadores- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo can disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos- Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de servicios se reconocen cuando estos pueden ser estimados con
fiabilidad, los ingresos de actividodes ordinarias asociados con la operacién se reconocen,
considerando el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el gue se informa.
Los ingresos incluyen principalmente hospedaje, eventos y servicio en restauronte,

Costos y gastos- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el
pago, y se registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones- Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por una norma legal,
contempian la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su



importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.
2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero aun no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

Lo Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIF)

La Superintendencia de Compariias establecio mediante Resolucion No. 06,Q.1C.004 del 21 de agosto
del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de
enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en
la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. Lo Compoafiia estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NHF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados
finoncieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a o antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicion a las NIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.
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La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1

3.2

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafifa realizadas segtin las NIIF, en la fecha de
transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA
anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), @ menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
cdlculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de
enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compafiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido- La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NiiF 1
establece que la Compaiiia podré elegir utilizar una revaluacion sequn PCGA onteriores de
una partida de propiedades ya sea a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido
en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF,

PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA. optd por la medicion de ciertas partidas de
propiedades, a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a
la fecha de transicién. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avalio realizado por profesionales expertos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
dtiles remanentes y se asignaron valores residuales.
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3.3 Conciliacion entre NIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sabre la situacidn financiera y resultado integral previamente informados
de PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 0.00 0.00
Ajustes por la conversién a NIIF: 0.00 0.00
Costo atribuido de propiedades y equipos(1)
Provision por deterioro de inversiones a largo plazo 0.00 0.00
{2)
Baja de cuentas por cobrar compaiiia relacionada (3) 0.00 0.00
Reconocimiento de obligacion por beneficios 0.00 0.00
definidos (4)
Reconocimiento de provision por desmantelamiento 0.00 0.00
Reconacimiento de impuestos diferidos (5) 0.00 0.00
Subtotal 0.00 0.00
Patrimonio de acuerdo a NIIF 0.00 0.00

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

(en U.S.ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
Previamente 0.00
Ajustes por la conversién a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y equipos (1) 0.00
Baja de cuentas por cobrar compafifa relacionada (3} 0.00
Incremento en el gasto por beneficios definidos (4) 0.00
Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (5) 0.00
Subtotal 0.00
Resultado integral de acuerdo a NIIF 0.00

a) Explicacidn resumido de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades y equipos: Para la aplicacién de las NIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero de 2011 se registren a su valor histérico y por tal
razon no se realizd avaluo de terrenos, edificios, maquinarias y vehiculos.
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(2) Provision por deterioro de inversiones a largo plazo: Al 1 de enero del 2011,
inversiones a largo plozo segun los PCGA anteriores no inclufan inversiones en
acciones en PANIFICADORA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

(3) Baja de cuenta por cobrar compaiiia relacionada: La compahia no tiene compariias
relacionadas.

(4) Reconocimiento de obligacion por beneficios definidos: Segun NIIF, la Compafiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definides (jubilacién patronal y desahucio)
para todos sus empleados, con base en un cdiculo actuarial utilizando el método de
unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiija no habia
reconocido ninguna provision por tales obligaciones. al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, Por ser una compafiia nueva apenas tiene dos o tres empleados
por lo que el efecto seria minimo y se decidié no reconocer la provisién.

(5) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre lo base tributaria de un octivo o un pasivo y su valor
contable en el balance. No se realizaron ajustes en la valuacion de los activos y
pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, lo que no ha significado la
determinacidn de diferencias temporarias como pasivos y activos por impuestos
diferidos.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compafia no
ha efectuado reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

¢) Reclasificaciones entre costos y gastos - La administracion de la Compafiia no ha
efectuado reclasificacion en el estado de resuitado integral por el afio terminado el
31 de diciembre del 2015.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compafiia no ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro de

activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos

13



activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una

estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso del activo. El calculfo
del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir
del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.En el caso de que el
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no

haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. CAJAY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de cuentas de cajo y equivalentes es como sigue:

Efectivo
Bancos
Inversiones temporales

Total

6. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

S
S
s

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)

42.637,00 S 22.889,35
350.386,72 S  110.865,83
0.00 5§ 0.00

S 39302372 5 133.755,18

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes

Compaiiias relacionadas, nota 17
Provision para cuentas dudosas

Total

in

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

115.039,99 S  114.060,12
0.00 5 0.00
0.00 S 0.00
115.039,99 S 114.060,12
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7. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Materia Prima S 23490000 5 489.847,07
Producto Terminado s 0.00 § 0.00
Suministros y Material de Empague s 0.00 5 0.00
Total S 23490000 5 489.847,07

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2015 los movimientos de Propiedad Planta y Equipos son como siguen:

...Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio S 42262710 S 328.094,18
Adquisiciones $  846.02505 S  94.532,92
Gasto de depreciacién S 83731767 S (727.614,66)
Saldo neto al fin del afio S 1.268652,15 5 42262710

9. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2015, tenemos un saldo de 5 2,213.88 por Marcas, Patentes y Derechos de
Llaves.
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10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)
Proveedores locales s 4885060 S 21859295
Anticipos de clientes S 000 S 0.00
Subtotal s 48.85060 5 218.592,95
Otras cuentas por paqar:
less S 28.197,48 S 27.468,43
Impuestos s 74.850,37 S 44.165,49
Beneficios Empleados S 114.031,90 S 91.147,76
Otras s 000 S  12.571,66
Subtotal S 217.07975 $ 175.353,34
Total $ 26593035 5 393.946,29

. Proveedores locales representan principalmente saldos por pagar con vencimientos promedios
de 15 a 45 dios, los cuales no devengan intereses.

11, IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos por impuestos corrientes es como

sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddlares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario S 4138948 §  34.589,10
Total s 41.389,48 s ,589,

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre los utilidades sujetas a distribucion.
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segun
estados financieros y el gasto por impuesto a lo renta corriente por el ejercicio fiseal 2015, es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014

fen U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros S 31198193 S 169.156,62
Gastos ho deducibles s 0.00 % 0.00
Otras deducciones (rem. empleados con
discapacidad) s 0.00 3 0.00
Utilidad gravable S 31198193 S 169.156,62
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados S 68.636,02 S 37.214,46

Al 31 diciembre del 2015, el detalle de la composicion del pasivo por impuesto a la renta es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Anticipo de impuesto a la renta 0.00 0.00
Retenciones en la fuente del afio 0.00 0.00
Impuesto a la renta causado 58.28 96.78
Impuesto a la renta por pagar 58.28 96.78

11.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015, la Compafifa no ha reconocio un pasivo por impuestos
diferidos.

11.4 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccidn
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifo de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del pasive por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé
una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%,
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS.
Al 31 diciembre del 2015, el detalle de la composicion de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 203.11 0.00
Provision del afio 1,115.95 203.11
Pagos efectuados 895.44 0.00
Saldos al fin del afio 2,214.50 203,11

12.1 Participacion a Trabajadores-De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas
o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como

sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014

{en U.S. délares)
Participacion de trabajadores s 55.05563 S 29.851,16
Beneficios sociales S 58.976,27 5 61.296,60
Otros s 0.00 S 0.00
Saldos al fin del afio S 114.031,90 S 91.147,76

13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Jubilacidn patronal s 000 5 0.00
Bonificacién por desahucio s 000 S 0.00
Saldos al fin del aiio s 000 5§ 0.00

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos

de terminacion de la relacién laboral por desohucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
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los afios de servicio. Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos
actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...

2015 2014

% %

Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014

ivos financieros: {en U.S. ddlares)
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo(Nota 5) S 393.023,72 S 133.75518
Activos financieros mantenido hasta el
vencimiento:
Cuentas por cobrar (Nota 6) S 11503699 S 114.060,12
Otras cuentas por cobrar (Nota17) s 0.00 5§ 0.00
Total S 508.060,71 S _ 247.815,30

s financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 10) s 48.850,60 S5 21859295
Otros acreedores a largo plazo (Nota 10) s 000 $ 0.00
Total S 4885060 $ 21859295

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social-E| capital social autorizado consiste en 5 5,500.00 acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accion y un derecho a los dividendos.

EL patrimonio va como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. ddiares)
Capital Suscrito o asignado s 550000 S 5.500,00
( - ) Capital pagado s - 8 -
Total patrimonio s 5.500,00 % 5.500,00

19



15.2 Reservas - Las reservas patrimoniales incluyen:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Legal s 61.728,89 S 48.561,60
Facultativa s 0.00 5§ 0.00
Total $ 6172889 S __ 49.561,60

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de ia utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa- Representan reservas de libre disposicion de los accionistas cuyo saldo
puede ser capitalizado, distribuido o utilizado para cubrir pérdidas.

15.3 Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Utilidades retenidas — distribuibles S 613.844,50 5 720.789,57
Reserva de capital segin PCGA anteriores s 000 5 0.00
Resultados acumuiados provenientes de la s 000 S 0.00

adopcion por primera vez de las NIIF (Nota 3.3.1)

Total S 61384450 S 720.789,57

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, El saldo
acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible
para el pago de dividendos y no podré ser copitalizado. Los trabajadores no tendrdén derecho a
una participacion sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Reserva de capital seqiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital
podra ser utilizados para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd
ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos en el caso de la liquidacién
de la Compafiia.

20



16. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)

Venta de bienes S 5.550.75547 S 4.835.741,41
Otros s 0.00 5 0.00
Ingresos x reembolso de gastos s 0.00 5 0.00
Total S 5.550.755,47 S 4.835.741,41

17. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015, no representa saldos de transacciones con compafiias relacionadas.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieras (marzo 29 del 2016)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la

Administracion en marzo 29 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores
para su aprobacion.
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