JNG DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 y 2017

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. OPERACIONES

La compania JNG DEL ECUADOR S.A. fue constituida en Guayaquil — Ecuador el 18
de mayo del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de mayo del mismo afo. Su
actividad principal es comercializacion de material eléctrico, telefédnico y mecanico a
nivel empresarial, instalacion, mantenimiento y reparacion de redes eléctricas. La
Compania tiene asignado por parte del Servicio de Rentas Internas — SRI el RUC
0992124377001.

Aprobacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, han sido aprobados por la Gerencia General, los estados financieros
adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran proporcionados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) - (IFRS por
sus siglas en ingles), emitidas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB por sus siglas en ingles). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

Bases de preparacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compania para la
preparacion de los estados financieros adjuntos, es mencionado a continuacion:

Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compariia estan expresados en Doélares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo
del 2000. Consecuentemente la moneda funcional del ambiente econémico primario
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donde opera la Compania y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en
los estados financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Se considera al efectivo y equivalentes de efectivo representado por las colocaciones
a corto plazo que se presentan en el estado de situacion financiera y que representan
los depositos a corto plazo con vencimiento de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y
facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor

Para propésitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la Companhia

constituye activos financieros liquidos como fondos disponibles en caja y banco, que
se pueden convertir en efectivo en un plazo inferior a 90 dias.

Activos v pasivos financieros

Comprende instrumento financieros y categorias de no derivados consistentes en
cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros estan registrados
inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra
o emisién, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso
de adquirir tales activos. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compafia sobre los flujos de efectivo del activo financiero
expira o cuando la Compania transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el
control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es
cancelada.

Un detalle de activos y pasivos financieros es el siguiente:

e Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacién de
la venta de materiales eléctricos, servicios de instalacion, cuando es efectuada
se transfiere al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad
de los bienes o recepcion del servicio.

e Cuentas por pagar.- Son registradas al momento de la adquisiciéon de los
materiales eléctricos o motores, que son utilizados en el proceso de
comercializacion.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que
tienen relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compainia, tales como:
Mercado, Crédito y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a
continuacion:

e Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del
mercado. Tales cambios pueden ser generados por variaciones en la tasa de
interés y por fluctuaciones en los precios. La Gerencia de la Compania
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considera que los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado,
corresponden principalmente a los depdsitos en bancos.

e Liguidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Comparia monitorea el
riesgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivos a corto
plazo, con base a sus operaciones, permitiéndole mantener niveles apropiados
de capital de trabajo.

Estimacion para cuentas incobrables

Es reconocida con cargo a resultados del afo con el propésito de cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar
a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas realizada conforme a
disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con un crédito a la cuenta estimacién para cuentas incobrables cuya contra
cuenta serd el castigo a resultados del periodo.

Inventarios

Principalmente cables y motores registrados al costo valorizado por el método
promedio que no excede el valor neto realizable (VNR), toda salida de mercaderia
esta justificada por los egresos de mercaderia con sus correspondientes
autorizaciones, los ingresos de mercaderia estan justificados por érdenes de compra.

a) En los costos de proceso se aplica el consumo de suministros y materiales al costo
promedio de la mercaderia que se transfiere a los diferentes procesos, estos costos
son por los consumos reales de en cada proceso y en cada orden de produccién.

b) El costo de venta de la mercaderia vendida se costea en la salida de cada factura
gue se emite en linea, y su valoracion se realiza por el costo promedio, que se obtiene
en el sistema del kardex contable.

Propiedad, planta y equipos, neto

Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas. La
propiedad, planta y equipo, neto es depreciada aplicando el método de linea recta
considerando como base la vida util estimada de estos activos.

Los afnos de depreciacién conforme a vida util estimada de la propiedad planta y
equipo son las siguientes:

Edificios 20 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Equipo de oficina 10 afnos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 anos

Activo y pasivo por impuestos corrientes
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Los activos por impuestos corrientes representan créditos tributarios que pueden ser
compensados anualmente con el impuesto a la renta a pagar de la Compania, o ser
objeto de devolucion en aplicacion a la normativa tributaria establecida en cada caso
particular. Los pasivos por impuestos corrientes corresponden a obligaciones fiscales
gue son compensadas o pagadas mensual, asi como provisionadas al cierre del
ejercicio como es el caso del impuesto a la renta de la Compafia.

Reserva legal

La ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber perdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

La compafia reconoce costos y gastos en la medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de la utilidad contable. Este beneficio social es reconocido con
cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Beneficios Sociales — Jubilacion Patronal

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que la
entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes, a cambio
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de sus servicios. De conformidad al Cédigo Laboral establece que los trabajadores que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores, por lo tanto, la Compania ha utilizado
el método de la unidad de crédito proyectada para medir su obligacién por beneficios
definidos plasmado en estudios actuariales. Sin embargo, de conformidad a la norma
tributaria interna, establece que la totalidad de los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del
Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y jubilacién patronal,
obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en anos anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afnos anteriores que hayan sido consideradas
deducibles 0 no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados
0 no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
0 no.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto
dela siguiente manera:

2018 2017
Bancos locales (1) 227,265 265,694
227,265 265,694

(1) Bancos locales, representan depoésitos a la vista mantenidos en el Bancos
Guayaquil por US$152,376 (2017: US$258,473), Banco de Pichincha por
US$74,889 (2017: US$7,221)

4. ACTIVOS FINANCIEROS, NETOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los activos financieros demuestran lo siguiente:

2018 2017
Clientes (1) 745,199 297,472
745,199 297,472

(1) La cuenta por cobrar clientes: Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representa
principalmente saldos por cobrar Hidalgo e Hidalgo S.A. por un monto de
US$46,032 (2017:US$98,063), Coechir S.A. por un monto de US$36,630; San
Miguel Industrias Ecuador Sanmmdec S.A. por un monto de US$33,282; The
Tesalia Springs Company S.A. por un monto de US$31,547; Armijos Hurtado Victor
Hugo por un monto de US$20,368; Lituma Cérdova Napole6n Romeo por un monto
de US$19,114; Grupasa Grupo Papelero S.A. por un monto de US$16,496 y otros
clientes por US$541,730

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de inventarios, esta compuesto por lo

siguiente:
2018 2017
Mercaderias 2,723,995 1.515,074
2,723,995 1,515,074
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se muestra lo siguiente:

2018 2017
Saldo al inicio del afio 1,042,281 763,328
Adquisiciones (1) 174,606 399,611
Ajustes (57,994) (60,643)
Depreciacion (68,015) (60,015)
Saldo al final del ano 1,090,878 1,042,281

(1) Al 31 de diciembre del 2018 las adquisiciones corresponden a compra de equipos
de computacion por US$1,401, muebles y enseres por US$1,112; construcciéon en
curso por US$133,168 y otros materiales y herramientas por US$38,922

7. PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los pasivos financieros, estan compuesto de la

siguiente manera:

2018 2017

Proveedores Locales (1) 1,406,817 625,360
Obligaciones financieras 11,920 -
1,418,737 625,360

(1) La cuenta proveedores locales: Al 31 de diciembre del 2018, representa
principalmente saldos por pagar a la Compania “Siemens S.A. por un monto de
US$1,017,003 (2017: US$221,353), Cedetec S.A. por un monto de US$178.886
(2017: US$69,419), Feilo Sylvania por un monto de US$59,191; Sumelec S.A.
por un monto de US$57,185 (2017: US$60,705) y otras cuentas por pagar por

US$94,552 (2017: US$273,883)

8. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los otros pasivos corrientes, estan compuestos de

la siguiente manera:

2018 2017

Otros pasivos por pagar 615,694 557
Impuestos a la renta por pagar 54,008 45,701
Participacion trabajadores 32,987 36,659
Dividendos acumulados por pagar (1) - 817,615
702,689 900,532

Pégina 6 de 8



9.

10.

(1) La Compaiia reclasificé a pasivos largo plazo por US$817,615 a la cuenta “Cuentas
por pagar accionistas L/P.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la conciliacién tributaria, es como sigue:

2018 2017
Utiidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 219,913 244 391
Participacion a trabajadores (32,987) (36,658)
Utilidad gravable 186,926 207,733
Total Impuesto causado 54,008 51,933
Total al minimo anticipo impuesto a la 47,477 42,788
renta
Rebaja del saldo del anticipo—decreto - 16,436
ejecutivo 210
Impuesto a la renta corriente 54,008 51,933

Durante el ejercicio 2018, la Compania fue objeto de retenciones en la fuente por
US$52,216

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social esta representado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1.00, con propiedad del 90% a José Manuel Noriega
Gualli, 5% a Andrea Margarita Noriega Rojas y el 5% a Martha Petrona Rojas
Rodriguez.

Aporte futuro capitalizacion

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania registra aportes para futuros aumento de
capital por US$964,157 (2017: US$849.551) que proviene de afos anteriores y sobre
los cuales no existe tramite iniciado ante la Superintendencia de Comparias Valores
y Seguros para aumentar el capital social.

Reserva legal

La Ley de Companias ha transferido el 10% de su ganancia liquida a la cuenta reserva
legal, la misma que supera al 50% del capital social suscrito y pagado. Esta reserva
no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
compafhia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas o para aumentar el capital.

Durante el ejercicio econémico 2018 no hubo variacion en comparacion al ejercicio
econdémico 2017. Este valor se sigue con un saldo al cierre del ejercicio econémico
2018 de US$99,927.

Resultados acumulados
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11.

12.

El error contable fue producto de cuentas por cobrar de afos anteriores, las cuales fueron
ajustadas contra Resultados Acumulados segun NIC 8 por un valor de US$383,636 para que
la Compania refleje razonablemente la posicion financiera.

lUtilidad del ejercicio

Al 31 de diciembre del 2018, la Compania presenta una utilidad antes de impuestos
por un monto de US$219,913 (2017: US$244,391) que descontando la participacion
del trabajador por US$32,987 (2017: US$36,659) e impuesto a la renta por US$54,008
(2017: US$51,933) queda una utilidad integral de US$132,918 (2017: US$155,799).

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica por cada accion comun ha sido determinada de la
siguiente manera:

2018 2017
Utilidad integral atribuible 132,918 155,799
Numero de acciones en circulacion 800 800
Utilidad basica y diluida por accion 166,15 194,75

La utilidad basica por accion fue calculada dividiendo la utilidad integral atribuible a los
accionistas, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién al 31
de diciembre de 2018.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe (mayo
10, 2019), no se produjeron eventos que de la opinién de la Gerencia de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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