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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

&la punta de aooicnistas de’
RAMITER 5.A.

Dt 08 = Ecuador, Marzo 21 de 2016
friforme sabre fog astackhs fnancionss

1. Hermas auditads los-estades financieros gue se acompanran de la Compania RAMITER 5.4, gue
comprenden ks estados de situacidn fimanoera al 31 de dicembre de 2015, v de los estadas
conexns de resultadeos integrales, estadas.de cambios en el patrimanioy flupos de efective por
gl arfd terminado en esa fecha, asi comao un resumen de las paoliticas contables significativas v
ofras motas explicativas,  Los estados fimanceros al v par el ana termanadeo ef 371 de dicembre
de 2014, fueran examinados por ofros auditores extermos, cuyo informe de fecha 28 de
lebrera de 2015 expresa una opmidn sir salvedades asd coma dos pdrralos de énfass, mismics
quee 2a0n franscrnitas en bas parrafos Mos, 5 v &del presente informe,

Resnonsailidad dela Administracion de fa-Companls por fos estados inancienis

2. la Administracaon de fa Compania RAMITER 5.4 e responsable de bz preparacian
preserdacsdn razonable de estos estados financercs de aduerdo con Mormas interngdonales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el - diseno, la implantacidn, v el
mantenirnients de controles internos relevantes pare b preparacidn y presentacidn ragonable
de fos estados financeros de forma gue estos no estén afectados por distorsianes
significativas, sean dstas causadas por fraude o error, mediante |a seleccian y aplicacidn de
paliticas contables apropiadas v la elaboracien de estimaciones contables. razomables de
acuerda con ks orcunstancias.

Responsabiidad dal awditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre estos estados financieros basades en
nuestra alsditorla. Ffectuamos nuesira auditorfa de acuerds can Mormas Intermacionales de
Auditona, Deihas nadrmas réquieren gue tumplamas con requisitos $ticos ¥ planifiguemos ¥
reakicemas bz auditoria para obtener certeza razonable de gue fas estados finangieros ng gstan
afectacios par aisTarsaaney 5igr1rr|cﬂmr.=|5. Lina  auditoria cnmprer:-::le a EI|:||ICEIHEIT'I oe

procedimientas destinados a la obtencidn de la evidendia de auditona sobre las cantidades ¥
revelaciones presentadas en bos estados financiercs. . Los procedimierdos selecionados
dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financeres por fraude o error. Al efecluar esta evaluacion de riesgo, e auditor
tama en consideracidn los controles interncs de la Compafifa, relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estades financiergs, & fin de disefar procedimeentos de auditoria
adecuados a las grounstancias, pera no con el proposito de expresar una apinidn sabre la
efectividad del control interng de la enfidad. Una audbtona también comprende la evaluacidn
de que los principios de contabitidad utilizados son apropados ¢ de que las estimaciones
contables hechas por la Administracidn som razonables, asi como una evaluadidn de la
presentacidn general de los estados fimancieros, Consideramas que la ewdencia de awditoria
que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para exprasar
nuestra opinidn de auditona,

A ramhrran UHE imremainnd, 4 e imsik al el eedesl dcenmtng et opnaatng Hes
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4. Enonuestra apinedn, bas estados financieros armba menoonados presentan razonablements, en
todas los aspecios mpartantes, k& sivacidn- financiera de la Compania BabITER 5.4, al 31 de
dicembre de 2015, asi como los resultados de sus operacones, Ios cambios en el patrimonig y
s flujos: de efective por el ana terminads en esa fecha, de conformidad- conm Mormas
Infernacionales de nformackan Financiera,

Asuntos de dnfass 2004

Tramscribimos & continuacdn ks parrafos de énfasis del informe de las auditores independigntes del
ang 2014

5. "En eb-ang 2014, el gobterno ecuatoriana emiticc nuevas Requlzcignes Tecnicas (RTEY las
mismas gue afectan |§ comeroalizacdn de las pringipales Iineas de la Compania cama son la
de plasticos y eléctricos menaores; adicionalmente, |as savaguardias arancelarias impuestas par
¢ gobierna ecuatoriana & parbr del afo 2015 deficultarm sus importadiones, Las situadiones
descritas antermrmente requieren que s administracicn de la Compania adopte las respectivas
medidaz con ka finaldad de mitsgar Joe efectos adversos gue padrfan resultar de-la stuacidn
antes descrita {ver nota a los estados Ninanceras HN® 30 [nota 16 de jos estades financieros
adjuntos”

f. “Alfinal del tercer wimestre del ano 2014, el precio del barril de petréden que praduce Ecuadar
comenzd a bajar vas gue al cierra del mes de sépliembre de ese ano, @l precio del barnil se
cotizaba en aproximadamente US394,00 y a la fecha de emisian de nuestra informe {febrerg,
2B de 2015} & precio del barml se catiraba en apraximadaments LBR543,00 Considerando que
la exporiacion del petrdles es ung de los principates. rubros que. generan dwvisas para la
sConomia ecuatoriand, 85 paosible gué la-menconada Daja afecte a nivel de las acthidades
econbmicas. de. las empresas gue opsfan en nuesiro pais, El gobierno ecuatorians . esta
tomando laz medidas necesaras a fin de tratar de wmamazar-el impacta de la Situacidn
sefialada en este parrato ”

UHY ASSURAMNCE & SERVICES
AUDITORES INDEPENDIENTES
RNAE 00603

Edgar Oriega
SoCio de Auditola

VUHY Inbretmel & davank of rrrsgeeder atoonmpng ard G4 st Vi
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RAMITER S.A.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos corrientes
Etectivo v equivalentes de efective (Nota 3) LSS
Cuentas por cobrar, neto de estimacian de
provision para cuentas de dudoss cobro de
US% 48,108 en el 2015 y USS 45,825 en el
2074 (Nota 4)
Activos por impuestos cormigntes (Maota 5)

Pagos anticipados (Nota 6}

Inventanos (Nota 7)

Total activos corrientes
Activos no cormentes
Propiedad, planta v equipos neto de depreclacidn
acumulada de U5 28,545 en el 2015 y
LSH 24,576 en-el 2014 (Nota &)
Otros activos largo-plazo

Total Activios 155

Al 31 de diciembre de
2015 2014
1,016,318 762.317
1,306,430 1,573,510

9.238 17.4974
112,108 75,993
2, 3BB ER1T 3.B51.970
4832 214 £,281,765
23,774 19,388

12 600 10,800

4 860 182 6,311,953



PR EEEREEREREEENEEDEEEEREERDEREEEEEEDEEEEEE AR

RAMITER 5.A.
Estados de Situacién Financiera
&l 31 de diciembre de 2015 y 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de America - U5%)

Al 31 de diciembre de
Pasives y Patrimenlo de los Accionistas 2015 2014
Pauvos Carfientes
Cuentas por pagar {Nota 3) Uss 1074626 3127 436
Oiras oblrgacores carrentes {Mota10) 163,817 EER
Pasivas acumuladas {Mota 113 153.5%7 12811
Anticipos de clientes 12,137 2,131
Total pasivos corrientes 1,404,157 3,414, 382
Paiives no carmienies
Cuentas par pagar largo plazo a2 g21
Dbligaiones patrarabes a largo plaze (Mota 12) 16,633 17,257
Pasivas por impuestes difendos (Noga 15) 4,312 4,312
lotal Pasos o 1,425,923 3436772
Patrimeanic: ce 105 S0oomisias
Capitat - aociones ardinanas y
nominativas de U5 1 cada tna, 493 008
suscrités ¥ pagacas, (hota 13} d33,008 453,008
Reserva legal (Mata 13) 278,239 229732
Reserva facultativa {Nota 13) 2.063,419 1,626,772
Resuitados acumuladas;
Aplicacidn MIF por primera vez 51,447 51,447
Resultados acumisdados (10931 81) (19,930,281}
Resultadn del ejercicio 564,084 425,163
Tatal patrimaonea dé los aocionistas s 3,443,265 3,875,181
Taial pasios y patrmanic de ias accianistas 5% 4, 865, 188 E,Elm
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RAMITER 5.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ingresos ordinarias
Costos de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinanos

Gastos de ventas y administrativos
Utilidad ordinaria
Ganancias / (perdidas)

Ganancias, neto
(Fardidas), neto

Tatal nanancias / (pérdidas), neto

Litilidad del ejercicio antes del impuesto a la renta
y reserva legal
Impuesto-a fa renta, estimado (Mota 14)

Ltilidad liguada del ejercicio

Utilidad neta por accion

Ush

Us3

uss

Por los afos terminados
el 31 de diciembre de
2015 2014
6,214 464 7,380,383
(4,555,954 (5,514.284)
1,658.510 1,866,059
(A998 266 (1,193,153
750,645 672,540
12,184 12,596
(2.971] [36,335)
G 214 {23,738)
7BE 859 Bd9.201
(200.775) {164 038)
568,084 ABS,163
1.15 098
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FAMITER 5.A.
Extado de Flujos da Efettive
Por los afos terminados gf 31 de diciembre de 2015 y 2014
{En dilares e los Estades Unidos de América - USS)

Por los anas terminados
£l 31 de diclembre de
2015 2014
Flugos de efective por las actvdaces de nparacitn L)
Efasctivg mécibida de clented £.474 275 T.5E3
Efective pegeds & pravesderes, emplesdog (6218330 (7356972
Efecting Oronis1o B 35 aperadands 254542 233441
Efectvi pagado ofros, neto 17,181 {2830
Efecivm reala prowgs en g actwicses de ppearacidn PR ATES 210,105
Fhujns de efectrn por las activigedes de smvarsion:
trros actwos large plaze 71,8005 i}
Adiongs de prapedades ¥ squipas (15,3213 9, 1044
Eectiva nets {ublizadol en las actividades de mupriign U821 91040
s e alotivg por a5 actiidapes de finanoamienin
Efactivg recibadn / (utilizadol en obligacanes ficangeras
Qbfigacianes financipras i bt
Efective neta [uriizads) en las sctiddaces de financlamsenio o i
Incrementod (gisminecitn) nefo del efectivg ¥ aguivalenies de efectnng 254 007 201 401
Efectiyn v enulvalentes al incio ael afio 61317 561,315
Electhn ¥ eguivalentes al fingt del afo Mo 30 s 1016318 Yk T
Concikacitn de 1y wilidsd neta & eledtivg neto uliizado an
g arbwndsses de operacidn
iniliolsg fqueda dal eercicio SoB OEd 4B5, 153
Apgsies
Deprecianan ge propiedadas ¥ equgns E R 2048
Frouisidin para Suenies de dudess sobr 10.215 174008
Deteriare de imsentariog o GY.E7D
Participacian trabajasdone 35,8581 114,585
impiigvta & la renda 0,7 64 038
Ohligaciones patranales a largs plaze a Lo
Cirens ajustes 1967 0
Cambios natosen adiives ¥ pasvons:
Cuentas par cobrar 755,805 253
Arhurs por impueshes corientas ET3E SR AT
Rapecs anficpadon 126,113} i
e rlanod 1,463,310 (665 THE
Doy BivoL no oorrienles Hj (800
Cuentas por paga 13052 8T0) 1131 465)
Fasivos acumuiadas (110274l 1]
Citran pbligaciones cofrientes {166, 6O} (138,587
Obagacioned patronales langn piasn 24 115
aaticpo chenbey 3,05 0
Efectrn reba provisio en las acthidades de nperacitn LI5§ FEFRFE] 210,305
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(1}

(2}

RAMITER 5.A,

Motas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

RAMITER 5.4, es-una compantla radicada en ef Ecuador. El domicilio de su sede zocial
¥ 5U principal centro de negocios es en i3 Av, Sincholagua Ce1-141 y Av. Malgonado,
el Registro Unico de Centribuyente de la Empresa en el N° 0992124836001, La
Compafia se constituyd en la Republica del Ecuador el 13 de abril de 200C segun
Escritura Publica g inscrita en el registro mercantil el 10 de mayo del mismo afo, su
obyeta principal es la compra v venta e importacion de productos efectrodomesticos,
plasticos, de cristal y demds artlculos para el uso en el hogar.

Principales politicas contables

Una descripoion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacidn y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania RARMITER 5.4, se presentan a
continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compafila RAMITER S.A., han sido preparados de
acuerdos con las Mormas Internacional de Informacion Finandera, emitidas por el
International Accounting Standars Board (|ASB), vigente al 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia
de Companias de la Republica del Ecuadaor

La preparacion de los estados financieros, confarme las Normas internacionales de
Informacidn Financiera, reguiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracién gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania RAMITER 5.4, declara que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera han sedo aplicadas integramenta y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo

acompatan, se valoran utilizanda la moneda del entorno econdmico principal en gue
la Compafia opera.
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RAMITER 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

La moneda funcional v de presentacion de la Compania es el Dolar de los Estados
Unigos de Aménca.

Estados financieros.-

Les estados financieros de la Compafia RAMITER 5.4, comprenden los estados de
situacian financiera al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014, asi como los estados de
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, v los estados de flujos
de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacon financiera, los saldos se dasifican en funcion de sus
vencCimientos, Como cofrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros, ¥, coma na cornentes,
los saldos mayores a ese periodo

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados  financieros de conformidad con Normas
Internacianales de Informacidn Financiers, requiere que la Compafia registre
estimaciones, supuestas o juicios gue afectan la aplicacién de las paliticas v fos valores
de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados, Los resultados reales podrian
diferir de esas estimaciones. Las estimacionas v los supuestos de soporte son revisados
sobre una Dase recurrenia, Las rewsiones a las estimaciones se reconacen en &l
pericdo en el cual 1 estimadion es revisada y en cualguier periado future afectada,

Pericdo economico.-

La Compaiia tiene defimdo efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.
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RAMITER 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y el departamento financero de la Compafia son los
responsables de monitorear perigdicamente los factores de riesgo mas relevantes de
RAMITER 5.4, en base a una metodologia de evaluacon continua, La Compafia
adminisira una serie de procedimientos v politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a vanaciones de inflacion

Las actividades de la Comparila estan expusestas a diversos nesgos como se describen
3 continuacion:

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liguidez de RAMITER  S.A., s administrado
mediante una adecuada gestidn de los activos y pasivos, optimizando de esta forma
los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos
de deudas al momento de su vencimiento.

RAMITER 5.4, realiza penddicamente provecciones de flujo de caja, andlisis de la
situacion financiera y del entorng econdmico con el propasito de obtener los recursos
de liquide? necesarios para que la Compania cumpla consus abligaciones.

Riesgo de Inflacidn.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evoducidn
continuada de los precios con un descense discontinuade del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con @l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue anteriormente se compraba

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en refacion con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera, La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El nedgo de crédito surge del efectivo, depasitos en bancos € institucignes financieras,
asi coma la exposicion al credito de clientas, gue incluyen a los saldos pendientes de
las.cuentas por cobrar y a las fransacciones comprometidas,

Los principales activos financieros de RAMITER 5.A., son los saldos de caja y efectivo,
deudares comerciales v otras cuentas por cobrar, gque representan la exposicion
maxima de la Compatia al riesgo de crédito en relacidn con los activos financieros.

El riesgo del créditc de la Compafia es atribuible principalmente & sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insclvencias, estimadas por la Administracion de la Compafia en funcign de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémica actual.

10
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RAMITER S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de tasa de interés.- £l principal objetivo en la gestian de niesgo de la 1asa de
interés o5 obtenar el aguihbrio a la estructura de financiamiento, o cual, pérmite a
RAMITER S.A., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en
estado de resultados  Este descenso en las tasas de interés se debe 3 una politca de
gobierno, que mediante decretos presrdencisles organizd e mangjo y la fijacion de
las t25a5

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafia considerada como efectivo y equnvalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restncciones, a<l como a las inversiones de corto plazo y de gran
hquidez.

En @l estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, s@ clasifican como
oblhgaciones financieras, dentra del grupe de pasives cornentes.

Activas financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias préstamos y
partidas por cobrar y su correspondiente pérdida por deteriora, La Compania ha
definids y valoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los
activos financeeros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacian, Un activo financiero se clasifica
@n esla categoria si se adguiere principalmente con el propdsito de venderse
en el corto plazo. Los dervados tambsén se clasifican como mantenidos para
su venta a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros
de esta categoria se clasifican como achivos comentes S S0 ¢Spera que s¢ vayan
a Iiquidar en doce meses; Caso conlrano, e clasifican coma no comentes

Activos financieros disponibles para la venta.- Los actvos financeros
disponibies para la venta son activos financieros que #n un Momento posteror
a su adquisicion u ongen, fueron designados para la venta. Las diferencias en
valor razonable, se levan af patrmonio y 52 debe reconocer ¢omo un
componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos
firancieros mantenidos hasta el vencimienta son activos financieros no
derivadas con pagos fijos o vencimiento determinado, se mediran al costo
amortizado utilizando el mé&todo de [a tasa de interés efectiva y su variacion
se afectard a resultados del periodo en el que acurra,

LR
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RAMITER 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - U5S5)

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstames y partidas por cobrar,
ncluyen principaimente a cuentas por cobrar clientes, ast como a ofras
cuantas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicaimente al valor razonable y
posteniarments a su costo amortizado considerando costo financiero ds
considerarse material wo detenoro de valar si lo hubiare,

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la
ytilizada en un instrumento financiero que posaa similares caracteristicas

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cusentas de dudeso cobiro se incramenta mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amaortizade, 13 pérdida pos
deteriorn comesponde a las diferencias entre el valor en libres del activo y el valor
presente de las flujos futuras de efectivo estimados descontados a la tasa de interes

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
perdida por deterioro incuye;

Dificultad financiera significativa del emisor u obligade.

« |ncumplimiento del cantrato, como el incumplimiento de pagos o mora en &l
pago de |la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insclivencia.
Dezaparicidn de un merco actvo para activos financierss

s Informacion disponible gue indica que hay una reduccidn medible en ios Hupos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimienta inicial, aungue |1a reduccion adn no se pueda identificar con
s actives financieros individuates en la cartera.

Inventarios.-

Los inventanios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de reposicicn,
El costo se calcula aplicando el método promedic ponderado.

12
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RAMITER 5.A,
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

En cada fecha sobre la gue se Informa, se evalia s existe deterioro del valor de les
inventarios (o grupo de partidas siritares) can su valor neto realizable. S una partida
del inventario (o grupa de partidas simifares) de ha deteriorade, se reduce su importe
en hibros al valor neto realizable v se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor de los resultadeos

Propiedad, planta y equipos.-

Medicidon en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades v
eguipos se miden inicalmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adguisicion mas todos 1os
costos directamente relacionades con la ubicacion del active, su puesta en
condicones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y 1a estimacidn inicial
de cualguier costo de desmantalamiento y retirg del elemento o de rehabilitacion de
Ia ubicacidn del activa

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- [as parfidas de
vehiculos, equipas de computo, equipos de oficina, muebles y enseras y herramientas,
la Compafia después del reconacimiento inicial, son registradas al costo menes la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenaoro de valor.

Medicion posterior al reconocimiento: valor razonable o revaluacion como
costo atribuido.- para el caso de terrenos, edificios y maguinaria, 1a entidad ha
optado, en la fecha de transicion a NIIF, por la medicion de dicha parfidas de
propiedades v equipos, por su valor razonable como el costo atribuido en esa Techa

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s& imputan a resultados en el periodo
an que se producen.

Metodo de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos so
depracia de acuardo con el maioda de linea recta, Lavida util estimada, valor residual
y métoda de depreciacitn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobré una base prospectiva por Ser
considerads un cambio en estimacién contalple

13
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RAMITER 5.A.
Matas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y eguipos. y ias
vicdas utiles usadas en &l caloulo de la depreciacian!

Partida de propiedades y equipos  Mida Gtil (en afios)

Wehiculos 5
Equipo electronico 10
hMuebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utiidad o pérdida gue surja de!
retiro ¢ venta de una partida de propiedades y equipos es calculada comao la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada perindo, l2 Compania evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de gue estos actives han sufrido alguna
pérdida por detenicre. En tal caso, se caleula el imposte recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de ia pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no
s posible estimar el importe recuperable de un activo individual, |3 Compania calculz
el importe recuperable de la unidad generadora de etectivo a |2 que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucian, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de etectivo
individuales, o distribuidas al grupo mas pegueno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v
consistenta

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
v el valor en wso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuras estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor ternporal del dinero y los rigsgos
especificns para &l activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
afecthro futuros

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculade e
menar gue su valor en libeos, el valor en libres del actvo (o unidad generadora de
efectiva) se reduce & suimporte recuperable, Las pérdidas por detenoro se recanocen
inmediatamente en resultados.

14



e R R R R R RN R

RAMITER 5.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ef valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excedes el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por deteroro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afes anteniores. El reverso de
una pérdida por deteriono es reconocidd automaticamente en resultados

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas par pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagas fios o determinables, gue no cotizan en un mercada activo.

Ciespuis del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ef meétodo de la tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {incluyvendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen coma costos financieros y se calculan
utiizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corfo plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial

La Compania tiense implemeantadas politicas de mangjo de riesgo financierc para
asequrar que todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma dal impuesto a la renta por pagar
corriente v &l impuesto difendo.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconoderse Ccomo iNgQreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una
transacoion o suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en atro resultado
integral o directamente an &l patrimonio, en cuyo caso el impuesta también se
raconace fuera del resullado; o cuande surgan del registro inicial de una combinacion
de neqocios,

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo,
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RAMITER 5.A.
Matas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Para el ano 2015 |a tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 229,
no abstante la tarita impositiva sera del 25% sobre la proporcon de |a base imponible
que cofresponda a la particpacidn directa o indirecla deosodios, acciorsias,
beneficianos o similares, que sean residentes de parafsos fiscales o regimenes de
menar impesicion, 5 dicha partiopacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera dal 25%

Por el afo 2014, las deposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta serd del 22% sobre as utilidades gravahbles,

Beneficios a los empleados, corto plazo.-
Corresponde principalmente a;

» Lla participacion de los trabajadores en las utilidades; é&sta provision es
calculada en funcion def 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto
a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatorana vigente,
especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos de operacion

* facaciones; se registra el costo correspondienta a las vacaciones del personal
sobre |a base devengacda

« Décmo tercer y décima cuarta sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a
la legistacion vigente en ! Ecuador.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obdigacion presente {ya
sed legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable gue [a
Compafia tenga que desprenderse de recursos que  Incorporen  beneficios
BConGmMIcos para cancelar (3 obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable dal
importe de la oblgacion.

El importe reconodido como provision debe ser la mejor estmacion del desembolso
necesans para cancelar |a obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comespondientes, Cuando se mide una
provision usando el flujo de efective estimado para cancelar |a obligacion prasente,
su walor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo
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RAMITER 5.4,
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuandao se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econamicos
requeridas para cancelar una prowision, se reconoce una cuenta por cobrar comao un
active sies virtualmente cierto que se recibirs el reembolse v el valor dela cuenta por
cobrar puede ser medida con fiabalidad,

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codige del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jublacion patronal a todos
aquelln:us. empleades gue havan cumplida un tiempo de servicio de 25 anos en una
misma institucian,

En adicién, el Cadige de Trabajo establece |2 obligacion que tienen los empleadares
de indammizar a los empleados con el 25% de su dltimo suelde multiplicado por los
anos de senacio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los bensficos de jubilacign patronal e
indemnizacion ‘por desabucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatonana de actuarios consultores. Mo se mantiene ningun Tondo asignadao por los
costas acumulados para estos beneficios

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desabucio ha sido determinads
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
matodo los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio dal
empleado y basados en la farmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de sefvicio, tomando en consideracion el uso dé
hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficos.

Estas hipatesis reflejan el valor del dinera a través del tiempo, el incremento salanal y
las probabilidades de pago de la pensidn.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

MNamero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 a7 230
50 B3 332
55 i 485
78] 249 TE
65 1264 1062
0 1615 1582
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RAMITER 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Experiencia de Rotacion

Edad  Hombres — BKujeres

20 10.90%, 10, 10%

25 8 T0% 10, 10%

20 T AL%E B S90%

35 &, 909 2, a0%%,

<0 7.20% 8,40%

45 T.90%: 5. 20%

50 9, 30% 17, 10%

55 11, 7008 15.0%

B 11, %% 13, 70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 31M220158
Tasa de gescuento F.00%
Tasa de rendimigrio de activos P,
Tasa de incremento salanal 3.00%
Tasa de incremento 02 pENSIONES 2. 50%

El costo de i3 jubilacidn patronal se carga a cada periodo, en tuncion del aumento de
la antigiiedad y de los sueldos de los trabajadores que labaran en la empresa 2 la
fecha de la valoracion actuarial,

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estade de resultados cuando se realizan

Los ingresos comprenden el valor justo del montg recibide o por cobrar por |a ventd
de bienes o |3 prestacion de semvicios en el curso ordinano de las actividades de [a
Compania, El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentos,

Los ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable gque los beneficios
econdmicos fluyan hacia 1a Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
la compafiia hace la entrena de sus productos al comprador ¥, en consecuencia
transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos
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RAMITER 5.A,
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Venta de bieneas.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones

= |a Companla ha transferido al comprador los rlesgos y ventajas, de tigo
significative, dervados de la propiedad de los bienes,

e La Compafila no conserva para si ninguna implicacion en la gestion carnente
de los bienes vendideos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni
retiena el cantral efectivo saobre los mismos;

= Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

» Sea probable que la Compafia reciha los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; v

s |05 costos incurrides, o por incurrir, en relacién con la transaccidn pueeden ser
roerdicdos con faklicad

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes por prestacion de seracios se
reconacen por referenca al grado de prestacion del senvicio.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran at costo historco. Los Costos y gastos 5 reconncen a
medida que son incurridas, independientemente de la fecha en que s& haya realizado
el pago, y s registran en el pericdo mas cercano én &l que se conocen

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconacidos como un gasto en €l periodo en el cual son
incurridos.
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RAMITER S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Amiérica - USS)

Ganancia por accién y dividendos de accionistas. —

La ganancia neta por accion se calcula en base al promedio de las acciones en
oirculacion durante el ejercicio econdmiceo.,

La distribucion de didendos a los accionistas de la Compaiia se recanoce como un
pasivo en las cuentas anuales en que los dindendas son aprobados por Junta General
de Acconistas o cuandao se configura la obligacién correspondiente en funcidn de las
disposicianes legales,

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en os estados finandieras no se compensan los activos y
pasivas, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan la posibibdad de compensacion v la Companla tiene (3

intencion de liquidar por su importe neto o de realizas el activo v pracader al pago
del pasvo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Efectivo y equivalentes de efective

L& cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra integrada por

Diciembre 31,

2015 2014
fen US dalaras)

Caja LS 74,1689 92,905
Bancos 042,149 BoS 411
Us3 1,016,318 762,317
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RAMITER S.A.
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar, se conforman segun el siguiente detalle;
Diciembre 31,

2015 2014
lem LIS dbdlares)

Cuentas par cobrar comerciales 5% 1,344 048 1,597,085

Otras cuentas por cobrar

Partes relacionadas 247 4 803
Empleados 2.738 £,173.88
Otras 7.565 11,263

Provision para cuentas de dudoso
cobro (8, 108) (45.825]

5% 1,306,490 1.573,510

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar - clientes presentan
vencimientos que van desde logs 30 dias hasta mas de 360 dias, estas cuentas
pendientes de cobro no devengan inlersses

El movimiento de la prowision para cuentas incobrables es como se indica a
continuacian:

Diciembre 31,

2015 2014
fam LS ddlares)

Salda al inicio del afio s 145, 824) (38 395}
Pravisiones efectuadas [103.215) 1700
Ajustes a
Bajas 7.937 9,647

Saldo al final del ann 53 (48,108) (45,824)

Fal
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RAMITER 5.4.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(5) Activos por impuestos corrientes

se ancuentra conformada por;

Diciembre 31,
2015 2014
{en U% dolares)
Impuesto &l valor agregadao Uss 9,238 17.974
U535 9,238 17,974

(6) Pagos anticipados

Los pagos anticipados, se integran segun &l siguiente detalle

Diciembre 31,
2015 2014
ten LS ddlares)

Proveedores nacignales 5% 74 B
Proveedores del exteriar 112,032 H:371
55 112,106 75,993
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RAMITER 5.4,
MNaotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(7)  Inventarios

El rubra de inventanios, corresponde a lo siguiente

Diciembre 31,
2015 2014

ten U5 dolares)
Mercaderia en bodega central Uss 1. 723,705 3,391,405
Mercaderia en almacenes 522.B84 342 857
Importaciones en transito 128,122 111.445
Inventario en-mal estado v otros 15,822 D871
Mercaderia en consignacian 40,210 38,474
Provisidn por détesioro {42 083) {42,083}
LIs% 2.38BB.661 3,851,970

El mowimiento de la provskin para deteriond de inventanos se muestra a continuacion;

Diciembre 31,
2015 2014
fen LIS dalares)

Saldo al inicio del afo (FL% 3 {42 083} {19,505}
Provisiones efectuadas 0 191,670}
Bajas D 649,092

Saldo al final del afio usi (42,083} (42,083)
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Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

(8) Propiedad, planta y equipos

FPEEEREEREEREERENEREERENIEERERIDENERRERE R EE SRR

Un resurmen y mavirmento del rubeo de propiedades v eguipos durante los afios 2015

y 2014 es comn sigue:

Vehiculos

Equipos elecirdnico
Muebles y Bnseres
Equepas de oficina

Instalaciones

Depreciacion acumulada

Diciembre 31,

2015 2014
fom LS dalares)

8,329 8,929
5,850 6,588
36,802 22,569
738 0

D 5879
52,3189 43,964
(28,345} {24.576)
23,774 19,388

El movimiento de propiedad, pilanta y eguipo se detalla a continuacidn,

24
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RAMITER 5.A.

Maotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Cuentas por pagar

El rubro de cuentas por pagar se encuentra conformado segun el siguiente detalle

Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales
Proveedores del exterior
Tanetas de crédito

Otras cuentas por pagar
Fartes relacionadas
Qtras

LI53

usy

Digembre 31,
2015 2014
{en US didares)
635,675 2063302
393.020 B8R 815
34.891 223,313
11,01 31,006
1,074 626 3,127,436
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RAMITER 5.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(10) Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciemire de2015 v 2018 52 COMPONe por:

Diciembre 31,
2015 2014
fen USs dolares)
Administracion tributaria U5y
Impuesto al Valor Agregado 1,924 (0]
Impussto a la renta 146,074 a4 D48
Retenciones en la fuente 7 809 50,148
155,897 144,196
Instituto Ecuatonano de Seguridad Social
Apartes al IESS 4,881 3,848
Préstamos al 1ESS Bd7 1,401
5,527 5,349
Obligaciones con los empleados 2,393 g4
5% 163,817 149,644
27
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RAMITER S.A.
Notas a los Estados Financieraos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos acumulados
Un detatle de la cuenta es como se muestra a continuacion,

Diciembre 31,

2015 2014
fen LS dalares)

Décimo tercer susldo LI5% 1,759 1,523
Décimo cuarto sueldo 4,615 4,054
Fondos de reserva 422 823
YVacaciones 11060 7205
Participacitn de trabajadores 135,681 114,565

st 153,577 128,171

Obligaciones patronales a largo plazo

El detalle de las obligaciones patronales a largo plazo, es el siguiente:
Diciembre 31,

2015 2014
(en L5 dalares)

Jubilagion patranal % 11,585 13,287
Cesabucio 5,048 2,870

17,257

U55 16,633

Patrimonic de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el capital suscrito y pagado es de USS 493,008,
conformado por igual nimero de acciones de un dolar cada una.
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Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania deberd
transferir a reserva legal un porcentage no menor al 10% de fa utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, ef 50% del capital seal de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, exceplo en el caso de liquidacidn de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
OpBTacionas,

Reserva facultativa

&l cierre de los afos 2015 v 2014, la Compabia transfirié de ganancias scumuladas a
reserva facultativa los valores de USE 436,648 y U5 343,703 respactivaments,
conforme a las resaluciones de la lunta General de Accionistas

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcidn de las NIF, ¢l saldo de las ganancias de ejercicios anleniores esta a
disposicién de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de. dividendas y
ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, ete

Los ajustes provenientes de la adopoion por pnimera vez de las Norma Internacional
de informacion Financiera que se registratan en ¢l patrimonio en ka cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resuttados acumulados provenientes de la adopcidn por
primera vez de las NUIF", gue generaron un saldo acreedor, sélo poded ser
capitalizados en fa parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las dltime
ejercicio econdmico concluide, si as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelta en el caso de iguidacion de la Compania

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultades
acumulados y por los del Gltimo ejercicio econsmico concluide, i los hubiere.
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Participacion de trabajadores @ impuesto a la renta

Para los afios terminadeos al 31 de dicembre de 2015y 2014, las partidas conalatorias
gue afectaron la utilidad contable a2 fin de determinar la participacian de los
trabajadores, asi camo la base gravada para el calculs del impuesto a la renta de
dichos afios fueron:

Diciambre 31,

2015 2014
fen WS dbtares)

Utilidad antes de impuesta 3 la renta y

participacion trabajadares 904,540 783,766
(=} 15% Participacidn trabajadores (135681} (114.565)
i-} Ingresos £xenios (1,801} 0
i+ Gastos no deducibles 42 207 91,239
i+) Otras partidas 270 i
i-1 Otras deducciones (8,434) (5,452}
Utilidad tributarea 803,100 734 023
Impuesto a la renta causado 200,775 161,687

Aspectos tributarios
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En gl Suplemento de Registro Oficlal N2 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicd
el Cadigo Orgamico de la Produceion, Camercio e Inversiones (COPCH, el cual busca
desarrollar |as actividades productivas en el Ecuadory reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacian desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemaos,

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas |as sociedades, de 1
(un}y punto anual en la tarifa del impuesto a 1a Renta fijandose en 24% para el
gjercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afo 2013 ysiguientes
Ejercicios
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Establece |3 rebaja de 10 puntos del impuasto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicidn de activas de riesgo, material vegetatvo, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura

Las sociedades recien constituidas, las inversitnes nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a levar
contahilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a fa Renta después del guinto ano
de operacian efectiva

Exonera del pago del anticipe del Impuesto a la Renta durante los penodos fiscales
en los gue no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento supenor a un ang.

Establece la deduccidn del 100% adiconal a la deprecacon v amorbizadion gus
carresponda a la adquisicidn de maquinanas, equipos ¥ tecnalogias destinadas a
las impfementacién de mecanismos de produccion mas limpia, o0 mecanismos de
generacion de energia renovable o a la reduccidn del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requenidos por |as autoridades amblentales

Son deducibles los pages de intereses de créditos externos y liness de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de crédios externos conferidos de gobierno a
gobiemo o por organismos multilaterales. En estos casos, los intareses no podran
exceder de |as tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directario del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacidn; y si de
hecho las excedieren, se deberd efectuar |z retencion correspondiente sabre el
exceso para que diche pago sea deducible, La falta de registro conforme a las
dispasiciones  emitidas por el Directoric del Banco Central del Ecuadaor,
determinara que no se puedan deducir 1os costos financieros del crédito. Tampoco
saran deduecibles los interasas de log crdditos provenigntes de insttuciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
IMEOsECian.

Exanera de! pago del Impuesto a fa Renta los ingrescs que ootenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se-realicen activdades empresanales u
pperan nagocias an marcha

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los imereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sockedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve |a propiedad de las acciones,
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Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital acclonaro a favar
de al mencs el 20% de sus trabajadores, podra diterir los pagos del Impuestio a
la Renta v del respective anticipn de  Impuesio a la Renta hasia los 5 afos
calculands el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los
trabajadares. 5 se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad debera liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promuigd 1a Lay Drganica de Incentivos a la
Produccién y Frevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye antre olros aspectos,
o siguiente:

a)

b}

c)

d)

&)

g)

Se consideran come ingresos de fuente ecuatoriana, v gravados con el Impuasto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacin de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera e consideran ingresos
gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una fmitacién a la exencion correspondiente a dividendos
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utihdades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residents
en el Ecuador, la exencion del impuesto a 1a renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la gananca ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o partiopacionss.  Las sociedades deberan
infarmar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion

Se elimina la exencion por depositos a plazo fijo a las sociedades @ instituciones
del sistema financiers pacional, asi como a las inversiones en valores de ranta
fija para las sociedades,

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallo, no sera considerado como deducible,

Se establece una deducdon del 150% adicional por un periodo de dos afgs sobre
las remungraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultas mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Seeliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario

Interno para la eliminacion de los créditos incobrables vy se establecen que las
rismas se determinardn via reglamento.
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h) Via reglamento se estableceran loc limites para |3 deduciihdad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas,

i} 5Se permite el reconocimiento de actvos v pasivos por impuestos diferidos,
determinanda que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarnas pravaleceran sobre aguellas contables y financieras.

j} Mo se aceptara la deduccion por perdicas en la enajenacién acasional de acoones,
participaciones o derechos de capital gue se den entre partes relacionadas

k) Se introducen reformas a la tarifa del impugsto a la renta para sooedades,
establecienda como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante ia
tanfa impositiva serad del 25% sobre la proporcion de la base imponibie que
corresponda & la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
bensficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menar imposician, i dicha participadion excade del 509, 1a tarifa aplicable para
la socedad sedd del 25%.

1} Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tanfa general prevista para socedades previa la deduccion de los
criditos tributarios a los gue tenga derecha,

m} El ingreso gravable gue obtenga una sociedad o persona natural no residente en
e| Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagard la tarifa general impuesta para |as sociedades, debiendo la sooedad
receptora de |a inversion actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesta,

n) 5e define ef calculo de la utihidad gravable en la enajenacitn de acciones,
particpaciones o derechos de capital:

o Elingreso sera el valor real de la enajenacian.

= El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion,

o) Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no 5@ debera incluir
en la base de calculo el valor del re avallio de los actvos, ni para el rubro. de
actives mi para el de patrimonio

p) Se excluirdn del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos destinados a
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la mejora de la productividad e innovacion tecnologica v aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con 105
beneficios tribuetarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconnge &l
Cadigo de la Produccion

q) Se establece como hecho generador del impuesta a tos activas en el extenior, 1a
tenencia de inversiones en el exterior

¥} Lo pagos efectuados hacia el exteripr por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesta a la salida de divisas, dnicaments
respecto de aguelles craditos para financiar segmentos definidos por el Comite
de Politica Tributaria.

s} Se establece como hecha generadeor del Impuesto a 1a Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincian de obligaciones cuando 1as operaciones se realicen hacia
el exterior,

Entorno economico de la Compania

La empresa percibe sus mayores ngresas de las lineas plastica y eléctricos menoras,
siendo afectada por las Regulaciones Técnicas Ecuatonanas (RTE) de fa linea plastica
durante todo el afio bajando sus ventas; en eléctricos estas RTE's fueron aplicandoss
a través del afio; sin embargo, fa empresa pudo adguirir un alto nivel de inventanos
para suplir la demanda, de tal manera que las ventas se sostuvieron por aumento de
precios relativos al negocio y menos costos de adguisicon,

Para el anho 2015, donde se han aplicado salvaguardias y normas, se presenta und
gran dificultad para las importaciones; no obstante |z empresa ha firmade un
convenio con el Ministerio de Industrias y Productividad que la permite impaortar para
abastecer mas de la mutad de las ventas que unido al inventario actual va a tener
como suplir las ventas. Adicionalmente, se imcid el pracess de fabricacon de
electricos y plasticos que estard operativo en el sequndo semestre. Hay gue resaltar,
gue las medidas tomadas por &l gobierno van & generar recesion & inflacion gue
pueden afectar el desempedio de los negocios en general

Reclasificacian de cifras del ano anterior

Con &l propdsito de que sean comprables los estados financieros al y par el afo
terminado el 31 de diciembre de 2014, ciertas cifras presentadas en dicho afo, han
sido reclasificadas en el presente informe.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisidn del presente informe,
no 58 produjeron eventos, gue en opinidn de la administracion de ia Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre fos estados financieros que se adjunta

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania RAMITER 5 A, al y par el ano terminado el
31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha 4 de Marzo
de 2016, v seran presentados al Directonio y Acconistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compania, los estados financieras serdan aprobados por
el Directorio y Junta de Accionistas sin modiicaciones
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