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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE RAMITER S.A.
Quito, Febrero 19 del 2010

En mi calidad de Comisario de la Compafiia, presento a consideracion de los sefiores Accionistas, el
informe relacionado con la revision de los Estados Financieros de RAMITER S.A. para el Ejercicio
Econdmico 2009. Dicho informe se lo redacta de conformidad con las disposiciones contenidas en
la resolucién N°© 92.1.4.3.0014, dictada por el sefior Superintendente de Compariias.

1.- La administracion de RAMITER S. A. ha cumplido con las normas legales, estatutarias y

reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta General.

2.- La administracién de RAMITER S. A. me ha prestado toda su colaboracidn para el normal
desempefio de mis funciones de Comisario.

3.- La correspondencia, libro de actas de Juntas Generales de Socios, libro de acciones y socios, asi
como los comprobantes y registros contables de RAMITER S. A. se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

4.~ La custodia y conservacion de bienes de RAMITER S. A. es adecuada.
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5.- Para el desempeio de mis funciones de Comisario de RAMITER S. A. he dado cumplimiento
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6.- En mi opinién los procedimientos de control interno implantados por la Administracion de la
Compafiia son adecuados y le ayudan a tener un grado razonable (no absoluto) de seguridad de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicidon no autorizadas, y que
jas transacciones han sido registradas debidamente, para permitir la preparacion de Estados
Financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados.

7.- La Compaiiia para el ejercicio econdmico 2009 no ha realizado cambios en el capital social.

Dejo constancia de mi reconocimiento hacia los administradores de, RAMITER S.A. quienes me

prestaron su debida colaboracidn para el cumplimiento de mis funciones.

CP.A. LCDA. TANIA JARAMILLO EGAS

Comisario Principal
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Quito, Febrero 19 del 2.010

RESUMEN FINANCIERO

RAMITER S.A.

Propdsito:

El presente andlisis financiero se basa en una revision de los Estados
Financieros proporcionados por la Empresa para los ejercicios economicos de
los anos: 2.009 y 2.008.

DESEMPENO EMPRESARIAL
1. Ingresos por Ventas

Durante el periodo de andlisis: 2.009 Y 2008, los ingresos por ventas de la
empresa son variables y decrecientes; lo cual se refleja en términos
comparativos porcentuales al considerar el afio 2.009 versus el afio 2.008, en
un -8% de decremento nominal.

Los rubros de mayor representatividad de sus ingresos de operacion fo
constituyen las ventas de mercaderia importada y en una participacion bastante
inferior las ventas de mercaderia nacional.

2. Costos, Gastos, Utilidad

Los costos operacionales reflejan un 73,73% para el ejercicio 2009 versus el
71,56% en el 2008.

Los gastos operacionales, administrativos y ventas tienen una tendencia a
alcista en los afios de anadlisis considerando el nivel de ingresos de operacion de
la empresa.

La variacion de los gastos de operacion refleja un -3% del rubro de /os ingresos
operaC/ona/es en los afos 2009-2008 o cual ha perm/t g’ggenerar U E de

operacion positivas. ‘. TR LTy 'g R
La utiligad operaC/ona/ en cifras representa un\ 9 71 0/2 5d@v109;g@resos por
ventas en el afio 2.009 y 12,68 % en el afio 2. 00«? a‘
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3. Liquidez

El indice de liguidez de RAMITER S.A. en términos comparativos, es
importante y positivo para el periodo de andlisis. Sus cifras se enmarcan en
2,14 en el 2.008 versus 1,65 en el afio 2.009. (&/




4. Cuentas por Cobrar

El nivel de cartera que presenta la empresa para el ejercicio 2.009 versus el
2.008 tiene tendencia a la baja, en términos porcentuales, sus cifras respecto a
los activos corrientes son relativamente manejables y saludables.

La variacion de las cuentas por cobrar representa un 35 % de los activos de
tipo corriente en el 2.008 y se contrae en el 2.009 al 33 %. La cartera de la
empresa se genera de la relacion de ventas de mercaderia nacional y
principalmente importada.

5. Endeudamiento

El endeudamiento total de la empresa se concentra principalmente en el corto
plazo. La variacion que registra su nivel de endeudamiento total es del 60% en
el gjercicio 2.009.

6. Rentabilidad,

Los niveles de rentabilidad financiera de la empresa, se mantienen crecientes
en cada afio de anaélisis, y son positivos.

El promedio de rentabilidad se encuentra alrededor del 14 %.

RECOMENDACIONES

< Mantener la optimizacion de los gastos operativos de la empresa, para
lograr mejores utilidades de operacion.

% Mantener y mejorar los niveles de liquidez y rentabilidad siempre
positivos.

% Se recomienda realizar un plan de implementacion de acuerdo a /a
legislacion actual entraria en vigencia en el 2012 para PYMES.
Prepararse de acuerdo a NIIFs Normas Internacionales de Informacion
Financiera segun resolucion 08G.DSC.010. de 5uper/ntendenaa de
Comparias. T
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COMISARIO PRINCIPAL




REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS

RAMITER

S. A

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

DICIEMBRE 2009 DICIEMBRE 2008 VARIACION HORIZONTAL
CUENTAS uss % uss % VALOR %

ACTIVOS 3,008,471 100% 3,194,935 100% 186,464 6%
DISPONIBLES
CAJA'Y EQUIVALENTES 331,359 11% 251,349 8% 80,010 32%
TOTAL DISPONIBLE 331,359 1% 251,349 8% 80,010 32%
CUENTAS POR COBRAR
CTAS. POR COBRAR COMERCIALES 996,922 33% 1,129,989 35% 133,067 2%
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -55,159 -2% -45,392 -1% -9,767 22%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 56,399 2% 4,996 0% 51,403 1029%
VARIOS ANTICIPOS ENTREGADOS 161,984 5% 53,016 2% 108,968 206%
TOTAL EXIGIBLE 1,160,146 39% 1,142,610 36% 17,536 2%
INVENTARIOS
INVENTARIOS 1,463,318 49% 1,698,063 53% -234,745 -14%
INVENTARIOS EN TRANSITO 37,531 1% 84,807 3% -47,276 -56%
PROVISION PROTECC.INVENTARIOS -2,210 0% -2,210 0% - 0%
TOTAL REALIZABLE 1,498,639 50% 1,780,660 56% 282,021 6%
GASTOS PAGADOS POR ADELANTADO 584 0% 860 0% -276 -32%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,990,729 99% 3,175,480 99% -184,751 6%
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 17,742 0.59% 19,456 1% -1,713 -9%
TOTAL ACTIVOS 3,008,471 100% 3,194,935 100% 186,464 6%




PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES BANCARIAS
OBLIGACIONES COMERCIALES
ANTICIPOS RECIBIDOS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAH
BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO A LARGO PLAZO

DEUDAS FINANCIERAS LARGO PLAZO
TOTAL OTROS PASIVOS L. PLAZO
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
RESERVAS
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
APORTES FUTURA CAPITALIZACION
RESULTADOS
TOTAL PATRIMONIO

PASIVO + PATRIMONIO

1,813,242

200,674
983,188
12,524
520,400
41,421
55,034
1,813,242

1,813,242

493,008
507,910

821
193,490
1,195,229

3,008,471

100%

%
33%
0%
17%
1%
2%
60%

0%
%
60%

16%
17%
0%
0%
6%
40%

100%

2,193,196

202,175
531,925
13,638
619,969
49,412
68,506
1,486,624

707,572
707,572
2,193,196

493,008
232,040

821
275,870

1,001,739

3,194,935

100%

6%

17%
0%

19%
2%

2%
46%

22%
22%
69%

15%
7%
0%
0%
9%
31%

100%

-379,954

-1,501
451,263
-1,114
-99,569
-7.990
-13,471
327,618

-707,572
-707,572
-379,954

275,870

-82,381
193,490

-186,464

A7%

-1%

85%
-8%

-16%
-16%
-20%
22%

-100%
-100%
7%

0%
119%
#{DIViO!
0%
-30%

19%

€%




RAMITER S. A
ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

DICIEMBRE 2009 DICIEMBRE 2008 [~ VARIACION HORIZONTAL |
ESTADO DE RESULTADOS US$ % US$. % 0SS %
VENTAS 3,558,479 100.00% 3,867,159 100.00% -308,680 -8%
COSTO VENTAS 2,623,837 73.73% 2,767,419 71.56% -143,582 5%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 934,642 26.27% 1,099,740 28.44%) -165,098 -15%
GASTOS OPERACIONALES 588,938 16.55% 609,272 15.76% -20,335 -3%
GASTOS DE VENTAS 331,679 9.32% 423,677 10.96% -91,997 22%
GASTOS DE ADMINISTRACION 257,258 7.23% 185,596 4.80%, 71,662 39%
GASTOS NO DEDUCIBLES 0 0.00% 0 0.00%) - #DIVIO!
UTILIDAD EN OPERACION 345,704 9.71%) 490,468 12.68%) 144,763 -30%
GASTOS FINANCIEROS 49,379 1.39% 90,395 2.34%) -41,016 -45%
|INTERESES 44,386 1.25% 89,637 2.32% 45,251 -50%
SERVICIOS BANCARIOS Y COMISIONES 4,993 0.14% 758 0.02% 4234 558%
OTROS EGRESOS (INGRESOS) 8,927 0.25% 9,142 0.24% 215 2%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 305,253 8.58%) 409,215 10.58% -103,962 -25%
PARTICIPACION LABORAL 45,788 62,227
|IMPUESTO RENTA 65,075 1.85% 71,117 1.84% -5,142 7%
UTILIDAD NETA 193,490 5.44% 275,870 7.13% -82,381 -30%




RAMITER S.A.
INDICES FINANCIEROS A DICIEMBRE 2009

MEDIDAS DE LIQUIDEZ:
LIQUIDEZ = Activo Corriente = 2,990,729
Pasivo Corriente 1,813,242

Por cada dolar de deuda, tengo 1,65 ctvs. que responden mi deuda a corto plazo.

PRUEBA = Activo Corriente - Activo Realizable = 1,492,090
ACIDA Pasivo Corriente 1,813,242

Por cada délar de deuda, tengo 0.82 ctvs. para responder deudas en forma inmediata.

Activo Disponible = Activo Corriente - Activo Exigible- Activo Realizable = 331,943
Pasivo Corriente 1,813,242
KT = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 1,177,487

La compaiiia tiene liquidez para responder a deudas con terceros, y dispone de dinero para trabajar.

MEDIDAS SOLVENCIA:
Endeudamiento = Pasivo Largo Pzo. + Pasivo Corto Pzo. =  Pasivo Total 1813,242
Activo Total Activo Total 3,008,471

Por cada dolar de Inversion, el 60% ha sido financiado con deuda a Terceros.

Endeudamiento LP = Pasivo Largo Plazo = -
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo 1,813,242

Por cada délar de deuda 0,0 ctvs. son deuda a Largo Plazo

Deudas Propietarios= Patrimonio = PAT. 1,195,229
Pasivo Largo Plazo + Pasivo Corto Plazo P.T. 1,813,242

165

0.82

18%

60%

0.00
0%

0.66
66%

El patrimonio que tiene la empresa vs al endeudamiento es de el 66% frente a las deudas que tiene con los acreedores.

Cobertura Interés Utilidad antes de impuestos = 305,253
Gastos interés 44,386

Con este grado de utilidad operativa puede cubrir el 688% de los gastos y costos financieros

MEDIDAS EJECUTORIAS ( rotacion):

Rotacion de Activos = Ventas 3558479
Activos Totales 3,008,471

Por cada délar de inversion me genera $1,18 de ingreso por ventas

MEDIDAS DE RENTABILIDAD
Margen Neto = Utilidad Neta 193,490
Ventas 3,558,479
Por cada délar de venta 0.05 ctvs. son de utilidad neta
Margen Bruto = Utilidad Bruta 934,642
Ventas 3,558,479

Por cada délar de venta tengo 0,26 ctvs. de utilidad bruta

Rentabilidad Utilidad Operativa 345704
Inversion = Activos Totales 3,008,471

Por cada dolar de inversion genero una utilidad operativa de 0,11 ctvs.

En resumen la compafia maneja buenos y positivos indices de liquidez, solvencia, rotacién y rentabilidad.

6.88
688%

1.18

0.05

0.26

0.11




RAMITER S.A.
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

Uss USS
CUENTAS Dic-09 Dic-08
ACTVO TOTAL 3,008,471 3,194,935
JACTIVO CORRIENTE 2,990,729 3,175,480
DISPONIBLE 331,359 251,349
{EXIGIBLE 1,160,146 1,142,610
REAUZABLE 1,498 639 1,780,660
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 584 860
ACTIVO FIVO 17,742 19,456
3.500,000
3,000,000
2.500,000
2,000,000
1,500,000
1.000.000
500,000 B Dic-09
) WDic-08
RAMITER S.A.
REVISION DE VARIACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008
CUENTAS Dic-09 Dic-08
PASIVO TOTAL 1,813,242 2,193,196
PASIVO CORRIENTE 1,813,242 1,485,624
PASIVO A LARGO PLAZO - 707,572
2.500.000
2.000.000
1.500,000
1,000,000
500.000 W Dic-09
— MDic-08
&
&
&
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CUENTAS Die-09 Dic-08
PATRIMONIO 1,195,229 1,001,738
CAPITAL SOCIAL 493,008 493,008
RESERVAS 507,910 232,040
RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES - -
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 821 821
RESULTADOS 193,490 275,870
COMPARATIVO PATRIMONIO
1,400.000
1,200.000
1,000.000
800.000
$800.000
400.000
200,000 il
’ ' ' WDic-09
© ¥ . )
o S < & ®Dic-08
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RAMITER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO AL 31 DICIEMBRE 2009 - 2008

[VENTAS TOTALES

IOTROS INGRESOS

CUENTAS

Dic-09
3,558,479

8,927

Dic-08
3,867,159
9,142

4,500,000

4,000.000

3.500,000 -
3,000,000
2,500,000
2,000,000

1.500,000
1,000,000
500,000 -
0 4

M Dic-09
R Dic-08

ICOSTO DE VENTAS

CUENTAS

Dic-09
2,623,837

Dic-08
2,767,419

2.800.000

2,750.000

2.700.000

2,650,000

2.600.000

2,550,000

COSTO DE VENTAS

CUENTAS

IGASTOS OPERACIONALES
GTOS. ADMINISTRATIVOS

GTOS. VENTAS

Dic-09
588,938
257,258
331,679

Dic-08
609,272
185,596
423,677

700.000

8 Dic-09
B Dic-08




