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PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de RAMITER S.A.:

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera de la compaififa
“RAMITER” S.A. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes
estados de resuitados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio de los accionistas; por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Es nuestra responsabilidad expresar una opinion sobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue ofectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene errores o
datos inexactos de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de ia evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
incluye también la evaluacion de los Principios de Contabilidad
Goneraimente Aceptados y/o las Normas de Contabilidad NECs
aplicados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los Estados Financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestra ‘auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién. ’

(Contintia en la siguiente pagina...)
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3. En nuestra opinion, los estados financieros arriba citados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de la Empresa RAMITER S.A. al 31 de diciembre de 2007,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por las normas y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y el Servicio de
Rentas Internas doi Ecuador.

Marzo, 4 de 2008
Registro SC-RNAE No0.405

Presidente Cordova 11-39 y Tarqui
San Francisco

Telef.: 593-7 282 4588

Quito — Ecuador
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RAMITER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 y 2006
(Expresadas en délares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

RAMITER S.A., empresa constituida en la Republica del Ecuador el 13 de Abril
" de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de mayo del mismo afio.

La empresa fue creada con un objeto social muy amplio, dentro del cual
su principal actividad en la actualidad es la importacién, compra y venta de
productos electrodomésticos, plasticos, cristal y demas atrticulos para el uso del
hogar.

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

A continuacion presentamos un resumen de la evolucion de los principales
indicadores econdmicos, el cuadro refleja indices a partir del afio 2004 a fin de
que se pueda tener una vision general de las variaciones economicas en el
Ecuador y se consideren al momento del analisis de los resultados de la

empresa.
INDICADORES ANO

2004 2005 2006 2007 .
Inflacion anual 195% | 4.76% | 268% | 3.32%
Producto Interno Bruto (millones Usd) 28.960| 40.892* 43.936*| 44.490°
Balanza Comercial: 344 531.7 11478 | 1318.67

. | Superavit (Déficit) (millones Usd)

Salario minimo vital (en Usd) 137 150 160 170
Deuda Externa Publica ( en miliones $) 10.QOQ 11.045 10801 10.357°
Deuda Externa Privada ( en millones $) 5.849 3.624 6.144 6.856
Depositos en la banca ( en millones $) 6.;'576 8.906 10.654 10.963

* Valores a enero del afio siguiente

a Informacién noviembre 2007




3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En la empresa las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son empleadas como
politicas contables, las mismas que requieren que la Gerencia efectie ciertas
estimaciones asi como también se apliquen ciertos supuestos financieros y
realicen las revelaciones que ayuden a lograr un mayor entendimiento de los
mismos. A lo antes expuesto la Gerencia considera que las estimaciones y
" supuestos aplicados son razonables.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren la presentacion de
informacion financiera comparativa de dos afios.

En el Ecuador se han adaptado algunas Nommas Internacionales de
Contabilidad y ademas se encuentra en estudio la aplicacion de algunas
Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que la
NEC no considere tratamientos contables, se recomienda seguir los
lineamientos que las NIC proveen.

Un resumen de las principales Normas de Contabilidad con practicas contables
aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus Estados Financieros son
las siguientes:

Valuacién de inventarios:

Los inventarios de productos nacionales son registrados al costo de
adquisicién, conforme el detalle de la factura de compra, se registran en el
sistema contable y se realiza el calculo automatico del costo con el método
promedio. Los costos actuaimente no exceden en su conjunto el valor neto de
© reposicion.

En el caso de productos importados para comercializacion, estos se registran
en hojas de movimiento de inventario del sistema contable al precio de
adquisicion en el pais de origen mas todos los gastos en los que se incurren
hasta el ingréso de los productos en las bodegas de la empresa.




Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas todos los
cargos relacionados con la importacién hasta el cierre del ejercicio contable;
una vez concluida la importacion se realiza la liquidacion de importacion,
llevando los productos costeados a la hoja de movimientos de invnetario

respectiva.

Propiedad, planta y equipo:

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a dolares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la
depreciacion acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor
de utilizacion economica, ni los valores individuales depreciados exceden el
valor historico del bien.

E! valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. -

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
la tasas que se consideran para depreciar el valor de los activos durante su
vida util estimada es segun la normativa de la Ley de Régimen Tributario
Interno, mediante el método de linea recta.

Provision para cartera de dudosa recuperacion:

En la Empresa se realiza la provision del 1% anual por concepto de cuentas
incobrables del valor de cartera menos las cuentas de periodos anteriores y de
empresas relacionadas. El monto total de la provisién al momento no supera el
10% del valor total de clientes, el indice aprovisionado es del 4.75%. Se
efectia seguimientos, analisis y control a los valores pendientes de clientes
continuamente, la cartera en riesgo no supera el 2%.




Ingresos, costos y gastos:

Los principales ingresos estan representados por las ventas de productos
importados gestionados directamente por la fabrica, en menor proporcion tiene
también ingresos por la comercializacion de productos nacionales y que
ademas son efectuados a través de los locales de comercio con venta directa
" al piblico; se emplea para el registro de todas y cada una de las transacciones
los documentos soporte y se aplican las disposiciones emitidas en la LRTI, los
datos de los clientes se encuentran debidamente registrados y detallados en
las bases de datos del sistema.

Provision de Beneficios Sociales:

No se efectian provisiones de beneficios en razén de que la empresa
mantiene un contrato de intermediacién laboral con el cual recibe los servicios
para gestion administrativa y de venta.

Los vaiores cancelados por estos conceptos tienen como soporte la
factura conforme a las disposiciones legales vigentes tanto del Ministerio de
Trabajo come del Servicio de Rentas Internas.

Participacion Trabajadores:

No se realiza calculo para pago de participacion de trabajadores, Ia
empresa no tiene personal en relacion de dependencia.

Impuesto a la renta:

Para los resultados del periodo 2006 la empresa realizé la recapitalizacién de
utilidades conforme a lo dispuesto por la Asamblea General de Accionistas
realizada el 28 de febrero de 2007; se realizd el notariado y registrado en el
Registro Mercantil de Guayaquil el 26 de diciembre de 2007 con el numero
07.Q.IJ.004714; se aplico el porcentaje de calculo de impuesto a la renta
conforme a lo estipulado en la LRTI.




Para el periodo 2007, las utilidades de la empresa quedan a disposicion de sus
accionistas y el calculo de impuestos se realiza considerando reinversion de
utilidades, decision que sera sustentada por accionistas, por 1o que se aplicara
los porcentajes de impuesto conforme al trato que se resuelva dar a las
utilidades.

Utilidad neta por accién:

Esta tiene como base de calculo el valor proporcional correspondiente al capital
de cada accionista.

Registro contable y unidad monetaria:

Los registros y libros contables de la empresa estan llevados en dblares
americanos, que es la moneda de circulacion oficial en nuestro pais, luego de
haberse dictado esta politica monetaria en el afio 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

2007 2006 VARIACION
Caja : 42.058 12.34% 15,038 22.46% 27,020 179.7%
Bancos 254,373 74.65% 51,930 77.54% 202,443 389.8%
Inversiones Temporales 44,318 13.01% 0.00% 44,318
TOTAL DISPONIBLE
340,749 10.95% 66,968 3.21% 229,463 408.8%

Al cierre del ejercicio la empresa cuenta con valores liquidos que le permitiran
cumplir sus obligaciones ya sea con la Entidad Financiera o con proveedores
conforme a los plazos acordados; la liquidez de la empresa se sustenta
basicamente en los dineros prestados por terceros, en la reinversion de
utilidades y en el incremento de ventas.




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La cuenta se detalla asi:

EXIGIBLE 2007 2006 %

715,271 105.03% 748,966 103.72%
Cartera Clientes 0.00% 0.00%

Provision Incobrables -
- 34,273 -4.75% 26,830 -3.72%

TOTAL EXIGIBLE

680,008 21.89% __722.136 34.57%

VARIACION
33695 4.5%
27.7%

7,443
41.138

-5.7%

El control y manejo de la cartera se refleja en la variacion de esta cuenta

durante el periodo en analisis, en este periodo hay decrecimiento de cuentas

por cobrar en 5.7% en tanto que las ventas se incrementaron en mas de un

29% lo cual deja ver la recuperacion de los valores entregados a clientes, del

analisis efectuado a los valores de crédito se aprecia que menos del 2%

corresponde a periodos anteriores al 2007 a los cuales la administracion esta

realizando un seguimiento de recuperacion.

El movimiento de la cuenta de provisidn para valores de dudosa recuperacion

fueron los siguientes:

PROVISION 2007 2008

Saldoacomienzodeafio 26879 7828% - 19997 74.54%
Bajas

Provisin del afio - 7443 2172% - 6832 25.46%
TOTALES —_— —==

- 34,272 -475% - 26829 -3.72%

VARIACION
-6832.00

-611.25

34.2%

8.9%

- 7443




6. INVENTARIO

La cuenta se detalla asi:
INVENTARIO

Mercaderias Nacionales

Mercaderias Importadas
Mercaderfas en Almacén

Mercaderias en Aimacenera
Mercaderias en Consignacion
importacion Transito

Mercaderias en Mal Estado
Reserva Prot. Inv.

TOTAL REALIZABLE

2007

896

1,539,857
118,051

125,796
14,619
143,719

9,676
2,210

1,950,405

%
0.05%
78.95%
6.05%
6.45%
0.75%

7.37%
0.50%

2006

115,033
579,878
91,604
52,432
39,993

150,314

-0.11% 2,655

62.70%

1,026,599

et ey

%

VARIACI
11.21% - 114,137
56.49% 959,979
8.92% 26,447
511% 73,364
390% - 25374
1464% - 6,595
0.00% 9,676
-0.26% 445
49.14% 923,806

ON
-99.2%
165.5%
28.9%
139.9%
-63.4%

4.4%

-16.8%
80.0%

Los productos que mayor peso tienen para este periodo son las mercaderias

importadas, la empresa ha diversificado su linea de comercializacién y ha

invertido sus recursos en importar productos creciendo este rubro en un
165.5%; debido a la participacion del 62.70% del inventario en el rubro del

activo corriente la gestion de control de inventario, rotacion de productos, costo,

ingresos y egresos es un punto critico a ser considerado por la administracion.

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los gastbs anticipados fueron como sigue:

GSTS. ANTIC. Y OTR X COB

Anticipos Empl. Y Trabaj.
Anticipos Proveedores
Extranjeros

IVA (Crédito Tributario)

Oftras cuentas por cobrar
Otros activos corrientes

TOTAL ANTICIPADOS

2007

232
4,054

131,246
2,394

589

138,515

0.17%

2.93%
94.75%

173% °

0.43%
4.43%

2006

4,727
156,409
110,346

1,661

124

273,267

1.73%

§7.24%
40.38%
061%
0.05%
13.08%

VARIACION

- 4495
- 152,355
20,900
733

465

- 134,752

-85.1%

-97.4%
18.9%

-49.3%




El incremento en la cuenta de IVA como crédito tributario del 18.9% se registra
por el incremento en compras de este periodo.

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

ACTIVOS FIJOS 2007 Tasa 2006

anual
deprec. VARIACION
Vehiculo 8,929 33% 8920 33% -

Equipo Electrénico 1,223 5%

Muebles y Enseres 3,921 10%
20% -
TOTAL 14,073 8,929 5,144
Depreciacion acumulada - 9,303 -66% - 8919 -100% - 384
NETO 4,770 10 4,760

El movimiento de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:

ACT. FIJOS 2007 2006

VARIACION

Saldo a comienzo de afio 4,092 - 4,082
' 10 0.21% 40920.00% -99.8%

Adquisiciones 5,144 107.84% 0.00% 5,144

Vantas y/o bajas 0.00% -
Depredciacion del afio - 384 805% 4,082 40820.00% 3,608 -90.6%

TOTAL
4E 770 10 45760

Las adquisiciones de activos fijos se han realizado en muebles y equipos de
oficina, no representan ni el 1% del Activo Total.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

PRESTAMO BANCARIO 2007 % 2006 %

VARIACION
Lloyds Bank 100% 313,925 100% - 11,525
. 302,400 -3.7%
TOTAL PRESTAMO 23.69%
BANCARIO 302,400 313,925 27.88% - 11,525




Los 302.400 del préstamo Bancario tienen como sustento tres préstamos
Bancarios de 100.000 cada uno contratado para 90 dias, los 2.400

corresponden a provision por intereses.

10. DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

DEUDAS PENDIENTES , 2007 % 2006 % VARIACION
Prov. Nacionales 287,156 30% 679433 85% - 392,277 -57.7%
Prov. Extranjeros 507,076 53% 49,591 6% 457,485 922.5%
Anticipos Clientes 12,112 8,770
Otras Cuentas por Pagar 155,732 16% 403 0% 185,329 4854329
Pravisiones 0% 59,533 7% - 59,533
TOTAL CTAS. POR PAGAR _ 84% 69% ...

962,076 797! 730 161,004

La variacién d¢ inventario ha ocasionado también un incremento en la cuenta
de proveedores extranjeros, buena parte de las adquisiciones realizadas en el
periodo 2007 por importaciones han sido financiada con crédito directo de
praveedbres.

11. IMPUESTOS FISCALES

IMPUESTOS 2007 2006 VARIACION
impuesto Ranta por Pagar 8.070 66% 6,379 45% 16901 265%
Retenciones Fuente 1,967 16% 5825 41% - 3,858 66.2%
Retenciones IVA 2,202  18% 2,081 15% 122 5.8%
—— 0, - 0, - )
TOTAL IMPUESTOS 12,239 0.96% 14,285 1.27% . 2,045

La disminucion de retenciones en la fuente por pagar se deben a que el mayor
namero de compras corresponden a importaciones, las compras locales son
pequefias y vienen representadas en mayor porcentaje por desembolsos de

servicios.




12. DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDAS LARGO PLAZO 2007 % 2006 % VARIACION
Inversiones Mitad del 920,000 83% 220,000 52% 700,000
Mundo 318.2%
Cueva Beatriz 30,000 30,000
Echeverri Luz Helena 50,000 50,000
Echeverri Juan Bernardo 40,000 40,000
Echeverri Amalia 25,000 25,000
Echeverri Diego : - 24,000
Intereses por Pagar 47851 4% 32,278 8% 15,573 48.2%
TOTAL LARGO PLAZO 1,112,851 46.57% 421.278 27.23% 691.573

El incremento de préstamos a largo plazo han generado liquidez para la
empresa, esta fuente de fondos se ha empleado en compras de inventario; los
préstamos $¢ encuentran debidamente sustentados.

13. CAPITAL SOCIAL

RAMITER S.A. desde la constitucién de la empresa se ha realizado incrementos
por reinversion de capital, que han resultado al momento en un capital suscrito por el
valor de $364.209, para el cierre del ejercicio cortado al 31 de diciembre de 2007,
conforme el uitimo aumento de capital resuelto por la junta de accionistas, con la
reinversion de utilidades de $128.799; la apropiacién de reserva legal por un valor de
$0.97 y de aportes para futuras capitalizaciones por $0.65 que representaron un
incremento en $128.800,62.

14. RESERVA LEGAL

En la Ley de Compaiiias se establece una apropiacion obligatoria del 10% de
la utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto a la
renta) hasta que represente el 50% del capital pagado, esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pude ser capitalizada
en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, al cierre del periodo 2007 el

10




saldo de esta cuenta es de $48.778 antes de la conciliacién tributaria de este
periodo.

15. INGRESOS

Los valores que constan como ingresos estan sustentados por las ventas y por
otros ingresos no operacionales; todas las transacciones se encuentran
" debidamente respaldadas y cumplen con las disposiciones de la LRTI.

16. IMPUESTO A LA RENTA

Congiliacion Tributaria:

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compaiiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la
misma es como sigue:

Afio 2007:

Utilidad antes de impuestos y participacion 246,820
(-) 15% Participacion a trabajadores (nota 10)
(-) Ingresos Exentos

(+) Gastos no deducibles 4,041
(+) Ajuste Gastos por Ingresos Exentos

(*) 15% Part. Trab. Rentas Exentas

Base imponible para impuesto a ia renta 250,860

*Impuesto a la renta causado - 62,715

* No se considera para el calculo, la reinversion de utilidades del afio 2007, se
aplica la tasa del 25%; conforme el porcentaje dispuesto por el Servicio de
Rentas Internas a la fecha.

11




Movimiento del Impuesto a la Renta del afio

El movimiento de! impuesto a la renta del afio fue el siguiente:

2007 2006
Saldo al comienzo del afio 6,379 9,659
Pagos efectuados - 6,379 - 9,659
+ Provision del afio 62,715 34,561
Anticipo impuesto a la renta
" Retenciones en la fuente - 54645 - 28,182
Saldo al final del aiio 8,070 6,379

La provisién para este periodo no considera reinversion de utilidades, las
retenciones en la fuente para este periodo incrementaron considerablemente
debido al incremento en porcentaje de retenciones de este periodo decretado
por el Gobierno.

17. RECLASIFICACIONES DE CIFRAS

No se presento reclasificacion alguna de cuentas, se ha empleado consistencia
entre el manejo de cuentas contables del periodo 2006, comparado con el
2007.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006, y la fecha de preparacion de este informe,
no se ha producido ningan evento que amerite la opinion de la Administracion
y de los Auditores de la Compaiiia, no se consideran situaciones que pudieran
tener un efecto significativo en los estados financieros de la empresa para que
~ puedan ser revelados.

12




ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Caija y Equivalentes
Guentas por Gobrar Glientes
inventarios

Gastos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
INVERSIONES A LARGO PLAZO
PASIVO

PASIVO CIRCULANTE
Obligazisnae Banearias

Impuestos y Deudas Fiscales
Anticipos Recibidos

Deudas Gomerciales

Otras Guentas por Pagar

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

RAMITER S.A.
ESTADO DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

NOTAS

N N0 O

11
10
10

12

(Ver Estado de Cambios en el Patrimonio

de los Accionistas adjuntos)

PASIVO + PATRIMONIO

2007

3,115,436
3,110,666
340,749
680,998
1,950,405
137,926
589

4,770

2,389,567
1,276,715
302,400
12,239
12,112
794,232
155,732

1,112,851

725,869

3,115,436

100.00%

99.85%

10.95%
21.89%
62.70%
4.43%
0.02%
0.00%
0.15%

76.70%
53.43%
23.69%

0.96%

0.95%
62.21%
12.20%

46.57%

23.30%

100.00%

2006
2,088,980
2,088,970
66,968
722,136
1,026,599
273,143

124

10

1,547,218
1,125,940
313,925
14,285
8,770
729,024
59,936

421,278

541,762

2,088,980

100.00%

100.00%

3.21%
34.57%
49.14%
13.08%

0.01%

0.00%

0.00%

74.07%
72.77%
27.88%
1.27%
0.768%
64.75%
5.32%

'27.23%

25.93%

100.00%




RAMITER S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas '
COSTOS Y GASTOS

Utitidad Bruta

GASTOS OPERACIONALES

(Gastas de Ventas
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Utilidad Operacional

INGRESOS NO OPERAGCIONALES
ingresae Tributables

GASTOS NO OPERAGIONALES
Otros Gastos

Utitidad del Ejercicio
MENOS:

Participaciéon Trabajadores
impuesto a ia Renta

Reserva Legal
UTILIDAD NETA DEL ANO

UTILIDAD NETA POR ACCION

NOTAS 2007

15 4,035,883 100.00%
- 3,070,672 -76.08%
965,211 23.92%
19 - 726,881 -s.01%
- 543,242 -13.46%
- 101,099 -251%
- 82540 -2.05%
238,330 se1%

8,489
8,489 o021%

0.00%

246,819 6.12%

- 0.00%

- 62,715 -1.55%

0.00%

1 84! 104  456%
0.254

4 i he A ndae Fabmddan Cinanaiaras

2006

3,112,812
- 2,376,111
736,701
. 548,376
- 421,208
- 85,592
- 41,576
188,325

725
725

- 11,381
- 11,381

177,669
- 34,561
143,108

0.264

100.00%

-76.33%

23.87%

-14.42%

-11.67%

-2.75%

0.00%

9.25%

0.02%

-1.70%

1.57T%

0.00%
-1.44%
0.00%

6.13%




RAMITER S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

Expresados en U.S. délares

2007
CAPITAL SOCIAL:
Saldo al inicio del afio 364,208
Reinversion Utilidades 128,799
Transferencia de utilidades
Apropiacion Reserva Legal 0.97
Apropiacién Reserva Facultativa
Apropiacion Aportes Futuras Cap 0.65
Aporte en Efectivo
Saldo al Final del afio 493,010
APORTES FUTUR. CAPITALIZ:
Saldo al inicio del afio 820
Transferencia a capital social - 0.97
Deposito en cuenta 2
Saldo al final del afio 821.14
RESERVA LEGAL:
Saldo al inicio del afio 48,777
Transferencia a capital social 0.97

Reserva Legal corriente
Saldo al final del afio

UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del afio
Apropiacion Utilidades -
Transferencia a reserva legal -
Reinversion de Utilidades -
Utilidad neta de afio
Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Salde al inicio del afto

Utilidad neta del afio

Reserva Legal

Reserva Facultativa -

Saldo al final del afio

48,778

147,888
14,311
4,337
128,797
184,104

184,547

541,762
184,104

725,866

@

2006

231,417
128,455

4,337
364,209

820

820

38,803
- 4,337
14,311

i

147,546

- 128,455
128,797
147,808

398,663
128,797
14,311

541,762
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RAMITER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006
Expresados en U.S. délares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

. Utilidad neta del afio . 184,104 143,108
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afto con el
efectivo neto proveniente de actividades de operacion: - 54,888 45,487
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 384 4,082
Provisién obligaciones personal -
Pravieion para cartera de dudosa recuperacion 7,443 6,844

Participacion trabajadores -
62,715 34,561

Provision impuesto a la renta -

Pérdida en venta de acciones

Inyeccion de Capital

Gambio en activos y pasivos: 238,992 97,621
Cuentas por cobrar comerciales 41,138 - 212,963
Inventarios 923,806 33,049
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar - 135,217 -
Otros activos 0 213,025
Deudas Bancarias 11,525 - 123,171
Guentas por pagar a proveedores 150,776 40,845
Otras cuentas por pagar - 753,036 17,481
Pasivos largo plazo 128,455
Inyeccién de Capital

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE

OPERACION: 184,104 143,108
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RAMITER S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

Expresados en U.S. délares

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

intereses pagados y otros gastos

Otros ingresos, neto )

Participacion Trab. e Imp. Renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adqusicion de propiedad, planta y equipo (neta) y efectivo
neto utilizado en actividades de inversion

Ineremento (dieminueién) inversiones a largo plazo
Efeetivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo

Efactivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio
Saldo al incio del aho
Saldo al final del afio

2007 2006
4,035,883 2,680,141
3,673,947 2,924,487

82,540 101,725
8,489 725
19,248 36,201
268,637 381,549
5,144
5,144 -
231,406
- 231,406
273,781 150,143
66,968 217,111
340,749 66,968
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