PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

A
N
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES \QO

A los accionistas de RAMITER 8.A.:

1. Hemos auditado los estados de situacién financiera de la compaiiia
“RAMITER” S.A. al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio de ‘los accionistas; por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaifia. Es nuestra responsabilidad expresar una opinién saobre
dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contiene errores o
datos inexactos de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y/o las Normas de Contabilidad NECs
aplicados y de las estimaciones Importantes efectuadas por la
administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los Estados Financieros tomados en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra

opinién.

- (Continta en la siguiente pagina...)
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PATRICIA VELEZ
Auditor Externo

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba citados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de la Empresa RAMITER S.A. al 31 de diciembre de 2008,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con los principlos de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por las normas y practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compaiilas y el Servicio de
Rentas Internas del Ecuador.

Febrero, 23 de 2007 Patricia Vélez Garate
' Registro SC-RNAE No.405

Av. Naciones Unidas y Amazonas
Torre “"C" CCNU Dpto. 202

Telef.: 593-2 244 2346

Quito - Ecuador

email: velezpatricia@hotmail.com



RAMITER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2006
(Expresadas en délares americanos)

1. OBJETO DE LA COMPANIA

RAMITER S.A. Fue constituida en la Republica del Ecuador, en
Guayaquil el 13 de Abril de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de
Mayo de 2000. La empresa fue creada con un objeto social muy amplio, dentro
del cual su principal actividad en la actualidad es la importacién, compra y

. venta de productos electrodomésticos, plasticos, cristal y demads articulos para

el uso del hogar.

2. PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ECUATORIANA

A continuacién presentamos un resumen de la evolucion de los
principales indicadores econdmicos, el cuadro refleja indices a partir del afo
2003 a fin de que se pueda tener una visibn general de las variaciones

; econdmicas en el Ecuador y se consideren al momento del analisis de los
resultados de la empresa.

ANO
2003 2004 2005 2006
Inflacién anual 6% 1,95% 4.76% 2.68%
Producto Interno Bruto (millones Usd) 26,745 28.960 40.802*| 43.936*
Balanza Comercial: -241 344 531.7| 11478
Superavit (Déficit) {(millones Usd)
+ | Salario minimo vital (en Usd) 121 137 150 160
Deuda Externa Publica ( en millones $) 11.303 10.900 11.045 10.501
Deuda Externa Privada ( en millones $) 5.190 5.849 3.624 6.144
Depdsitos en la banca ( en millones $) 5.097 6.376 8.906 10.654

* Valores a enero det ano siguiente




3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
de Contabilidad Generalmente Aceptadas.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son empleadas como
politicas contables dentro de la empresa, las mismas requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones asi como también aplique ciertos
supuestos financieros con el objeto de realizar revelaciones que ayuden a
lograr un mayor entendimiento de los mismos. A lo antes expuesto la Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos aplicados son razonables.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requieren la presentacion de
informacion financiera comparativa de dos afios.

En el Ecuador se han adaptado algunas Normas Internacionales de
Contabilidad y ademas se encuentra en estudio la aplicacién de algunas
Normas Internacionales; mientras ello ocurre, en aquellas situaciones que la
NEC no considere tratamientos contables, se recomienda seguir los
lineamientos que las NIC proveen.

Un resumen de las principales Normas de Contabilidad con practicas
contables aplicadas por la Comparia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Provisién para cuentas incobrables.-

En la empresa se realiza la provisién del 1% anual por concepto de
cuentas incobrables, el calculo se lo efectia con respecto al saldo de la cartera
menos los valores de créditos concedidos en afios anteriores y las cuentas con
' empresas relacionadas, el valor acumulado hasta diciembre 2006 en esta
cuenta no constituye mas del 10% del total de la cartera; el porcentaje de
relacion existente entre la provisién y la cartera es del 3.61%. |



Valuacion de inventarios:

Los inventarios de mercaderias nacionales, son llevados a precio de
adquisicion conforme a los respaldos de las facturas de compras, las cuales
. cumplen con las disposiciones del la LRTI; son adquisiciones a las cuales se
procede con las retenciones correspondientes; los articulos son ingresados en
sus kardex respectivos y se manejan a costo promedio.

Los inventarios de mercaderias importadas, se constituyen por el precio
de adquisicion, mas todos los desembolsos efectuados y més los gastos
aprovisionados por.experiencia y cuyo sustento o respaldo muchas veces
queda pendiente hasta que el proveedor envie documentacion original. La
suma de todos estos valores distribuidos para cada articulo ingresado en las
bodegas de la empresa conforman el costo de adquisicion registrado en cada
uno de los articulos y detallado en sus respectivos kardex, los mismos que son
valorados por el metodo promedio.

Los inventarios en transito se valoran al costo de la factura mas todos los
cargos relacionados con la importacion hasta el cierre del perfodo contable,
valor que una vez concluida la importacién es registrado como inventario y en

el Kardex.
Activos Fijos:

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumuiada, el
monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizaci@n econdmica.
Al momento la empresa cuenta con un sclo activo, y no presenta dentro
de sus libros elementos vendidos o retirados. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

-Depreciaciones:

La depreciacién del activo se registra con cargo a los resultados del
ejercicio utilizando la tasa de depreciacion de acuerdo a las disposiciones
legales y siguiendo el método de linea recta y la normativa de la Ley de
Régimen Tributario Interno.



La tasa de depreciacién utilizada es la siguiente:
Vehiculo 20%
El activo fijo ha sido depreciado en su totalidad en noviembre de 2006.

Cargos Diferidos:

En el afio 2005 se efectud un cargo diferido que ha sido devengado en
el transcurso del afio 2006 conforme el objetivo para el cual se estipul6 el
gasto, el valor que se ha venido devengando mensualmente ha sido de
$1666.67, se ha contabilizado con la presentacion de la factura
correspondiente y se han emitido las retenciones en la Fuente de Renta e IVA
conforme lo dictamina la LRTI.

Ingresos, costos y gastos:

Los principales ingresos de la empresa estan representados por la
venta al por mayor de productos importados por la empresa, por la
comercializacion de algunos productos nacionales y por la venta al detal en un
local arrendado; se emplea para el registro de todas y cada una de las
transacciones los documentos soporte y se aplican las disposiciones emitidas
en la LRT!.

Los costos de productos se determinan para los articulos nacionales a
través del ingreso de la factura de adquisicion y para los productos importados
se liquidan con el valor registrado en el DUl mas todos los gastos incurridos
hasta el ingreso de productos a bodega; sus ingresos y egresoé se manejan a
_ traves del metodo promedio.

Los gastos administrativos y de ventas son revisados por la
administracion y se sustentan con respaldos conforme lo estipula el
Reglamento de Facturacion y la LRT); en este periodo se presentd una
provisién' de 48.000 por gastos de ventas a ser cancelada en el mes de marzo



del periodo siguiente; los valores ingresados sin respaldo se consideran como
gastos no deducibles.

Provisién de Beneficios Sociales:
Provision por Jubilacién Patronal:

La empresa no efectud provisién por concepto de jubilacién patronal,
puesto que el perspnal se contratd hasta septiembre de 2006 en calidad de
tercerizacion laboral, en tanto que a partir de octubre la politica laboral es
realizar un contrato de intermediacién laboral con el personal administrativo y
de comisionistas para el staff de ventas, por estos servicios recibe facturas de

~ cargadas con IVA 12.
Provisién beneficios sociales:

Todos los beneficios sociales por el personal contratado en tercerizacion
fueron cancelados a la empresa Tercerizadora, a partir de octubre existe
Unicamente factura de servicios a la cual se realizan las retenciones
correspondientes.

Participacion trabajadores:

No se aplica, debido a que el personal que labora es intermediado o
presta servicios por honorarios profesionales y la rentabilidad de Ila
intermediadota es superior a RAMITER.

Impuesto a la renta:

En el periodo 2005 la empresa realizé reinversion de utilidades
conforme a lo dispuesto por la Asamblea General de Socios y se aplicé el
porcentaje de calculo de impuesto a la renta conforme a lo estipulado en la
LRTI, para este periodo las utilidades de la empresa quedan a disposicion de
sus accionistas y el célculo de impuestos se realiza considerando reinversion



de utilidades, decision que sera sustentada por accionistas, por lo que se aplica
los porcentajes de impuesto conforme al trato que se ha venido dando a las
utilidades.
Utilidad neta por accién:

Esta tiene como base de cdlculo el valor proporcional correspondiente al
capital de cada accionista.
Registro contable y unidad monetaria:

Los registros y libros contables de la empresa estén llevados en délares
americanos, que es la moneda de circulacion oficial en nuestro pals, luego de
haberse dictado esta politica monetaria en el afic 2000.

4. CAJAY EQUIVALENTES

La cuenta esta conformada por:

2006 2005 VARIACION
Caja 15,038 2246% 59,030 88.15% 43,992 .74.5%
Bancos 51,930 77.54% 158,081 236.06% _ -106,151 -67.1%

TOTAL DISPONIBLE .
66,968 321% 217,111 1216% __-150,143 -69.2%

La variacion que tienen las cuentas de disponible para el periodo 2006
son representativas, los valores acumulados que tienen un decrecimiento con
el perfodo anterior demuestran el uso de estos fondos €n pago a proveedores y
cumplimiento de obligaciones.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La cuenta se detalla asi:

2006 2005 % VARIACION
Clientes
Varios 748,966 103.72% 593,001 103.49% 155,965 26.3%
Provisién -
Incobrables -26,830 -3.72% -19,997 -349% 6,832 34.2%
TOTAL

EXIGIBLE 722,136 34.65% 573,004 38.79% 149,132 26.0%

La cartera de RAMITER S.A,, tiene un crecimiento real del 14.18%, en el
cuadro anterior se aprecia una reubicacion de cuentas ya que el saldo que
arroja la cuenta de clientes en balances es ajustada con los cheques
posfechados puesto que estos se consideran como baja de cartera en tanto
que en la realidad son valores que tienen documento como sustento de cobro
pero a los cuales aun no se ha realizado la efectivizacion.

El movimiento de la cuenta de provisibn para valores de dudosa
recuperacion fueron los siguientes:

PROVISION INCOBRABLE

2006 2005 VARIACION
Saldo a comienzo de
afio -19,997 -13,800 -6196.81
Bajas
118 ) -118
Provisién del afio
-6,832 -6,315 -517.5
TOTALES -26,829 .358% __ -19,997 -3.49% -6,832

Como se aprecia la provision de incobrables no alcanza el 10% maximo, al
momento representa el 3.61% de las cuentas por cobrar reubicadas.



6. INVENTARIO

La cuenta se detalla asl:

Mercaderias
Nacionales
Mercaderias
Importadas
Mercaderias en
Almacen
Mercaderfas en
Almacenera
Mercaderias en
Consignacion
Importacion
Transito

Reserva Prot. Inv.
-2,665

TOTAL
REALIZABLE

2006
115,033
579,878

91,604
52,432
39,993
150,314

1,026,600

%
11.21%
56.49%

8.92%

5.11%

3.90%
14.64%
-0:26%

49.14%

2005
34,822
500,165

135,176
22,693
123,446

-2,655

813,648

%
4.28%

61.47%

18.61%

2.79%
15.17%
-0.33%

48.17%

VARIACION

80,211

79,713

-82,744
17,300

26,869

212,952

2303
%

15.8%

76.2%

21.8%

26.2%

Se presenta un crecimiento del 26.2% en el rubro de inventarios, la

subcuenta mas afectada es mercaderias nacionales,

esto se debe

primordialmente al incremento de lineas de productos; es importante notar
también el incremento en las mercaderias a consignacion, politica empleada

como gestion de mercadeo para incrementar ventas.



7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los movimientos de propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

GSTS. ANTICIPADOS 2006
Anticipos Proveedores

Nacionales 4,726
Anticipos Proveedores
Extranjeros 156,419
IVA (Crédito Tributario)

110,346
Otras cuentas por
cobrar _ 1,785
Otros activos corrientes
TOTAL
ANTICIPADOS 273,277

2005

VARIACION
1.73% 1950 gy 3176 20499
110,392
57.24% 46,027 25.41% 239.8%
-1,851
40.38% 112,197 61.94% -1.6%
065% 1383 o759 422 q10%
0.00% __ 20,000 11.04%
13.00% 181,137 7.20% 92,139 50.9%

En la cuenta de gastos anticipados la mayor variacién tienen los anticipos
a proveedores del extranjero y son por anticipos efectuados para importaciones
futuras; el IVA como crédito tributario conforme a los analisis efectuados podria
recuperarse en unos dos afos ya que RAMITER es desde noviembre de este

afio Contribuyente Especial y no sera retenido por concepto de IVA.

8. ACTIVOS FIJOS

2006 Tasa 2005

anual

deprec. . VARIACION
Vehiculo 8,929 20% 8,929 20% -
"TOTAL 8,929 8,929 -
Depreciacion -8,919 -100% 4,836 -54% -4 082
acumulada
NETO 10 4,092 -4,082

Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:



ACT. FIJOS 2006 2005

VARIACION

Saldo a comienzo de afio

4,092 8,557 -4,465
Adquisiciones -
Ventas y/o bajas -
Depreciacion del affo 383

-4,082 -4,465
TOTAL

10 4,092 -4,082

El activo fijo de la empresa tiene un valor en libros totalmente depreciado

conforme a su vida util contable.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

E! movimiento de esta cuenta es el siguiente:

PRESTAMO 2006 % 2005
BANCARIO
Lioyds Bank 313,925 100%
100,000
TOTAL PRESTAMO 29%
BANCARIO 313,925 100,000

%

VARIACION

213,925

213,925

Al momento la empresa mantiene un crédito renovable cada tres meses

con el Lloyds Bank, la tasa de interés para el préstamo es del 5.87%. Los

valores que se registran corresponden a la renovacion del préstamo de
$100.000 realizado en noviembre y a dos préstamos posteriores obtenidos en
. hoviembre y diciembre, e! saldo de la cuenta es la sumatoria de tres préstamos
de $100.000 cada uno més los intereses aprovisionados para los tres meses y

mas un sobregiro de $11.772.25, al corte de los balances.
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10. DEUDAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La empresa dispone de préstamos de socios Yy de terceros, por lo que el

valor pendiente con proveedores es minimo con respecto a sus movimientos de
compras.

DEUDAS PENDIENTES 2006 % 2005 %  yaaciow

Prov. Nacionales 85% 85% -61,095
: 679,433 740,528

Prov. Extranjeros 6% 13% -63,036
49 591 112,627

Anticipos Clientes _ 1% 1% -3,828
8,770 12,598

Otras Cuentas por Pagar 403 7% 0% 59,153
381

Provisiones 0% 1% -7,708
59,533 8,111

TOTAL CTAS. POR PAGAR 69% 99%
797,730 874,243 -76,514

Los valores registrados en la cuenta de proveedores nacionales presenta
también los saldos de gastos efectuados en el pais por servicios recibidos; si
comparamos el cuadro de préstamos bancarics con deudas pendientes, se
observa que los créditos con proveedores han disminuido notablemente y estos
dineros han sido obtenidos de compromisos bancarios, situacion que afecta
también a los resultados de la empresa debido al costo de endeudamiento y se
ve contrarrestada con acuerdos de descuentos por pronto pago a proveedores.

11. IMPUESTOS Y DEUDAS FISCALES
Los valores que se registran en este rubro tienen que ver con la

diferencia por pagar del impuesto a la renta de este periodo y a retenciones de
fuente e IVA por compras de bienes y servicios.
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IMPUESTOS 2006 2005 VARIACION

impuesto Renta por Pagar 45% 79% -3,280
6,379 9,659
Retenciones Fuente 41% 11% 4414
5,825 1,411
Retenciones IVA 15% 10%
2,081 1,226 855
TOTAL IMPUESTOS 2.27% 0.92%
14,285 12,296 1,989

12. DEUDAS CONTRAIDAS A LARGO PLAZO

DEUDAS CONTRAIDAS A LARGO PLAZO

DEUDAS LARGOPLAZO 2006 % 2005 %  yamacion

Inversiones Mitad de! 52% 57% -9,524
Mundo 220,000 229,524
Cueva Beatriz 7% 8%
30,000 - 30,455
Echeverri Luz Helena 12% 13%
50,000 51,733
Echeverri Juan Bernardo 9% 10%
40,000 41,387
Echeverri Amalia 6% 6%
25,000 25,867
Echeverri Diego 6% 6%
24,000 24,832
Intereses por Pagar 8%
32,278
TOTAL LARGO PLAZO 28.10 8.12%
421,278 % 403,797 17,481

Con la finalidad de obtener descuentos de proveedores la empresa tiene
préstamos a largo plazo de terceras personas; reconoce como interés a la Srta.
Beatriz Cueva el 7.11% anual, en tanto que al resto de acreedorgs el 8% anual.

13. JUBILACION PATRONAL

No se realiza célculo actuarial ni provisién por este concepto debido a
que le personal que labora para la empresa es intermediado o presta servicios
de comisionistas o a través de honorarios profesionales.
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14. CAPITAL SOCIAL

RAMITER S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 13 de Abril
de 2000, con un capital pagado de S/.800,00 y autorizado de $1.600,00; el 24
de marzo de 2003 realizé una reinversién de capitat por $53.200, realizado con
escritura publica el 8 de diciembre de 2003. El 10 de marzo de 2004
nuevamente realiza una reinversién de utilidades por el valor de $56.442, con
escritura piblica del 17 de septiembre de 2004. Se resuelve en Asamblea de
2005 realizar otra reinversion de Capital por el valor de $120.974,28 y una
apropiacion de la reserva legal de $0,72 para alcanzar un Capital Social de
$231.417 con una Capital Autorizado de $462.834,00 conforme a lo descrito en
la Escritura Publica de diciembre del 2005; para el periodo 2006 se efectia un
nuevo incremento de capital conforme a lo estipulado en la Junta de
Accionistas quienes mantienen la politica de Reinversién de Capital; arrojando
la cuenta de Capital para el 31 de diciembre de 2006 un valor de $364.209,00.

15. RESERVA LEGAL

En la Ley de Compaiiias se establece una aprobacién obligatoria del
10% de la utilidad neta anual (luego de participacién a trabajadores e impuesto
a la renta) hasta que represente el 50% del capital pagado, esta reserva no
estd disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero pude ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas, al cierre del
periodo 2006 el saldo de esta cuenta es de: $34.465.60.

16. INGRESOS

Los valores que constan como ingresos estan sustentados por las
ventas y por otros ingresos no operacionales; todas las transacciones se
encuentran debidamente respaldadas y cumplen con las disposiciones de la
LRTI.
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17. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién Tributaria:

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno, la
compania ha preparado la respectiva conciliacién tributaria; un detalle de la
misma es como sigue:

Ao 2006:
Afo 2006:
Utilidad antes de impuestos y participacion 177,669
(-) 15% Participacion a trabajadores (nota 10) -
(-} Ingresos Exentos
(+} Gastos no deducibles 12,093
(+) Ajuste Gastos por Ingresos Exentos
{+) 15% Part. Trab. Rentas Exentas
Base imponible para impuesto a la renta 189,762
*Impuesto a la renta causado -34,561

Se considera para el calculo, la reinversidon de utilidades del afio
2006 por $128.797,38 valor al cual se le aplica la tasa del 15%.

Movimiento del Impuesto a la Renta del afio

El movimiento del impuesto a la renta del aifo fue el siguiente:

2006 2005
Saldo al comienzo del afio 9,659 7,597
Pagos efectuados -9,659 7,597
+ Provision del aio 34,561 36,201
Anticipo impuesto a la renta
Retenciones en la fuente -28,182 -26,542
Saldo al finat del afio 6,379 9,659

14



18. RECLASIFICACIONES DE CIFRAS

Para el analisis de las cuentas de cartera se han reclasificado las
cuentas de cheques posfechados que se encuentran en el disponible con las
cuentas pendientes de cobro que se detallan en el exigible a fin de conocer
cual es el valor neto que tienen los clientes pendientes con la empresa; en las
cuentas contables se ha empleado consistencia entre el manejo contable del
periodo 2005, comparado con el 2006.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006, y la fecha de preparacion de este informe,
no se produjeron eventos, que en la opinion de la Administracion y de los
Auditores de la Compaﬁla pudieran tener un efecto significativo en los estados
financieros de la Comparia para que puedan ser revelados.

15



RAMITER S.A.

ESTADO DE SITUACION GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 2006

1 acTivo
ACTIVO CIRCULANTE

Caja y Equivalentes
Cuentas por Cobrar Clientes
Inventarios

Pagos Anticipados

Otras Cuentas por Cobrar

. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
% OTROS AGTIVOS LARGO PLAZO
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE

Impuestos y Deudas Fiscales
Deuda Financiera
Proveedores

Otras Cuentas por Pagar

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
. {Ver Estado de Cambios en el Patrimonio
de los Accionistas adjuntos)

PASIVO + PATRIMONIO

NOTAS

~N~ s

11

10

12

2006

2.088.981 100.00%

2.088.971
66.968
723.922
1.026.600
269.696
1.785

10

1.547.228
1.125.949
14.285
313.925
737.793
59.947

421.278

541.763

2.088.991

Las notas adjuntas (1 a 19) son parte integrante de estos Estados Financieros

100.00%
3.75%
40.56%
57.52%
15.11%
0.10%
0.00%
0.00%
74.07%
72.77%
1.45%
31.82%
74.79%
6.08%

27.23%

25.93%

100.00%

2005

1.788.992
1.784.900
217111
573.004
813.648
112.197
£8.939

4.092

1.390.338
986.540
12.297
100.000
853.154
21.089

403.797

398.655

1.788.992

100.00%
99.77%
12.16%
32.10%
45.59%

6.29%
3.86%
0.23%
0.00%
T7.72%
70.96%
1.25%
10.14%
86.48%
2.14%

29.04%

22.28%

100.00%



RAMITER
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE 2006

NOTAS 2006 2005
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES .
Ventas 16 3.112.812 10000% 2.700.466 100.00%
COSTOS Y GASTOS - 2.376.111  .76.33% - 2.132.737 .78.98%
Utilidad Bruta 736.701 236m% 567.729 21.02%
GASTOS OPERACIONALES - 548.376 -17.62% - 383.982 .1422%
Gastos de Ventas - 421.208 -13s3% - 285.351 .105m™%
Gaslos de Administracion - 85592 .a2mw- 82679 -308%
Gastos Financieros - 41.576  -1.34% - 15,952 .0s58%
Utilidad Operacional 188.326  ao5% 183.747  e6.60%
INGRESOS NOC OPERACIONALES 7256 -
Ingresos Tributables 725 o02% 0.00%
GASTOS NO OPERACIONALES - 11.381 -
Otros Gastos - 11.381  .03r%
Utilidad del Ejercicio 177669 s51%  183.747  sso%
MENOS:
Participacién Trabajadores 0.00% 0.00%
Impuesto a la Renta - 34561 -111%- 36.201 .134m
Reserva Legal 0.00% 0.00%
UTILIDAD NETA DEL ANO : 143.108  4.80% 147.546  5.48%
UTILIDAD NETA POR ACCION 0.393 . 0.638

Las notas deuntas (1 a 19) son parte integrante de estos Estados Financieros



RAMITER S.A,
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

Expresados en U.S. dolares

2006
CAPITAL SQCIAL:
Saldo al inicio del ano 231.417
Reinversion Utilidades 128.455
Transferencia de utilidades
Apropiacion Reserva Legal 4.337
Apropiacién Reserva Facultativa
Apropiacién Reserva de Capital
Aporte en Efectivo
Saldo al Final del afio 364.209
E— — — — ]
APORTE FUTURA CAPITALIZACION:
Saldo al inicio del afio 820
Transferencia a capital social
Aporte en Efectivo
Saldo al final del afio 820
E RESERVA LEGAL.
Saldo al inicie del afio 19.712
Transferencia a capital social - 4.337
Reserva Legal 2006 19.091
Saldo al final del afio 34.466
UTILIDADES RETENIDAS:
Saldo al inicio del afio 155.056
Dividendos en efectiva
Transferencia a reserva legal
Reinversién de Utilidades - 128.455
Utilidad neta de afio 128.797
Saldo al final del afto 155.398
.',':_, e
TOTAL PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS:

. Saldo al inicio del afo 407.005
Utilidad neta del ano 128.797
Reserva Legal 19.091
Saldo al final del afio 554.893

]

Las notas adjuntas (1 a 19) son parte integranie de estos Estados Financieros

2005

110.442
120.975

231.417

820

6.271

13.441
19.712

146.708

- 120975
128.667

155.398
f——————1

264.239
143.108

407.347
=



RAMITER S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
Expresados en U.S. dotares

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2006 2005
Recibido de clientes 2.680.141 2.700.468
Pagada a pravesdores y empleados - 2.924.487 - 2.500.767
Intereses pagados y ofros gastos - 101.725 - 15.952
Otros ingresos, neto 725
Participacion Trab. e Imp. Renta - 36.201 - 36.201
Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion - 381.549 147.546
FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:

. Adqusicion de propiedad, planta y equipo
(neta) y efectivo neto ulilizado en

aclividades de inversion
Incremento {disminucidn) inversiones a
largo plazo - 17.206

Efectivo neto proveniente de actividades
de inversion - - 17.208

FLUJOS DE CAJA POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corto plazo

Obligaciones bancarias largo plazo 231.406

Efectivo neto proveniente de actividades
de financiamiento 231.406 -

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afic - 150.143 130.340
Saldo al incio del afio 217.111 86.771
Saldo al final dei aflo 66.968 217.114

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros
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RAMITER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
Expresados en U.S. dolares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD

NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta del afio 143.108 147.546
Ajustes para conciliar la utilidad neta
del afo con el efectivo neto
proveniente de actividades de
operacion: 45.487 47.059
Depreciacion de propiedad, planta y
equipo 4.082 4.462
Provision para obligaciones patronales

, Provision para cartera de dudosa
recuperacion 6.844 6.385
Participacion trabajadores
Provisidn impuesto a la renta 34.561 36.201
Pérdida en venta de acciones
Cambio en activos y pasivos: - 45.487 47.059
Cuentas por cobrar comerciales - 150918 3.038
Inventarios - 212,963 98.199
Gastos anticipados y otras cuentas por
cobrar 33.049 74.195
Otros activos - -
Deudas Bancarias 213.925 100.000
Cuentas por pagar a proveedores - 115.361 377.942
Ofras cuentas por pagar 40.845 8.635
Pasivos largo plazo 17.481 202.953
Inyeccién de Capital 128.455 132.791
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION: 143.108 147.646

Las notas adjuntas (1 a 22) son parte integrante de estos Estados Financieros



