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í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA}  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

GOAENA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Desde 1990 ejerciendo 
auditoría y consultoría 
de calidad con seriedad zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

AUDITORES Y CONSULTORES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
F I R M A I N T E R N A C I O N A L 

I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l os A c c i o n i s t as de R A M I T E R S . A . : 

I n f o r m e s o b r e l o s e s t a d os financieros 

1. H e m os a u d i t a do l os es tados financieros a d j u n t os de l a Compañía R A M I T E R 
S . A . , q ue c o m p r e n d en el b a l a n ce g e n e r al al 31 de d i c i e m b re d el año 2 0 13 y 2 0 12 
y l o s c o r r e s p o n d i e n t es es tados de r e s u l t a d os i n t e g r a l e s, de c a m b i os en el 
p a t r i m o n io n e to de l os a c c i o n i s t as y el r e n d i m i e n to financiero r e f l e j a do p or el 
es tado de flujo de e f e c t i vo p or l os años t e r m i n a d os en esas fechas, así c o mo u n 
r e s u m en de las políticas con tab les s i g n i f i c a t i v as y o t r as n o t as e x p l i c a t i v a s. 

R e s p o n s a b i l i d ad d e l a G e r e n c ia p o r  l os e s t a d os f i n a n c i e r o s 

2 . L a G e r e n c ia es r e s p o n s a b le p or l a preparación y presentación r a z o n a b le de es tos 
es tados financieros de a c u e r do c on l a N o r ma I n t e r n a c i o n al de Información 
F i n a n c i e ra p a ra P Y M E S . E s ta r e s p o n s a b i l i d ad i n c l u y e: el diseño, l a 
implementación y el m a n t e n i m i e n to d el c o n t r ol i n t e r no p e r t i n e n te a l a preparación 
y presentación r a z o n a b le de l os estados financieros q ue no c o n t i e n en d i s t o r s i o n es 
i m p o r t a n t e s, causados p or f r a u de o e r r o r; m e d i a n te l a selección y aplicación de 
políticas c o n t a b l es ap rop iadas; y de l a realización de e s t i m a c i o n es c o n t a b l es que. 
sean r a z o n a b l es de a c u e r do c on las c i r c u n s t a n c i a s. 

R e s p o n s a b i l i d ad d el a u d i t o r 

3. N u e s t ra r e s p o n s a b i l i d ad es exp resar u na opinión s o b re l os es tados financieros 
basadas en nues t ras auditorías. N u e s t r as auditorías f u e r on e fec tuadas de a c u e r do 
c on N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de Auditoría. D i c h as n o r m as r e q u i e r en q ue 
c u m p l a m os c on l os r e q u e r i m i e n t os éticos y que p l a n i f i q u e m os y e j e c u t e m os l as 
auditorías c on el fin de o b t e n er s e g u r i d ad r a z o n a b le de q ue l os es tados financieros 
n o c o n t i e n en d i s t o r s i o n es i m p o r t a n t e s. 

4 . U n a auditoría c o m p r e n de l a realización de p r o c e d i m i e n t os a fin de o b t e n er 
e v i d e n c ia de auditoría sob re l os sa ldos y r e v e l a c i o n es en l os es tados financieros. 
L o s p r o c e d i m i e n t os de auditoría que a p l i c a m os d e p e n d en d el j u i c i o d el a u d i t o r, 
i n c l u y e n do l a evaluación d el r i esgo de que l os es tados financieros c o n t e n g an 
d i s t o r s i o n es i m p o r t a n t es d e b i do a f r a u de o e r r o r. A I e f e c t u ar es ta evaluación d el 
r i e s g o, el a u d i t or t o ma en consideración el c o n t r ol i n t e r no délk Compañía q ue l e 
es r e l e v a n te p a ra l a preparación y presentación r a z o n a b le de l os es tados 
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f zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA GCAENA zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
AUDITORE S Y CONSULTORES 
F I R M A I N T E R N A C I O N A L 

A l os A c c i o n i s t as dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R A M I T E R S . A . : 

(Continuación...) 

financieros de l a Compañía, a fin de diseñar p r o c e d i m i e n t os de auditoría 
a p r o p i a d os en las c i r c u n s t a n c i a s, p e ro no c on el propósito de e x p r e s ar u na 
opinión s o b re l a e f e c t i v i d ad d el c o n t r ol i n t e r no de l a Compañía. U n a auditoría 
también i n c l u ye l a evaluación de que l o s p r i n c i p i os de c o n t a b i l i d ad u t i l i z a d os s on 
a p r o p i a d os y q ue las e s t i m a c i o n es con tab les r e a l i z a d as p or l a G e r e n c ia s on 
r a z o n a b l e s, así c o mo u na evaluación de l a presentación g e n e r al de l os es tados 
financieros. 

5. C o n s i d e r a m os que l a e v i d e n c ia de auditoría que h e m os o b t e n i do es s u f i c i e n te y 
a p r o p i a da p a ra p r o p o r c i o n ar u na base p a ra n u e s t ra opinión de l a auditoría. 

6. E n n u e s t ra opinión, l os es tados financieros m e n c i o n a d os en el párrafo 1 p r e s e n t an 
r a z o n a b l e m e n t e, en t o d os l os aspectos i m p o r t a n t e s, l a situación financiera de 
R A M I T E R S . A . , al 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 y l os r e s u l t a d os de sus 
o p e r a c i o n es y l os flujos de e f e c t i vo p or l os años t e r m i n a d os en esas fechas, de 
c o n f o r m i d ad c on l a N o r ma I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra P Y M E S . 

O t r o A s u n t o 

7. D e b i do a las r e g u l a c i o n es es tab lec idas p or l a S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías d el 
E c u a d o r, l a E m p r e sa en el año 2 0 12 aplicó p or p r i m e ra v ez l a N o r ma 
I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra p a ra P Y M E S s i e n do esos l os p r i m e r os 
es tados q ue se e m i t en ba jo es ta n o r m a. 

Opinión 

AEÑA, A u d i t o r e s y C o n s u l t o r es Cía. L t d a . í_ 
R e g i s t ro en l a S u p e r i n t e n d e n c ia 

de Compañías d el E c u a d or N° 2 21 

Q u i t o D M , 28 de f e b r e ro de 20.14 

C e r t i f ica m o s q u e lo szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA c i f ras q- j o co n s ta n en lo s 

E stado s F ina ncie ro s y no tas a c l O ' O i o t i a s a d jun ta s , 

so n el fie i x ció i c ; ' loros d e c o n t a b i l i d a d 

y as i m ism o a c s p ra ; ' "c ; i-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA • ;C O C cc í c o n l o a J sobro los mismos . 
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R A M I T E R S . A . 

E S T A D O S D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2013 Y 2012 
( E x p r e s a do en dólares a m e r i c a n o s) 

N O T A S 2013 2012 N O T A S 
A C T I V O S 
A c t i v o s c o r r i e n t e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
E f e c t i vo y equ iva len tes de e fec t i vo 
D e u d o r es comerc ia les 
I n v e n t a r i os 
O t r os a c t i v os cor r ien tes 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
E q u i p os 

A c t i v o s por impues tos d i fe r idos 

A c t i v o s t o t a l es 

6 
7 

10 
11 

5 6 1 . 3 15 3 0 4 . 7 25 
1.777.878 1 .351.084 
3 .277 .875 2 . 3 4 8 . 9 09 

1 8 4 . 6 18 123 .625 
5 .801 .686 4 .128 .343 

13 .232 2 7 . 5 06 
- 2 .005 

13 .232 2 9 . 5 11 
5 .814 .918 4 . 1 5 7 . 8 54 

Casas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Geíerí tc'Genera l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

c d i u n t o s . 

; . L as no tas adjuntas (1 a 2 8) son parteihtégrafiféê estos estados f i nanc ie ros 
s on ei  : - — - ' • 1 — 

y as i m ism o a c ¿ , 

P A T R I M O N I O Y P A S I V O S 
P a s i v os c o r r i e n t e s 
Cuen tas por pagar comerc ia les y 

ot ras cuentas p or pagar 
Cuen tas p or pagar p or impues tos cor r ien tes 
B e n e f i c io emp leados a co r to p l a zo y ot ros 
P a s i v os c o r r i e n t e s t o t a l es 

P a s i v os n o c o r r i e n t e s 
Obligación por benef i c ios de f in idos 
O t r os pas ivos no cor r ien tes 
P a s i v os p or Impues tos D i f e r i d os 
P a s i vo no cor r ien tes tota les 

P a s i v os t o t a l es 

P a t r i m o n i o 

( V e r estado de camb ios en el 
p a t r i m o n io ad jun to) 

P a t r i m o n i o y p a s i v os t o t a l es 

12 
13 
14 

16 
17 

V a l l a d a r es 
átadora G e n e r al 

2013 2012 

3 .227 .987 1 .690.677 
4 2 . 9 94 5 9 . 6 79 

138.195 83 .063 
3 .409 .176 1 .833.419 

*  12 .932 9 .229 
8 21 2 8 6 . 2 98 

1.971 2 0 . 1 23 

15 .724 3 1 5 . 6 50 

3 .424 .900 2 . 1 4 9 . 0 69 

2 .390 .018 2 . 0 0 8 . 7 85 

5 .814 .918 4 . 1 5 7 . 8 54 

-,.¿ mismos . 

Firma 1 



R A M I T E R S . A . 

E S T A D O S D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2013 Y 2012 

( E x p r e s a d o en dólares a m e r i c a n o s) 

V e n t a s n e t as 
C o s t os o p e r a t i v o s 
M A R G E N B R U T O 

G a s t os d e p e r s o n al y 
A d m i n i s t r a t i v o s 

C o s t os financieros 
O t r o s i n g r e s os 
O t r o s g a s t os 
G A N A N C I A A N T E S D E I M P U E S T O 

I M P U E S T O A L A S G A N A N C I A S 

G A N A N C I A D E O P E R A C I O N E S 
C O N T I N U A D A S 

R E S U L T A D O I N T E G R A L T O T A L 

G A N A N C I A P O R ACCIÓN : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Básica 

N o t a s 2013 2012 

2 2 

23 

7 . 3 0 7 . 0 26 5 . 5 8 7 . 7 63 
- 5 . 6 3 4 . 8 58 - 4 . 2 3 7 . 5 54 

1 . 6 7 2 . 1 68 1 . 3 5 0 . 2 09 

- 1 . 1 8 9 . 0 21 - 8 9 7 . 3 73 
- 1 3 . 3 73 - 4 2 . 2 33 

2 05 2 0 . 5 35 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- - 2 9 . 7 14 
4 6 9 . 9 79 4 0 1 . 4 24 

- 8 8 . 0 87 - 9 3 . 3 34 

3 8 1 . 8 92 3 0 8 . 0 90 

3 8 1 . 8 92 3 0 8 . 0 90 

0 , 77 0 , 62 

I n g / H e n ry C a s as 

^Ge^éjfíe G e n e r al zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'tJkdrFÚÁlxio V a l l a d a r es zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M T e n t a d o r a G e n e r al 

O e f t ^ f i c a m o s ^ u g ^ s ^ i g ^ ( f ^ S ^ o ^ p r t e ^ n t e g r l n te de e s t os e s t a d os f i n a n c i e r os 

so nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 9! fíe i re fle j o d o lo s l i t r o s d o c o n t a b i l i d a d 

y as i m ism o a ce p ta rno s ¡a ¡ ospo n ;r e io s mismos . 

F i r m a N o m b r e 



R A M I T E R S . A . 

E S T A D O S D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O N E T O A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2013 Y 2012 
( E x p r e s a do en dólares a m e r i c a n o s) 

G a n a n c i as A c u m u l a d a s 

C a p i t a l 
S o c i al 

A p o r t e s p a r a 
F u t u r a s 

c a p i t a l i z a c i o n es 
R e s e r va 

L e g a l 
R e s e r va 

F a c u l t a t i v a 

R e s u l t a d os 
d e N I I F 

p r i m e r a v ez 
U t i l i d a d 

A c u m u l a d a 

T o t a l 
G a n a n c i as 

A c u m u l a d a s 

( N o t a 18) ( N o t a 20) ( N o t a 19) ( N o t a 21) T o t a l 

S a l do a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2011 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA4 9 3 . 0 08 8 21 135 .692 7 8 2 . 2 51 3 9 . 4 48 2 5 0 . 3 20 2 8 9 . 7 68 1 .701.540 

C a m b i o s en P a t r i m o n i o : 
T r a n s f e r e n c ia de ganancias acumuladas 
R e s u l t a do del e je rc i c io 
A j u s te sa la r io d i g no zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

-
-

2 5 . 0 32 2 2 4 . 4 43 
-

-249.475T" 
3 0 8 . 0 90 

-845 

- 2 4 9 . 4 75 
3 0 8 . 0 90 

- 8 45 
3 0 8 . 0 90 

- 8 45 
S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2012 4 9 3 . 0 08 8 21 160 .724 1 .006.694 3 9 . 4 48 3 0 8 . 0 90 3 4 7 . 5 38 2 . 0 0 8 . 7 85 

C a m b i o s en P a t r i m o n i o : 
T r a n s f e r e n c ia de ganancias acumuladas 
R e s u l t a do del e je rc i c io 
Reclasificación 

-
- 8 21 

3 0 . 8 09 2 7 6 . 3 75 

1.068 

- 3 0 8 . 0 90 
3 8 1 . 8 92 

- 3 0 8 . 0 90 
3 8 1 . 8 92 

1.068 

- 9 06 
3 8 1 . 8 92 

2 47 
S a l do a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2013 4 9 3 . 0 08 - 191.533 *  1 .283.069 4 0 . 5 16 3 8 1 . 8 92 4 2 2 . 4 08 2 . 3 9 0 . 0 18 

U5ÍOS 
izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA r. s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

o u e c o n s ta n e r | 

nc ia ra fo f ia s a d 

Ü M O S d e c o n t a 

C e rt i f ica rno s q u e la s 

E sta do s F ina ncie ro s v 

so n e l fie l d? 

y as i m i s mo a c s i ^ ^ ^ t e W ^ ^ ^ ' ^ ^ s o n part e i n tegran te de estos estados financieros 

Casas 
; G e n e r al 

- • - fa i i id^l- sobr e io s mismos . 

osario V a l l a d a r es 
' C o n t a d o ra G e n e r al 

Firma 



R A M I T E R S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S A L 31 D E D I C I E M B R E D E 2013 Y 2012 

( E x p r e s a d os en dólares a m e r i c a n o s) 

N O T A S 2013 2012 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I -
D A D E S D E OPERACIÓN : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e c i b i do de c l i e n t es 6 . 8 1 9 . 6 02 5 . 3 7 2 . 3 52 

P a g a do a p r o v e e d o r es y e m p l e a d os - 6 . 4 6 6 . 4 85 - 5 . 3 9 5 . 2 71 

C o s t os financieros - 1 3 . 3 72 - 4 2 . 2 33 

O t r os g a s t os - 9 4 . 5 52 9 . 1 79 

E f e c t i vo n e to p r o v e n i e n te ( u t i l i z a d o) en a c t i v i d a d es 

de operación 2 4 5 . 1 93 - 5 5 . 9 73 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S 
D E INVERSIÓN : 

R e t i r os ( A d i c i o n e s) n e t as de e q u i p os 10 1 1 . 3 97 - 1 9 . 2 50 

E f e c t i vo n e to p r o v e n i e n te ( u t i l i z a d o) en a c t i v i d a d es 

de inversión 1 1 . 3 97 - 1 9 . 2 50 

F L U J O S D E E F E C T I V O P O R A C T I V I D A D E S 
D E F I N A N C I A M I E N T O : 

O b l i g a c i o n es b a n c a r i as - - 2 0 0 . 7 31 

E f e c t i vo n e to u t i l i z a do en a c t i v i d a d es de financiamiento - - 2 0 0 . 7 31 

C A J A Y E Q U I V A L E N T E S : 
I n c r e m e n to (disminución) n e to d u r a n te el año 2 5 6 . 5 90 - 2 7 5 . 9 54 

S a l do al i n i c i o d el año 3 0 4 . 7 25 5 8 0 . 6 79 

S a l do al final d el año 6 5 6 1 . 3 15 3 0 4 . 7 25 

I n g . H e ' n ry C a s as 
G e r e n te G e n e r al 

( ^ ^ a r ^ R o ' s a r io V a l l a d a r es 
C o n t a d o ra G e n e r al 

L a s n o t as a d j u n t as (í a 2 8) s on p a r to i n t e g r a n te de e s t os e s t a d os financieros 



R A M I T E R S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 31 D E D I C U J M B R E D E 2013 Y 2012 

( E x p r e s a d as en dólares a m e r i c a n o s) 

1. INFORMACIÓ N G E N E R A L D E L A COMPAÑÍ A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R A M I T E R S . A. es u na Compañía r a d i c a da en el E c u a d o r. E l d o m i c i l i o de su sede 
s o c i al y su p r i n c i p al c e n t ro de n e g o c i os es en l a A v . S i n c h o l a g ua O e l - 1 41 y A v . 
M a l d o n a d o, c on el R e g i s t ro Único de C o n t r i b u y e n te N° 0 9 9 2 1 2 4 6 3 6 0 0 1. L a 
Compañía se constituyó en l a República d el E c u a d or el 13 de a b r il de 2 0 00 según 
E s c r i t u ra Pública e i n s c r i ta en el R e g i s t ro M e r c a n t il el 10 de m a yo d el m i s mo año, 
su o b j e to p r i n c i p al es l a c o m p ra y v e n ta e importación de p r o d u c t os 
electrodomésticos, plásticos, de c r i s t al y demás artículos p a ra el u so en el h o g a r. 

2. R E S U M E N D E L O S P R T N C D ? A L E S I N D I C A D O R E S D E L A ECONOMÍ A 
E C U A T O R I A N A 

U n r e s u m en de l a evolución de l os p r i n c i p a l es i n d i c a d o r es de l a economía 
e c u a t o r i a na desde hace c i n co años, es el s i g u i e n t e: -

Años 

I n d i c a d o r económico 2009 2010 2011 2012 2013 

% de inflación a n u al 4 , 31 3 ,33 5 , 41 4 , 16 2 , 70 

B a l a n za C o m e r c i a l: 
Superávit (Déficit) 
( m i l l o n es de dólares) - 2 98 - 1 . 4 89 - 7 17 - 1 94 - 1 . 0 84 

S a l a r io Mínimo ( en dólares) 2 18 2 40 2 64 2 92 3 18 

D e u d a pública t o t a l ( en 10.235 13.338 14.561 18.079 21.895 
m i l l o n e s d e dólares) 

D e u da pública i n t e r na ( en 2 . 8 42 4 . 6 65 4 . 5 06 7 . 3 35 9 . 2 88 
m i l l o n es de dólares) ( 1) 

' D e u da pública e x t e r na ( en 7 . 3 93 8 .673 1 0 . 0 55 1 0 . 7 44 1 2 . 6 07 
m i l l o n es de dólares) ( 1) 

D e u d a e x t e r n a p r i v a d a 6.152 5.306 5.256 5.145 5.685 

( 1 ) C i f r a s' económicas d el año 2 0 13 s on al m es de o c t u b r e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i ca m o s q u e la s cifra s q u o c o n s ta n e n los 

E stado s F ina ncie ro s y noto s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 5 

so n el fi& l reíiejo d o lo s libro s d o c o n t a b i l i d a d 

y as i m ism o a c e p t a m o s ia re sponsa b i l ida d sobr e io s mismos . 

F i r m a N o m b r e 
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3. R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S POLÍTICA S C O N T A B L E S 

3 .1. B a s es d e presentación.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s p resen tes es tados financieros se h an e l a b o r a do de a c u e r do c on l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Norma 
Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIIF para PYMES) e m i t i d as p or el C o n s e jo de N o r m as 
I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( I A S B ) , las q ue h an s i do adop tadas en 
E c u a d or de m a n e ra i n t e g r a l, explícita y s in r e s e r va de l a r e f e r i da n o r ma p a ra 
las e m p r e s as que c u m p l en c i e r t os parámetros fijados p or l a 
S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías d el E c u a d o r. Están p r e s e n t a d os en dólares 
a m e r i c a n o s, que es l a m o n e da o f i c i al d el E c u a d or a p a r t ir de m a r zo de 2 0 00 
y es también l a m o n e da f u n c i o n al y de presentación p a ra es ta Compañía. L a 
Compañía adoptó l a N I I F p a ra P Y M E S a p a r t ir d el 1 de e n e ro de 2 0 1 2. 

L a presentación de l os estados financieros c o n f o r me a l a N I I F p a ra P Y M E S , 
Sección 10, r e q u i e re el u so de c ie r tas e s t i m a c i o n es c o n t a b l es y también 
e x i ge a l a Administración que e j e r za su j u i c i o en el p r o c e so de aplicación de 
las políticas c o n t a b l es en l a Compañía. E n l a N o t a N° 5 de es tos es tados 
financieros se r e v e l an áreas en las que se a p l i ca u n m a y or g r a do de j u i c i o o 
c o m p l e j i d ad a las áreas d o n de l a hipótesis y e s t i m a c i o n es s on s i g n i f i c a t i v as 
p a ra l os es tados financieros. 

3.2. M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e da d e presentación.-

L as p a r t i d as de l os es tados financieros de l a Compañía se e x p r e s an en l a 
m o n e da d el a m b i e n te económico p r i m a r io d o n de o p e ra l a e n t i d ad ( m o n e da -
f u n c i o n a l ). L o s estados financieros se e x p r e s an en dólares e s t a d o u n i d e n s e s, 
q ue es l a m o n e da f u n c i o n al y l a m o n e da de presentación de l a Compañía. 

3.3. E f e c t i v o y e q u i v a l e n t es d e e f e c t i v o .-

E l e f e c t i vo y e q u i v a l e n te de e f e c t i vo i n c l u y en el d i s p o n i b le y depósitos de 
l i b r e d i s p o n i b i l i d ad en bancos. 

3.4. D e u d o r es c o m e r c i a l es y o t r a s c u e n t as p o r  c o b r a r . -

T o d as l as v e n t as de p r o d u c t os se r e a l i z an en c o n d i c i o n es de crédito 
n o r m a l es p a ra este t i p o de e m p r e sa ( 90 días), y l os i m p o r t es de las cuen tas 
p or c o b r ar no t i e n en in te reses. C u a n do el crédito se amplía más allá de las 
c o n d i c i o n es n o r m a l e s, las cuen tas p or c o b r ar se m i d en al c o s to a m o r t i z a do 
u t i l i z a n do el método de interés e f e c t i v o. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• • "O fí rlí ca mos q u e la s c i f r a ; q u e c o n s ta n e n lo s 6 

'E sta do s F ina ncie ro s y ñora s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

• 'son &| fie l re fle j o d e io s !¡!;-'o s d e c o n t a b i l i d a d 

V as i m ism o a cop la rno s la re sponsa bi l ida d sobr e lo s mismos . 

í " i m , i i N o m b r e 
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A l final de cada período sobre el que se i n f o r m a, l os i m p o r t es en l i b r os de 
l o s d e u d o r es c o m e r c i a l es y o t r as cuen tas p or c o b r ar se r e v i s an pa ra 
d e t e r m i n ar si e x i s te a l g u na e v i d e n c ia o b j e t i va de q ue no v a y an a ser 
r e c u p e r a b l e s. Si es así, se r e c o n o ce i n m e d i a t a m e n te en r e s u l t a d os u na 
pérdida p or d e t e r i o ro d el v a l o r, l a c u al se medirá c o mo l a d i f e r e n c ia e n t re el 
i m p o r te en l i b r o s; d el a c t i vo y el v a l or p resen te de l os flujos de e f e c t i vo 
f u t u r os e s t i m a d o s M e s c o n t a d os c on l a tasa de interés e f e c t i va o r i g i n al del 
a c t i vo f i n a n c i e r o. 

3.5. I n v e n t a r i o s . -

L o s i n v e n t a r i os se r e g i s t r an al cos to o a su v a l or n e to de realización el que 
sea m e n o r. E l cos to se c a l c u la a p l i c a n do el método p r o m e d io p o n d e r a d o. E l 
v a l or n e to de realización es el p r e c io de v e n ta e s t i m a do en el c u r so n o r m al 
de las o p e r a c i o n e s, m e n os l os cos tos necesa r i os p a ra l l e v ar a cabo l a v e n t a. 

E n cada fecha¡,.sobre l a que se i n f o r m a, se evalúa si e x i s te d e t e r i o ro d el v a l or 
de l os i n v e n t a r i os c o m p a r a n do el i m p o r te en l i b r os de cada p a r t i da d el 
i n v e n t a r io ( o g r u po de pa r t i das s i m i l a r e s) c on su v a l or n e to r e a l i z a b l e. Si 
u na p a r t i da d el i n v e n t a r io (o g r u po de pa r t i das s i m i l a r e s) se ha d e t e r i o r a d o, 
se r e d u ce su i m p o r te en l i b r os al v a l or n e to r e a l i z a b l e, y se r e c o n o ce 
i n m e d i a t a m e n te u na pérdida p or d e t e r i o ro d el v a l or en r e s u l t a d o s. 

3.6. I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s .-

E l gas to p or i m p u e s to a las gananc ias r e p r e s e n ta l a s u ma d el i m p u e s to 
c o r r i e n te po r -pagar y d el i m p u e s to d i f e r i d o. E l i m p u e s to c o r r i e n te p or pagar 
está basado en l a g a n a n c ia fiscal d el año. 

E l i m p u e s to d i f e r i do se r e c o n o ce a p a r t ir de las d i f e r e n c i as e n t re l os 
i m p o r t es en l i b r os de l os a c t i v os y p a s i v os en l os es tados financieros y sus 
bases fiscales c o r r e s p o n d i e n t es ( c o n o c i d as c o mo d i f e r e n c i as t e m p o r a r i a s ). 

L o s p a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os se r e c o n o c en p a ra t o d as l as d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as que se espere q ue i n c r e m e n t en l a g a n a n c ia fiscal en el f u t u r o. 

L o s a c t i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os se r e c o n o c en p a ra t o d as l as d i f e r e n c i as 
t e m p o r a r i as que se espere que r e d u z c an l a g a n a n c ia fiscal en el f u t u r o, y 
c u a l q u i er pérdida o crédito fiscal no u t i l i z a d o. L o s a c t i v os p or i m p u e s t os 
d i f e r i d os se m i d en al i m p o r te máximo, sob re l a base de l a g a n a n c ia fiscal 
a c t u al o e s t i m a da f u t u r a, es p r o b a b le que se r e c u p e r e n. 

E l i m p o r te en l i b r os n e to de l os a c t i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os se r e v i sa en 
cada f e c ha sob re l a q ue se i n f o r ma y se a j u s ta p a ra r e f l e j ar l a evaluación 
a c t u al de las gananc ias fiscales f u t u r a s. C u a l q u i er a j us te se r e c o n o ce en el 
r e s u l t a do d el período. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• ZetnucamoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q u e lo s C[Í>_* ^ , 
a t a d o s F ina ncie ro s v n 0 , ~ Z C O n s , Q n e n lo s 
so n e l fie l rsfle i o - > ' ¿ 7 ^ J J ' ' ' L G R A . ° R I A S a c , ¿ un?a s , 
y as i m ism o a c é p t a m e * . ! ? d s c o n t a b ¡ l ¡ d a d 

- • < - - ^ o, » Q 0 :, ia a d sobr e io s mismos . 

F i r m a 
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E l i m p u e s to d i f e r i do se c a l c u la según las tasas i m p o s i t i v as q ue se espera 
a p l i c ar a l a g a n a n c ia (pérdida) fiscal de l os períodos en l os que se espera 
r e a l i z ar el a c t i vo p or i m p u e s t os d i f e r i d os o cance lar el p a s i vo p or i m p u e s t os 
d i f e r i d o s, s o b re l a base de las tasas i m p o s i t i v as q ue h a y an s i do ap robadas o 
c u yo p r o c e so de aprobación esté prácticamente t e r m i n a do al final d el 
período sob re el que se i n f o r m a. 

3.7. E q u i p o s . -

L a s p a r t i d as de e q u i p os están r e g i s t r a d os a l os cos tos de adquisición, se 
d e p r e c i an de acue rdo c on el método de línea rec ta, a p l i c a n do l o s po rcen ta j es 
de depreciación es tab lec idos p or l a L e y Orgánica de Régimen T r i b u t a r io 
I n t e r n o. E n l a depreciación de e q u i po se u t i l i z an las s i g u i e n t es v i d as útiles: 

R u b r o V i d a úti l 

Vehículos \ 
E q u i po electrónico 
M u e b l es y enseres 

5 años 
10 años 
10 años 

E l c o s to de l os e q u i p os y l a depreciación a c u m u l a da de l o s e l e m e n t os 
v e n d i d os o r e t i r a d os se descargan de las cuen tas c o r r e s p o n d i e n t es c u a n do se 
p r o d u ce l a v e n ta o r e t i ro y el r e s u l t a do de d i c h as t r a n s a c c i o n es se r e g i s t ra 
c u a n do se causan. 

3.8. B e n e f i c i os a l o s e m p l e a d o s: b e n e f i c i os p o s t - e m p l e o .-

E l c o s to y l a obligación de l a Compañía de r e a l i z ar p a g os p or jubilación 
p a t r o n al se r e c o n o c en d u r a n te l os períodos de s e r v i c io de l o s e m p l e a d o s. E l 
c o s to y l a obligación se m i d en a través d el c o r r e s p o n d i e n te cálculo 
matemático a c t u a r i al u s a n do el método de l a u n i d ad de crédito p r o y e c t a d a, 
q ue s u p o ne u na m e d ia a n u al d el i n c r e m e n to s a l a r i a l, c on u na rotación de 
e m p l e a d os basada en l a e x p e r i e n c ia r e c i e n te de l a e m p r e s a, d e s c o n t a d os 
u t i l i z a n do l a t asa de m e r c a do v i g e n te p a ra b o n os d el g o b i e r no n a c i o n a l. 

3.9 C o s t os y g a s t o s .-

Se c o n t a b i l i z an sob re l a base de l o d e v e n g a d o, l os cos tos y gas tos se 
a g r u p an según su función. 

3.10 R e c o n o c i m i e n to d e i n g r e so d e a c t i v i d a d es o r d i n a r i a s . -

E I i n g r e so de a c t i v i d a d es o r d i n a r i as se m i de al v a l or r a z o n a b le de l a 
contraprestación r e c i b i da 'o p or r e c i b i r, n e ta de d e s c u e n t os e i m p u e s t os 
a s o c i a d os c on l a v e n t a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i ca m o s q u e la s cifra s q u e c 

E stado s F ina ncie ro s y ne fa s a c la r a 

so n e l fie l re fle j o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¡os l ibros r 

y as i m ism o a c o p ia m o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ic / o ipcnsa P l í . a a d 
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3.11 G a n a n c ia p o r acción y d i v i d e n d o s d e a c c i o n i s t a s .-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a u t i l i d ad n e ta p or acción se c a l c u la en base al p r o m e d io de las a c c i o n es en 
circulación d u r a n te el e j e r c i c io económico. 

L a distribución de d i v i d e n d os a l os acc i on i s t as de l a Compañía se r e c o n o ce 
c o mo u n p a s i vo er i ^el período en que l os d i v i d e n d os s on a p r o b a d os p or l a 
J u n ta G e n e r al de A c c i o n i s t as o c u a n do se c o n f i g u ra l a obligación 
c o r r e s p o n d i e n te en función de las d i s p o s i c i o n es l ega les. 

4. DESCRIPCIÓN G E N E R A L D E L P R O C E S O D E REVISIÓ N I N T E G R A L 
D E L A N I I F P A R A P Y M E S 

E l C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n a l es de C o n t a b i l i d ad ( I A S B ) emitió l a N o r ma 
I n t e r n a c i o n al de Información F i n a n c i e ra ( N I I F ) p a ra Pequeñas y M e d i a n as 
E n t i d a d es ( P Y M E S) ( N I I F p a ra P Y M E S ) en j u l i o de 2 0 0 9. E n ese m o m e n t o, se 
estableció u n p l an p a ra e m p r e n d er u na p r i m e ra revisión i n t e g r al de esta N o r ma 
que l e p e r m i ta al I A S B l a evaluación de l os p r i m e r os dos años de e x p e r i e n c i as de 
las en t i dades que h a y an t e n i do que i m p l e m e n t a r l a s, y c o n s i d e r ar si e x i s t en 
neces idades de e n m i e n d a s. 

a. P r i m e r a revisión i n t e g r a l 

L a s Compañías u s a r on l a N I I F p a ra P Y M E S en 2 0 10 y 2 0 1 1. L a p r i m e ra 
revisión i n t e g r al comenzó, p or l o t a n to en 2 0 1 2. E l I A S B también d i j o que 
después de l a revisión i n i c i a l , espera c o n s i d e r ar e n m i e n d as a l a N I I F p a ra 
P Y M E S a p r o x i m a d a m e n te u na v ez cada t res años. 

E n t al s e n t i d o, en j u n i o de 2 0 12 f ue p u b l i c a da p a ra c o m e n t a r i os p or el I A S B 
u na s o l i c i t ud de información p a ra l a revisión i n t e g r al de l a N I I F p a ra 
P Y M E S , c u y os c o m e n t a r i os f u e r on recep tados has ta el 30 de n o v i e m b re de 
2 0 12 en u na página w eb c o m p l e ta q ue el I A S B m a n t i e ne s o b re l a N I I F p a ra 
P Y M E S . 

b . Guía i l u s t r a t i v a p a r a M i c r o E n t i d a d e s 

E n j u n i o de 2 0 13 se e m i te u na Guía p a ra M i c r o E n t i d a d es que a p l i q u en l a 
N I I F p a ra las P Y M E S ( 2 0 0 9 ), c on l a aclaración de q ue es ta guía acompaña a 
l a N I I F p a ra las P Y M E S , p e ro no f o r ma pa r te de l a m i s ma zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f icom o s q u e la s cifra s q u e c o n s ta n e n lo s 

E stado s F ina ncie ro s y nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s 

so n el fie l r e f l e j o c o io szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l ibros d o c o n t a b i l i d a d 
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c. P r o y e c to d e N o r m a ED/2013 /9 M o d i f i c a c i o n e s p r o p u e s t as a l a N I I F p a r a 
l a s P Y M E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

P o s t e r i o r m e n te en s e p t i e m b re de 2 0 13 se e m i te el P r o y e c to de N o r m a 
E D / 2 0 1 3 /9 M o d i f i c a c i o n es p ropues tas a l a N o r ma I n t e r n a c i o n al de 
Información F i n a n c i e ra p a ra las Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es ( N I I F p a ra 
las P Y M E S ) y se p u b l i ca p or el C o n s e jo de N o r m as I n t e r n a c i o n es de 
C o n t a b i l i d ad ( I A S B ) únicamente a e fec tos de r e c i b ir c o m e n t a r i o s. Se i n d i ca 
además q ue las p r o p u e s t as podrán m o d i f i c a r se en función de l o s c o m e n t a r i os 
r e c i b i d os an tes de e m i t i r se en f o r ma d e f i n i t i v a. Se r e c i b en c o m e n t a r i os h a s ta 
el 3 de m a r zo de 2 0 1 4. 

L a s 57 r e f o r m as que t r ae l a p r o p u e s ta a fec ta a l as s i g u i e n t es secc iones: 

• Sección 1 Pequeñas y M e d i a n as E n t i d a d es 
• Sección 2 C o n c e p t os y P r i n c i p i os F u n d a m e n t a l es 
• Sección 4 E s t a do de Situación F i n a n c i e ra 
• Sección 5 E s t a do d el R e s u l t a do I n t e g r al y E s t a do de R e s u l t a d os 
• Sección 6 E s t a do de C a m b i os en el P a t r i m o n io y E s t a do de R e s u l t a d os y 

G a n a n c i as A c u m u l a d as 
• Sección 9 E s t a d os F i n a n c i e r os C o n s o l i d a d os y S e p a r a d os 
• Sección 11 I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r os Básicos 
• Sección 12 O t r os T e m as r e l a c i o n a d as c on I n s t r u m e n t os F i n a n c i e r os 
• Sección 17 P r o p i e d a d e s, P l a n ta y E q u i po 
• Sección 18 A c t i v o s I n t a n g i b l es d i s t i n t os de l a Plusvalía 
• Sección 19 C o m b i n a c i o n es de N e g o c i os y Plusvalía 
• Sección 20 A r r e n d a m i e n t os 
• Sección 22 P a s i v os y P a t r i m o n io 
• Sección 26 P a g os basados en A c c i o n es 
• Sección 27 D e t e r i o ro d el V a l o r de l os A c t i v o s 
• Sección 28 B e n e f i c i os a l os E m p l e a d os 
• Sección 29 I m p u e s to a las G a n a n c i as 
• Sección 30 Conversión de m o n e da e x t r a n j e ra 
• Sección 33 I n f o r m a c i o n es a R e v e l ar sob re P a r t es R e l a c i o n a d as 
• Sección 34 A c t i v i d a d es E s p e c i a l i z a d as 
• Sección 35 Transición a l a N I I F p a ra las P Y M E S 
• G l o s a r i os ( d e f i n i c i o n es m o d i f i c a d a s) 
• G l o s a r i os ( d e f i n i c i o n es n u e v a s) 

5. E S T I M A C I O N E S , J U I C I O S O C R I T E R I O S D E L A ADMINISTRACIÓ N 

L a s e s t i m a c i o n es y c r i t e r i os usados s on c o n t i n u a m e n te e v a l u a d os y se b a s an en l a 
e x p e r i e n c ia histórica y o t r os fac to res, i n c l u y e n do l a e x p e c t a t i va de o c u r r e n c ia de 
e v e n t os f u t u r os que se c o n s i d e r an r a z o n a b l es de a c u e r do c on l as c i r c u n s t a n c i a s. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r i f i c a m o s q u e la s cifra s q u e c o n s ta n e n lo s 

E stado s F ina ncie ro s y nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s , _ q 

so n &\l re fle j o d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¡as l ibros ele c o n t a b i l i d a d 

y « s im is m o a ce p ta rno s ia re sponsa b i l ida d sobr e io s mismos . 

Firma N o m b r o 
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í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a Compañía efectúa e s t i m a c i o n es y supues tos respec to d el f u t u r o. L as 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l es r e s u l t a n t es m uy pocas veces serán i g u a l es a l os r e s u l t a d os 
rea les. L as e s t i m a c i o n es y supues tos q ue t i e n en u n r i e s go m o d e r a do de causar un 
a jus te m a t e r i al a l os sa ldos de l os a c t i v os y p a s i v os en el próximo período se 
p r e s e n t an a continuación: 

5.1. V i d a útil d e e q u i p ' o s .-

L a Compañía r e v i sa sus e s t i m a c i o n es a n t e r i o r es ace rca de las v i d as útiles y 
v a l o r es r e s i d u a l es de sus b i e n es c u a n do e x i s t en i n d i c a d o r es t a l es c o mo l a 
e x i s t e n c ia de u n c a m b io en el u so d el a c t i v o, un desgaste físico i n e s p e r a d o, 
a v a n c es tecnológicos y c a m b i os en l os p r e c i os de m e r c a do desde l a f e c ha 
s o b re l a q ue se i n f o r ma d el año más r e c i e n t e. L a Compañía c o n t a b i l i za esos 
c a m b i os p r o s p e c t i v a m e n t e, c o mo un c a m b io en l a estimación c o n t a b l e. 

D u r a n te el p resen te período l a Compañía ha d e t e r m i n a do q ue no e x i s t en 
c a m b i os i m p o r t a n t es en las v i d as útiles e s t i m a d as en relación a las d el 
año a n t e r i o r, de i g u al f o r m a no c o n s i d e ra q ue e x i s ta v i d a r e s i d u al 
s i g n i f i c a t i va en l os e q u i p o s. 

5.2. Estimación d e d e t e r i o r o d e l a s c u e n t as p o r  c o b r a r . -

L a Compañía evalúa el d e t e r i o ro de las cuen tas p or c o b r ar c u a n do e x i s te 
u na e v i d e n c ia o b j e t i va que no será capaz de c o b r ar t o d os l os i m p o r t es de 
a c u e r do a l os términos o r i g i n a l es de l a cuen tas p or c o b r a r. 

5.3. Provisión p l a n es d e b e n e f i c i os d e f i n i d o s p o s t - e m p l e o .-

E l cálculo a c t u a r i al r e a l i z a do p or l a Compañía utilizó el método de l a 
u n i d ad de crédito p r o y e c t a da p a ra d e t e r m i n ar t a n to el v a l or p resen te de sus 
o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os d e f i n i d o s, c o mo el cos to p or l o s s e r v i c i os 
p res tados en el período a c t u a l. E n t re las s u p o s i c i o n es a c t u a r i a l es se i n c l u y en 
l o s dos t i p os s i g u i e n t e s: 

a) Hipótesis demográficas acerca de las características de l os e m p l e a d os 
ac tua les y pasados q ue p u e d an r e c i b ir l os b e n e f i c i o s. E s t as hipótesis t i e n en 
relación c on v a r i a b l es t a les c o m o: ( i ) m o r t a l i d a d, t a n to d u r a n te el período de 
a c t i v i d ad c o mo p o s t e r i o r m e n t e; ( i i ) tasas de rotación e n t re e m p l e a d o s, 
i n c a p a c i d ad y r e t i r os p r e m a t u r o s; y ( i i i ) l a proporción de partícipes en el 
p l an c o mo b e n e f i c i a r i os que t i e n en de recho a l os b e n e f i c i o s. 

( b) Hipótesis financieras, que t i e n en relación c on l os s i g u i e n t es v a r i a b l e s: ( i ) 
l a t asa de d e s c u e n t o; y ( i i ) l o s n i v e l es f u t u r os de s u e l d os y de b e n e f i c i o s; 

C e r t i f ica m o s q u e la s cifra s q u e cons ta n e n lo s 

E stado s F ina ncie ro s y ño la s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

so n e l fie ! re í ie l o d o la s libro s a e c o n t a b i l i d a d 

y as i m ism o a c e p ta m o s ¡o re sponsa b i l ida d sobr e lo s mismos . 

11 

H r m a Nufiibra 
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L a Compañía efectúa e s t i m a c i o n es y supues tos r e s p e c to d el f u t u r o. L as 
e s t i m a c i o n es c o n t a b l es r e s u l t a n t es m uy pocas veces serán i g u a l es a l os r e s u l t a d os 
rea les. L as e s t i m a c i o n es y supues tos q ue t i e n en un r i e s go m o d e r a do de causar un 
a jus te m a t e r i al a l os sa ldos de l os a c t i v os y p a s i v os en el próximo período se 
p r e s e n t an a continuación: 

5.1. V i d a úti l d e e q u i p ' o s .-

L a Compañía r e v i sa sus e s t i m a c i o n es a n t e r i o r es ace rca de las v i d as útiles y 
v a l o r es r e s i d u a l es de sus b i e n es c u a n do e x i s t en i n d i c a d o r es t a l es c o mo l a 
e x i s t e n c ia de u n c a m b io en el u so d el a c t i v o, un desgaste físico i n e s p e r a d o, 
a v a n c es tecnológicos y c a m b i os en l os p r e c i os de m e r c a do desde l a f e c ha 
s o b re l a q ue se i n f o r ma d el año más r e c i e n t e. L a Compañía c o n t a b i l i za esos 
c a m b i os p r o s p e c t i v a m e n t e, c o mo un c a m b io en l a estimación c o n t a b l e. 

D u r a n t e, el p resen te período l a Compañía ha d e t e r m i n a do q ue no e x i s t en 
c a m b i os i m p o r t a n t es en las v i d as útiles e s t i m a d as en relación a las d el 
año a n t e r i o r, de i g u al f o r m a no c o n s i d e ra q ue e x i s ta v i d a r e s i d u al 
s i g n i f i c a t i va en l o s e q u i p o s. 

5.2. Estimación d e d e t e r i o r o d e l a s c u e n t as p o r  c o b r a r . -

L a Compañía evalúa el d e t e r i o ro de las cuen tas p or c o b r ar c u a n do e x i s te 
u na e v i d e n c ia o b j e t i va que no será capaz de c o b r ar t o d os l os i m p o r t es de 
a c u e r do a l os términos o r i g i n a l es de l a cuen tas p or c o b r a r. 

5.3. Provisión p l a n es d e b e n e f i c i os d e f i n i d o s p o s t - e m p l e o .-

E l cálculo a c t u a r i al r e a l i z a do p or l a Compañía utilizó el método de l a 
u n i d ad de crédito p r o y e c t a da p a ra d e t e r m i n ar t a n to el v a l or p resen te de sus 
o b l i g a c i o n es p or b e n e f i c i os d e f i n i d o s, c o mo el cos to p or l o s s e r v i c i os 
p res tados en el período a c t u a l. E n t re las s u p o s i c i o n es a c t u a r i a l es se i n c l u y en 
l o s dos t i p os s i g u i e n t e s: 

a) Hipótesis demográficas acerca de las características de l os e m p l e a d os 
a c t u a l es y pasados que p u e d an r e c i b ir l os b e n e f i c i o s. E s t as hipótesis t i e n en 
relación c on v a r i a b l es t a les c o m o: ( i ) m o r t a l i d a d, t a n to d u r a n te el período de 
a c t i v i d ad c o mo p o s t e r i o r m e n t e; ( i i ) tasas de rotación e n t re e m p l e a d o s, 
i n c a p a c i d ad y r e t i r os p r e m a t u r o s; y ( i i i ) l a proporción de partícipes en el 
p l an c o mo b e n e f i c i a r i os que t i e n en de recho a l os b e n e f i c i o s. 

( b) Hipótesis financieras, que t i e n en relación c on l os s i g u i e n t es v a r i a b l e s: ( i ) 
l a t asa de d e s c u e n t o; y ( i i ) l os n i v e l es f u t u r os de s u e l d os y de b e n e f i c i o s; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f ica m o s q u e la s cifra s q u e cons ta n e n lo s 

E stado s F ina ncie ro s y nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

so n el fie ! re fte j ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cío ¡oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA l ibros d e c o n t a b i l i d a d 

y asi m ism o a c e p te m o s ¡a respen .3o0iik . ia d sobr e lo s mismos . 

F i r m a N o m b r a , 
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U n r e s u m en de esas e s t i m a c i o n es es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

T a sa de conmutación a c t u a r i al 
( tasa de d e s c u e n t o) 7 , 0 0% 7 , 0 0% 

T a sa r e al de i n c r e m e n to s a l a r i al 3 , 0 0% 3 , 0 0% 

T a sa de i n c r e m e n to de p e n s i o n es 2 , 5 0% 2 , 5 0% 

T a b la de rotación p r o m e d io 8 , 9 0% 8 , 9 0% 

5.4. I m p u e s t o a l a R e n t a .-

L a determinación de las o b l i g a c i o n es y gas tos p or i m p u e s t os r e q u i e r en de 
c ie r t as i n t e r p r e t a c i o n es a l a legislación t r i b u t a r ia v i g e n t e. L a 
Administración c o n s i d e ra que sus e s t i m a c i o n es s on a p r o p i a d as de a c u e r do 
a las c i r c u n s t a n c i as y que no deberían s u r g ir d i f e r e n c i as de interpretación 
c on l a Administración T r i b u t a r ia q ue a f e c t en s i g n i f i c a t i v a m e n te l os ca rgos 
p or i m p u e s t os en el f u t u r o. 

6. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

C a ja 
B a n c os ( 1) 

2013 2012 

1 2 6 . 1 19 3 2 . 1 34 

4 3 5 . 1 96 2 7 2 . 5 91 

5 6 1 . 3 15 3 0 4 . 7 25 

( 1) A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 1 2, l os sa ldos de las cuen tas banca r i as 
c o r r e s p o n d en al d i s p o n i b le que m a n t i e ne l a Compañía en l os B a n c os 
P i c h i n c ha C . A . y P r o d u b a n co S . A. 

7. D E U D O R E S C O M E R C I A L E S 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

C u e n t as p or c o b r ar c o m e r c i a l es ( 1) 1 .816 .273 1 . 3 9 1 . 1 17 
C o m p o n e n te f i n a n c i e ro p or d e v e n g ar zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- - 6 . 6 86 
D e t e r i o ro de cuen tas p or c o b r ar ( 2) - 3 8 . 3 95 - 3 3 . 3 47 

1 . 7 7 7 . 8 78 1 . 3 5 1 . 0 84 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f ica m o s q u e la s cifra s q u e cons ta n e n lo s 

Estado s F ina ncie ro s y ne ta s a c la ra to r ia s • a d jun ta s , 

so n el fie l re fle j o d e lo s libro szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e c o n t a b i l i d a d 

y así m ism o a ce p ta rno s la re sponsa bi l ida d sobr e lo s mismos . 

F i r m a N o m b r a 
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( 1 ) I n c l u y en cuen tas p or c o b r ar a su p a r te r e l a c i o n a da U M C O S . A. p or 7 . 9 15 y 
1 4 . 5 79 p a ra l os años 2 0 13 y 2 0 12 r e s p e c t i v a m e n te ( v er n o ta a l os es tados 
financieros N° 15, l i t e r al b ). L o s p l a z os de v e n c i m i e n to de l os d e u d o r es 
c o m e r c i a l es al 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 s on l os s i g u i e n t e s: 

C l i e n t e s C o m e r c i a l e s: 
i 

2013 2012 

1 - 3 0 días 1 . 6 0 3 . 8 15 4 4 0 . 9 19 
3 1 - 9 0 días 1 7 3 . 0 18 8 0 2 . 6 36 
9 1 - 1 80 días 2 . 1 13 1 2 1 . 2 97 
Más de 180 días 3 7 . 3 27 2 6 . 2 65 

1 .816 .273 1 . 3 9 1 . 1 17 

( 2) E l m o v i m i e n to de d e t e r i o ro de cuen tas p or c o b r ar es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

S a l do al i n i c i o d el año 3 3 . 3 47 2 1 . 0 27 
D e t e r i o ro d el año 5 . 0 48 3 3 . 3 47 
A j u s t e p or d e t e r i o ro - - 2 1 . 0 27 
S a l do al final d el año 3 8 . 3 95 3 3 . 3 47 

I N V E N T A R I O S 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 
Mercaderías: 

N a c i o n a l es 1 3 4 . 2 96 8 5 . 6 34 
I m p o r t a d as 2 . 4 2 4 . 3 52 1 . 9 3 0 . 5 35 
E n a l m a c e n es 3 2 7 . 4 16 3 1 0 . 5 30 
E n consignación 2 1 . 2 77 3 6 . 5 82 

I m p o r t a c i o n es en tránsito 3 8 8 . 3 22 6 23 
O t r os 1 .717 4 . 5 10 

3 . 2 9 7 . 3 80 2 . 3 6 8 . 4 14 
Provisión p a ra d e t e r i o ro de i n v e n t a r i os - 1 9 . 5 05 - 1 9 . 5 05 

3 . 2 7 7 . 8 75 2 . 3 4 8 . 9 09 

E l m o v i m i e n to de provisión p a ra d e t e r i o ro de i n v e n t a r i os es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

S a l do al i n i c i o d el año 1 9 . 5 05 2 . 2 10 
Provisión d el año - 1 7 . 2 95 
S a l do al final d el año 1 9 . 5 05 1 9 . 5 05 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e rt i f ica rno s q u e ia s cifra s q u e c o n s ta n e n io s 

E stado s F ina ncie ro s y nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s . 13 

so n e l fie l re fía j o d e le s libro s d e c o n t a b i l i d a d 

y asi m ism o a ce p ia rno s ;a re sponsa bi l ida d ¿obr e lo s mismos . 

F i r m a N o m b r e 
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L a Compañía d io de ba ja i n v e n t a r i os p or 1 7 . 1 0 0, c a r g a n do d i r e c t a m e n te a 
r e s u l t a d o s, l os cua les se e n c u e n t r an respa ldados c on l a r e s p e c t i va Declaración 
J u r a m e n t a da de ba ja de I n v e n t a r i os e fec tuada el 20 de d i c i e m b re de 2 0 1 3. 

9. O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 

L a composición d el rubro \aJ 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

A n t i c i p o s e m p l e a d os y t r aba jado res 5 . 2 35 3 . 7 21 
Crédito t r i b u t a r io I V A 1 3 . 8 81 2 . 5 17 
A n t i c i p o p r o v e e d o r es ( 1) 1 5 2 . 4 82 9 8 . 1 96 
O t r as 1 3 . 0 20 1 9 . 1 91 

1 8 4 . 6 18 1 2 3 . 6 25 

( 1 ) A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 1 2, c o r r e s p o n d en a a n t i c i p os e n t r e g a d os p a ra 
c o m p r as de mercaderías d el e x t e r i o r. 

E Q L T P O S 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 
C o s t o: 

Vehículos 8 . 9 29 3 0 . 0 56 
E q u i po electrónico 5 . 9 48 5 . 9 48 
M u e b l es y enseres 1 9 . 9 83 1 9 . 9 83 

3 4 . 8 60 5 5 . 9 87 

2013 2012 
Depreciación a c u m u l a d a: 

Vehículos - 8 . 9 29 - 1 8 . 6 59 
E q u i po electrónico - 5 . 0 25 - 4 . 3 44 
M u e b l es y enseres - 7 . 6 74 - 5 . 4 78 

- 2 1 . 6 28 - 2 8 . 4 81 

N e t o: 2013 2012 

Vehículos _ 1 1 . 3 97 
E q u i po electrónico 9 22 1.604 
M u e b l es y enseres 1 2 . 3 10 1 4 . 5 05 

1 3 . 2 32 2 7 . 5 06 

C e r t i f i c a r n os q ue las c i f ras q ue c o n s t an en los 
E s t a d os F i n a n c i e r os y ñolas a c l a r a t o r i as a d j u n t a s, 14 
s on el f i e l r e f l e jozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e los libro.-: d e c o n t a b i l i d ad 
y a si m i s mo a c o p i a r n os ¡a responsabilidad s o b re ¡os m i s m o s. 
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L o s e q u i p os están r e g i s t r a d os a l os cos tos de adquisición, se d e p r e c i an de a c u e r do 
c on el método de línea rec ta. 

L o s s i g u i e n t es c u a d r os m u e s t r an el d e t a l le de reconciliación de c a m b i os en 
e q u i p o s, p or c lases al 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 1 2: 

M o v i m i e n t o año 2012 
S a l do al 31 de d i c i e m b re de 

2 0 1 1, n e to 

A d i c i o n es 

G a s to p or depreciación 
S a l do al 31 de d i c i e m b re de 

2 0 1 2, n e to 

Vehículos 
E q u i po 

electrónico 

M u e b l es 

y 
enseres N e to 

3 . 2 56 2 36 6 . 8 07 1 0 . 2 99 

8 . 1 41 1 .938 9 . 1 71 1 9 . 2 50 

- - 5 69 - 1 . 4 75 - 2 . 0 43 

1 1 . 3 97 1.605 1 4 . 5 03 2 7 . 5 06 

M o v i m i e n t o año 2013 
S a l do al 31 de d i c i e m b re de 

2 0 1 2, n e to 

R e t i r os ( 1) 

G a s to p or depreciación 
S a l do al 31 de d i c i e m b re de 

2 0 1 3, n e to 

Vehículos 

1 1 . 3 97 

- 1 1 . 3 97 

E q u i po 
electrónico 

1.604 

- 6 82 

9 22 

M u e b l es 
y 

enseres 

1 4 . 5 06 

- 2 . 1 96 

1 2 . 3 10 

N e to 

2 7 . 5 07 

- 1 1 . 3 97 

- 2 . 8 78 

1 3 . 2 3 2' 

( 1) C o r r e s p o n de a v e n ta de dos vehículos r e a l i z a do el 3 de j u l i o de 2 0 1 3. 

11. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S D I F E R I D O S 

L o s m o v i m i e n t os de a c t i v os y p a s i v os p or i m p u e s t os d i f e r i d os f u e r on c o mo s i g u e: 

2013 2012 

A c t i v o p o r  i m p u e s to d i f e r i d o : 
S a l do i n i c i a l 
I n c r e m e n to (disminución) p o r: 

P r o v i s i o n es no c o r r i e n t es p or b e n e f i c i os 
E m p l e a d os 

C o s to a m o r t i z a do de cuen tas p or c o b r ar 

S a l do a final 

2 . 0 05 

- 5 34 

- 1 4 71 

1 .851 

- 24 
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2 . 0 05 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e rt i f ica rno s q u e la s cifra s q u e c o n s ta n e n lo s 

E stado s F ina ncie ro szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

so n e l fie ! re fie r o d e ios üb ios d o c o n t a b i l i d a d 

y asi m ism o a ce p ta rno s ¡o responsab i l i dad - ob r o ¡os mismos . 
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2013 2012 

P a s i vo p o r  i m p u e s to d i f e r i d o : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
S a l do i n i c i a l 2 0 . 1 23 1 4 . 7 26 
I n c r e m e n to (disminución) p o r: 

D e t e r i o ro de cuen tas p pr c o b r ar - 9 . 9 72 - 1 84 
C o s to a m o r t i z a do de cuen tas p or pagar - 4 . 3 75 1.776 
Provisión mercaderías a v e r i a d as - 3 . 8 05 3 . 8 05 

S a l do a final 1 .971 2 0 . 1 23 

C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R 
P A G A R 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

Compañías r e l a c i o n a d as ( 1) 1 . 5 6 0 . 1 92 1 . 0 2 7 . 7 20 
P r o v e e d o r es n a c i o n a l es 4 7 . 8 94 5 0 . 0 42 
P r o v e e d o r es e x t r a n j e r os ( 2) 1 . 3 5 4 . 8 45 4 2 9 . 6 81 
U M C O S . A . ( 3) 1 7 2 . 4 65 1 6 8 . 7 67 
C o m p o n e n te financiero p or 

d e v e n g ar - 7 . 6 51 - 1 3 . 6 24 
A n t i c i p o de c l i e n t es 1 0 . 4 37 1 3 . 8 68 
O t r os 8 9 . 8 05 1 4 . 2 23 

3 . 2 2 7 . 9 87 1 . 6 9 0 . 6 77 

( 1) A l término de l os años 2 0 13 y 2 0 1 2, l os sa ldos i n c l u y en p r i n c i p a l m e n te 
cuen tas p or pagar a su p a r te r e l a c i o n a da U M C O S . A. p or 1 . 5 4 3 . 7 56 y 
1 . 0 0 1 . 8 00 r e s p e c t i v a m e n t e. A d i c i o n a l m e n te p a ra l os años 2 0 13 y 2 0 1 2, este 
r u b ro también i n c l u ye cuen tas p or pagar a U M C O H O G A R S . A. p or 1 6 . 4 36 
y 2 5 . 9 20 r e s p e c t i v a m e n t e, ( v er n o ta a l os es tados financieros N° 15, l i t e r al 
b ) . 

( 2) I n c l u y en cuen tas p or pagar a R ey E x p o rt I n t e r n a c i o n al S . A . C. p or 4 8 6 . 6 77 
y 2 2 3 . 9 07 p a ra l os años 2 0 13 y 2 0 12 r e s p e c t i v a m e n t e, p or l a provisión de 
mercaderías d el e x t e r i o r. 

( 3) A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 1 2, el sa ldo i n c l u ye p r i n c i p a l m e n te u n préstamo a 
su p a r te r e l a c i o n a da p a ra c a p i t al de t r a b a jo p or 1 5 0 . 0 00 a l a tasa de interés 
d el 6 % a n u al que venció el 25 de agos to d el año 2 0 1 3. ( v er n o ta a l os 
es tados financieros N° 15, l i t e r al b ). zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CeífiUcamcszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q u e ¡as 

E stado s 

so nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA si 
: i n a n c io ro s 

re? zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ifir. 

y as: r n t s m o c c ep zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAramo: 

cifra s q u e c o n s ta n e n la s 

no ia s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

¡os l ibros d e c o n t a b i l i d a d 

re sponsa bi l ida d sobr e io s misinos . 
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13. C U E N T A S P O R P A G A R P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

I m p u e s to al V a l o r A g r e g a do - 6 . 9 23 
R e t e n c i o n es en l a f u e n te de 

I m p u e s to a l a R e n ta 3 . 0 36 4 . 1 33 
R e t e n c i o n es de I m p u e s to al 

V a l o r A g r e g a do 2 . 1 67 4 . 3 67 
I m p u e s to a l a R e n ta p or pagar ( 1) 3 7 . 7 91 4 4 . 2 56 

4 2 . 9 94 5 9 . 6 79 

( 1 ) V e r n o ta a l os es tados financieros N° 2 3, l i t e r al d. 

14. B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S A C O R T O P L A Z O Y O T R O S 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

Participación t raba jado res 
B e n e f i c i os soc ia les 
O t r as p r o v i s i o n es ( 1) 

2013 2012 

8 2 . 9 38 6 8 . 5 13 
1 4 . 3 03 1 4 . 5 50 
4 0 . 9 54 -

1 3 8 . 1 95 8 3 . 0 63 

( 1) C o r r e s p o n de p r i n c i p a l m e n te a l a provisión d el I m p u e s to a l a S a l i da de 
D i v i s as de l as i m p o r t a c i o n e s. 

15. P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

a) L as s i g u i e n t es s on las p r i n c i p a l es t r a n s a c c i o n es r e a l i z a d as c on P a r t es 
R e l a c i o n a d a s: 

C o m p r a d e i n v e n t a r i o s y s e r v i c i os 

U M C O S . A. 
U M C O H O G A R S . A. 

V e n t a d e i n v e n t a r i o s : 
U M C O S . A. 

2013 2012 

1 . 3 5 5 . 0 67 1 . 0 8 9 . 4 42 
1 6 . 1 77 1 6 . 5 08 

1 . 3 7 1 . 2 44 1 . 1 0 5 . 9 50 

4 5 . 1 81 3 6 . 6 30 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i ca m o s q u e la s cifra s q u o c o n s ta n § h 101 

E stado s F ina ncie ro s y h o l a , a c la ra to r ia s ' a d jun to s 

so n el fie l r e r ^ o d e 'o * ü ^ . : . , f J é c o n t a b i l i d a d 

y asi m ism ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a c o p i a d o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ia ^ p ü . - . i a b i i . - d a d sobr e io s mismo* . 

F i r i T l a N o m b r o 
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b )zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA L o s sa ldos c on par tes r e l a c i o n a d as al 31 de d i c i e m b re s on l o s s i g u i e n t e s: 

C u e n t a s p o r  c o b r a r : 
2013 2012 

C o m e r c i a l e s: ( 1) 
U M C O S . A. .. 7 . 9 15 1 4 . 5 79 

P a s i vo C o r r i e n t e : 
2013 2012 

O p e r a c i o n a l e s: ( 2) 
U M C O S . A ., 1 . 5 4 3 . 7 56 1 . 0 0 1 . 8 00 
U M C O H O G A R S . A. 1 6 . 4 36 2 5 . 9 20 

1 . 5 6 0 . 1 92 1 . 0 2 7 . 7 20 
N o O p e r a c i o n a l e s: ( 2) 

U M C O S . A. 1 7 2 . 4 65 1 6 8 . 7 67 
T o t al cue.ntas p or pagar 1 . 7 3 2 . 6 57 1 . 1 9 6 . 4 87 

( 1 ) V e r n o ta a l os es tados financieros N° 7. 

( 2) V e r n o ta a l os es tados financieros N° 1 2. ••  

c) D i r e c t o r i o y Administración s u p e r i or  d e l a Compañía 

E l D i r e c t o r io y l a Administración s u p e r i or de l a Compañía al 31 de 
d i c i e m b re de 2 0 13 está c o n f o r m a do p or las s i g u i e n t es p e r s o n a s: 

C a r g o 
D i r e c t o r i o : 

D i e go E c h e v e r ri P r e s i d e n te 

H e n ry Casas S e c r e t a r io 

Administración S u p e r i o r : 
H e n ry Casas G e r e n te G e n e r al 

d ) Compensación d el d i r e c t o r i o y p e r s o n al c l a ve d e l a g e r e n c ia 

L a compensación a l os m i e m b r os d el d i r e c t o r i o, e j e c u t i v os y o t r os 
m i e m b r os c l a ve de l a g e r e n c ia d u r a n te el año f ue l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

R e m u n e r a c i o n es d el p e r s o n al 
e j e c u t i vo 4 9 . 3 01 7 0 . 4 70 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Certificamos quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA íes cifra s quo - c o n s ta n e n io s 

E stado s F ina ncie ro s y no ia s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

sa n si fi& l , X - Í : Í ; ¡ O d e io szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u b r e ; d e c o n t a b i l i d a d 

y <as¿iTOsmo-acepíarno s ¡a re sponsa bi l ida d sobr e lo s mismos . 

Ffesss N o m b r e 
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16. OBLIGACIÓ N P O R B E N E F I C I O S D E F I N I D O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

D e s a h u c io 2 . 4 34 
Jubilación p a t r o n al 1 0 . 4 98 9 . 2 29 

1 2 . 9 32 9 . 2 29 

E l m o v i m i e n to d el r u b ro es el s i g u i e n t e: 

Jubilación 
p a t r o n a l D e s a h u c io T o t a l 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2011 6 . 0 81 6 . 0 81 
C o s to de l os s e r v i c i os d el período 2 . 7 52 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2 . 7 52 
C o s to financiero 4 26 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 4 26 
Pérdidas a c t u a r i a l es - 30 - - 30 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2012 9 . 2 29 - 9 . 2 29 
C o s to de l os s e r v i c i os d el período 6 23 2 . 8 05 3 . 4 28 
C o s to financiero 6 46 1 41 7 87 
G a n a n c i as a c t u a r i a l es - - 5 12 - 5 12 

S a l d o a l 31 d e d i c i e m b r e d e 2013 1 0 . 4 98 2 . 4 34 1 2 . 9 32 

L o s cálculos a c t u a r i a l es d el v a l or a c t u al de l a obligación d e v e n g a da p or c o n c e p to 
de b e n e f i c i os d e f i n i d os f u e r on r e a l i z a d os el 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 p or 
u n a c t u a r i o. 

E l v a l or a c t u al de las o b l i g a c i o n es p or c o n c e p to de b e n e f i c i os d e f i n i d os y l os 
» cos tos d el s e r v i c io f u e r on c a l c u l a d os u t i l i z a n do el método de l a u n i d ad de crédito 

p r o y e c t a d a. 

A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 1 2, l a t asa de descuen to u t i l i z a da p a ra propósitos 
de l os cálculos a c t u a r i a l es f ue del 7 , 0 0 %. 

L o s i m p o r t es r e c o n o c i d os en l os r e s u l t a d os respec to a d i c h os p l a n es de b e n e f i c i os 
d e f i n i d os s on l os s i g u i e n t e s: 

2013 2012 

C o s to de l os s e r v i c i os d el período 4 . 5 59 2 . 7 52 

C o s to financiero 7 88 4 26 

G a n a n c i as (pérdidas) ac tua r i a l es - 1 . 2 17 - 30 

4 . 1 30 3 . 1 48 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i ca m o s q u e ¡as 

E stado s F ina ncie ro s y 

so n s i í lc i 'oí!-.y.:- - ;i í 

y asi mtom o a c e p t a m o s :e 

ciifo uzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA que c o n s ta n e n la s 

no tes a c la ra to r ia s a d jun ta s , 

ios ¡ l e ' o : d© c o n t a b i l i d a d 

espbr;sGbiiií."iad sobr s lo s mismos , 
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D u r a n te l os años 2 0 13 y 2 0 1 2, d el t o t al de l os cos tos r e l a c i o n a d os c on l as 
o b l i g a c i o n es de b e n e f i c i os d e f i n i d os f u e r on r e c o n o c i d os c o mo gas to de p e r s o n a l. 

17. O T R O S P A S I V O S N O C O R R I E N T E S 

L a composición d el r u b ro al 31 de d i c i e m b re es l a s i g u i e n t e: 

2013 2012 

Préstamos de t e r c e r os ( 1) 
C u e va B e a t r iz ( 2) 
C o m p o n e n te F i n a n c i e ro p or 

D e v e n g ar 
O t r os 8 21 

8 21 

2 8 1 . 5 24 
2 0 . 0 00 

- 1 5 . 2 26 

2 8 6 . 2 98 

( 1 ) E n 2 0 12 c o r r e s p o n de a préstamos r e a l i z a d os p or l os a c c i o n i s t as a l a 
Compañía a través de u n c o n t r a to de crédito a u na t asa de interés d el 7 % 
a n u a l, pagade ros t r i m e s t r a l m e n te l os i n te reses y el c a p i t a l. E n j u l i o 2 0 1 3, l a 
d e u da f ue cance lada. 

( 2 ) E l v e n c i m i e n to de esta d e u da es e n e ro 2 0 14 y se p r e s e n ta en el p a s i vo 
c o r r i e n t e. 

18. C A P I T A L S O C I A L 

A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 el c a p i t al s o c i al a u t o r i z a do es de 4 9 3 . 0 08 
c o n f o r m a do p or i g u al número de acc iones de un dólar cada u n a. 

19. R E S E R V A F A C U L T A T I V A 

L a Compañía, incrementó l a r e s e r va f a c u l t a t i va p a ra l os años 2 0 13 y 2 0 12 en 
2 7 6 . 3 75 y 2 2 4 . 4 43 r e s p e c t i v a m e n t e, esta r e s e r va no está d i s p o n i b le p a ra r e p a r t ir 
d i v i d e n d os y será u t i l i z a da p a ra a u t o f i n a n c i a m i e n to en e j e r c i c i os f u t u r o s. 

20. R E S E R V A L E G A L 

L a L e y de Compañías es tab lece u na apropiación o b l i g a t o r ia d el 1 0% de l a u t i l i d ad 
n e ta a n u al ( l u e go de participación a t raba jado res e I m p u e s to a l a R e n t a) h a s ta que 
r e p r e s e n te el 5 0 % d el c a p i t al s o c i a l. E s ta r e s e r va no p u e de pagarse c o mo 
d i v i d e n d os en e f e c t i v o, p e ro p u e de ser c a p i t a l i z a da en su t o t a l i d ad o u t i l i z a da p a ra 
a b s o r b er pérdidas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ís&ado s F inanci e 

so n e l fie izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA reí; 

7, asi m ism o a c a p ' ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• s q u e c o n s te n e n to s 

:s a c la ra to r ia s a d jun ta s . 

i i b ;C ! d e c o n t a b i l i d a d 

nsa bi i ida d sobr e lo s mismos . 
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2 1. G A N A N C I A S A C U M U L A D A S 

a) R e s u l t a d os d e aplicación d e N E L F p o r  p r i m e r a v ez zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 1 2, el sa l do de es ta c u e n ta es de 4 0 . 5 16 y 
3 9 . 4 48 r e s p e c t i v a m e r i t e. E s te v a l or p u e de ser u s a do únicamente p a ra a b s o r b er 
pérdidas o i n c r e m e n t ar el c a p i t al s o c i a l, de a c u e r do c on l a resolución de l a 
S u p e r i n t e n d e n c ia de Compañías. 

22. G A S T O S P O R S U N A T U R A L E Z A 

U n d e t a l le de cos tos o p e r a t i v os y gastos p or su n a t u r a l e za es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

G a s t os de v e n t as y m e r c a d eo s e r v i c i os 4 8 6 . 0 78 2 2 9 . 3 69 

G a s t os de m e r c a d eo p e r s o n al 1 1 . 4 41 1 1 . 9 00 

M a t e r i a l es y s u m i n i s t r os 2 . 0 72 9 . 2 34 

G a s t os de comercialización 9 3 . 5 68 3 2 . 2 98 

G a s t os de p e r s o n al 2 9 . 1 15 2 3 . 2 63 

G a s t os a l m a c e n es 1 5 9 . 4 65 1 5 4 . 7 47 

V a r i o s gas tos de v e n t as 1 7 . 1 00 3 0 . 6 40 

G a s t os a d m i n i s t r a t i v os s e r v i c i os 8 4 . 2 22 6 6 . 4 67 

V a r i o s gas tos a d m i n i s t r a t i v os 1 6 5 . 6 48 1 7 1 . 2 29 

G a s t os de p e r s o n al . 1 4 0 . 3 12 1 2 3 . 6 63 
O t r os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - 4 4 . 5 63 

1 . 1 8 9 . 0 21 8 9 7 . 3 73 

I M P U E S T O A L A S G A N A N C I A S 

a) C a r g o a r e s u l t a d o s .-

E l c a r go a r e s u l t a d os p or i m p u e s to a l a r e n ta es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

I m p u e s to c o r r i e n te 1 0 4 . 5 35 9 2 . 1 48 

I m p u e s to d i f e r i do - 1 6 . 4 48 1 .186 
8 8 . 0 87 9 3 . 3 34 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

í zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C e r t i f i ca m o s q u e la s cifra s q u e c o n s ta n e n io s 2 1 

E stado s H na nc ie ro s y nota s 

so n e l fia ! ¡ e r;r : r , l- , 

y asi m ism o a cooro¡ r. o $ ¡ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

o c ¡ ora toria s a d jun ta s , 

! o ; ci é c o n t a b i l i d a d 
spoi ísac- i i idad sobr e lo s mismos . 
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b ) Conciliación t r i b u t a r i a . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D e a c u e r do c on las d i s p o s i c i o n es de l a L e y Orgánica de Régimen 
T r i b u t a r io I n t e r n o, l a Compañía preparó l a r e s p e c t i va conciliación 
t r i b u t a r i a; un de ta l le de l a m i s ma es el s i g u i e n t e: 

\3 2012 
i« • — —• •  

U t i l i d a d a n t es I m p u e s t o a l a R e n t a 
d e c l a r a do b a j o ( N E C ) (1) - 3 8 8 . 2 40 

( - ) A j u s t es p r o v e n i e n t es de l a 
implementación de N I I F - - 1 6 . 6 01 

U t i l i d a d a n t es d e I m p u e s t o a l a R e n t a 4 6 9 . 9 79 3 7 1 . 6 39 

( + ) G a s t os no deduc ib l es 1 3 . 2 42 3 7 . 1 03 
( - ) D e d u c c i o n es espec ia les - 8 . 0 63 - 2 4 . 6 98 
( + ) A j u s t es p r o v e n i e n t es de l a 

Implementación de N I I F zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 6 . 6 01 
B a se i m p o n i b l e 4 7 5 . 1 58 4 0 0 . 6 45 
T a sa l e g al 2 2 % 2 3 % 
I m p u e s t o a l a R e n t a c o r r i e n t e 1 0 4 . 5 35 9 2 . 1 48 

( 1 ) E n el es tado de resu l t ados a d j u n to el v a l or de l a u t i l i d ad an tes de 
i m p u e s to a l a r e n ta es 4 0 1 . 4 2 4, l a d i f e r e n c ia de 1 3 . 1 84 c o r r e s p o n de a 
ajus tes e fec tuados al m o m e n to de r e a l i z ar l a declaración de i m p u e s to 
a l a r e n t a. 

c) Conciliación d el g a s to c o r r i e n t e d e i m p u e s to a l a r e n t a u s a n do l a t a sa 
l e g al y l a t a sa e f e c t i v a .-

2013 2012 
U t i l i d a d an tes de I m p u e s to a l a R e n ta 4 6 9 . 9 79 3 7 1 . 6 39 
T a sa i m p o s i t i va v i g e n te 2 2 % 2 3 % 
G a s to p or I m p u e s to a l a R e n ta usando 

l a t asa l e g al 1 0 3 . 3 96 8 5 . 4 77 
A j u s t e s: 
E f e c to de i n g r e s os e x e n t os 
E f e c to de gas tos no deduc ib l es 2 . 9 13 8 . 5 34 
E f e c to de deducc iones espec ia les y 

A d i c i o n a l es - 1 . 7 74 - 5 . 6 81 
E f e c to de a jus tes p or aplicación de N I I F zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 3 . 8 18 
G a s t o p o r  I m p u e s t o a l a R e n t a u s a n do 
l a t a sa e f e c t i va 1 0 4 . 5 35 9 2 . 1 48 
T a sa e f e c t i va 2 2 % 2 4 % zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

cifra s q u e c o n s ta n e n lo s 

nota s a c la ra to r ia s a d jun ta s , 2 2 

• io s ¡ i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- d e c o n t a b i l i d a d 

^.• • .aonsaDiüdad sobr e lo s mismos . 
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d ) M o v i m i e n t o d e I m p u e s t o a l a R e n t a p o r  p a g a r . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

E l m o v i m i e n to d el I m p u e s to a l a R e n ta d u r a n te el año es el s i g u i e n t e: 

2013 2012 

S a l do al i n i c i o d el año 4 4 . 2 56 3 3 . 4 88 
( - ) P a g os e fec tuados - 4 4 . 2 56 - 3 3 . 4 88 
( - ) A n t i c i p o pagado - 2 32 -
( - ) R e t e n c i o n es en l a f u e n te ( 1) - 6 6 . 5 12 - 4 7 . 8 92 
( - ) I m p u e s to p or pagar 1 0 4 . 5 35 9 2 . 1 48 
S a l d o a l final d el año (2) 3 7 . 7 91 4 4 . 2 56 

( 1 ) A l 31 de d i c i e m b re de 2 0 13 y 2 0 12 este v a l or c o r r e s p o n de a las 
r e t e n c i o n es de i m p u e s to a l a r e n ta r e a l i z a d os p or sus c l i e n t e s. 

( 2) V e r n o ta a l os es tados financieros N° 1 3. 

e) R e v i s i o n es f i s c a l e s .-

L a Compañía no ha s i do fiscalizada y no e x i s t en g l osas p e n d i e n t es de pago 
o en impugnación. 

f ) C e r t i f i c a c i o n es d e g a s t os d el e x t e r i o r . -

L a Compañía r e a l i za pagos p or gastos al e x t e r i o r, l os m i s m os q ue de 
a c u e r do c on l a L e y t r i b u t a r ia d e b en ser c e r t i f i c a d os p or u n a u d i t or d el 
e x t e r i o r, el m e n c i o n a do i n f o r me se e n c u e n t ra p e n d i e n te de elaboración a l a 
f e c ha de emisión de este i n f o r me ( 28 de f e b r e ro de 2 0 1 4 ). 

24. P R O N U N C I A M I E N T O D E L S E R V I C I O D E R E N T A S I N T E R N A S S O B R E 
E L I M P U E S T O D I F E R I D O A C T I V O . 

E n el R e g i s t ro O f i c i a l N° 7 18 d el 6 de j u n i o de 2 0 12 se p u b l i ca l a C i r c u l ar 
N° N A C - D G E C C G C 1 2 - 0 0 0 09 d el S e r v i c io de R e n t as I n t e r n as - S R I , en l a q ue se 
e m i t en i n s t r u c c i o n es respec to de l a dedücibilidad de gas tos a e fec tos de l a 
determinación de l a base i m p o n i b le d el I m p u e s to a l a R e n t a; en r e s u m e n, l a 
m e n c i o n a da c i r c u l ar es tab lece que: " a q u e l l os gas tos q ue f u e r on c o n s i d e r a d os p or 
l o s su je tos p a s i v os c o mo no deduc ib l es p a ra e fec tos de l a declaración d el 
i m p u e s to a l a r e n ta en un d e t e r m i n a do e j e r c i c io f i s c a l, no podrán ser c o n s i d e r a d os 
c o mo d e d u c i b l es en e j e r c i c i os fiscales f u t u r o s, p or c u a n to d i c ha c i r c u n s t a n c ia n o 
está p r e v i s ta en l a n o r m a t i va t r i b u t a r ia v i g e n t e, y el e j e r c i c io i m p o s i t i vo de este 
t r i b u to es a n u a l, c o m p r e n d i do desde el 1 de e n e ro al 31 de d i c i e m b re de cada 
año". L a a n t e r i or c i r c u l ar g e n e ra c i e r ta c o n t i n g e n c ia t r i b u t a r ia p a ra las compañías 
que r e g i s t r en de a c u e r do c on N I I F i m p u e s to d i f e r i do a c t i vo en el E c u a d o r. 

_. T O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cons ta n e n ¡os 

¡ 3 ^ « T n a n c w i os v no tas a c la ra to r ia s a d jun ta s , 2 3 
so n ©4 nei 'Güero ¡e ¡os ¡.b.-e. d e c o n t a b i l i d a d 

v así misrm * a c e p t a m o s ,a ; osponsab ;hda d sobre io s mismos . 
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25. DISTRIBUCIÓ N D E P E R S O N A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a distribución p r o m e d io d el p e r s o n al de l a Compañía es l a s i g u i e n te p a ra l os 
períodos t e r m i n a d os al 31 de d i c i e m b re de 2 0 12 y 2 0 1 3: 

2013 2012 
w 

G e r e n t es y e j e c u t i v os p r i n c i p a l es 2 3 
T r a b a j a d o r es y o t r os 2 6 30 

28 33 

26. C O N T R A T O D E ASESORÍA 

E n l os años 2 0 13 y 2 0 1 2, l a Compañía suscribió u n c o n t r a to c on e m p r e s as d el 
e x t e r i or p a ra l a prestación de s e r v i c i o s: de a s i s t e n c ia técnica en e s t u d i os de 
m e r c a d o, p or e s t u d i os y penetración de m e r c a d os p a ra n u e v as t i e n d as de 
R A M I T E R S . A ., en líneas de p r o d u c t os que c o m e r c i a l i za l a Compañía, 
r e c o m e n d a c i o n es p a ra l a t o ma de dec i s i ones estratégicas d el m e r c a d o. L o s v a l o r es 
p a g a d os p or es te c o n t r a to h an s i do i m p u t a d os a r e s u l t a d os de l os años en el que se 
p r e s t a r on l os s e r v i c i o s. 

27. H E C H O S O C U R R I D O S DESPUÉS D E L PERÍODO S O B R E E L Q U E S E 
I N F O R M A 

D e s de el c i e r re d el año 2 0 13 has ta l a f e c ha de emisión d el i n f o r me de l os 
a u d i t o r es e x t e r n os ( f e b r e r o, 28 d el año 2 0 1 4 ), no e x i s t en e v e n t os subsecuen tes 
i m p o r t a n t es que deban ser r e v e l a d os c o mo p a r te de u na presentación r a z o n a b le de 
l o s es tados financieros a d j u n t os a estas n o t a s. 

28. APROBACIÓ N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d os financieros a d j u n t os a estas n o t as están p e n d i e n t es de aprobación 
p or p a r te de l a J u n ta G e n e r al de A c c i o n i s t a s. 

C e r d e a m o s q u e ¡as cifra s q u e cons ta n § h IOS 
Estado s F ina nc io* ™ v n o * . -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA •zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 94. 

" C u j o p e r a t o r i a s a d i n n t n * 
so n e l fie l 'e f i« . n • ;- , (zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA . , . ""i ' - n r a s , 

' ? o c o n t a b i l i d a d 
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