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AUDITORES Y CONSULTORES

FIRMA INTERNACIONAL
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de RAMITER S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafila RAMITER
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del afio 2013 y 2012
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y el rendimiento financiero reflejado por el
estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2.

La Gerencia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para PYMES. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacién y el mantenimiento del control interno pertinente a la preparacién
y presentacién razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones
importantes, causados por fraude o error; mediante la seleccién y aplicacion de

politicas contables apropiadas; y de la realizacién de estimaciones contables que.

sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

(Continua en la siguiente pagina...)

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorfas. Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos las
auditorias con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la realizaciéon de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditorfa que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno Compaiifa que le
es relevante para la preparacion y presentaciéon razghaple de los estados
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A los Accionistas de RAMITER S.A.:

AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

(Continuacién...)

financieros de la Comipafifa, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa
también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
RAMITER S.A,, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para PYMES.

Otro Asunto

7.  Debido a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Compafifas del

Ecuador, la Empresa en el afio 2012 aplicé por primera vez la Norma
Internacional de Informacién Financiera para PYMES siendo esos los primeros
estados que se emiten bajo esta norma.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda.

Registro en la Superintendencia
de Compafifas del Ecuador N° 221

Quito DM, 28 de febrero de 2014
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) | ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

- RAMITER S.A.

(Expresado en dolares americanos)

NOTAS 2013 2012
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 561.315 304.725
Deudores comerciales 7 1.777.878 1.351.084
Inventarios 8 3.271.875 2.348.909
Otros activos cortientes 9 184.618 123.625
5.801.686 4.128.343
Activos no corrientes
Equipos - 10 13.232 27.506
Activos por impuestos diferidos 11 - 2.005
13.232 29.511
Activos totales 5.814.918 4.157.854
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\ NOTAS 2013 2012

PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar ' 12 3.227.987 1.690.677
Cuentas por pagar por impuestos corrientes 13 42,994 59.679
Beneficio empleados a corto plazo y otros 14 138.195 83.063
Pasivos corrientes totalels“ - 3.409.176 1.833.419
Pasivos no corrientes ‘ -~
Obligaci6n por beneficios definidos 16 7 12932 9.229
Otros pasivos no corrientes 17 821" 286.298
Pasivos por Impuestos Diferidos 1.971 20.123
Pasivo no corrientes totales 15.724 315.650
Pasivos totales 3.424.900 2.149.069
Patrimonio 2.390.018 2.008.785
(Ver estado de cambios en el

patrimonio adjunto)
Patrimonio y pasivos totales 5.814.918 4.157.854
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RAMITER S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares americanos)

Lok

Notas 2013 2012
Ventas netas 7.307.026 5.587.763
Costos operativos -5.634.858 -4.237.554
MARGEN BRUTO 1.672.168 1.350.209
Gastos de personal y
Administrativos 22 -1.189.021 -897.373
Costos financieros -13.373 -42.233
Otros ingresos 205 20.535
Otros gastos - -29.714
GANANCIA ANTES DE IMPUESTO 469.979 401.424
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 23 A -88.087 -93.334
GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS 381.892 308.090
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 381.892 308.090
GANANCIA POR ACCION:
' Bésica 0,77 0,62
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RAMITER S.A. E

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares americanos) :

Ganancias Acumuladas
Aportes para Resultados Total
Capital Futuras Reserva Reserva de NIIF Utilidad Ganancias
Social capitalizaciones Legal Facultativa  primeravez Acumulada Acumuladas
(Nota 18) (Nota 20) (Nota 19) (Nota 21) Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 493.008 821 135.692 782,251 . 39.448 250.320 289.768 1.701.540
Cambios en Patrimonio: y :
Transferencia de ganancias acumuladas - - 25.032 224.443 - 249.47% -249.475 -
Resultado del ejercicio - - - - - 308.090 308.090 308.090
Ajuste salario digno - - - - - -845 -845 -845
| Saldo al 31 de diciembre de 2012 493.008 821 160.724 1.006.694 39.448 308.090 347.538 2.008.785
Cambios en Patrimonio:
Transferencia de ganancias acumuladas - - 30.809 276.375 - -308.090 -308.090 -906
Resultado del ejercicio - - - - - 381.892 381.892 381.892
Reclasificacion - -821 - - 1.068 - 1.068 247
Saldo al 31 de diciembre de 2013 493.008 - 191.533  *1.283.069 40.516 381.892 422.408 2.390.018
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RAMITER S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en délares americanos)

L
NOTAS 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI-
DADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 6.819.602 5.372.352
Pagado a proveedores y empleados -6.466.485  -5.395.271
Costos financieros ' -13.372 . -42.233
Otros gastos -94.552 9.179
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades
de operacion 245.193 -55.973
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION: :
Retiros (Adiciones) netas de equipos 10 11.397 -19.250
Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades
de inversion 11.397 -19.250
FL.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
' Obligaciones bancarias - -200.731
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento - -200.731
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento (disminucién) neto durante el afio 256.590 = -275.954
Saldo al inicio del afio 304.725 580.679
Saldo al final del afio 6 561.315 304.725
:
l
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RAMITER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresadas en dolares americanos)

i
1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

RAMITER S.A. es una Compafifa radicada en el Ecuador. El domicilio de su sede
social y su principal centro de negocios es en la Av. Sincholagua Oel-141 y Av.
Maldonado, con el Registro Unico de Contribuyente N° 0992124636001. La
Compafifa se constituyd en la Repiblica del Ecuador el 13 de abril de 2000 segin
Escritura Publica e inscrita en el Registro Mercantil el 10 de mayo del mismo afio,
su objeto principal es la compra y venta e importacién de productos
electrodomésticos, plésticos, de cristal y demds articulos para el uso en el hogar.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Aiios
" Indicador econémico 2009 2010 2011 2012 2013
% de inflacién anual 4,31 3,33 5,41 4,16 2,70
Balanza Comercial:

Superdvit (Déficit)
(millones de dolares) 298 -1.489 -717 -194 -1.084
! Salario Minimo (en ddlares) 218 240 264 292 318
Deuda piiblica total (en 10.235 13.338 14.561  18.079  21.895

millones de délares)

Deuda publica interna (en 2.842 4.665 4.506 7.335 9.288 i
millones de délares) (1)

'Deuda publica externa (en 7.393 8.673  10.055 10.744  12.607 !
millones de délares) (1)

Deuda externa privada. 6.152 5.306 5.256 5.145 5.685

(1) Cifras econémicas del afio 2013 son al mes de octubre.
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RAMITER S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1. Bases de presentacion.-

3.2

3.3.

3.4.
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Los presentes estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF nara PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en
Ecuador de manera integral, explicita y sin reserva de la referida norma para
las empresas que cumplen ciertos pardmetros fijados por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estdn presentados en délares
americanos, que es la moneda oficial del Ecuador a partir de marzo de 2000
y es también la moneda funcional y de presentacién para esta Compafifa. La
Compafifa adoptd la NIIF para PYMES a partir del 1 de enero de 2012.

La presentacion de los estados financieros conforme a la NIIF para PYMES,
Seccion 10, requiere el uso de ciertas estimaciones contables y también
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables en la Compafifa. En la Nota N° 5 de estos estados
financieros se revelan 4reas en las que se aplica un mayor grado de juicio o
complejidad a las dreas donde la hipétesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion.-

Las partidas de los estados financieros de la Compafifa se expresan en la

moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda -

funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el disponible y depdsitos de
libre disponibilidad en bancos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.-

Todas las ventas de productos se realizan en condiciones de crédito
normales para este tipo de empresa (90 dfas), y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplfa més alld de las
condiciones normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

que constan en los 6
acloratorias  adjunias,
itros  de  contabilidad

sponscbilidad sobre fos mismos.

Firma Nombre




4

Firma
e Nomibre

Lertificamos
Estados
0N el

Y C?Simfs = 30370 1o s T2 N TP
MO Qceltamaos o FEILOnSQDHIdGT sobre og mismos

Financierps

ey

RAMITER S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.5.

3.6.
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Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor, la cual se medird como la diferencia entre el
importe en libros;del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados*descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Inventarios.-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que
sea menor. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado. El
valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal
de las operaciones, menos los costos necesarios para llevar a cabo la venta.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable. Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Impuesto a las ganancias.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar
estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe méximo, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en €l
resultado del periodo.
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RAMITER S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los perfodos en los que se espera
realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
perfodo sobre el que se informa.
e
Equipos.- ‘

Las partidas de equipos estdn registrados a los costos de adquisicién, se
deprecian de acuerdo con el método de linea recta, aplicando los porcentajes
de depreciacién establecidos por la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno. En la depreciacidn de equipo se utilizan las siguientes vidas ttiles:

Rubro Vida util
Vehiculos  \ 5 afios
Equipo electrénico 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

El costo de los equipos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causan.

Beneficios a los empleados: beneficios post-empleo.-

El costo y la obligacién de la Compafifa de realizar pagos por jubilacién
patronal se reconocen durante los perfodos de servicio de los empleados. El
costo y la obligacién se miden a través del correspondiente célculo
matematico actuarial usando el método de la unidad de crédito proyectada,
que supone una media anual del incremento salarial, con una rotacién de
empleados basada en la experiencia reciente de la empresa, descontados
utilizando la tasa de mercado vigente para bonos del gobierno nacional.

Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su funcidn.

Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la
contraprestacion recibida ‘o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta.
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RAMITER S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

3.11 Ganancia por accién y dividendos de accionistas.-

La utilidad neta por accién se calcula en base al promedio de las acciones en
circulacién durante el ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se reconoce
como un pasivo et ¢l perfodo en que los dividendos son aprobados por la
Junta General de Accionistas o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcién de las disposiciones legales.

4. DESCRIPCION GENERAL DEL PROCESO DE REVISION INTEGRAL
DE LA NIIF PARA PYMES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma
Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES) (NIIF para PYMES) en julio de 2009. En ese momento, se
estableci6 un plan para emprender una primera revision integral de esta Norma
que le permita al IASB la evaluacién de los primeros dos afios de experiencias de
las entidades que hayan tenido que implementarlas, y considerar si existen
necesidades de enmiendas.

a. Primera revision integral

Las Compafifas usaron la NIIF para PYMES en 2010 y 2011. La primera
revisién integral comenzd, por lo tanto en 2012. El IASB también dijo que

después de la revisién inicial, espera considerar enmiendas a la NIIF para

PYMES aproximadamente una vez cada tres afios.

En tal sentido, en junio de 2012 fue publicada para comentarios por el IASB
una solicitud de informacién para la revisién integral de la NIIF para
PYMES, cuyos comentarios fueron receptados hasta el 30 de noviembre de
2012 en una pégina web completa que el IASB mantiene sobre la NIIF para
PYMES.

b. Guia ilustrativa para Micro Entidades

En junio de 2013 se emite una Guifa para Micro Entidades que apliquen la
NIIF para las PYMES (2009), con la aclaracién de que esta guia acompafia a
la NIIF para las PYMES, pero no forma parte de la misma
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RAMITER S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

c. Proyecto de Norma ED/2013/9 Modificaciones propuestas a la NIIF para
las PYMES

Posteriormente en septiembre de 2013 se emite el Proyecto de Norma
ED/2013/9 Modificaciones propuestas a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) y se ptiblica por el Consejo de Normas Internaciones de

¢ Contabilidad (IASB) unicamente a efectos de recibir comentarios. Se indica
ademds que las propuestas podran modificarse en funcién de los comentarios
recibidos antes de emitirse en forma definitiva. Se reciben comentarios hasta
el 3 de marzo de 2014.

Las 57 reformas que trae la propuesta afecta a las siguientes secciones:

Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades

Seccion 2 Conceptos y Principios Fundamentales

Seccidén 4 Estado de Situacién Financiera

Seccién 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados
Seccidn 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
Ganancias Acumuladas

Seccién 9 Estados Financieros Consolidados y Separados
Secci6n 11 Instrumentos Financieros Bésicos

Seccién 12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financieros
Seccidn 17 Propiedades, Planta y Equipo

Seccién 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia
Seccién 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Seccién 20 Arrendamientos

Seccidén 22 Pasivos y Patrimonio

Seccién 26 Pagos basados en Acciones

Secci6n 27 Deterioro del Valor de los Activos

Seccién 28 Beneficios a los Empleados

Seccién 29 Impuesto a las Ganancias

Seccién 30 Conversion de moneda extranjera

Seccion 33 Informaciones a Revelar sobre Partes Relacionadas
Seccién 34 Actividades Especializadas

Seccién 35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosarios (definiciones modificadas)

Glosarios (definiciones nuevas)
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5. ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.
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La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo periodo se
presentan a continuacion:

S.1.

5.2.

5.3.

cifras
notas  aoloratonas  adjunias,

e
HON

Vida qtil de equiﬂ’os.—

La Compafifa revisa sus estimaciones anteriores acerca de las vidas utiles y
valores residuales de sus bienes cuando existen indicadores tales como la
existencia de un cambio en el uso del activo, un desgaste fisico inesperado,
avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado desde la fecha
sobre la que se informa del afio més reciente. La Compaiifa contabiliza esos
cambios prospectivamente, como un cambio en la estimacién contable.

Durante el presente periodo la Compafifa ha determinado que no existen
cambios importantes en las vidas dtiles estimadas en relacion a las del
afio anterior, de igual forma no considera que exista vida residual
significativa en los equipos.

Estimacién de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafifa evalua el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

Provision planes de beneficios definidos post-empleo.-

El célculo actuarial realizado por la Compafifa utilizé el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el perfodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguientes:

a) Hip6tesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipdtesis tienen
relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacién entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcién de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipétesis financieras, que tienen relacion con los siguientes variables: (i)
Ja tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

que constan en 10§
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La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado de causar un
ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo periodo se
presentan a continuacion:

5.1. Vida util de equiﬁ'os.—

La Compafifa revisa sus estimaciones anteriores acerca de las vidas dtiles y
valores residuales de sus bienes cuando existen indicadores tales como la
existencia de un cambio en el uso del activo, un desgaste fisico inesperado,
avances tecnoldgicos y cambios en los precios de mercado desde la fecha
sobre la que se informa del afio més reciente. La Compaiifa contabiliza esos
cambios prospectivamente, como un cambio en la estimacién contable.

Durante el presente perfodo la Compafifa ha determinado que no existen
cambios importantes en las vidas ttiles estimadas en relacién a las del
afio anterior, de igual forma no considera que exista vida residual
significativa en los equipos.

5.2. Estimacién de deterioro de las cuentas por cobrar.-

La Compafifa evalta el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
una evidencia objetiva que no serd capaz de cobrar todos los importes de
acuerdo a los términos originales de la cuentas por cobrar.

5.3. Provisién planes de beneficios definidos post-empleo.-

El célculo actuarial realizado por la Compafifa utilizé el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios
prestados en el perfodo actual. Entre las suposiciones actuariales se incluyen
los dos tipos siguientes:

a) Hip6tesis demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Estas hipétesis tienen
relacién con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el periodo de
actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacién entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcién de participes en el
plan como beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipétesis financieras, que tienen relacién con los siguientes variables: (i)
la tasa de descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Certificamos que las cifras gue constan  en los
Esiacdos  Financisms v nolas  aoloraionas  adjuntas,
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Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2013 2012

Tasa de conmutacién actuarial
(tasa de desoue:{g(g) 7,00% 7,00%
¢ Tasa real de increménto salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tabla de rotacién promedio 8,90% 8,90%

5.4. Impuesto a la Renta.-

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacién fributaria vigente. La
Administracién considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo
a las circunstancias y que no deberfan surgir diferencias de interpretacién
con la Administracion Tributaria que afecten mgmﬁcatwamente los cargos
por impuestos en el futuro.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012
Caja 126.119 32.134
Bancos (1) 435.196 272.591
' 561.315 304.725

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los saldos de las cuentas bancarias
corresponden al disponible que mantiene la Compafifa en los Bancos
Pichincha C.A. y Produbanco S.A.

7. DEUDORES COMERCIALES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales (1) 1.816.273 1.391.117
Componente financiero por devengar - -6.686
Deterioro de cuentas por cobrar (2) -38.395 -33.347

1.777.878 1.351.084
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(1) Incluyen cuentas por cobrar a su parte relacionada UMCO S.A. por 7.915 y
14.579 para los afios 2013 y 2012 respectivamente (ver nota a los estados
financieros N° 15, literal b). Los plazos de vencimiento de los deudores
comerciales al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Clientes Comercigles: 2013 2012
Lol

1 —30 dias 1.603.815 440.919

31 —90 dias 173.018 802.636

91 — 180 dias 2.113 121.297

Mas de 180 dias 37.327 26.265

1.816.273 1.391.117

(2) El movimiento de deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 33.347 21.027
Deterioro del afio 5.048 33.347
Ajuste por deterioro ) - -21.027
Saldo al final del afio 38.395 33.347

8. INVENTARIOS

La composicién del rubro at 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012

Mercaderias:
Nacionales 134.296 85.634
Importadas 2424352 1.930.535
En almacenes 327.416 310.530
En consignacién 21.277 36.582
Importaciones en transito 388.322 623
Otros 1.717 4.510
3.297.380 2.368.414
Provisién para deterioro de inventarios -19.505 -19.505

3.277.875 2.348.909

El movimiento de provisién para deterioro de inventarios es el siguiente:

2013 2012
Saldo al inicio del afio 19.505 2.210
Provisién del aflo - 17.295
‘Saldo al final del afio 19.505 19.505
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La Compafifa dio de baja inventarios por 17.100, cargando directamente a
resultados, los cuales se encuentran respaldados con la respectiva Declaracion
Juramentada de baja de Inventarios efectuada el 20 de diciembre de 2013.

Notas complementarias a los Estados Financieros

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La composiciéon del rubrdial 31 de diciembre es la siguiente:

Anticipos empleados y trabajadores
Crédito tributario IVA

Anticipo proveedores (1)

Otras

2013

2012

5.235
13.881
152.482
13.020

3.721
2.517
98.196
19.191

184.618

123.625

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a anticipos entregados para
compras de mercaderias del exterior.

EQUIPOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Costo:

Vehiculos
Equipo electrénico
Muebles y enseres

Depreciacion acumulada:

Vehiculos
Equipo electrénico
Muebles y enseres

Neto: |

Vehiculos
Equipo electrénico
Muebles y enseres

que constan
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2013

2012

8.929
5.948
19.983

30.056
5.948
19.983

34.860

55.987

2013

2012

-8.929
-5.025
-7.674

-18.659
-4.344
-5.478

-21.628

-28.481

2013

2012

922
12.310

11.397
1.604
14.505

13.232

27.506

14
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Los equipos estdn registrados a los costos de adquisicién, se deprecian de acuerdo '
con el método de linea recta. -

Los siguientes cuadros muestran el detalle de reconciliacién de cambios en
equipos, por clases al 31 de diciembre de 2013 y 2012:

e Muebles
¢ Equipo y :
Movimiento afio 2012 Vehiculos  electronico  enseres Neto
Saldo al 31 de diciembre de

2011, neto 3.256 236 6.807 10.299
Adiciones 8.141 1.938 9.171 19.250
Gasto por depreciacién - -569 -1.475  -2.043
Saldo al 31 de diciembre de

2012, neto , 11.397 1.605 14.503 27.506

Equino Muebles
Vehiculos elecc’lcr ’Ir)ﬁc y Neto
Movimiento aiio 2013 onIco enseres
Saldo al 31 de diciembre de -

2012, neto 11.397 1.604 14.506 27.507
Retiros (1) -11.397 - - -11.397 i
Gasto por depreciacién - -682 -2.196 -2.878
Saldo al 31 de diciembre de

2013, neto - 922 12.310 13.232°

(1) Corresponde a venta de dos vehiculos realizado el 3 de julio de 2013.

11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

2013 2012
Activo por impuesto diferido:
Saldo inicial 2.005 1.851
Incremento (disminucién) por:
Provisiones no corrientes por beneficios 534 24
Empleados
Costo amortizado de clientas por cobrar -1471 178
Saldo a final - 2.005
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2013 2012
Pasivo por impuesto diferido:
Saldo inicial 20.123 14.726
Incremento (disminucién) por:
Deterioro de cuentas por cobrar -9.972 -184
Costo amortizado de cintas por pagar -4.375 1.776
Provisién mercaderfas averiadas -3.805 3.805
Saldo a final 1.971 20.123

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Eslgdas  Finangicras

5CoR
¥ st MEsenG Gl an i
Fizmea Nembra

2013 2012

Compeafifas relacionadas (1) 1.560.192 1.027.720

Proveedores nacionales 47.894 50.042

Proveedores extranjeros (2) 1.354.845 429.681

UMCO S.A.(3) 172.465 168.767

Componente financiero por

devengar -7.651 -13.624

Anticipo de clientes 10.437 13.868
Otros 89.805 14.223

3.227.987 1.690.677

(1) Al término de los afios 2013 y 2012, los saldos incluyen principalmente

@)

3

cuentas por pagar a su parte relacionada UMCO S.A. por 1.543.756 y
1.001.800 respectivamente. Adicionalmente para los afios 2013 y 2012, este
rubro también incluye cuentas por pagar a UMCOHOGAR S.A. por 16.436
y 25.920 respectivamente, (ver nota a los estados financieros N° 15, literal
b).

Incluyen cuentas por pagar a Rey Export Internacional S.A.C. por 486.677
y 223.907 para los afios 2013 y 2012 respectivamente, por la provisién de
mercaderias del exterior.

Al 31 de diciembre de 2012, el saldo incluye principalmente un préstamo a
su parte relacionada para capital de trabajo por 150.000 a la tasa de interés
del 6% anual que vencid el 25 de agosto del afio 2013. (ver nota a los
estados financieros N° 15, literal b).
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CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién del rubro a] 31 de diciembre es la siguiente:

Notas complementarias a los Estados Financieros

2013 2012
Impuesto al Valor Agregéd‘o - 6.923
Retenciones en la fuente de
Impuesto a la Renta 3.036 4.133
Retenciones de Impuesto al
Valor Agregado 2.167 4.367
Impuesto a la Renta por pagar (1) 37.791 44256
42.994 59.679
(1) Ver nota a los estados financieros N° 23, literal d.
BENEFICIOS A EMPLEADOS A CORTO PLAZO Y OTROS
La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2013 2012
Participacion trabajadores 82.938 68.513
Beneficios sociales 14.303 14.550
Otras provisiones (1) 40.954 -
138.195 83.063

(1) Corresponde principalmente a la provision del Impuesto a la Salida de

Divisas de las importaciones.

PARTES RELACIONADAS
a) Las siguientes son las principales transacciones realizadas con Partes
Relacionadas:
2013 2012
Compra de inventarios y servicios
UMCO S.A. 1.355.067 1.089.442
UMCO HOGAR S.A. 16.177 16.508
‘ 1.371.244 1.105.950
Venta de inventarios:
UMCO S.A. 45.181 36.630
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b)  Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

d)

[men R
IS CHiss

~ \ Oy
5 ¥ N

Cuentas por cobrar:

2013 2012
Comerciales: (1)
UMCO S.A. i 7.915 14.579
Pasivo Corriente:
2013 2012
Operacionales: (2)
UMCO S.A,, 1.543.756 1.001.800
UMCOHOGAR S.A. 16.436 25.920
1.560.192 1.027.720
No Operacionales: (2)
UMCO S.A. 172.465 168.767
Total cuentas por pagar 1.732.657 1.196.487

(1) Ver nota a los estados financieros N° 7.
(2) Vernota a los estados financieros N° 12.

Directorio y Administracién superior de la Compaiiia

El Directorio y la Administracién superior de la Compafifa al 31 de

diciembre de 2013 estd conformado por las siguientes personas:

Cargo
Directorio:
Diego Echeverri Presidente
Henry Casas Secretario
Administracion Superior:
Henry Casas Gerente General

Compensacién del directorio y personal clave de la gerencia

La compensacién a los miembros del directorio, ejecutivos y otros

miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013

2012

Remuneraciones del personal
gjecutivo 49.301

70.470
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OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Notas complementarias a los Estados Financieros.

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012
Desahucio ;i«_& 2434 -
Jubilacion patronal 10.498 9.229
12.932 9.229
El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 6.081 - 6.081
Costo de los servicios del perfodo 2.752 - 2.752 ‘
Costo financiero 426 - 426
Pérdidas actuariales -30 - -30
Saldo al 31 de diciembre de 2012 9.229 - 9.229
Costo de los servicios del perfodo 623 2.805 3.428
Costo financiero 646 141 787
Ganancias actuariales - -512 =512
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10.498 2.434 12.932

Los calculos actuariales del valor actual de la obligacién devengada por concepto 1
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por ’

un actuario.

El valor actual de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los

costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

proyectada.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la tasa de descuento utilizada para propdsitos

de los calculos actuariales fue del 7,00%.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios

definidos son los siguientes:

Costo de los servicios del periodo
Costo financiero
Ganancias (pérdidas) actuariales
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de  coniavilidod

A IEsDLhiBhcind sobre los mismog,

Hombré

2013 2012
4.559 2.752
788 426
-1.217 -30
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Durante los afios 2013 y 2012, del total de los costos relacionados con las
obligaciones de beneficios definidos fueron reconocidos como gasto de personal.

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

La composicién del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

L s
¢ ' 2013 2012
Préstamos de terceros (1) - 281.524
Cueva Beatriz (2) - 20.000
Componente Financiero por ) '
Devengar -15.226
Otros 821 -

821 286.298

(1) En 2012 corrésponde a préstamos realizados por los accionistas a la
Compafifa a través de un contrato de crédito a una tasa de interés del 7%
anual, pagaderos trimestralmente los intereses y el capital. En julio 2013, la
deuda fue cancelada.

(2) El vencimiento de esta deuda es enero 2014 y se presenta en el pasivo
corriente.

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social autorizado es de 493.008
conformado por igual nimero de acciones de un ddlar cada una.

19. RESERVA FACULTATIVA

La Compaififa, incrementd la reserva facultativa para los afios 2013 y 2012 en
276.375 y 224.443 respectivamente, esta reserva no estd disponible para repartir
dividendos y ser4 utilizada para autofinanciamiento en ejercicios futuros.

20. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participaci6n a trabajadores e Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital social. Esta reserva no puede pagarse cOmo
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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21. GANANCIAS ACUMULADAS
a) Resultados de aplicacién de NIIF por primera vez

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de esta cuenta es de 40.516 y
39.448 respectivamente. Este valor puede ser usado tinicamente para absorber
pérdidas o incrementar el capital social, de acuerdo con la resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias.

22. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de costos operativos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2013 2012

 Gastos de ventas y mercadeo servicios 486.078 229.369
- Gastos de mercadeo personal 11.441 11.900
Materiales y suministros 2.072 9.234
Gastos de comercializacién 93.568 32.298
Gastos de personal 29.115 23.263
Gastos almacenes © 159.465 154.747
Varios gastos de ventas 17.100 30.640
Gastos administrativos servicios 84.222 66.467
Varios gastos administrativos 165.648 171.229
Gastos de personal . 140.312 123.663
Otros - 44.563
1.189.021 897.373

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a)  Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012

Impuesto corriente 104.535 92.148
Impuesto diferido - -16.448 1.186
88.087 93.334
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b)

Nombre

Conciliacion tributaria.-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno, la Compafifa prepar6 la respectiva conciliacién
tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

. 2013 2012
Utilidad antes Impuesto a la Renta
declarado bajo (NEC) (1) - 388.240
(-) Ajustes provenientes de la
implementacién de NIIF - -16.601
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 469.979 371.639
(+) Gastos no deducibles 13.242 37.103
(-) Deducciones especiales -8.063 -24.698
(+) Ajustes provenientes de la
Implementacién de NIIF - 16.601
Base imponible 475.158 400.645
Tasa legal ‘ 22% 23%
Impuesto a Ia Renta corriente 104.535 92.148

(1) En el estado de resultados adjunto el valor de la utilidad antes de
impuesto a la renta es 401.424, la diferencia de 13.184 corresponde a

ajustes efectuados al momento de realizar la declaracion de impuesto -

a la renta.

Conciliacién del gasto corriente de impuesto a la renta usando la tasa
legal y Ia tasa efectiva.-

2013 2012

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 469.979 371.639
Tasa impositiva vigente 22% 23%
Gasto por Impuesto a la Renta usando

la tasa legal 103.396 85.477
Ajustes:
Efecto de ingresos exentos
Efecto de gastos no deducibles - 2913 8.534
Efecto de deducciones especiales y

Adicionales : -1.774 -5.681
Efecto de ajustes por aplicacién de NIIF - 3.818
Gasto por Impuesto a la Renta usando
la tasa efectiva 104.535 92.148
Tasa efectiva 22% 24%
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d) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar.-

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

: 2013 2012

$ok
Saldo al inicio del afio 44.256 33.488
(-) Pagos efectuados -44.256 -33.488
(-) Anticipo pagado -232 -
(-) Retenciones en la fuente (1) -66.512 -47.892
() Impuesto por pagar 104.535 92.148
Saldo al final del afio (2) 37.791 44256

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 este valor corresponde a las
retenciones de impuesto a la renta realizados por sus clientes.

(2) Ver nota a los estados financieros N° 13.
e) Revisiones fiscales.-

La Compafifa no ha sido fiscalizada y no existen glosas pendientes de pago
o en impugnacién. '

f)  Certificaciones de gastos del exterior.-

La Compaiifa realiza pagos por gastos al exterior, los mismos que de
acuerdo con la Ley tributaria deben ser certificados por un auditor del
exterior, el mencionado informe se encuentra pendiente de elaboracion a la
fecha de emision de este informe (28 de febrero de 2014).

PRONUNCIAMIENTO DEL SERVICIO DE RENTAS INTERNAS SOBRE
EL IMPUESTO DIFERIDO ACTIVO.

En el Registro Oficial N° 718 del 6 de junio de 2012 se publica la Circular
N° NAC-DGECCGC12-00009 del Servicio de Rentas Internas — SRI, en la que se
emiten instrucciones respecto de la deducibilidad de gastos a efectos de la
determinacién de la base imponible del Impuesto a la Renta; en resumen, la
mencionada circular establece que: “aquellos gastos que fueron considerados por
los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la declaracion del
impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados
como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no
esté prevista en la normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este
tributo es anual, comprendido desde el 1 de enero al 31 de diciembre de cada
afio”. La anterior circular genera cierta contingencia tributaria para las compafifas
que registren de acuerdo con NIIF impuesto diferido activo en el Ecuador.
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DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafifa es la siguiente para los
perfodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2013:

: 2013 2012
L ¥
Gerentes y ejecutivos prinéipales 2 3
Trabajadores y otros 26 30
28 33
CONTRATO DE ASESORIA

En los afios 2013 y 2012, la Compafifa suscribié un contrato con empresas del
exterior para la prestacién de servicios: de asistencia técnica en estudios de
mercado, por estudios y penetracién de mercados para nuevas tiendas de
RAMITER S.A., en lineas de productos que comercializa la Compafiia,
recomendaciones para la toma de decisiones estratégicas del mercado. Los valores
pagados por este contrato han sido imputados a resultados de los afios en el que se
prestaron los servicios.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Desde el cierre del afio 2013 hasta la fecha de emisién del informe de los

auditores externos (febrero, 28 del afio 2014), no existen eventos subsecuentes .

importantes que deban ser revelados como parte de una presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos a estas notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos a estas notas estan pendientes de aprobacion
por parte de la Junta General de Accionistas. '
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