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1 . IN FO RM A C IO N G ENERA L 

La  c o mp a ñía  N O D E N O R S A , c o n R u c  #  0 9 9 2 1 2 5 1 7 9 0 0 1 Exp e d ie nte  #  100784 , c o n 

d c m i c i i i o  p r i n c i p a ! e n l a  c i u d a d d e  G ua ya q uil e n la s c a lle s Sim ó n Ro dríg ue z 205 y 

l i b e r t a d o r C d l a  B o l i v a r i a n a , R e a c t i v a d a  m e d ia nte  Esc ritura  Públic a , c e le b ra d a  a nte  e l 

A b o g a d o  E d u a r d o  A l b e r t o  F a l q u e z A ya ia , No ta rio  Sé p tim o de l C a ntó n G ua ya q uil, c o n 

f e c h ?  d i e c i n u e v e  d e  D i c i e m b r e  d e l a ño  do s mil o c ho , insc rita  e n e l Re g istra d o r 

M e r c a n t i l de í c a ntó n G u a y a q u i l , d e  a c u e r d o  a  re so luc ió n No . 09 - G - IJ- 0000977 , de  la  

s u p e r i n t e n d e n c i a  d e  c o mp a ñía s d e  G ua ya q uil, e l 18 de  fe b re ro de l 2009 , la  p re se nte  

e s c r i t u r a  p úb lic a , b a j o  e l r e g i s t r o  No . 3 . 6 6 4 . 2 . -  de  fo ja s 2 1 .4 5 0 a  2 1 .4 6 2 , sie nd o su 

o b j e t o  s o c i a l a c t i v i d a d e s d e  p la nific a c ió n, o rg a niza c ió n, func io na m ie nto , c o ntro l e  

rifo rm a c ió n a d m i n i s t r a t i v a . 

2. PO ÜTiC A S C O NTA BLES SIG NIFIC A TIV A S 

2.1 De c la ra c ió n d e  c um p lim ie nto 

Lo s e s t a d o s fina ríc ie ro s d e  N O D E N O R S A a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 3 , l o s c u a l e s 

t u e r o n e m i t i d o s p o r i a  C o m p a ñ ía  c o n f e c h a  1 5 d e  a b r i l d e l 2 0 1 4 , 

re sp e c tiva n '-e níe , f u e r o n p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n p r i n c i p i o s d e  

c o n t a b i i ' a a d  g e n e r a l m e n t e  a c e p t a d o s e n e l E c u a d o r , l o s c u a l e s f u e r o n 

c o n s i d e r o d o s c o m o  l o s p r i n c i p i o s d e  c o n t a b i l i d a d  p r e v i o s f P C G A a n t e r i o r e s ) , t a l 

c o r - i o  s e  d e f i n e  e n i a  N Il F 1 A d o p c ió n p o r p rim e ra  v e z d e  la s N o rm a s 

ir^ re rna c io na le s d e  Info rm a c ió n Fina nc ie ra s , p a r a  l a  p re p a ra c ió n d e l e s t a d o  d e  

si- jG C ió n r i n a n c i e r a  d e  a c u e r d o  o  N IIF a l 1 y c o n l a  a p lic a c ió n o b l i g a t o r i a  d e  l a  

M ^ F ^  O  E s t a d o s F i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s . Lo s P C G A a n t e r i o r e s d i f i e r e n e n c i e r t o s 

a s p e c t o s d e  i o s NÜP. 

L o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA D^ e p a ra c ió n d e  l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d  c o n N IIF 

' ' e a u i e r e  q u e  i a  A d m inistra c ió n r e a l i c e  c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a  

o i g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a  l o  a c t i v i d a d e c o n ó m ic a  d e  l a  e n t i d a d , c o n e l 

p ro p ó sito  d e  d e t e r m i n a r l a  v a lua c ió n y p re se nta c ió n d e  a l g u n a s p a r t i d a s q u e  

r c r ' r o n p o r t e  d e  ¡o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n o p in ió n d e  l a  A d m in istra c ió n , t a l e s 

e s ' i r n a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a  m e j o r utiliza c ió n d e  l a  

i n f o r m o c i o n d i s p o n i b l e  a  m o m e n t o , l o s c u a l e s p o d ría n l l e g a r a  d i f e r i r d e  s u s 

e fe c ío s f i n a l e s . 

A c o n tinua c ió n s e  d e s c r i b e n l o s p r i n c i p a l e s p o lític a s c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n 

i c  p re p a ra c ió n d e  e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Ta l c o m o  r e q u i e r e  l o  N IIF 1 , e s t a s 
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p o lític a s h a n s i d o  d e f i n i d a s e n func ió n d e  l a s N IIF v i g e n t e s a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  

d e ! 2 0 1 0 , a p l i c a d a s d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a  t o d o s l o s p e r i o d o s q u e  s e  p r e s e n t a n . 

2 .2 Ba s e s d e  p re p a ra c ió n 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  N O D E N O R S . A . , c o m p r e n d e n l o s e s t a d o s d e  

situa c ió n f i n a n c i e r a  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 3 , l o s e s t a d o s d e  r e s u l t a d o  

i n t e g r a ! , d e  c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o  y d e  f l u j o s d e  e f e c t i v o  h a n s i d o  

p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  in fo rm a c ió n F i n a n c i e r a  

ÍNIFF) . 

2 .3 Efe c tivo 

C o m i p r e n d e n e l e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  y l o s i m p o r t e s d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s 

c o r r i e n t e s e n b a n c o s . 

2 .4 A c tiv o s fina nc ie ro s 

T o d o s l o s a c t i v o s s e  r e c o n o c e n y d a n d e  b a j a  a  l o  f e c h o  d e  ne g o c ia c ió n 

c u a n d o  s e  o b s e r v e  l a  p r e s e n c i a  d e  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n a c t i v o  

f i n a n c i e r o  b a j o  u n c o n t r a t o  c u y o s c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n d e  l o  e n t r e g a  d e l 

a c t i v o  d u r a n t e  u n p e r i o d o  q u e  g e n e r a l m e n t e  e stá  r e g u l a d o  p o r e l m e r c a d o  

c o r r e s p o n d i e n t e , y s o n m e d i o s i n i c i a l m e n t e  a l v a l o r r a z o n a b l e , m a s l o s c o s t o s 

d e  l a  tra nsa c c ió n , e x c e p t o  p o r a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a  v a l o r 

r a z o n a b l e  y c u y o s c o s t o s d e  l a  tra nsa c c ió n s e  r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e  m e d i d o s e n s u 

t o t a l i d a d  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  o  o ! v a l o r r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L O C o m p a ñ ía  c l a s i f i c a  s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s c a te g o ría s: 

m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o  y c u e n t a s a  c o b r a r . L o  c la sific a c ió n d e p e n d e  

d e í p ro p ó sito  c o n e l q u e  s e  a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . L a  

a d m inistra c ió n d e t e r m i n a  l o  c la sific a c ió n d e  s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l 

m o m e n t o  d e l r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l . 

2.4 .1 A c tiv o s fina nc ie ro s m a n te n id o s ha sta  su v e n c im ie n to 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o  s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

n o  d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o  d e t e r m i n a d l e s y v e n c i m i e n t o  f i j o , q u e  t a  

a d m inistra c ió n d e  i a  C o m p a ñ ía  t i e n e  i a  inte nc ió n y l o  c a p a c i d a d  d e  m a n t e n e r 

h a s t a  s u v e n c i m i e n t o . Si i a  C o m p a ñ ía  v e n d i e s e  u n i m p o r t e  s i g n i f i c a t i v o  d e  l o s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o , l a  c a te g o ría  c o m p l e t a  s e  

re c la sific o ría  c o m o  d i s p o n i b l e  p o r a  l a  v e n t a  o  p r o p i e d o d e s d e  inv e rsió n . 

E s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i o s i n i c i a l m e n t e  a l v a l o r r a z o n a b l e  m á s l o s 

c o s t o s d e  tra nsa c c ió n . P o s t e r i o r m e n t e , s o n m e d i o s a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

u t i l i z a n d o  e i m é to d o  d e  l a  t a s a  d e  inte ré s e f e c t i v a  m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o , 

r e c o n o c i e n d o  i o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o b r e  u n a  b a s e  d e  a c u m u la c ió n 

e f e c t i v a  e n l o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s . 
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E s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e  c l a s i f i c a n e n a c t i v o s n o  c o r r i e n t e s , e x c e p t o  a q u e l l o s 

c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e r i o r e s a  1 2 m e s e s a  p a r t i r d e  l a  f e c h a  d e l e s t a d o  

d e  situa c ió n f i n a n c i e r a , q u e  s e  c l a s i f i c a n c o m o  a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

2 .4 .2 De te rio ro d e  a c tiv o s fina nc ie ro s a l c o s to  a m o rtiza d o 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  s e  m i d e n a i c o s t o  a m o r t i z a d o  s o n p r o b a d o s p o r e ! 

d e t e r i o r o  a l f i n a l d e  c a d a  p e r i o d o . U n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e sta rá  d e t e r i o r a d o  s i, y 

s o l o  sL e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e l d e t e r i o r o  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  u n o  o  

Tió s e v e n t o s c a u s a n t e s d e  l a  p e r d i d a  t i e n e n u n i m p a c t o  s o b r e  l o s f l u j o s d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . 

El v a l o r e n l i b r o s f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  p o r l a  p e r d i d a  p o r d e t e r i o r o  

d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o  p a r a  l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e  e l 

i m p o r t e  e n l i b r o s s e  r e d u c e  o  tra vé s d e  u n a  c u e n t a  d e  p ro v isió n . C u a n d o  s e  

c o n s i d e r a  q u e  u n a  c u e n t a  c o m e r c i a l p o r c o b r a r e s d e  d u d o s o  c o b r o , s e  

e l i m i n o  c o n t r a  l a  c u e n t a  d e  p ro v isió n. L a  re c up e ra c ió n p o s t e r i o r d e  l o s v a l o r e s 

p r e v i a m e n t e  e l i m i n a d o s s e  c o n v i e r t e  e n c ré d ito s c o n t r a  l a  c u e n t a  d e  p ro v isió n . 

Lo s c a m b i o s e n e l i m p o r t e  e n l i b r o s d e  l a  c u e n t a  d e  p ro v isió n s e  r e c o n o c e n e n 

e l e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s . 

2 .4 .3 Ba ja  e n c u e n ta s d e  un a c tiv o fina nc ie ro 

L a  C o m p a ñ ía  d a rá  d e  b a j o  e n c u e n t a s u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  ú n ic a m e n te  

c u a n d o  e x p i r e n l o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  d e l 

a c t i v o  f i n a n c i e r o , y t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l l o s rie sg o s y v e n t a j a s 

i n h e r e n t e s a  l o  p r o p i e d a d  d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . Si l a  C o m p a ñ ía  n o  t r a n s f i e r e  n i 

r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  t o d o s l o s rie sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  

d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . 

Si ¡a  C o m p a ñ ía  n o  t r a n s f i e r e  n i r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  t o d o s l o s rie sg o s y 

v e n r o j a s i n h e r e n t e s a  l o  p r o p i e d a d y c o n t i n u a  r e t e n i e n d o  e l c o n t r o l d e l a c t i v o  

Tr a n s f e r i d o , i a  C o m p a ñ ía  re c o n o c e rá  s u p a rtic ip a c ió n e n e l a c t i v o  y l a  

o b lig a c ió n a s o c i a d a  p o r l o s v a l o r e s q u e  te nd ría  q u e  p a g a r . Si l a  C o m p a ñ ía  

r e t i e n e  su b sío n c io lm e n te  t o d o s l o s r i e s g o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  

d e  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  t r a n s f e r i d o , l o  C o m p a ñ ía  r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  

t o d o s i o s rie sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  d e  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  

t r a n s f e r i d o , l o  C o m p a ñ ía  c o n t i n u a r a  r e c o n o c i e n d o  e l a c t i v o  f i n a n c i e r o  y 

ta m b ié n re c o n o c e rá  u n p ré sta m o  c o l a t e r a l p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d a s . 

2 .5 Pro p ie d a d e s y e q uip o s 

2 .5 .1 M e d ic ió n e n e í m o m e n to d e l re c o n o c im ie n to 

L a s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  m e d irá n i n i c i a l m e n t e  p o r s u c o s t o . 

Ei c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e  s u p r e c i o  d e  a d q uisic ió n m á s 

„  l o d o s i o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s c o n l a  ub ic a c ió n d e l a c t i v o , s u 
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p u e s t o  e n c o n d i c i o n e s d e  f u n c i o n a m i e n t o  se g ún i o  p r e v i s t o  p o r l o  g e r e n c i a  y l a  

e stim a c ió n i n i c i a l d e  c u a l q u i e r c o s t o  d e  d e s m a n t e l a m i e n t o  y r e t i r o  d e l 

e l e m e n t o  o  d e  re ha b ilita c ió n d e  l a  ub ic a c ió n d e ! a c t i v o . 

A d i c i o n a l m e n t e , s e  c o n s i d e r a  c o m o  c o s t o  d e  l a s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y 

e q u i p o s , l o s c o s t o s p o r p r e s t a m o s d e  l a  fina nc ia c ió n d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s a  

l o  a d q uisic ió n o  c o nstruc c ió n d e  a c t i v o s q u e  r e q u i e r e n d e  u n p e r i o d o  d e  

t i e m p o  s u s t a n c i a l a n t e s d e  e s t a r l i s t o s p a r a  s u u s o . 

2 .5 .2 M e d ic ió n p o ste rio r a l re c o n o c im ie n to : m o d e lo  d e l c o sto  

De sp ué s d e l r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d a s 

a l c o s t o  m e n o s l a  d e p re c ia c ió n a c u m u l a d a  y e l I m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s 

p é rd id a s d e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r . 

Lo s g a s t o s d e  r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e  i m p u t a n a  r e s u l t a d o s e n e l 

p e r i o d o  e n q u e  s e  p r o d u c e n . 

2 .5 .3 M é to d o d e  d e p re c ia c ió n y v id a s útile s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b  c o s t o  o  v a l o r r e v a l u o d o  d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  d e p r e c i a  d e  a c u e r d o  

c o n e l m é to d o  d e  l i n e o  r e c t a . L a  v i d a  útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m é to d o  d e  

d e p re c ia c ió n s o n r e v i s a d o s a ! f i n a ! d e  c a d a  a ñ o , s i e n d o  e l e f e c t o  d e  c u a l q u i e r 

c o m b i o  e n e l e s t i m a d o  r e g i s t r a d o  s o b r e  u n o  b a s e  p r o s p e c t i v a . 

A c o ntinua c ió n s e  p r e s e n t a n l o s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

y  l a s v i d a s útile s u s a d a s e n e l c á lc ulo  d e  l a  d e p re c ia c ió n : 

I TE M V i d a  Útil f e n 

2 .5 .4 Re tiro  o  v e n ta  d e  p ro p ie d a d e s y e q uip o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LO u t i l i d a d o  p é rd id a  q u e  s u r j a  d e l r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d o  d e  

p r o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c a l c u l a d a  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l p r e c i o  d e  

v e n t o  y e i v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o , y r e c o n o c i d a  e n r e s u l t a d o s . 

o n o s ) 

E q u i p o s d e  C o nstruc c ió n 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

M u e b l e s d e  O f i c i n a  y E q u i p o s d e  C o m u n ic a c ió n 

E q u i p e s d e  O f i c i n a  y E q u i p o s e le c tró nic o s 

1 0 

1 0 

1 0 

3 
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2.6 Im p ue sto s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ei g a s t o  p o r i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l i m p u e s t a  a  l a  r e n t a  p o r 

p a g a r c o r r i e n t e  y e i i m p u e s t o  d i f e r i d o . 

2 .6 .1 Im p ue sto  C o rrie nte  

Ei i m p u e s t o  p o r p a g a r c o r r i e n t e  s e  b a s a  e n l a  u t i l i d a d  g r o v a b l e  { t r i b u t a r i a ) 

r e g i s t r a d o  d u r a n t e  e l a ño . L a  u t i l i d a d  g r o v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e , 

d e b i d o  a  l o s p a r t i d a s d e  i n g r e s o s o  g a s t o s i m p o n i b l e s o  d e d u c i b l e s y p a r t i d a s 

q u e  n u n c a  s o n g r a v a b l e s o  d e d u c i b l e s . El p a s i v o  d e  l o  C o m p a ñ ía  p o r 

c o n c e p t o  d e l i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l o s t o s a s f i s c a l e s 

a p r o b a d a s a i f i n a ! d e  c a d a  p e r i o d o . 

2 .6 .2 im p ue sto s Dife rid o s 

El i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e  e l v a l o r 

e n l i b r o s d e  l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a s b a s e s 

f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p a r a  d e t e r m i n a r l a  u t i l i d a d  g r o v a b l e . El 

p a s i v o  p o r i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  p a r a  t o d a s l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . S e  re c o no c e rá  u n a c t i v o  p o r i m p u e s t o s 

d i f e r i d o s , p o r c a u s o  d e  t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a  

m . e d i d a  e n q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ ía  d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s 

g r a v a d l e s f u t u r a s c o n t r a  l o s q u e  s e  p o d ría  c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e d u c i b l e s . 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n m e d i r s e  e m p l e a d o  l a s t a s a s 

f i s c a l e s q u e  s e  e s p e r a  s e a n d e  a p lic a c ió n e n e l p e r i o d o  e n e l q u e  e l a c t i v o  s e  

r e a l i c e  o  e l p a s i v o  s e  c o n c e l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

S ¡re p ue sto  d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e  a  c a m b i o s e n l a  t a s a  d e  i m p u e s t o s o  e n l a  

n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a , t a  d e se stim a c ió n d e  l a  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l o s a c t i v o s p o r 

i m p u e s t o s d i f e r i d o s o  e n l o  f o r m a  e s p e r a d o  d e  r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b r o s d e  u n 

o c t i v o , s e  r e c o n o c e  e n e i r e s u l t a d o  d e l p e r i o d o , e x c e p t o  e n l a  m e d i d a  e n q u e  

s e  r e l a c i o n e  c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a s f u e r a  d e  l o s r e s u l t a d a s d e l 

p e r i o d o . 

L a  C o m p a ñ ía  d e b e  c o m p e n s a r a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r 

i m p u e s t o s d i f e r i d o s si, y s o l o  sí t i e n e  r e c o n o c i d o  l e g a l m e n t e  d e r e c h o  d e  

c o m p e n s a r , f r e n t e  a  l a  a u t o r i d a d  f i s c a l , l o s I m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n e s a s 

p a r t i d a s ; y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s p a s i v o s r e c o n o c i d o s e n e s a s 

p a r t i d a s ; y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y l o s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 

d i f e r i d o s s e  d e r i v a n d e l i m p u e s t o  o  l a  r e n t a  y l a  C o m p a ñ ía  t i e n e  l a  in te nc ió n d e  

üQ Uid a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s c o m o  n e t o s . 
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2 . ¿ .3 Im p ue sto s c o rrie nte s y d ife rid o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L o s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , d e b e rá n r e c o n o c e r s e  c o m o  i n g r e s o  o  

g a s t o , y s e r i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o  e n l a  m e d i d a  e n q u e  h a y a n 

s u r g i d o  d e  u n o  tro nsa c c ió n o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l r e s u l t a d o , y a  

s e o  e n o t r o  r e s u l t a d o  ínte g ra ! o  d i r e c t a m e n t e  e n e l p a t r i m o n i o  e n c u y o  c a s o  e l 

i m p u e s t o  ta m b ié n s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l r e s u l t a d o ; o  c u a n d o  s u r g e n e l r e g i s t r o  

i n i c i a ! d e  u n a  c o m b in a c ió n d e  n e g o c i o s . 

2 .7 Re c o n o c im ie n to d e  ing re so s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L O S i n g r e s o s s e  c a i c u l o n o ! v a l o r r a z o n a b l e  d e  l a  c o ntra p re sta c ió n c o b r a d a  o  

p o r c o b r a r , t e n i e n d o  e n c u e n t a  e l i m p o r t a  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r d e s c u e n t o  o  

r e b a j a  c o m e r c i a l q u e  l a  C o m p a ñ ía  p u e d a  o t o r g a r . 

2.7 .1 Ing re so s p o r inte re se s 

Lo s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e g i s t r a d o s s o b r e  u n a  b a s e  d e  t i e m p o , c o n 

r e f e r e n c i a  a l c a p i t a l p e n d i e n t e  y o  l a  t a s a  d e  inte ré s e f e c t i v a  a p l i c a b l e , t a  c u a l 

e s l a  t o s a  d e  d e s c u e n t o  q u e  i g u a l a  e x a c t a m e n t e  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  p o r 

c o b r a r o  p o r p a g a r e s t i m a d o s a  l o  l a r g o  d e  l a  v i d a  e s p e r a d a  d e l i n s t r u m e n t o  

f i n a n c i e r o  c o n e l v a l o r n e t o  e n l i b r o s d e l a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s o b r e  e l 

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c  

2 .8 G a s to s 

Lo s g o s t o s s e  r e g i s t r a n a l c o s t o  h istó ric o . Lo s c o s t o s y g a s t o s s e  r e c o n o c e n a  

m e d i d a  q u e  s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h o  e n q u e  s e  h a  

r e o i i z a d c  e l p a g o , y s e  r e g i s t r a n e n e l p e r i o d o  m á s c e r c a n o  e n e l q u e  s e  

c o n o c e n . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 9 C o m p e n s a c ió n d e  sa ld o s y tra n s a c c io n e s 

C o m o  n o r m a  g e n e r a ! e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o  s e  c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y 

p a s i v o s , t a m p o c o  l o s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o  a q u e l l o s c o s o s e n l a  q u e l a  

c o m p e n sa c ió n s e o  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  o  p e r m i t i d a  p o r a l g u n a  n o r m a y e s t a  

p re se nta c ió n s e a  e l r e f l e j o  d e  i a  e s e n c i a  d e  l a  tra nsa c c ió n . 

Lo s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r 

u n a  n o r m o  i e g o l , c o n t e m p l a n ía  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n sa c ió n y l a  C o m p a ñ ía  

t i e n e  l a  inte nc ió n d e  l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r e l a c t i v o  y 

p r o c e d e r a l p a g o  d e l p a s i v o  d e  f o r m a sim ultá ne a , s e  p r e s e n t a n n e t o s e n 

r e s u l t a d o s . 
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2 .10 N u e v a s y re v is a d a s e m itid a s p e ro a u n no e fe c tiv a s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a  C o m p a ñ ía  n o  h a  a p l i c a d o  l o s s i g u i e n t e s N IIF n u e v a s y r e v i s a d a s q u e  h a n 

s i d o  e m i t i d a s p e r o  o u n n o  s o n e f e c t i v a s : 

NIIF 

E n m i e n d a s a  l o  N l l F 

E n m i i e n d a s a  l a  N IIF 7 

Titulo  

Exe nc ió n L i m i t a d a  d e  l a  

r e v e l a c i o n e s c o m p a r a t i v a s d e  l a  

N l l F 7 p a r a  a d o p t a n t e s p o r 

p r i m e r a  v e z 

R e v e l a c i o n e s - T r a n s f e r e n c i a s d e  

a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Efe c tiv a  a  p a rtir d e  

J u l i o  1 , 2 0 1 0 

J u l i o  1 , 2 0 1 

NIIF 

N l l F 9 ( e n m e n d a d a  e n 

2 0 1 0 1 

Titulo  

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

R e v e l a c i o n e s d e  p a r t e s 

N ! C 2 4 ¡re v isa d o  e n 2 0 0 9 ) r e l a c i o n a d a s 

E n m i e n d a s a  l o  N I C 3 2 

C la sific a c ió n d e  e m isió n d e  

d e r e c h o s 

P r e p a g o s d e  r e q u e r i m i e n t o  d e  

E n m i e n d a  o  l a  C I N I I F 1 4 f o n d o s 

Efe c tiv a  a  p a rtir d e  

E n e r o  1 , 2 0 1 3 

E n e r o  1 , 2 0 1 1 

F e b r e r o  1 , 2 0 1 0 

E n e r o  I , 2 0 1 1 

m ínim o s 

Extinc ió n d e  p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o n J u l i o  1 , 2 0 1 0 

i n s t r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o  

L o  N i l F 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e m i t i d a  e n n o v i e m b r e  d e  2 0 0 9 y m o d i f i c a d a  

e n o c t u b r e  d e  2 0 1 0 i n t r o d u c e  n u e v o s r e q u i s i t o s p a r a  l a  c la sific a c ió n y 

m e d ic ió n d e  a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s y p a r a  l a  b a j a  e n c u e n t a s . 

• L a  N l l F 9 e x i g e  q u e  t o d o s i o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s q u e  e stá n 

d e n t r o  d e l a l c a n c e  d e  ! a  N I C  3 9 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s : 

R e c o n o c i m i e n t o  y m e d ic ió n s e a n m e d i d o s p o s t e r i o r m e n t e  a  s u c o s t o  

a m o r t i z a d o  o  a  s u v a l o r r a z o n a b l e . Esp e c ífic a m e nte , l a s i n v e r s i o n e s d e  

d e u d o  q u e  s e  m a n t i e n e n d e n t r o  d e  u n m o d e l o  d e  n e g o c i o s c u y o  

o b j e t i v o  e s r e c o g e r l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s , y q u e  t i e n e n 

V c o m o  f l u j o s d e  e f e c t i v o  ú n ic a m e n te  l o s p a g o s d e  p r i n c i p a l e  i n t e r e s e s 
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s o b r e  e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e  s o n g e n e r a l m e n t e  m e d i d a s a  s u c o s t o  

a m o r t i z a d o  a l f i n a l d e  l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . T o d a s l a s o t r a s 

i n v e r s i o n e s d e  d e u d a  y l a s i n v e r s i o n e s d e  c a p i t a l s o n m e d i d a s a  s u s 

v o l o r e s r a z o n a b l e s a l f i n a ! d e  l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . 

• Ei e f e c t o  m á s s i g n i f i c a t i v o  d e  l o  N l l F 9 e n re la c ió n c o n l o  c la sific a c ió n y ! a  

m e d ic ió n d e  l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e  r e f i e r e  a  l a  c o nta b íllza c ió n d e  l o s 

c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e  d e  u n p a s i v o  f i n a n c i e r o  ( d e s i g n a d o  c o m o  

a  v a l o r r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s a  

tra vé s d e  r e s u l t a d o s ) a t r i b u i b l e  a  l o s c a m b i o s e n e l rie sg o  d e  c ré d ito  d e  

e s e  p a s i v o . Esp e c ífic a m e nte , se g ún l a  N l l F 9 , p a r a  l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o  

q u e  s e a  a t r i b u i b l e  o  l o s c a m b i o s e n e l r i e s g o  d e  c ré d ito  d e  e s e  p a s i v o  s e  

re c o n o c e rá  e n o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l , a  m e n o s q u e  e l r e c o n o c i m i e n t o  

d e  i o s e f e c t o s d e  l o s c a m b i o s a  tra vé s d e  r e s u l t a d o s , e l i m p o r t e  d e l 

c a m b i o  e n e i v a l o r r a z o n a b l e  d e l p a s i v o  f i n a n c i e r o  q u e  s e a  a t r i b u i b l e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a  

l o s c a m b i o s e n e l r i e s g o  d e  c ré d ito  d e  e s e  p a s i v o  s e  re c o n o c e rá  e n o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l , o  m e n o s q u e  e l r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s e f e c t o s d e  l o s 

c o m b i o s e n e l rie sg o  d e  c ré d ito  d e l p a s i v o  e n o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a ! 

c r e e  o  a m p lié  u n e r r o r c o n t a b l e  e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . L o s 

c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e  a t r i b u i b l e  a l rie sg o  d e  c ré d ito  d e  u n 

p a s i v o  f i n a n c i e r o , p o s t e r i o r m e n t e  n o  se rá  r e c l a s i f i c a d o  a  r e s u l t a d o s . 

A n t e r i o r m e n t e , se g ún l a  N I C 3 9 , e l i m p o r t e  t o t a l d e l c a m b i o  e n e l v a l o r 

r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s e n d e  r e s u l t a d o s f u e  r e c o n o c i d o  e n e l r e s u l t a d o  

d e l p e r i o d o . 

• L o  N l l F 9 e s e f e c t i v o  p o r a  p e r i o d o s a n u a l e s q u e  c o m i e n c e n a  p a r t i r d e l 1 

d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 , p e rm itié nd o se  l a  a p lic a c ió n a n t i c i p a d a . 

• L o s d i r e c t o r e s a n t i c i p a n q u e  l o  N l l F 9 q u e  se rá  a d o p t a d a  e n l o s e s t a d o s 

F i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñ ía  p o r e l p e r i o d o  a n u a l q u e  c o m e n z a r a  e l 1 

d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 te nd rá  u n i m p a c t o  s o b r e  l o s i m p o r t e s d e  l o s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñ ía . S i n e m b r a g o , n o  e s 

p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r u n a  e stim a c ió n r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  

u n e x a m e n d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o . 

• L a s e n m i e n d a s d e  l o  N l l F 7 R e v e l a c i o n e s - T r a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s i n c r e m e n t a n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e  re v e la c ió n p a r a  l a s 

t r a n s a c c i o n e s q u e  i n c l u y e n t r a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s . E s t a s 

e n m i e n d a s t i e n e n p o r o b j e t o  p r o p o r c i o n a r m a y o r t r a n s p a r e n c i a  e n t o r n o  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O ' í a  e xp o sic ió n a l rie sg o , c u a n d o  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s t r a n s f e r i d o , p e r o  
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e i c e d e n t e  c o n s e r v a  u n c i e r t o  n i v e l , c u a n d o  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s 

t r a n s f e r i d o , p e r o  e l c e d e n t e  c o n s e r v a  u n c i e r t o  n i v e l d e  e xp o sic ió n 

p e r m a n e n t e  s o b r e  e l b i e n . L a s e n m i e n d a s ta m b ié n r e q u i e r e n 

r e v e l a c i o n e s c u a n d o  l a s t r a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o  s e  

d i s t r i b u y e n u n i f o r m e m e n t e  d u r a n t e  e l p e río d o . 

• L a  a d m inistra c ió n n o  a n t i c i p o  q u e  e s t o s e n m i e n d a s d e  l a  N l l F 7 te nd rá n 

u n e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l a s r e v e l a c i o n e s d e  l o  C o m p a ñ ía . S i n 

e m b a r g o , si l o s C o m p a ñ ía  e n t r a  e n o t r o s t i p o s d e  t r a n s f e r e n c i a s d e  

a c t i v o s e n e l f u t u r o , l o s r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n e s o s 

t r a n s f e r e n c i a s p u e d e n s e r a f e c t a d a s . 

• L a  N I C 2 4 R e v e l a c i o n e s d e  P a r t e s R e l a c i o n a d a s ( r e v i s a d a  e n 2 0 0 9 ) 

m o d i f i c a  i a  d e finic ió n d e  p a r t e s r e l a c i o n a d a s y s i m p l i f i c a  l o s 

r e v e l a c i o n e s d e  l o s e n t i d a d e s r e l a c i o n a d a s c o n e l g o b i e r n o . 

• L o s e x e n c i o n e s d e  re v e la c ió n i n t r o d u c i d a s e n i a  N I C 2 4 ( r e v i s a d a  e n 

2 0 0 9 ) n o  t i e n e n i m p a c t o  d e b i d o  a  q u e  l o  C o m p a ñ ía  n o  e s u n a  e n t i d a d  

r e l a c i o n a d o  c o n e l g o b i e r n o . S i n e m b a r g o , l a s r e v e l a c i o n e s s o b r e  l a s 

t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s d e  p a r t e s r e l a c i o n a d a s e n e s o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s p u e d e n v e r s e  a f e c t a d a s c u a n d o  l a  v e rsió n r e v i s a d o  d e  l o  

n o r m o  s e  a p l i c o  e n e j e r c i c i o s p o s t e r i o r e s d e b i d o  a  q u e  a l g u n a s 

e n t i d a d e s q u e  a n t e r i o r m e n t e  n o  c um p lía n c o n l a  d e fin ic ió n d e  p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s , p u e d e n e n t r a r e n e l a l c a n c e  d e  l o  N o r m o . 

3 . ESTIM A C IO NES Y JUIC IO S C O NTA BLES C RITIC O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L O p re p a ra c ió n d e  l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  a c u e r d o  c o n N l l F 

r e q u i e r e  q u e  l o  A d m inistra c ió n d e  l a  C o m p a ñ ía  u t i l i c e  c i e r t o s e s t i m a d o s 

c o n t a b l e s c rític o s y e s t a b l e z c a  a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a  l a  a c t i v i d a d  

e c o nó m iic a  d e  l o  C o m p a ñ ía , c o n e l o b j e t a  d e  d e f i n i r l a  v a lua c ió n y 

p re se nta c ió n d e  a l g u n o s p a r t i d o s q u e  f o r m a n p a r t e  d e  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

y s u a p lic a c ió n e n i o s p o lític a s c o n t a b l e s d e  l a  C o m p a ñ ía . L a s 

e s t i m i o c i o n e s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s e stá n b a s a d o s e n e ! m e j o r c o n o c i m i e n t o  p o r 

p a r t e  d e  i a  A d m inistra c ió n d e  i o s h e c h o s a c t u a l e s , s i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s 

f i n a l e s p o d ría n v a r i a r e n re la c ió n c o n l o s e s t i m a d o s o r i g i n a l e s d e b i d o  a  l a  

. • • o c u r r e n c i a  d e  e v e n t o s f u t u r o s . 
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5 . PA TRIM O NIO DE LO S A C C IO N ISTA S 

Al 31zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 2 y 2 0 1 3 , un d e ta lle  e s : 

C a p ita l s o c ia l. -  Está  c o nstituid o p o r 1200 a c c io n e s o rd ina rio s y no m ina tiv a s d e  

L;3$. 0 .04 c o d o  u n a , d e  p ro p ie d a d d e  MARIA C RISTINA DUNN M ENENDEZ (40% ), y 

LU:5  E N R i Q U E MENENDEZ C A LV O [60% ). 

6. HEC HO S O C URRIDO S DESPUES DEL PERIO DO SO BRE EL Q UE SE INFO RM A 

E n t r e  e ! 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 3 y e l 15 d e  a b ril d e l 2014 , no se  p ro d uje ro n 

e v e n t o s q u e  e n o p inió n d e  io  A d m inistra c ió n p u d ie ra n te ne r un e fe c to im p o rta nte  

s o b r e  i o s e s ta d o s fina nc ie ro s a d junto s. 

7. A PRO BA C IÓ N DE LO S ESTA DO S FINA NC IERO S 

Lo s e s ta d o s fina nc ie ro s h a n sid o a p ro b a d o s p o r la  A d m inistra c ió n y su e m isió n h a  

sid o a u to riza d a  e l 15 d e  a b ril d e l 2014 la  e m p re s a  d uro rTta ^ l e je tc ic Jo e c o nó m ic o 

n o  h a  te nid o m io vim ie nto a lg u n o . ^ ^ - " " '^ 

^ M A RIA C RISTINA DUNN MENENDEZ 

G ERENTE G ENERA L 


