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1. INFO RMA C IO N G ENERAL zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La  c ompañía  N O D E N O R SA, c o n R u c  #  0992125179001 Expe die nte  #  100784, c on 

d o m i c i l i o  p r i n c i p a l e n la  c i u d a d  d e  Gua ya quil e n las c a lle s Simón Rodríguez 205 y 

l i b e r t a d o r Cdía  B o l i v a r i a n a , R e a c t i v a d a  me dia nte  Esc ritura  Públic a, c e le bra da  a nte  e l 

A b o g a d o  E d u a r d o  A l b e r t o  Fa lque z Aya la , Notarlo  Sé ptimo de l Cantón G ua ya quil, c on 

f e c h a  d i e c i n u e v e  d e  D i c i e m b r e  d e l a n o  dos mil oc ho , insc rita  e n e l Re g istra dor 

M e r c a n t i l d e l c antón Gua ya quil, de  a c ue rdo a  re soluc ión No. 09- G- IJ- 0000977, de  la  

s u p e r i n t e n d e n c i a  d e  c ompañías d e  Gua ya quil, e l 18 de  fe bre ro del 2009, la  pre se nte  

e s c r i t u r a  públic a , b a j o  e l r e g i s t r o  No. 3.654.2.-  de  foja s 21.450 a  21.462, sie ndo su 

o b j e t o  s o c i a l a c t i v i d a d e s d e  planific ac ión, organizac ión, func iona mie nto , c ontrol e  

info rma c ió n a d m i n i s t r a t i v a . 

2. PO LITIC AS C O NTABLES SIG NIFIC ATIVAS 

2.] De c la ra c ió n d e  c um p lim ie nto 

LO S e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  N O D E N O R S A a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e ! 2 0 1 2 , lo s c u a l e s 

f u e r o n e m i t i d o s p o r l o  C o m p a ñía  c o n f e c h a  1 5 d e  a b r i l d e l 2 0 1 3 , 

r e s p e c t i v a m e n t e , f u e r o n p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n p r i n c i p i o s d e  

c o n t a b i l i d a d  g e n e r a l m e n t e  a c e p t a d o s e n e l E c u a d o r , lo s c u a l e s f u e r o n 

c o n s i d e r a d o s c o m o  lo s p r i n c i p i o s d e  c o n t a b i l i d a d  p r e v i o s ( P C G A a n t e r i o r e s ) , t a l 

c o m o  s e  d e f i n e  e n l a  N llF 1 Ado pc ió n por prim e ra  ve z d e  la s No rm a s 

Inte rna c io na le s d e  Info rm a c ió n Fina nc ie ra s, p a r a  l a  p re p a ra c ió n d e l e s t a d o  d e  

siTua c ió n f i n o n c i e r o  d e  a c u e r d o  o  N l lF a l 1 y c o n t a  a p lic a c ió n o b l i g a t o r i a  d e  l o  

Nür 1 0 E s t a d o s F i n a n c i e r o s c o n s o l i d a d o s . Lo s P C G A a n t e r i o r e s d i f i e r e n e n c i e r t o s 

a s p e c t o s d e  ! a s N llF. 

. o  p re p a ra c ió n d e  lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n o n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d  c o n N l lF 

^ e q u i e r e  q u e  l a  Ad ministra c ió n r e a l i c e  c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a  

a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s o  l a  a c t i v i d a d e c o nó mic a  d e  l o  e n t i d a d , c o n e l 

p ro p ó sito  d e  d e t e r m i n a r l a  va lua c ió n y p re se nta c ió n d e  a l g u n a s p a r t i d a s q u e  

^ o r m a n p a r t e  d e  lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . E n o p inió n d e  l o  Ad m inistra c ió n, t a l e s 

e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l o  m e j o r utiliza c ió n d e  l a  

info rmio c ió n d i s p o n i b l e  a  m o m e n t o , lo s c u a l e s p o d ría n l l e g a r a  d i f e r i r d e  s u s 

e f e c t o s f i n a l e s . 

A c o ntinua c ió n s e  d e s c r i b e n i o s p r i n c i p a l e s p o lític a s c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n 

i c  o re o a ro c ió n d e  e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . Ta l c o m o  r e q u i e r e  l a  N l lF 1 , e s t o s 
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p o lític a s h a n s i d o  d e f i n i d a s e n func ió n d e  l o s N l lF v i g e n t e s a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  

d e i 2 0 1 0 , a p l i c a d a s d e  m a n e r a  u n i f o r m e  a  t o d o s lo s p e r i o d o s q u e  s e  p r e s e n t a n . 

2.2 Ba se s d e  pre pa ra c ió n 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  N O D E N O R S. A . , c o m p r e n d e n lo s e s t a d o s d e  

situa c ió n f i n a n c i e r a  a l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 2 , lo s e s t a d o s d e  r e s u l t a d o  

i n t e g r a l , d e  c a m b i o s e n e f p a t r i m o n i o  y d e  f l u j o s d e  e f e c t i v o  h a n s i d o  

p r e p a r a d o s d e  a c u e r d o  c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e  info rma c ió n F i n a n c i e r a  

(NÍFF). 

2.3 Efe c tivo 

C o m p r e n a e n e i e f e c t i v o  d i s p o n i b l e  y lo s i m p o r t e s d e p o s i t a d o s e n c u e n t a s 

c o r r i e n t e s e n b a n c o s . 

2.4 A c tivo s fina nc ie ro s 

T o d o s lo s a c t i v o s s e  r e c o n o c e n y d a n d e  b a j a  a  l a  f e c h a  d e  ne g o c ia c ió n 

c u a n d o  s e  o b s e r v e  l a  p r e s e n c i a  d e  u n a  c o m p r a  o  v e n t a  d e  u n a c t i v o  

f i n a n c i e r o  b a j o  u n c o n t r a t o  c u y a s c o n d i c i o n e s r e q u i e r e n d e  l o  e n t r e g a  d e l 

a c t i v o  d u r a n t e  u n p e r i o d o  q u e  g e n e r a l m e n t e  e stá  r e g u l a d o  p o r e l m e r c a d o  

c o r r e s p o n d i e n t e , y s o n m e d i o s i n i c i a l m e n t e  o ! v a l o r r a z o n a b l e , m a s l o s c o s t o s 

d e  l a  tra nsa c c ió n, e x c e p t o  p o r a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s o  v a l o r 

r a z o n a b l e  y c u y o s c o s t o s d e  l a  tra nsa c c ió n s e  r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s s o n p o s t e r i o r m e n t e  m e d i d o s e n s u 

ío ía üd o d  a l c o s t o  a m o r t i z a d o  o  a l v a l o r r a z o n a b l e . 

La  C o m p a ñía  c l a s i f i c a  s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n lo s s i g u i e n t e s c a te g o ría s; 

m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o  y c u e n t a s a  c o b r a r . La  c la sific a c ió n d e p e n d e  

d e l p ro p ó sito  c o n e l q u e  s e  a d q u i r i e r o n l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s . La  

a d ministra c ió n d e t e r m i n a  l a  c la sific a c ió n d e  s u s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l 

m o m e nío  d e ! r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l . 

2.4.1 A c tivo s fina nc ie ro s m a nte nid o s ha sta  su ve nc im ie nto 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o  s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

n o  d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o  d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o  f i j o , q u e  l a  

a d ministra c ió n d e  l a  C o mp a ñía  t i e n e  l a  inte nc ió n y l a  c a p a c i d a d  d e  m a n t e n e r 

h o s TO s u v e n c i m i e n t o . Si l a  C o m p a ñía  v e n d i e s e  u n i m p o r t e  s i g n i f i c a t i v o  d e  l o s 

a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a  s u v e n c i m i e n t o , l a  c a te g o ría  c o m p l e t a  s e  

re c lo sific o ría  c o m o  d i s p o n i b l e  p o r a  l a  v e n t o  o  p r o p i e d a d e s d e  inve rsió n. 

Es t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i o s i n i c i a l m e n t e  a l v a l o r r a z o n a b l e  má s l o s 

c o s t o s d e  tra nsa c c ió n. P o s t e r i o r m e n t e , s o n m e d i o s a l c o s t o  a m o r t i z a d o  

i . ' i i ! i z a n d c  e l mé to d o  d e  l o  t o s a  d e  inte ré s e f e c t i v a  m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o , 

r e c o n o c i e n d o  i o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o b r e  u n a  b a s e  d e  a c um ula c ió n 

e f e c t i v a  e n io s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA \
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Es t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e  c l a s i f i c a n e n a c t i v o s n o  c o r r i e n t e s , e x c e p t o  a q u e l l o s 

c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e r i o r e s a  1 2 m e s e s a  p a r t i r d e  l a  f e c h a  d e l e s t a d o  

d e  situa c ió n f i n a n c i e r a , q u e  s e  c l a s i f i c a n c o m o  a c t i v o s c o r r i e n t e s . 

2.4.2 De te rio ro d e  a c tivo s fina nc ie ro s a l c o sto  a m o rtiza d o 

Lo s a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e  s e  m i d e n a l c o s t o  a m o r t i z a d o  s o n p r o b a d o s p o r e l 

d e t e r i o r o  a l f i n a l d e  c o d a  p e r i o d o . U n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e sta rá  d e t e r i o r a d o  si, y 

s o l o  si, e x i s t e  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e ! d e t e r i o r o  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  u n o  o  

má s e v e n t o s c a u s a n t e s d e  l a  p e r d i d a  t i e n e n u n i m p a c t o  s o b r e  l o s f l u j o s d e  

e f e c t i v o  f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . 

El v a l o r e n l i b ro s f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  p o r l a  p e r d i d a  p o r d e t e r i o r o  

d i r e c t a m e n t e , e x c e p t o  p o r a  l a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r , d o n d e  e l 

i m p o r t e  e n l i b ro s s e  r e d u c e  o  tra vé s d e  u n a  c u e n t a  d e  p ro visió n. C u a n d o  s e  

c o n s i d e r a  q u e  u n a  c u e n t a  c o m e r c i a l p o r c o b r a r e s d e  d u d o s o  c o b r o , s e  

e l i m i n a  c o n t r a  ¡a  c u e n t a  d e  p ro visió n. L a  re c up e ra c ió n p o s t e r i o r d e  l o s v a l o r e s 

p r e v i a m e n t e  e l i m i n a d o s s e  c o n v i e r t e  e n c ré d ito s c o n t r a  l o  c u e n t a  d e  p ro visió n. 

Lo s c a m b i o s e n e ! i m p o r t e  e n l i b ro s d e  l a  c u e n t a  d e  p ro visió n s e  r e c o n o c e n e n 

e i e s t a d o  d e  r e s u l t a d o s . 

2.4.3 Ba ja  e n c ue nto s d e  un a c tivo fina nc ie ro 

La  C o m p a ñía  d o ró  d e  b a j o  e n c u e n t a s u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  únic a me nte  

c u a n d o  e x p i r e n ¡o s d e r e c h o s c o n t r a c t u a l e s s o b r e  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  d e l 

Q c t i v o  f i n a n c i e r o , y t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l l o s rie sg o s y v e n t a j a s 

i n h e r e n t e s a  ía  p r o p i e d a d  d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . Si l a  C o m p a ñía  n o  t r a n s f i e r e  n i 

r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  t o d o s lo s rie sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  

d e l a c t i v o  f i n a n c i e r o . 

Si l o  C o m p a ñía  n o  t r a n s f i e r e  n i r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  t o d o s l o s rie sg o s y 

v e n t a j a s i n h e r e n t e s o  l a  p r o p i e d a d y c o n t i n u a  r e t e n i e n d o  e l c o n t r o l d e l a c t i v o  

t r a n s f e r i d o , l a  C o mp a ñía  re c o no c e rá  s u p a rtic ip a c ió n e n e l a c t i v o  y l a  

o b lig a c ió n a s o c i a d o  p o r lo s v a l o r e s q u e  te nd ría  q u e  p a g a r . Si l a  C o m p a ñía  

r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  t o d o s l o s rie sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  

d e  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  t r a n s f e r i d o , l a  C o m p a ñía  r e t i e n e  s u b s t o n c i a l m e n t e  

t o d o s i o s rie sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a  l a  p r o p i e d a d  d e  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  

t r a n s f e r i d o , l a  C o m p o nía  c o n t i n u a r a  r e c o n o c i e n d o  e l a c t i v o  f i n a n c i e r o  y 

ta mb ié n re c o no c e rá  u n p ré sta mo  c o l a t e r a l p o r l o s i n g r e s o s r e c i b i d o s . 

2.5 Pro p ie d a d e s y e q uip o s 

2.5.1 Me d ic ió n e n e l m o m e nto d e l re c o no c im ie nto 

La s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  me d irá n i n i c i a l m e n t e  p o r s u c o s t o . 

Ei c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s c o m p r e n d e  s u p r e c i o  d e  a d q uisic ió n má s 

t o a o s io s c o s t o s d i r e c t a m e n t e  re ía c io na d o s c o n l o  ub ic a c ió n d e l a c t i v o , s u 
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p u e s t a  e n c o n d i c i o n e s d e  f u n c i o n a m i e n t o  se g ún l o  p r e v i s t o  p o r l a  g e r e n c i a  y l a  

e stima c ió n i n i c i a l d e  c u a l q u i e r c o s t o  d e  d e s m a n t e l a m i e n t o  y r e t i r o  d e ! 

e l e m e n t o  o  d e  re ha b ilita c ió n d e  l a  ub ic a c ió n d e l a c t i v o . 

A d i c i o n o l m e n t e , s e  c o n s i d e r a  c o m o  c o s t o  d e  l a s p a r t i d a s d e  p r o p i e d a d e s y 

e q u i p o s , l o s c o s t o s p o r p r e s t a m o s d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la  fina nc ia c ió n d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s o  

i o  a d q uisic ió n o  c o nstruc c ió n d e  a c t i v o s q u e  r e q u i e r e n d e  u n p e r i o d o  d e  

t i e m p o  s u s t a n c i a l a n t e s d e  e s t a r lis t o s p a r a  s u u s o . 

2.5.2 Me dic ió n poste rior a l re c o no c im ie nto : m o d e lo  d e l c o sto  

De sp ué s d e l r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s 

a l c o s t o  m e n o s l a  d e p re c ia c ió n a c u m u l a d a  y e l i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l o s 

p é rd id a s d e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r . 

Lo s g a s t o s d e  r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s s e  i m p u t a n a  r e s u l t a d o s e n e l 

p e r i o d o  e n q u e  s e  p r o d u c e n . 

2.5.3 Mé to d o d e  de pre c ia c ió n y vid a s útile s 

El c o s t o  o  v a l o r r e v a l u a d o  d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s s e  d e p r e c i a  d e  a c u e r d o  

c o n e i m é to d o  d e  líne a  r e c t a . La  v i d a  útil e s t i m a d o , v a l o r r e s i d u a l y m é to d o  d e  

d e p re c ia c ió n s o n r e v i s a d o s a l f i n a l d e  c a d a  a ño , s i e n d o  e t e f e c t o  d e  c u a l q u i e r 

c a m b i o  e n e i e s t i m a d o  r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e  p r o s p e c t i v a . 

A c o ntinua c ió n s e  p r e s e n t a n l o s p r i n c i p a l e s p a r t i d o s d e  p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 

y l o s v i d a s útile s u s a d o s e n e l c á lc ulo  d e  l o  d e p re c ia c ió n: 

ITEM V i d a  Útil ( e n 

2,5.4 Re tiro  o  ve nta  d e  p ro p ie d a d e s y e q uip o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

l a  u t i l i a a d o  p é rd id a  q u e  s u r j a  d e l r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d a  d e  

D ' o p i e d a d e s y e q u i p o s e s c a l c u l a d a  c o m o  l o  d i f e r e n c i a  e n t r e  e i p r e c i o  d e  

v e n t a  y e l v a l o r e n l ib ro s d e l a c t i v o , y r e c o n o c i d a  e n r e s u l t a d o s . . v 

a n o s 

E q u i p o s d e  C o nstruc c ió n 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 

M u e b l e s d e  O f i c i n a  y E q u i p o s d e  C o m unic a c ió n 

E q u i p o s d e  O f i c i n a  y E q u i p o s e le c tró nic o s 

1 0 

] 0 

1 0 

3 
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2.6 Im pue sto s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El g a s t o  p o r i m p u e s t o  a  ! a  r e n t o  r e p r e s e n t a  l a  s u m o  d e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  p o r 

p a g a r c o r r i e n t e  y e l i m p u e s t o  d i f e r i d o , 

2.6.1 Im p ue sto  C o m e nte  

El i m p u e s t o  p o r p a g a r c o r r i e n t e  s e  b a s o  e n l o  u t i l i d a d  g r o v a b l e  { t r i b u t a r i o } 

r e g i s t r a d o  d u r a n t e  e l a ño . Lo  u t i l i d a d  g r o v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e , 

d e b i d o  o  i o s p a r t i d a s d e  i n g r e s o s o  g a s t o s i m p o n i b l e s o  d e d uc ib íe s y p a r t i d a s 

q u e  n u n c a  s o n g r a v o b l e s o  d e d uc ib íe s. El p a s i v o  d e  l o  C o m p a ñía  p o r 

c o n c e p t o  d e l i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l o  u t i l i z a n d o  l o s t a s a s f i s c a l e s 

a p r o b a d o s a l f i n a l d e  c a d a  p e r i o d o . 

2.6.2 Im pue sto s Dife ridos 

El i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s e n t r e  e l v a l o r 

e n l i b ro s d e  lo s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y l a s b a s e s 

f i s c a l e s c o r r e s p o n d i e n t e s u t i l i z a d a s p o r o  d e t e r m i n a r l a  u t i l i d a d  g r o v a b l e . El 

p a s i v o  p o r i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  p a r a  t o d o s l a s 

d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . S e  re c o no c e rá  u n a c t i v o  p o r i m p u e s t o s 

d i f e r i d o s , p o r c a u s a  d e  t o d a s l o s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d uc ib íe s, e n l o  

m e d i d a  e n q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñía  d i s p o n g a  d e  u t i l i d a d e s 

g r a v o b i e s f u t u r a s c o n t r a  l o s q u e  s e  p o d ría  c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 

d e d uc ib íe s. 

Lo s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e n m e d i r s e  e m p l e a d o  l a s t o s a s 

f i s c a l e s q u e  s e  e s p e r a  s e a n d e  a p lic a c ió n e n e l p e r i o d o  e n e l q u e  e l a c t i v o  s e  

r e a l i c e  o  e l p a s i v o  s e  c a n c e l e . 

Ei i m p u e s t o  d i f e r i d o , c o r r e s p o n d i e n t e  a  c a m b i o s e n l o  t a s a  d e  i m p u e s t o s o  e n l o  

n o r m a t i v a  t r i b u t a r i a , l a  d e se stima c ió n d e  l o  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  lo s a c t i v o s p o r 

i m . p u e s t o s d i f e r i d o s o  e n l a  f o r m a  e s p e r a d a  d e  r e c u p e r a r e l v a l o r e n l i b ro s d e  u n 

a c t i v o , s e  r e c o n o c e  e n e l r e s u l t a d o  d e l p e r i o d o , e x c e p t o  e n l o  m e d i d a  e n q u e  

s e  r e l a c i o n e  c o n p a r t i d a s p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a s f u e r a  d e  l o s r e s u l t a d o s d e l 

p e r i o d o . 

Lo  C o m p a ñía  d e b e  c o m p e n s a r a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r 

i m . p u e s t o s d i f e r i d o s si, y s o l o  si t i e n e  r e c o n o c i d o  l e g a l m e n t e  d e r e c h i o  d e  

c o m p e n s a r , f r e n t e  a  l a  a u t o r i d a d  f i s c a l , l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n e s a s 

p a r t i d a s ; y lo s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y lo s p a s i v o s r e c o n o c i d o s e n e s a s 

p a r t i d o s ; y l o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y lo s p a s i v o s p o r i m p u e s t o s 

d i f e r i d o s s e  d e r i v a n d e l i m p u e s t o  a  l a  r e n t o  y l o  C o m p a ñía  t i e n e  l a  inte nc ió n d e  

íiq uid a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s c o m o  n e t o s . 
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2.6.3 Im pue sto s c o rrie nte s y dife rido s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s i m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s , d e b e rá n r e c o n o c e r s e  c o m o  i n g r e s o  o  

g a s t o , y s e r i n c l u i d o s e n e í re suíto d o , e x c e p t o  e n l a  m e d i d a  e n q u e  h a y a n 

s u r g i d o  d e  u n o  tra nsa c c ió n o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l r e s u l t a d o , y a  

s e a  e n o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l o  d i r e c t a m e n t e  e n e l p a t r i m o n i o  e n c u y o  c a s o  e l 

i m p u e s t o  to mb ié n s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l r e s u l t a d o ; o  c u a n d o  s u r g e n e l r e g i s t r o  

' n i c i o l d e  u n o  c o mb ina c ió n d e  n e g o c i o s . 

2.7 Re c o no c im ie nto d e  ing re so s 

Lo s i n g r e s o s s e  c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e  d e  l o  c o ntra p re sta c ió n c o b r a d o  o  

p o r c o b r a r , t e n i e n d o  e n c u e n t a  e l i m p o r t a  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r d e s c u e n t o  o  

r e b a j a  c o m e r c i a l q u e  l o  C o m p a ñío  p u e d a  o t o r g a r . 

2.7.1 ing re so s por inte re se s 

Lo s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e g i s t r a d o s s o b r e  u n o  b a s e  d e  t i e m p o , c o n 

r e f e r e n c i a  a i c a p i t a l p e n d i e n t e  y o  l a  t a s o  d e  inte ré s e f e c t i v a  a p l i c a b l e , l a  c u a l 

e s i a  t a s o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA úe  d e s c u e n t o  q u e  i g u a l o  e x a c t a m e n t e  l o s f l u j o s d e  e f e c t i v o  p o r 

c o b r a r o  p o r p a g a r e s t i m a d o s a  l o  l a r g o  d e  l o  v i d a  e s p e r a d a  d e l i n s t r u m e n t o  

f i n a n c i e r o  c o n e l v a l o r n e t o  e n l i b ro s d e l a c t i v o  o  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s o b r e  e l 

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c  

2.8 G a sto s 

Lo s g a s t o s s e  r e g i s t r a n a l c o s t o  histó ric o . Lo s c o s t o s y g a s t o s s e  r e c o n o c e n a  

m e d i d a  q u e  s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n q u e  s e  h a  

' e a l i z a d o  e l p a g o , y s e  r e g i s t r a n e n e l p e r i o d o  má s c e r c a n o  e n e l q u e  s e  

c o n o c e n . 

2.9 C o m p e nsa c ió n d e  sa ld o s y tra nsa c c io ne s 

C o m o  n o r m o  g e n e r a l e n lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o  s e  c o m p e n s a n l o s a c t i v o s y 

p a s i v o s , t a m p o c o  lo s i n g r e s o s y g a s t o s , s a l v o  a q u e l l o s c a s o s e n l o  q u e l o  

c o m p e nsa c ió n s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d o  o  p e r m i t i d a  p o r a l g u n o  n o r m a y e s t a  

p re se nta c ió n s e o  e l r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l o  tra nsa c c ió n. 

Lo s i n g r e s o s y g a s t o s c o n o r i g e n e n t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u o l m e n t e  o  p o r 

u n o  n o r m a  l e g a l , c o n t e m p l a n ! a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e nsa c ió n y l o  C o m p a ñía  

Ti e n e  l a  inte nc ió n d e  l i q u i d a r p o r s u i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r e l a c t i v o  y 

p r o c e d e r a l p a g o  d e l p a s i v o  d e  f o r m a simultá ne a , s e  p r e s e n t a n n e t o s e r^ 

r e s u l t a d o s . ^ 
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2.10 Nue va s y re visa d a s e m itida s p e ro a un no e fe c tiva s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La  C o m p a ñía  n o  h o  a p l i c a d o  l a s s i g u i e n t e s N IIF n u e v a s y r e v i s a d a s q u e  h a n 

s i d o  e m i t i d o s p e r o  a u n n o  s o n e f e c t i v a s : 

NllF 

E n m i e n d a s o  ío  N llF 1 

E n m i e n d a s o  l a  N l lF 7 

Titulo  

Exe nc ió n L i m i t a d o  d e  l a  

r e v e l a c i o n e s c o m p a r a t i v a s d e  l a  

N llF 7 p o r a  a d o p t a n t e s p o r 

p r i m e r a  v e z 

R e v e l a c i o n e s - Tr a n s f e r e n c i a s d e  

a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

Efe c tiva  g  pa rtir d e  

J u l i o  1 , 2 0 1 0 

J u l i o  1 , 2 0 1 

NliF 

N i lF 9 ( e n m e n d a d a  e n 
2 0 1 0 1 

Titulo  

I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

R e v e l a c i o n e s d e  p a r t e s 
N I C 2 4 ( r e v i s a d a  e n 2 0 0 9 ) r e i a c i o n a d a s 

E n m i e n d a s a  l o  N I C  3 2 
C la sific a c ió n d e  e misió n d e  
d e r e c h o s 

P r e p o g o s d e  r e q u e r i m i e n t o  d e  
E n m i e n d a  o  l o  C IN IIF 1 4 f o n d o s 

Efe c tiva  a  pa rtir d e  

E n e r o  1 , 2 0 1 3 

E n e r o  1 , 2 0 1 1 

F e b r e r o  1 , 2 0 1 0 

E n e r o  1 , 2 0 1 1 

mínimo s 

iN liF 1 9 Extinc ió n d e  p a s i v o s f i n a n c i e r o s c o n J u l i o  1 , 2 0 1 0 

i n s t r u m e n t o s d e  p a t r i m o n i o  

La  N l lF 9 I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e m i t i d o  e n n o v i e m b r e  d e  2 0 0 9 y m o d i f i c a d a  

e n o c t u b r e  d e  2 0 1 0 i n t r o d u c e  n u e v o s r e q u i s i t o s p a r o  l a  c la sific a c ió n y 

m.e d ic ió n d e  a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s y p a r a  l o  b a j a  e n c u e n t a s . 

• L o  N l lF 9 e x i g e  q u e  t o d o s l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s r e c o n o c i d o s q u e  e stó n 

d e n t r o  d e l a l c a n c e  d e  l o  N I C  3 9 I n s t r u m e n t o s F i n a n c i e r o s : 

R e c o n o c i m i e n t o  y me d ic ió n s e a n m e d i d o s p o s t e r i o r m e n t e  a  s u c o s t o  

a m o r t i z a d o  o  o  s u v a l o r r a z o n a b l e . Esp e c ífic a me nte , l a s i n v e r s i o n e s d e  

d e u d a  q u e  s e  m a n t i e n e n d e n t r o  d e  u n m o d e l o  d e  n e g o c i o s c u y o  

o b j e t i v o  e s r e c o g e r lo s f l u j o s d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s , y q u e  t i e n e n 

c o m o  f l u j o s d e  e f e c t i v o  únic a me nte  lo s p a g o s d e  p r i n c i p a l e  i n t e r e s e s 
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s o b r e  e l p r i n c i p a l p e n d i e n t e  s o n g e n e r a l m e n t e  m e d i d a s a  s u c o s t o  

a m o r t i z a d o  a i f i n a l d e  lo s p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . T o d a s l a s o t r a s 

i n v e r s i o n e s d e  d e u d a  y l o s i n v e r s i o n e s d e  c a p i t a l s o n m e d i d o s a  s u s 

v a l o r e s r a z o n a b l e s a i f i n a l d e  l o s p e r i o d o s c o n t a b l e s p o s t e r i o r e s . 

• El e f e c t o  má s s i g n i f i c a t i v o  d e  l a  N l lF 9 e n re la c ió n c o n l a  c la sific a c ió n y l o  

m e d ic ió n d e  l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e  r e f i e r e  a  l a  c o nto b itizo c ió n d e  l o s 

c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e  d e  u n p a s i v o  f i n a n c i e r o  [ d e s i g n a d o  c o m o  

a  v a l o r r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s e n e i v a l o r r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s o  

tra vé s d e  r e s u l t a d o s ) o t r i b u i b l e  a  lo s c a m b i o s e n e l r i e s g o  d e  c ré d ito  d e  

e s e  p a s i v o . Esp e c ífic a me nte , se g ún l o  N llF 9 , p a r o  l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o  

q u e  s e a  o t r i b u i b l e  o  lo s c a m b i o s e n e l rie sg o  d e  c ré d ito  d e  e s e  p a s i v o  s e  

re c o no c e rá  e n o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l , a  m e n o s q u e  e l r e c o n o c i m i e n t o  

d e  l o s e f e c t o s d e  lo s c a m b i o s o  tra vé s d e  r e s u l t a d o s , e l I m p o r t e  d e l 

c a m b i o  e n e l v a l o r ro zo no b íe  d e l p a s i v o  f i n a n c i e r o  q u e  s e a  o t r i b u i b l e  o  

lo s c a m b i o s e n e l rie sg o  d e  c ré d ito  d e  e s e  p a s i v o  s e  re c o no c e rá  e n o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l , o  m e n o s q u e  e l r e c o n o c i m i e n t o  d e  l o s e f e c t o s d e  l o s 

c a m b i o s e n e l rie sg o  d e  c ré d ito  d e l p a s i v o  e n o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l 

c r e e  o  a mp lié  u n e r r o r c o n t a b l e  e n lo s r e s u l t a d o s d e l p e r i o d o . Lo s 

c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e  o t r i b u i b l e  a l rie sg o  d e  c ré d ito  d e  u n 

p a s i v o  f i n a n c i e r o , p o s t e r i o r m e n t e  n o  se rá  r e c l o s i f l c a d o  a  r e s u l t a d o s . 

A n t e r i o r m e n t e , se g ún l a  N I C 3 9 , e l i m p o r t e  t o t a l d e ! c a m b i o  e n e l v a l o r 

r a z o n a b l e  c o n c a m b i o s e n d e  r e s u l t a d o s f u e  r e c o n o c i d o  e n e l r e s u l t a d o  

d e i p e r i o d o . 

• L a  N l lF 9 e s e f e c t i v a  p o r a  p e r i o d o s a n u a l e s q u e  c o m i e n c e n a  p a r t i r d e l 1 

d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 , p e rmitié nd o se  t a  a p lic a c ió n a n t i c i p a d o . 

• Lo s d i r e c t o r e s a n t i c i p a n q u e  l o  N l lF 9 q u e  se rá  a d o p t a d a  e n l o s e s t a d o s 

F i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñía  p o r e i p e r i o d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a nua l q u e  c o m e n z a r a  e l 1 

d e  e n e r o  d e  2 0 1 3 te nd rá  u n i m p a c t o  s o b r e  lo s i m p o r t e s d e  l o s a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e  l a  C o m p a ñía . Sin e m b r a g o , n o  e s 

p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r u n o  e stima c ió n r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  

u n e x a m e n d e t a l l a d o  h o y o  s i d o  c o m p l e t a d o . 

• La s e n m i e n d a s d e  l o  N l lF 7 R e v e l a c i o n e s - Tr a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s 

f i n a n c i e r o s i n c r e m e n t a n lo s r e q u e r i m i e n t o s d e  re ve la c ió n p o r a  l a s 

t r a n s a c c i o n e s q u e  i n c l u y e n t r a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s . Es t o ^ 

e n m i e n d a s t i e n e n p o r o b j e t o  p r o p o r c i o n a r m a y o r t r a n s p a r e n c i a  e n to rrá i 
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a  i a  e xp o sic ió n a l r i e s g o , c u a n d o  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s t r a n s f e r i d o , p e r o  

e l c e d e n t e  c o n s e r v a  u n c i e r t o  n i v e l , c u a n d o  u n a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s 

t r a n s f e r i d o , p e r o  e l c e d e n t e  c o n s e n / o  u n c i e r t o  n i v e l d e  e xp o sic ió n 

p e r n n a n e n t e  s o b r e  e i b i e n . Lo s e n n n i e n d a s ta mb ié n r e q u i e r e n 

r e v e l a c i o n e s c u a n d o  la s t r a n s f e r e n c i a s d e  a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o  s e  

d i s t r i b u y e n u n i f o r m e m e n t e  d u r a n t e  e l p e río d o . 

• Lo  a d ministra c ió n n o  a n t i c i p a  q u e  e s t a s e n m i e n d a s d e  l a  N l lF 7 te nd rá n 

u n e f e c t o  s i g n i f i c a t i v o  s o b r e  l a s r e v e l a c i o n e s d e  l a  C o m p a ñía . Sin 

e m b a r g o , si l a s C o m p a ñía  e n t r a  e n o t r o s t i p o s d e  t r a n s f e r e n c i a s d e  

a c t i v o s e n e l f u t u r o , l o s r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s c o n e s a s 

t r a n s f e r e n c i a s p u e d e n s e r a f e c t a d a s . 

• La  N I C 2 4 R e v e l a c i o n e s d e  P a r t e s R e l a c i o n a d o s ( r e v i s a d o  e n 2 0 0 9 ) 

m o d i f i c a  l a  d e finic ió n d e  p a r t e s r e l a c i o n a d o s y s i m p l i f i c a  l a s 

r e v e l a c i o n e s d e  l o s e n t i d a d e s r e l a c i o n a d o s c o n e l g o b i e r n o . 

• Lo s e x e n c i o n e s d e  re ve la c ió n i n t r o d u c i d a s e n l a  N I C 2 4 ( r e v i s a d a  e n 

2 0 0 9 } n o  t i e n e n i m p a c t o  d e b i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA o  q u e  l a  C o m p a ñía  n o  e s u n a  e n t i d a d  

r e l a c i o n a d o  c o n e l g o b i e r n o . S in e m b a r g o , l a s r e v e l a c i o n e s s o b r e  l o s 

t r a n s a c c i o n e s y s a l d o s d e  p a r t e s r e l a c i o n a d o s e n e s o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s p u e d e n v e r s e  a f e c t a d o s c u a n d o  l o  ve rsió n r e v i s a d a  d e  l a  

n o r m a s e  a p l i c o  e n e j e r c i c i o s p o s t e r i o r e s d e b i d o  o  q u e  a l g u n o s 

e n t i d a d e s q u e  a n t e r i o r m e n t e  n o  c ump lía n c o n l a  d e finic ió n d e  p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s , p u e d e n e n t r a r e n e l a l c a n c e  d e  l a  N o r m o . 

3. ESTIMAC IO NES Y JUIC IO S C O NTABLES C RITIC O S 

La  p re p a ra c ió n d e  i o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e  a c u e r d o  c o n N l lF 

r e q u i e r e  q u e  l a  Ad ministra c ió n d e  l a  C o m p a ñía  u t i l i c e  c i e r t o s e s t i m a d o s 

c o n t a b l e s c rític o s y e s t a b l e z c a  a l g u n o s s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a  l o  a c t i v i d a d  

e c o nó m ic a  d e  l a  C o m p a ñía , c o n e l o b j e t o  d e  d e f i n i r l o  va lua c ió n y 

p re se nta c ió n d e  a l g u n o s p a r t i d o s q u e  f o r m a n p a r t e  d e  l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V s u a p lic a c ió n e n l a s p o lític a s c o n t a b l e s d e  l a  C o m p a ñía . La s 

e s i i m o c i o n e s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s e stá n b a s a d o s e n e l m e j o r c o n o c i m i e n t o  p o r 

p o r t e  d e  l a  Ad ministra c ió n d e  l o s h e c h o s a c t u a l e s , s in e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s 

f i n a l e s p o d ría n v a r i a r e n re la c ió n c o n lo s e s t i m a d o s o r i g i n a l e s d e b i d o  a  I q  

o c u r r e n c i a  d e  e v e n t o s f u t u r o s . 
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A i 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 1 y 2 0 1 2 , u n d e t a l l e  e s : 

C a p ita l so c ia l. -  Está  c o n s t i t u i d o  p o r 1 2 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i o s y n o m i n a t i v a s d e  
US$ . 1 . 0 0 c o d a  u n a , d e  p r o p i e d a d  d e  M A R I A C RISTIN A D U N N M EN EN D EZ ( 4 0 % ) , y 
R O N A L D D U N N MENÉNDEZ { 6 0 % ) . 

ó. HEC HO S O C URRIDO S DESPUES DEL PERIO DO SO BRE EL Q UE SE INFO RMA 

E n t r e  e l 3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l 2 0 1 2 y e l 1 5 d e  a b r i l d e l 2 0 1 3 , n o  s e  p r o d u j e r o n 

e v e n t o s q u e  e n o p inió n d e  l a  Ad ministra c ió n p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o  i m p o r t a n t e  

s o b r e  lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

7. A PRO BA C IÓ N DE LOS ESTADOS FINANC IERO S 

Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o  a p r o b a d o s p o r l a  Ad ministra c ió n y s u e misió n h a  


