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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
COMPUJASA S .A.

Opinidén

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMPUJASA S.A. que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias. Los estados financieros de COMPUJASA S.A. al 31 de diciembre del
2018, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 2 de mayo del 2019,
contiene una opinion sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de COMPUJASA S.A. al 31 de diciembre
del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamento de |a opinién

3

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
- NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con mas detalle
en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos del Codige
de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién con salvedades.

Asuntos de énfasis

Los siguientes asuntos de enfasis no modifican nuestra opinién:

6.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia presenta saldos por cobrar y por pagar con partes
relacionadas por US$1,598,165 (2018: US$1,497,318) y US$2421,087 (2018:
US$2,396,687), respectivamente, como se expone en la Nota 6. PARTES RELACIONADAS.




7.
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Queremos llamar la atencion sobre la Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas
ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para contener la
propagaciéon del Covid-19 en el pais. Hasta la fecha de la emisién de esta opinion
(Septiembre 25, 2020), la Compaiiia que se dedica principalmente a la explotacion de
canteras de materiales de construccion, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, ha estado
operando de la manera que se describe en la Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES.
Nuestra opinion no contiene salvedades en relacion con esta situacion; sin embargo, no nos
es posible aun establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados
financieros y las operaciones futuras.

Ofra informacién que se presenta en la Junta General Ordinaria

8.

El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Septiembre 25,
2020, previo a la celebracién de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se
presentara informacion por parte de la Administracion, scbre la que ésta es
responsable. Esta otra informacién, a la fecha de emision de este informe, no se encuentra
disponible, por esta razén, no ha sido sometida a nuestra revision y no podemos manifestar
la existencia de congruencia entre la otra informacion que se presentara a la Junta y los
estados financieros auditados.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacion que presenta la
Administracion a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusiéon que proporcione un
grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra responsabilidad como auditores.

Responsabilidades de la Administracion vy los Accionistas en relacion con los estados
financieros

10.

1.

12.

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion fiel de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con la Compania en funcionamiento y utilizando el
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Companfia o cesar sus operaciones.

Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Compainiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo)

13.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores materiales cuando
existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en los estados financieros.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

14. El Informe de Cumplimiento Tributario de COMPUJASA S.A., al 31 de diciembre del 2019,
por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de |a auditoria a los estados financieros de COMPUJASA S.A. de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
disenamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Companiia.

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

e Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la Companiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compafia no pueda
continuar como una empresa en marcha.

 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia
apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de la Compaiiia para expresar
una opinion sobre los estados financieros.

e Somos responsables de la direccion, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compariia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

e Nos comunicamos con la Administracién de la Compaiiia en relaciéon con, entre otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resultados importantes
de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.



ACTIVOS

Efectivo

Cuentas por cobrar
Partes relacionadas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes

Total activo corriente

Inventarios

Propiedades, planta y equipo, neto
Impuesto diferido

Otros activos

Total activos

COMPUJASA S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en doélares de E.U.A))

Notas

~

e
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Cuentas por pagar
Partes relacionadas
Gastos acumulados

—_
DC'!(C‘

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivo corriente

Partes relacionadas

Obligaciones por beneficios a los empleados 11

PATRIMONIO

Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados 13

Total patrimonio

13
13

Total pasivos y patrimonio

2019 2018
16,245 17,613
278,267 297,655
1,698,165 1,497,318
293,260 207,587
5,387 17,395
27,590 29,351
2,218,914 2,066,919
896,964 1,033,025
5,365,173 1,735,758
3,366 1,776
8,500 3,200
8,492 917 4,840,678
714,936 587,774
2,095,652 2,396,687
55,236 44,077
7,087 11,108
2,872,911 3,039,646
325,435 0
13,3567 48,858
2,771,040 2,771,040
2,254 2,254
2,507,920 (1,021,120)
5,281,214 1,752,174
8,492 917 4,840,678

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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COMPUJASA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingresos por actividades ordinarias 1 673,877 1,249,214
Costo de ventas 14 (791,867) (906,059)
(Pérdida) utilidad bruta (117,990) 343,155
Gastos
Gastos de administracién 14 (301,669) (312,714)
Gastos financieros (617) (602)
Total gastos (302,286) (313,316)
Ctros (egresos) ingresos, neto (139,742) 16,721
Utilidad antes de participacion a trabajadores '
e impuesto a las ganancias (560,018) 46,560
Participacion a trabajadores 12 0 (6,984)
Impuesto a las ganancias 12 1,590 (26,167)
(Perdida) utilidad neta del ejercicio (558,428) 13,409
Otro resultado integral
Superavit por revalorizacion 8,13 4,101,842 0
Resultado integral del afio 3,543,414 13,409

-
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Saldos a diciembre 31, 2017
Utilidad neta del ejercicio

Saldos a diciembre 31, 2018
Superavit por revalorizacion, ver
Nota 13. PATRIMONIO

Ajuste, ver Nota 13. PATRIMONIO
(Pérdida) neta del gjercicio

Saldos a diciembre 31, 2019

COMPUJASA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares de E.U.A))

Resultados acumulados

Adopcién por Total
Capital Reserva Superavit por primera vez Resultados resultados
social legal revalorizacion  de las NIIF acumulados  acumulados Total

2,771,040 2,254 0 (168,263) (866,266) (1,034,529) 1,738,765
13,409 13,409 13,409
2,771,040 2,254 0 (168,263) (852,857) (1,021,120) 1,752,174
4,101,842 4,101,842 4,101,842
(14,374) (14,374) (14,374)
(558,428) (558,428) (558,428)
2,771,040 2,254 4,101,842 (168,263) (1,425,659) 2,507,920 5,281,214

Gerente General




COMPUJASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en ddélares de E.U.A.)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros 578,044 505,962
Efectivo pagado a proveedores y otros (579,412) (490,641)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacién (1,368) 15,321
(Disminucién) aumento neta en efectivo (1,368) 15,321
Efectivo al comienzo del afio 17,613 2,292
Efectivo al final del afio 16,245 17,613

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los est
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COMPUJASA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A.)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Perdida) utilidad neta del gjercicio (558,428) 13,409
Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion
Participacion a trabajadores 0 6,984
Impuesto a las ganancias (1,590) 26,167
Depreciacién 286,926 340,333
Amortizacion 22,193 44 515
Obligaciones por beneficios a los empleados (35,501) 7,103
Bajas 185,501 0
Provisiéon de impuestos 113,033 76,288
Cambios netos en activos v pasivos
Cuentas por cobrar y otros (95,833) (670,732)
Inventarios 50,388 36,352
Cuentas por pagar y otros 31,943 134,902
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operaci6n (1,368) 15,321

Las notas 1 - 16 adjuntas son parte integrante de los e ancieros

f Raul Bejarano
Gerente General




COMPUJASA S .A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacidén

COMPUJASA S.A. se constituydé mediante Resolucion No. 00-G-1J-0002178 de la
Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros e inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 9 de mayo del 2000 en el canton Daule.

Su objetivo principal es la explotacién de canteras de materiales de construccion en el
predio de su propiedad, que en una extension de 56.81 hectareas, se encuentra ubicado
en la parroquia Las Lojas del canton Daule, en la provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania ha solicitado y se encuentra en
proceso de obtencion de la concesién minera del predio rustico originaimente conocido
como Guayacanal (hoy Compujasa) con una cabida total de 73 hectareas (la solicitud
de concesion minera con un area mayor se produce porque las concesiones se
determinan por cuadrantes multiplos de 100 metros, de manera que abarguen la
totalidad del predio de propiedad de Compujasa), ver Notas 15. CONTIGENTES,
Tramites para obtener permiso de operacion y 16. EVENTOS SUBSECUENTES,
Permiso de operacion para explotacion de aridos y pétreos.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracién y seran presentados para su
aprobacién en la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley,
para su modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria Universal de
Accionistas de fecha 12 de abril del 2019.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

* Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compania puede acceder en la
fecha de la medicion.

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Companiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las ventas se realizan en condiciones de créditos normales, y los valores de los
deudores comerciales no tienen intereses.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Los acreedores representan los pasivos financieros de la Compafiia. Los acreedores
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.

c) Inventarios
Los inventarios incluyen principalmente cascajo extraido de los terrenos aptos para la

explotacion del material. La clasificacion en el corto y largo plazo se ha realizado en
base al plan de explotacion realizado por un perito independiente.
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d) Propiedades. planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si lo hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan
a resultados en el periodo que se producen.

Los terrenos son medidos bajo el modelo de la revaluacion menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor, esta medicion se realizara peridédicamente cada 10 afos.

La depreciacion se registra en los resultados del ano, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi
tenemos:

Vehiculos 10 y 20 anos
Maquinarias y equipos 10 afos
Instalaciones 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacién 3 anos
Software 3 anos

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econémicas existentes entre
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritmo Cia. Ltda. (2018: Sociedad Actuarial
Arroba Internacional SAAI) para determinar la provisién presentada en el informe son
las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 12.00%
Tasa de incremento salarial 3.59% 6.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afilos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
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equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Participacién a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liquidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcion al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econémico: 10% (dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Comparniia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan en estos valores al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

g) |mpuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor
de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos socios se encuentran establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposiciéon, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Comparniia provienen de la explotacion de canteras de materiales de
construccion en el predio de su propiedad. La Compafia reconoce los ingresos por
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actividades ordinarias cuando se transfieren al comprador, los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes.

i)  Nuevos pronunciamientos contables

Las normas que entraron en vigor durante los afios 2019 y 2018 son las siguientes:

Aplicacidn obligatoria

Norma Tema a partir de:
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que

reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39

y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara ala NIC 11y 18. 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17. 1 de enero 2019

CINIIF 23 Publicacion de la interpretacion “La Incertidumbre
frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias'. 1 de enero 2019

En relacion con las normas antes mencionadas, la Administracion ha realizado su
analisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafnia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.
La Gerencia Financiera de la Compaifia tiene a su cargo la administracién de riesgos;
la cual identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes 262,045 267,101
Anticipo a proveedores 12,525 12,968
Servicio de Rentas Internas (1) 0 14,374
Otras 3,817 3,212
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (2) (120) 0

278,267 297,655
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, se realiz6 |a baja de los saldos por cobrar al Servicio de Rentas
Internas contra resultados acumulados por US$14,374, ver Nota 13. PATRIMONIO,
Resultados acumulados.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, el movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro
€s como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2018 0
Estimacién del afio (120)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 (120)

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de |la siguiente manera:

Naturaleza de

la relacién Residencia 2019 2018

Agricola Batan S.A. Administracion Local 1,505,565 1,461,505
Inmocentrumsa S.A. Administracion Local 52,493 0
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran Administracion Local 30,246 34,369
Industrias Asociados Indusocia S.A. Administracion Local 5,912 0
Larisa Lotizacion La Ribera S.A. Administracion Local 1,722 0
Magic Ventures LLC. Accionista Exterior 1,444 1,444
Castelago S.A. Administracion Local 783 0

1,598,165 1,497,318

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

Naturaleza de

la relacién Residencia 2019 2018
Talum S.A. Administracion Local 1,884,481 1,867,552
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran Administracion Local 0 318,435
Inmobiliaria Rocafuerte C.A. Irca Administracion Local 200,000 200,000
Digarda S.A. Administracion Local 5,700 5,700
Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan S.A. Administracion Local 5,000 5,000
Subzero S.A. Administracion Local 471 0

2,095,652 2,396,687

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con
partes relacionadas esta compuesto de |a siguiente manera:

Naturaleza de

la relacién Resicence
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran Administracion Local 325,435
325,435

Durante los afos 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Ventas 360,746 862,445
Préstamos recibidos 123,330 229,630

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en terminos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los inventarios estd compuesto de la

siguiente manera:

2019
Corto Largo
plazo lazo Total
Cascajo 106,905 896,964 1,003,869
Piedra 186,355 0 186,355
293,260 896,964 1,190,224
2018
Corto Largo
plazo lazo Total
Cascajo 168,712 1,033,025 1,201,737
Piedra 38,875 0 38,875
207,587 1,033,025 1,240,612

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, planta y equipo, neto

es el siguiente:

2019
Saldo al Revalorizacion Saldo al
31.12.2018 Adiciones Bajas (1) 31.12.2019 *
Costos
Terreno 281,699 0 0 4,101,842 4,383,541 -
Vehiculos 1,849,085 0 0 0 1,949,085 5%y 10%
Maquinarias y equipos (2) 1,484,941 0 (530,000) 0 954,941 10%
Instalaciones 179,371 0 0 0 179,371 10%
Otros 20,916 0 0 0 20,916 10% y 33%
Total costos 3,916,012 0 (530,000) 4,101,842 7,487 854
Depreciacion acumulada (2,180,254) (286,926) 344 499 0 (2,122,681)
Total propiedades, planta
y equipo, neto 1735758 _(286,926) (185501) 4,101,842 5,365,173
2018
Saldo al Saldo al
31.12.2017 Adiciones 31.12.2018 (™)
Costos
Terreno 281,699 0 281,699 -
Vehiculos 1,949,085 0 1,949,085 5%y 10%
Magquinarias y equipos (2) 1,484,941 0 1,484,941 10%
Instalaciones 179,371 0 179,371 10%
Otros 20,916 0 20,916 10% y 33%
Total costos 3,916,012 0 3,916,012
Depreciacion acumulada (1,839,921) (340,333) (2,180.254)
Total propiedades, planta
y equipo, neto 2,076,091 (340,333) 1,735,758

(*): Porcentaje de depreciacion
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10.

11,

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compariia realizd la revalorizacidon de sus terrenos de
acuerdo con el Informe de Inspeccién y Avaluo No. 1464-02-2020-PERS del 10 de febrero

(2)

del 2020, ver Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES.

Al 31 de diciembre del 2018, incluye 2 Excavadoras Caterpillar Modelo 329 DL que fueron
incautadas por la Agencia de Regulacion y Control Minero (ARCOM), porque la Compaiiia
desde la fecha de su constitucion no tiene la autorizacion para realizar actividades mineras
y explotacion de materiales aridos y pétreos en el canton a pesar de que la Compania ha
presentado toda la documentacién requerida para su autorizacién. El proceso se inicid
mediante expediente administrativo de explotacion ilegal No. 004-2014 con fecha 11 de junio
del 2015 y a la fecha de la elaboracion de este informe el proceso se mantiene en curso. Al

31 de diciembre del 2019, dichas magquinarias fueron dadas de baja.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

Proveedores locales
Provisién de impuestos
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados esta compuesto

de la siguiente manera:

2019 2018
337,637 367,253
276,493 163,460
78,375 30,623
22,431 26,438
714,936 587,774

2018 2018
Participacién a trabajadores 0 6,984
Beneficios sociales (1) 55,236 37,093
55,236 44 Q77
(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de la provision de beneficios sociales fue
COmo sigue:;
Décimo  Décimo  Fondo de Aporte
tercero cuarto reserva  Vacaciones Patronal Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,030 6,603 1,182 21,401 2,960 34176
Provision del afio 22,265 8,500 22,095 11,133 33,608 97.601
Pagos efectuados (22,464) (8,349)  (21,987) (9,487)  (32,397)  (94,684)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 1,831 6,754 1,290 23,047 4171 37,083
Provision del afio 21,948 8,267 28,660 10,820 31,550 101,246
Pagos efectuados (21,634) (8,889)  (28,953) (7.977) (15,650)  (83,103)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2,146 6,132 997 25,890 20,071 55,236

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

17

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS



12.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania tiene registrada una provision por
dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2017 27,088 16,222 43,310
Provision del afio 2,492 4,611 7,103
Pagos efectuados 0 (1,555) (1,555)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 29,580 19,278 48,858
Provisién del afio 2,392 3,968 6,360
Reversos (23,788) (18,073) (41,861)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 8,184 5473 13,357

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2013, de acuerdo con disposiciones legales la tarifa para
el impuesto a las ganancias se establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la utilidad segun estados
financieros y la (pérdida) tributaria / utilidad gravable, es como sigue:

(Pérdida) utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias
Participacién a trabajadores

Amortizacién de pérdidas tributarias

Gastos no deducibles

Diferencias temporarias (1)

(Pérdida) tributaria / utilidad gravable
Impuesto causado

Impuesto diferido

Anticipo minimo determinado

Impuesto causado

Anticipo de impuesto a las ganancias pagado
Retenciones en la fuente que le realizaron
Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor
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2019 2018
(560,018) 46,560
0 (6,984)
0 (31,186)
319,598 78,065
0 7,103
(240,420) 93,558
0 23,390
(1,590) (1,776)
0 27,943

2019 2018
0 27,943
(11,746) (10,039)
(8,683) (17,287)
(7,161) (7,778)
(27,590) (7,161)




13.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 2018
Saldo inicial 1,776 0
Ajuste 1,590 1,776
Saldo final 3,366 1,776
PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia es de 6,927,600 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$0.40 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los resultados acumulados se compone
de la siguiente manera:

2019 2018
Superavit por revalorizacion (1) 4,101,842 0
Adopcién por primera vez de las NIIF (2) (168,263) (168,263)
Resultados acumulados (3) (1,425,659) (852,857)

2,507,920 (1,021,120)

(1) Ver Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES, Revalorizacion de terrenos.

(2) Mediante Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros en Septiembre del 2011, se establece el uso del saldo
acreedor de ésta cuenta: "Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la compafiia”.

(3) Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 3 de diciembre del 2019, se
aprueba el ajuste a resultados acumulados por US$14 374.
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14. COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo del costo de ventas y los gastos de
administraciéon estan compuestos de |a siguiente manera:

2019
Costo de Gastos de
Ventas administracion Total

Sueldos y beneficios sociales (237,909) (161,102) (399,011)
Depreciacion (283,608) (3,318) (286,926)
Impuesto a la explotacion (113,033) 0 (113,033)
Honorarios 0 (93,099) (93,099)
Repuestos y materiales (58,407) 0 (58,407)
Cascajo y piedra (51,092) 0 (51,092)
Impuestos y contribuciones (9,218) (9,055) (18,273)
Mantenimiento (10,157) (4,111) (14,268)
Otros (28,443) (30,984) (59,427)
(791,867) (301,669) (1,093,536)

2018

Costo de Gastos de

ventas administracion Total

Sueldos y beneficios sociales (251,100) (166,807) (417,907)
Depreciacién (336,608) (3,725) (340,333)
Repuestos y materiales (117,927) 0 (117,927)
Impuestos y contribuciones (9,483) (74,718) (84,201)
Impuesto a la explotacion (76,288) 0 (76,288)
Honorarios 0 (46,559) (46,559)
Cascajo y piedra (45,913) 0 (45,913)
Mantenimiento (31,117) (5,644) (36,761)
Otros (37,623) (15,261) (52,884)
(906,059) (312,714) (1,218,773)

15. CONTINGENTES

Tramites para obtener permiso de operacion

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafia continua los tramites para obtener el
permiso de operacién, ver Nota 16. EVENTOS SUBSECUENTES, Permiso de
operacion para explotacion de aridos y pétreos.

La Compaiiia inicio los tramites en relacion al permiso de operacion para explotacion de
aridos y pétreos en el afo 2012,

Con fecha 19 de abril del 2012, el GAD del Cantén Daule otorga a la Compania el
certificado de uso de suelo para explotacion de cantera (aridos y pétreos).
Paralelamente, la Compaiiia solicitd al mismo GAD el permiso provisional de explotacion
de cantera, la cual fue atendida mediante respuesta que exigia el pago anticipado de
una ‘regalia” segln el volumen de material que seria explotado en el futuro. La
Compania no aceptd tal pretension y solicitd revisar los términos de la autorizacion.
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16.

En septiembre del 2014, el Ministerio de Minas otorga permisos de mineria artesanal a
3 personas naturales. A inicios del 2015, el GAD del Canton Daule obtuvo la
transferencia de competencia para la Explotacion de Aridos y Pétreos del Ministerio de
Minas. En tales circunstancias, la Compariia retoma en junio del 2015 los tramites ante
el GAD, para unificar en un area de Pequeria Mineria (a nombre de COMPUJASA S.A.)
los permisos otorgados por el Ministerio de Minas para las 3 areas artesanales.

Al finalizar el 2016, el GAD del Cantén Daule expide una ordenanza (numero 44) que
establece las areas Extractivas para Explotacién de Aridos y Pétreos, excluyendo la
zona donde estan ubicados los terrenos de la Compania, y posteriormente, mediante
ordenanza numero 50, fueron creadas las Areas de Conservacion y Uso Sustentable,
que prohibian la operacion de canteras en la zona antes mencionada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Septiembre 25, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinién de la Administracién de la Compania, que pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos, excepto por las situaciones que se describen a
continuacion:

a) Revalorizacion de terrenos

Con fecha 10 de febrero del 2020, el perito valuador Grumapo S.A., calificado por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros con registro No. SC-RNP-623,
emite el Informe de Inspeccién y Avalio No. 1464-02-2020-PERS de los 2 lotes de
terreno de propiedad de la Compania, ubicados en el cantén Daule, parroquia Las Lojas,
sector Las Mercedes, via sabanilla. El informe de avalio determiné que los terrenos
tienen un valor de mercado ajustado de US$4,383,541.

Mediante Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas, se aprueba
el informe de avalio No. 1464-02-2020-PERS vy el registro de |a revalorizacion de los

terrenos por US$4,101,842, ver Notas 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
y 13. PATRIMONIO, Resultados acumulados.

b) Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracteriz6 al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades econdémicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compaiiia al dedicarse a
la explotacion de canteras de materiales de construccion, por disposiciones del
Gobierno no estuvo operando durante dos meses. A finales del mes de mayo del 2020
se empezo a operar normalmente.

No es posible aln establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicién financiera y resultados de operacion futuros de la Compafia, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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c) Permiso de operacion para explotaciéon de aridos y pétreos

Mediante ordenanza publicada en |la gaceta oficial numero 85 de fecha 4 de junio del
2020, el GAD del Cantén Daule levanta la prohibiciéon de explotar aridos y pétreos en
los terrenos de propiedad de la Compania.

Con fecha 6 de agosto del 2020, la Compariia obtuvo el certificado de uso de suelo
factible para la actividad de explotacién de aridos y pétreos.

Mediante correo electronico de la Direcciéon General de Gestion Ambiental del GAD del

Cantén Daule de fecha 25 de agosto del 2020, se informa a la Compafiia los requisitos
pendientes de actualizar y se establece como plazo hasta el 15 de septiembre del 2020.
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