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Dictamen de los Auditores Independientes
A los Accionistas y Junta de Directores de:
FERRIPETROL S.A
1. Opinion

Hemos auditade los Estados Financieros  Adjuntos de
FERRIPETROL S.A. que comprende el Estade de situacién
Financiera del 31 de diciembre del 2018, y bs correspondientes
Estados de Resultados Integral, de cambic de patrimonio v Flujos de
Efactivos por el afioc que terming en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los Estados Financieros que influyen un resumen
de las Polllicas Contables mds imporiantes y otras informaciones
aclaratorias.

En nuestras Opinfdn jos estados financieros presenian
razonablemente respeto de todos los aspectos materales, la
Situacién Financlera de FERRIPETROL S.A. al 31 de Diciembre del
2018 asl come sus resultados y su flujo de efectivo al afio que terming
an esa fecha, de conformldad de las MNormas Intemacionales de
Informacidn Financieras (NIIF).

2 Basede la Opinidn

Hemos llevado a cabo nuestras Auditora con las normas
Intemacionales de Auditoria. Nuestras Responsabllidades de
acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccidn® Responsabllidades del Auditor en relacidn con la Auditoria
de los Estados Flnanderos separados® de Nuestro Informe. Somoes
Independientes de FERRIPETROL S.A. De conformidad con las
disposiciones del Cédign de Etica para Contadores Pablicos
emitidos por el Concejos de MNermas Intemacionales del Elca
(IESBA por sus siglas en Ingles), y hemos cumplido las demas
responsabllidades de elca de conformidad con dicho cédigo.
Consideramos que la evidenda de Auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente para nuestra opinidn de Auditoria,
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Eslados Financieros

La Administracion de FERRIPETROL S.A. Es responsable de la
preparacion y presentacidn razonable de los Eslados Financieros de
conformidad con las Nomas Intemaclonales de Informacion
Financieras, y del controlintemo que la Administracién de la empresa
considere necesaro para permilir la preparacion de los Estados
Financieros libres de errores materiales, ya sea debldo a fraude o emor,

En b preparaclén de los Estados Financleros separados, la
Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la empresa
para continuar como un negoclo en marcha revelando, segdn proceda,
los asuntos relacionados y utillzados el principlo contable del negoclo
en marcha, salvo que [a Administracién tenga la inlencidn de liquidar
la emprésa o casar sus oparaciones o bien no tenga olra allemativa
realista que hacero.

Los encargados de la administracidn son responsables de
supervisar & proceso da presantacidn de informacién Financiara de la
empresa.

Muestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los
Eslados Financieros en su conjunto estan libres de emores materiales
ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de Audilorfa que
contiene nuestra Opinidn, Seguridad Razonable es un allo grado de
seguridad, pero no garantiza gue una Audiloria realizada de
conformidad con las Nomas Intemacionales de Audilora siempre va a
detectar errores maleriales cuando existan, Los ermores pueden surgir
por fraude o eror ¥ se consideran materiales, si, individualmenle o
de forma agregada puede preverse razonablemente que influirin en
las declslones econdmicas que los usuaros loman baséndose en los
Estadoes Financieros separados,
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Como parle de una Audileria de Conformidad con las Normas
Inlermacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una achitud de esceplicismo profesional durante loda la
Auditoria.

ldentificamos v valoramos los riesgos de emores materiales en los
Estados Financieros separades, ya sea deblda a fraude o emor,
disefiamos vy aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a
es0s riesgos y obtenemos evidencla de Auditoria sufliclente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es
mayoar que en el caso gue resullen de emores, ya que el fraude
pusde implicar colusidn, falsificacidn, omislones deliberadas,
manifestaclones Intenclonadamente errdneas, o elusién del control
Intemo.

Obtenemos un enlendimlento del control Intemo relevante para la
Auditona con el fin de disefar procedimiente de Auditoria que sean
aproplados en las clrcunstancias, pero no con el fin de expresar una
Opinidn sobre la Efectividad del control Intemo de la empresa.

Evaluamos lo apropiade de las pollticas Contables usadas y lo
razonables de [as eslimacionas Conlables y revelaciones relacionadas
efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre el uso aproplado por parte de la Administracién de la
Base Contable de negocio en marcha y en base ala evidencla de
Auditoria Oblenida, concluimos sl exisle o no una inceridumbre
importante relacionada con eventos o condiciones gque pueden
generar dudas significativas sobre [a capacidad de la empresa para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos en la conclusion de
qua existe una [nceridumbre imponante, estamos obligades a llamar
la atencidn en nuestro Informe de Auditorfa sobre la comespondiente
informacién revelada en los Eslados Financieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas expresar una Oplnién modificada,
Nueslras conclusiones se basan en la Evidencia de Awuditoria
obtenida hasta Iz fecha de nuestro Informe de Auditorfa. Sin
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embargo, evento o condiciones futuros pueden causar que Ia
empresa no pueda continuar como un negocio en marcha,

Evaluamos la presentacicn general, estructura y el contenldo de los
Estados Financleros separados, incluyendo las revelacionas, y si los
Estados Financieros representan las fransacciones y hechos
Subyacentes de modo que logren las presentaciones razonables.

MNos comunicamos con los responsables de FERRIPETROL S.A. en
relacion con, entre otros asuntos, el alcance y & momento de
reglizacion de la Audiloria Planificados y los hallazgos significatives
de la Auditoria, asl como cualquier deficiencia slgnificativa del control
intemo que idenlifiguemos en el transcurso de Auditoria.

Ifornme Sobre  otros Reguerimientos Legales v
Bealamentarios

Muestra opinibn conjuntamente con los anexos, sobre el
cumplimiento de las cbligaciones tributarias de FERRIPETROL S.A.
Come sujele pasivo  y agente de retencidn y percepcién del
gjercicio terminado al 31 de Diclembre del 2018 se emiten por
separados una vez que la administraclon nos proporcions 105 Anexos
respectivos, para los ICT

L—A,?L (p:)-r;-ul b G, Aasectins f .

ing. Maric’Martinez C., Sccio CONMARTINEZ C. LTDA,
Representante Legal RMNAE No. 110

RNC-No. 13.333

Guayaquil, Ecuador

Mayo 22, 2019
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FERRIPETROL 5.A
ESATADO DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresado en dolares)
Ahca Tarmindos al
31 de diclhembre
ACTNOZ HCTAS 20T 018
ACTRWOS CORRIENTES
Efgctva y Equiaianies al Efectivw 1 s, D 56054 04
Cuartas por Cobrar clartes 2 582 RT2 N5 506242 34
Activos por impussios Corrlariss 3 15210,18 1521018
Anlicipos pagados por anicl pados 4 111.063.13 B4, 018 66
TOTAL ACTIWVDES CORRIENTES uss TigATe04 661 52842
ACTHOS NO CORRIENTES
Propladad, Plhrta y Equipa 5 BITOT1.55 776.333,01
TOTAL ACTHCS HO CORRENTES uss 3797155 T
TOTAL ACTIVOS uss 1 55T 0 1437810 4%
P CORRENTES
Cusnias y Doounanics por Pagar T431.205 68 B5EET4 43
ChFOS pashueg COMenies T 1237562 -
Caras Oblgaciones con InEfucones Firancieas A 2 504 04 =
TOTAL PASKHOS CORRIENTES uss 758,085 32 S55.6T4.43
PASNOSE HOCORRIENTEE
Chras Dbbgecioras por Jubllacion Patonal 3 BATE 2R -
Articipo cuenta Edifl cion 10 218737 42 254 500,10
TOTAL PARNDS HO CORRENTES uss 225330 254500, 10
TOTAL PARNDS uss 81295 .02 #10.1T513
FATRBMONIO DE LOS ACCKONISTAS
Capital Social 1 00 LN, 0 100,000,600
Aports para Fuum da Capstal 18,727 48 1872748
B4z AT -
s Adopoon NIF por primena vl 473232 6A 4T3 25268
mdias de ajerecios Bresomns 2.148.70 1145, T0
Has da sjprdcion arterores -9.103,43 20,006 76
; 11,503 .90 45355 A0
CIONISTAS UEs ETAL52 3T 5IT.744,30
uss 1557 351,30 143791942

031 2855580
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Vear notas a los Estados Financieros
FERRIPETROL 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en dblares)

GRES0S OFERACICHNALES
VENTAS
Ventas 12%
Ctros Ingresos
TOTAL INGRESOS ODPERACIONALES

[ GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracidn y Ventas
Gaslos Firanceros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

|Gastos no deduciblas

uss

uss

uss

Afos Termindaxs al
31 da diclembra
2017 2018
1.226,67 -
- 658 74
1.218,67 558, T4
1048520 45524 54
3,06 -
1048835 45924 54
2,632,25 .
-41.E9393 -45.385.80

,‘:'ﬁ.!.'rhn

Ver notas a los Estados Flnanciercs
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FERRIPETROL 5.A.
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO

{Expresado en délares)
[ RERyLTAGGE A LML Ao
AFSRTES DE
| [+ =4 =1 Q=]
SAPTTAL Frmiad ol i fal ¥ ] REBL'LTAINRE TOTAL
0 L FAMLA FLITURA - AL UMULADOE P AT LI M D
CAPITALIZACHK) PEROIOA Paxi 4

] B APLIEAS N AEBERYA| PRERDHDA

AHNAMNCLAR |ACUMLULA] PRESERAVEE =] HMETA OEL

Bk SFRAE COMPLETAR LIE Al P BA L B D A -u._-..m. OE LAS MeE CARTAL | PE R

301 0T IORG1 080X FTLTE] [ J0w0d | Sered |
EALOS AL FRAL DEL PERMOOS BT T Th.FF A5 I 148 70| I0 eeaTE A73 20T ER = LTI | EENLEET
i PER DO B RE AT ] paers. 41 0. I 0 DD -.mmm 2.4dm o EALFEY] AT T3 88 NAF AT 11883 BN Bm..-...DHH.Hm
.___...._...Jr__ = BERTEEE] = [Bizm7rl —Iaarinr Ao S0B.07
-
Im}k_ln.kh_ml_ll ! ._ = = i . =11,mE2,82 + [Eaz lu“_ 11, m@3 83
DRl e et ] i F - = X5 = <
Fimnulimnin risgrel Tobsl del Ao (Gaansncis o pdrdice ce
| aproicio) g | | (O i z : : = L seae
Pl =y i :
G
il —
B rala 2 £
CL 031155500

Var notas a los Estados Flnancieros
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FERRIPETROL S.AL
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en ddlares)

Acthidades de chén 1018
Owros cobrot por acthadades de operacion $58.74
Pago a Provesdores por o somimistros de bicnes ¥ senvioios (24 328.46)
Otros pagos por scthvidades de operacain {31.255,99)
Otras entradas {sabdas) de cectvp 49.529.30
Edective neto wiilizado de Actividades de Operackin (549641)
[Hh k t[“ﬂm HEEIIEI de Actividades de Finonclamis nto
Chtras ereradax (sabda) de clectho A1L.3657
Efective neto utilimdo de Actividades de Financlamiento 1131697
Incremento neto de Elective v Equivaleates de Flectivo 15.820,56
Efecilve y Equivalenies ul Efcctiva al principio del periado 30,234 38
Efective vy Equivalentes al Efectivo 2l final del perfoda USS E.H.H,H

Ver notas a los Estados Financleros
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FERRIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares)

Identificaclon, Objeto Soclal y Operaclén de la Compaiila

FERRIPETROL S.A. fue Constituida segln escritura pliblica
otorgada el 31de Marzo del 2000, en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, e inscrita en el Reqgistro Mercantil el 7 de
Abril del mismo afo. Su objeto social es de Actividades de
Compra, Venta, Alquiler y explotacidén de bienes [nmuebles
segiln consta en la referida escritura.

CAPITAL SOCIAL

La compafila FERRIPETROL S.A., tiene un capital soclal de USS
100.000,00. DHares de los Estados Unideos de Aménca, divididos en
acciones ordinadas y nominalivas de $1 dolar de los Estados
Unidos de América cada una.

En la actualidad sus princlpales accionistas son personas nalurales
domiciliadas en Ecuador.

2,-POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA.

Declaracién de cumplimiente - Los eslados finandercs han sido
preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Nermmas Inlemacionales de
Contabllidad {(IASB)

Moneda Funcional — La moneda funclonal de la Compaiila es al Dolar de
los Estados Unidos de Amérca (U.S. ddélar), = cual es la moneda de
circulacidon en el Ecuador.

Bases de Preparacidn - Los estados financierps han sido preparados
sobre las basas del coslo historicos, tal como sa explica an las pollticas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esla basado generzimente
en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de blenes
¥ Servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercada
en la fecha de valoracidn, Independlentemente de si este precio es
directamente observable o estimado ulilizando colra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia tlene en
cuenta las caracter(sticas del aclivo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o paslvo a |a fecha
de medicicn. El valor razonable a efectos de mediclon y o de revelacidn en
los eslados financleros, sa detérmina sobre una base de este tipo, a
excepclon de las operaciones de amendamienlo que eslidn deniro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 36.

Adicinnalmente, a efectos de Informacidn financiera, las mediciones
astructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado de imporancia de los insumos para mediclon del valor
razgnable en su tolalidad, los cuales se describen a continuacidn;

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actlvos para
activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluldes en el Nivel 1
que sean observables para el aclivo o pasivoe, ya sea direcla o
Indiractamenta

Nivel 3: Insumes son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U, 5 ddlares excepto cuando se especilique ko contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financlaros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Las aclividades de operacién del
estado de flujos de efectivo se calculan por el mélode indirecto y para este
propdsito se consideran como eguivalentes de efectivo las disponibilidades;
los depdsilos a la vista y a plazo, las inversiones en valores que se
manitienen con la inlencldn de converidos en efectivo en un plazo no
mayor a dos meses y que son negociablas,
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Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar concedidas se presentan a
su valor principal pendiente de cobro.

Estimacién por Deterioro e Incobrabilidad de la Cartera de Crédite - Se
calcula con base en las disposiciones en vigencia denominadas
"Reglamento para |a calificacién de deudores® emitido por el Servicios de
Rentas Inlernas. La normaliva vigente se fundamenta, entre otros factores,
en &l analisis da la capacidad de pago, en &l anélisis del valor ajustado de
las garantias como mitigadores para efectos del cdlculo de la estimacion y
en el comportiamlento de pago histdrico. Dicho acuerdo establece que
iodos los créditos deben ser clasificados de acuerdo a su riesgo de cobro y
condiciones del crédilo, y establece una estimaclén minima por cada
clasificacion.

Propledades y aquipo:
NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Esla norma utiliza &l nombre de Propledades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra nomativa danominan "Blenes de Uso" o “Aclive Fljo”,

El objetivc de esta Morma es prescribir el tralamienlo contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer 1a informacion acerca de la inversidn que [a
enlidad Uene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios
gue s& hayvan producido en dicha invarsion,

Los princlpales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipa son la conlabilizacién de los activos, la
determinacidn de su importe en libros y los camgos por depreciacién y
pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacidn a los mlsmos.

La norma considera que las propiedades, planta ¥ aquipo son los activos
tangibles que;

» posee una entidad para su uso en la produccidn o suministro de bienes y
servicios, para arrendarios a terceros o para propdsilos administrativos; y
= cuya uso durante més de un periodo contable se espere,
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Un elemento de propledades, planta ¥ equipo deberd reconocerse como
aclivo s, y sdlo s;

» sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; y

» gl costo del aclive para la entidad pueda ser valorado con fiabliidad.

Modele de revaluacidn: Con pestericridad a su reconocimiento como
aclive, un elementc de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que
es su velor razonable, en &l momento de la revaluaclén, menos la
depreciacidon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
detericro de valor que haya sufrido. Las revaluaclones se deberdn hacer
cen suficiente regularidad, para asegurar que el Importe en libros, en todo
momento, na diflera significativamente del que podria daterminarse
utilizando al valor razonable en la fecha del balance.

Cuandg se increments el imporle en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacién, tal aumento se llevard directamente a una cuenta de
superdvit de revaluaclén (coma resenva), denlro del patrimonio neto, No
cbstante, el incremento se reconocerd en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversidn de una disminucién por devaluacidn
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando
se reduzca el importe en libros de un actlvo como consecuencla de una
revaluaclan, tal disminucion se reconocera en al resultado del perodo. No
obstante, la disminucidn serd cargada direclamente al patrimonio nelo
contra cualquier superdvit de revaluacidn reconocidoe previamente en
reladon con el mlsmo aclive, en la medida que tal disminucidn ng exceda el
saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacidn.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo slementc de
propledadaes, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocida como un activo, se valorard por su costo. El coslo de un
glemento de propledades, planta y equipe serd el preclo equivalenle al
contado en la fecha de reconocimiento. Si &l pago se aplaza mas alla de
los plazos normmales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
equivalente al contado y el tolal de los pages se reconocerd como gastos
por interesas a lo largo del pericdo de aplazamlento, a menos gque se
capitalicen dichos intereses de acuerde con el iratamiento altemativo
permitido an la NIC 23,
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El costo de los elementos de propledades, planta y equipo puede contener:

® su precic de adquisicion, Incluides los aranceles de importacion v los
impueslos Indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
después de deducir cualquler descuento o rebaja del preclo:

» todos los costos directamente relacionades con la ublcacidn del activo en
& lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
previsla por la gerencia;

* la estimacidn inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemenlo, asi como la rehabililacion del lugar sobre el que se aslenta,
cuando conslituyan obligaciones en las que [ncurre la entidad como
consecuencia de ulilizar el elementa duranie un determinado periode, con
propdsilos distintos del de la produccidn de inventarios durante tal periodoe.

Valor residuval: es el importe estimade que la entidad podria oblener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los
costos eslimados por lal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigbedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida Gtil.

Detorioro del Valer de los Activos: Es el método para determinar si un
elemenlc de propiedades, planta v equipo ha visto deteriorado su valor.
Esta melodologla esta regulada bajo la NIC 36.

Matodo de depreciacion y vida atiles- El coslo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de Iinea recta. La vida Gtll estimada,
valor residual y método de depreclacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en &l estimado registrado sobre una
basa prospectiva

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vias utiles usadas en el célculo de la depreclacidn:

Propledad Planta y Equipo
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Se registra Inlclalmente al valor de adquisicién o construccidn, segin
comresponda. Las adiciones y los reemplazos de importancia a los bienes
de uso son capilalizados, milentras que los desembalsos por
mantenimienlo, reparaciones y renovaciones menores que no mejoran al
activo ni incrementan su vida il son cargados a los gastos de operacidn
canforme se Incurmren.

Los gastos de manienimlento y reparacidn asi como las gananclas o

perdidas resultanles de ventas o retiros de activos fijos se incluyen en los
resultados del ano en que se realizan.

Otros Activos - Las me|oras reallzadas a las propiedades arrendadas se
amortizan en el plazo de vigencia de los contralos vy es5 calculada por el
método de linea recla,

El software se regisira al costo. Se amortiza por el método de linea recta a
cinca y slete aios plazo.

La dapreciacion se regisira a las lasas necesarias para amortizar gl costo y
la revaluacitn sobre su vida otil estimada.

Ratiro o venta de propledades ¥ equipo — La utilldad o pérdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como [a diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resullade

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus producios principales se
registran en los resultados del afio en base a la emislén de facturas de la
compaiila.

Costos ¥ Gastos

Se registran al costo histérico y se reconoce a8 madida que son [ncurmdos,
independlentemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el periodo en que se conoce.

Cuentas por r comarcial ras cuanhtas por pagar.

Las cuentas por pagar son pasivos financiercs no derivadas con pagos fijos
o delerminables, que no cotizan en un mercado activo ¥ el meonto inicial son
registrades a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido
y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que un
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porcentaje imporiante de la compra realizadas, son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar comerclales incluyen aquellas obligacicnes de
pago con proveedores locales y del exterior de blenes y servicios
adquiridos en &l curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar comesponden princlpalmente a cuentas
propias del giro del negocio, tal anticipo de clientes, obligaciones
patronales y tribularias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor
nominal,

Impuestos = El gasto por impuesio a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la ulilidad gravable (iributaria) registrada
durante el afio. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia par conceplo
del iImpueslo comriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos dHeridos —~ Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas enire el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporanas
imponibles. Un aclivo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiila disponga de ulilidades gravables facturas contra las que
se podrla cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivcs no se reconocen si las diferencias lemporarias surgen del
raconocimiento inicial (distinlo al de ia combinacidn de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidon que no alecta la utlidad gravable
(tributaria) ni la conlabla.

El Importe en libros de un activo por impueslo diferido debe someterse a
revision al final de cada perfodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para pemmilir que se recupere la
tolalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se aspera sean de aplicacidn en el parfodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele basdndose en las tasas (y leyes fscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicén de los pasivos por impuesios diferidos y los aclives por
impuestos diferidos reflejerd las consecusncias fiscales que se derivarian
de la forma en que la enlidad espera, al final del periodo sobre e que se
informa, recuperar o iquidar ¢! Importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalments el derecha de
compensarics, frenle a la misma auvloridad fiscal, los importanies
reconocidos en esas partidas y la compaiila tieng la inlencidn de liquidar
sus activos vy pasivos como netos.

Impuestos corrlentes y diferidos — Se reconocen como [ngreso o gasto, y
son incluides en el resultado, exceple en la medida en que hayan surgido
de una transaccidn o suceso que $e reconoce fuera del resultado ya sea en
olro resultado integral o direclamente en el patrimonlo, en cuyo caso el
impuesto lambién se reconoce luera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocdies.

Provislones = Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacidn
presents (@ sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiila lenga que desprenderse de recursos que
incorporen  beneficios econtmicos para cancelar la obligacidon y puede
hacerse una estimacidn flable del importe de |a cbligacidn,

El Importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacidn del
desembaolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
pericdo, taniendo en cuenta los resgos y las  incertidumbres
comaspondlentes. Cuando se mide una provisidn usando el Nlujo de afectivo
estimado para cancelar la obligacidn presenta, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacin de algunos o todos los beneficics
econdmicos requeridos para cancelar una provisibn, se reconoce una
cuenla por cobrar como un aclivo si es virtualmenle seguro que se recibird
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el desembolse y &l monto de la cuenta por cobrar como un activo si es

virtualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de |a cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneflcios a empleados:

Beneficios definldos: Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio, El
costo de los beneficlos definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por
desahucio) es determinado utilizando el Mélode de la Unidad de Crédito

Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
perfodo.

Los coslos por senvicio presente y pasado se reconocen en ¢! resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
acluariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado inlegral en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida dal periodo.

Provision _por Desahuclo y Jubilacién Patronal: Segin el Art. #10
numeral 13 de la L.LO.R.T.!, serd deducible |a totalidad de las provisiones

para atender el pago de desahuclo y de pensiones jubilares patronales,
actuarialmente formuladas por empresas especializadas o profesicnales en
la materia, siempre gue, para las segundas, se refleran a personal que
haya cumplido por o menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

Base de Medicidn. - Los Eslados Financieros han sido preparados sobre
la base dsel costo histdrico.

Normas nuevas y revisadas emitldas, pero ain no efectivas, - La
siguientes Norma Intemacional de Informacldn Financiera (NIIF) nuevos y
revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efeclivas, que permiten
aplicacidn anticipada. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir

NIIF Titulo de periodos que
iniclen en o
después de

NIIF & Instrumentos financleros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Ener 1, 2018

Se permite la aplicacidon anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

i GOS

Fa i cle

Las aclividades de la Compaila la exponen a una varledad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracidn de resqgos de la Compaiia sa
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera ¥ en [a gestidn de los gastos de operacidn y coslos de productos
terminados para la meventa, ademas de los resgos relacdlonados con la
oblencién de crédito para garantizar su liquidez ¥y sus inversiones. El
programa tiene por cbjeto final minimizar potenciales efeclos adversos que
estos riesgos podran generar en el desempefio finandero de la Compani(a,

La administracidn de resgo estd bajo la responsabilldad de la Gerencla de
la Compaiia,

Riesgos de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesqo de tasa de Interés

La comparila asume intereses sobre préstamoes bancarios en flucluaclones
de tasas de inlerés. La empresa Agrigloma esld cumpliendo puntuaimenta
con los dividendos & la fecha prevista de pago.

Yélez 556 y Garcia Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera
Tetéfonos: 2510155 - 2513557

Emalil: panamericanyasociadosi@mgmall.com
Guayagull - Ecoador




panamerican & asociados co.
A Mesber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

Riesqe do procio

La compafia opera umicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacidn los precios de los servicios y costos
contralados son generalmente negociados a precios de mercado. Mo
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riosgo de tipo de cambio

La Companla realiza sus operaciones principales Gnicamente en délares de
los Eslados Unidos de Norleamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieras.

Rigago de Crédito

El iesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus abligaciones en relacidn con un instrumente financiero o contralo
de venta, generado olras cuenlas por pagar mencs el efectivo vy
equivalentes de efectivo. E| Capital total se calcula como el "Patrimonio
neto” mas la deuda neta.

QQHEILIACIDH TRIBUTARIA

207 2018
Pardida ded Ejerciclo -11,853,53 45 365,80
15% Participackin Trabajadores = .
Pérdida del Ejerciclo -11.8831.83 45355 80
(+) Gastos Mo Deducibles Locales - -
Pérdida sujola a amorizaclin en periodos sigulantes -11.893,93 45365 B0
Totalimpuests Causado = -
[} Arbicipo Determirado Comespondgsenie al Ejermoo Fiscal
Cormonie 176,01
=} impusts 3 b Renta Causads Mayor al Anticipo
Determénado -1T6. 04 -
MPUESTO POR PAGAR 176,01 -

Vélez 556 v Garcia Avilés Sto Piso Fdificlo Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Emuail: panumericanyasociadosi@gmail.com
Guayaguil - Ecuador




panamerican & asociados co.
A Mgmber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

FERRIPETROL S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINACNIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en Délares)

{Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efective vy equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018
50N COMmo sigue:

Lk i
Cujz 1 1 Bo0 80 4 L8006
Bancos 3 Furaas  EEMM
uss 103338 SN
L}
Caja CHica Galdpon 500,00 50053
Caj Chica Trarsfona 1.I:l'.lﬂE 1.I:I:I:IE
1]} ) 150080 1.500.08
]
BEC. FICHMNCGHA CTA. CTE . FERRIPETROL 2100108822 2813428 SLn5E 4
BCOPEHMCHA CTA AHO FUT. 202570499 00,00 .
usE H s Bl AL

{Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financleros al 31 de diclembre del 2018 es como
sigue:

217 kil |
Cueriss y Do s Cobar Ol artied sk TR B
Cusrias por cobrar Acoionstas 1887380 2% TS A8
Cueilia pof s Emplisdos Ad0 52 .
Ghaguan Prsfecrados 83000 -
Cuertan pox cobrar Rsbsclonade o dEIGA 3808130
1.7 1 L Fd rrhE] B 34
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(Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2018
fue como sigue:

sk Firal |
Corbririn Tributana & frsor cal sigsin pasho [MA) T 406,00 T ADE DD
o Tribitarto @ bariDr ol sLalo padlve (npusiic b i Reg) T3, 10 11131
usg 18310,1E 16110,

[Nota 4) ACTIVOS PAGADOS POR ANTIICPADO,

El detalle de Actlvos pagados por anticipado al 31 de diclembre del 2018 es
Como sigue:

AT 1B
Arficipen ko 11106311 Bd. 01895
(11713 01 [T

(Nota 5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propledades, Planta y Equipos al 31 de diclembre del 2018
500 como sigue:

EALDO AL SALDO AL
CONCEPTO 0170472018 RECLASIFICA 114248
CKIN
COSTO
Temeano 4B.539,40 . 4853940
Ihmuebles 83157072 . B31.570,72
TOTAL COSTO us$ 88011042 . B80.110,42
DEPRECIACION
Depreciacion acumulada {62,138 57) (4157854) (103.717.11)
TOTAL DEPREGLACION Us$ {62.138,57) (41578 54] {103.717.11)
TAOTAL ACTWO FLIO Us§ B174971,45 (41.578.54] 776.393,01
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(Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre dal 2018
s0n coma slgue:

2017 EILT )

CLanias por pegar povessdorns T I 15T A

Clahing [ paat dhveiad helsdormdas ATI8TR ST A AIT 15
5 BT ES

usE T-I-lJ‘HIE BEA T4 43

{Nota 7) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalla de Otras Obligaciones Comientes al 31 de diclembre del 2018 a5
como slgue:

142 =

Por Barefiom de Ley a2 Empleacios [ REFRT
Fet, 1% Trrsgenornin de Bienss a1
Fhalinmrce Fusia 1% 41 T
Fesagicn Fuerhe 2% 48,00
I i o . Vehlir N AT
Frowarncs. Oulogreied s ur 52
Ovad cumriins Bof gl wrpleldc 1EBAL

UsE 1237398

(Nota 8) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detalle de Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de diciembre
dael 2018 es como sigue:

Torjeta ca Credin yiaa Pichrcha Ferpeirol 2504 04
Uusi 2 500
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(Nota 9) OTRAS OBLIGACIONES POR JUBILACION

El detalle de Otras Obligaciones per Jubilacién al 31 de diclembre del 2018
&5 COMD sigue:

Lk Fual)
Histicn Petomal 31050 A
e mecon por Desahunl 1.5H5 44
uig 3 4TETE

{Nota 10) OTRAS CUENTAS POR PAGAR LIPLAZO

El detalle de Otras cuentas por pagar Liplazo al 31 de diciembre dal 2018
a8s como sigue;

17 ol |
Do o cuerts B ot 298 FITAT 254 BEG T
g FIRTI AT 333007

{(Nota 11) CAPITAL SOCIAL

El capilal suscrito y pagado es de Treclentos noventas y ocho mil
quinientos / 100 Ddlares da los Estados Unidos de América,
dividido en acclones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una
coOmo sique:

: WewDe | ValorPor| % per Valor Totsl
AR Accionet | Accida Aupl:- ol
Espnom Orelam Roserrure 50000 100 50,00% 50.000,00
Zarate Canderas Jorge Envique 50.000 1,00 S0.00% 50.000.00
100,000 100% 100.0080.00
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Heglamanto a la Ley Orgdnica de Discapacidadas.

De acuerdo con el Registra Oficial No, 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compafia que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacilado por cada 25
empleados, los mismos que al lerminar €l afic econémlco se convlerte un
titulo de crédito a faver de la compaiila v que se liquida en la concillaclon
tributaria

Rasarva Legal

De acuerde a la legislacién vigente la compania debe transferir el 10% de
las utiidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capltal suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente

puede distribuirse entre los accionistas en caso de llquidacidn de la
sociedad.

Resultados del Ejerclclo Utilidad

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiila Ferripetrol 5.A. Obtuvo una
Pérdida Meta USS (45.365.80)

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiilas,
hemos oblenido de los administradores informacion sobre las operaciones
y registros de Ferrlpetrol S.A. mismo hemos revisado sus estados
financieras al 31 de didembre dsl 2018 conforme a le cual informames lo
sigulente:

1. No hemos enconlrado activos y pasivos monetarios que plerdan su
valor y que no estén pactadas a una 1asa equivalente.

Adopcién de Normas Intamacionales de Informacion Financiara (NIIF

Los ajustes provenlentes de la adopcidn por primera vez de las Nomas
Intemacionales de Informacidn Financiera ® NIIF" que se registraron en el
patdmonio en la cuenta Resullados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenienles de la adopcion por primera vez de |as "NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste s6lo podrd capitalizados en |z parle gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Giimo ejercicio
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ecanomico concluido, sl las hubleren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en &l caso de liguidacién de la Compaila.

La convergencia de |os estados financieros a  las  normativas
internacionales de informaclon inanciera, busca homolagar los balances de
las empresas con la nomativa local,

La compafiia Ferripetrol 5.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

Loy Roformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador.

El 28 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicd la
Ley Reformatona para |la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta. Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacién de nuevos impuestos, enlre
ellos el del 5% a la Salida de Divisas (I50D), Esta ley eniré en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011,

Eventos Subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de los estados
financieros {22 de mayo, 2019) no se produjeron eventos que en l1a opinidn
de la gerencia de |la compafila pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos eslados financieros.

La compaiia no ha fenido ingresos por el ano 2018,

Aprobacién de Estados Financleros

Los Estados Financieros por &l ane terminado el 31 de diclembre del 2018,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En la opinién de la administracion, estima no habra
modificaciones al conlenido de o3 mismos.
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