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Dictamen de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y Junta de Directores de:

FERRIPETROL S.A.
1. Opinién

Hemos auditado los Estados Financieros Adjuntos de FERRIPETROL S.A.
que comprende el Estado de situacién Financiera deil 31 de Diciembre del
2016, y los correspondientes Estados de Resultados Integral, de cambio de
patrimonio y Flujos de Efectivos por el afio que termino en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los Estados Financieros que influyen un
resumen de las Politicas Contables mas importantes y otras informacion
aclaratorias.

En nuestras Opinién los estados financieros presenta razonablemente
respeto de todos los aspectos materiales, la Situaciéon Financiera de
FERRIPETROL S.A. al 31 de Diciembre del 2016, asi como sus resultados y
su fiujo de efectivo al afo que termino en esa fecha, de conformidad de las
Normas Internacionales de Informacién Financieras (NIIF).

2. Base de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras Auditoria con las normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccion” Responsabilidades del Auditor en
relacién con la Auditoria de los Estados Financieros separados” de Nuestro
Informe. Somos Independientes de FERRIPETROL S.A. De conformidad
con las disposiciones del Cédigo de FEtica para Contadores Publicos
emitidos por el Concejos de Normas Internacionales del Etica {IESBA por
sus siglas en ingles), y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho codigo. Consideramos que la evidencia de
Auditoria que hemaos obtenido proporciona una base suficiente para nuestra
opinidn de Auditoria.

3.~ Responsabilidades de la Administracion con Respecto a los Estados
Financieros

La Administracion de FERRIPETROL S.A. Es responsable de la preparacion
y presentacién razonable de los Estados Financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financieras, y del contro! interno que
la Administracion de la empresa considere necesario para permitir la
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preparacion de los Estados Financieros libres de errares materiales, ya sea
debido a fraude o error.

En la preparacion de los Estados Financieros separados, la Administracion
es responsable de evaluar la capacidad de la empresa para continuar como
un negocio en marcha revelando, segiin proceda, los asuntos relacionados y
utilizados el principio contable del negocio en marcha, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la empresa o cesar sus
operaciones o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de informacién Financiera de la empresa.

4.- Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria con los
Estados Financieros Separados

Nuestros Objetivos son obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales ya sea debido
a fraude o error, y emitir un informe de Auditoria que contiene nuestra
Opinion. Seguridad Razonable es un alto grado de seguridad, perc no
garantiza que una Auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran
materiales, si, individualmente o de forma agregada puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los Estados Financieros separados.

Como parte de una Auditoria de Conformidad con Ilas Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
Auditoria.

Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los Estados
Financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y
aplicamos procedimientos de Auditoria y responden a esos riesgos vy
obtenemos evidencia de Auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion.

El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mayor
que en el caso que resulten de errores, ya que el fraude puede implicar
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colusion, falsificacion, omisicnes deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control Interno.

Obtenemos un entendimiento del control Interno relevante para la Auditoria
con el fin de disefiar procedimiento de Auditoria que sean aprepiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una Opinién sobre la
Efectividad del control internc de la empresa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas Contables usadas y lo razonables
de las estimaciones Contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la Base
Contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de Auditoria
Obtenida, concluimos si existe © no una incertidumbre importante
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la empresa para continuar como negocio
en marcha. Si llegamos en la conclusidon de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro Informe de
Auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los Estados
Financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas expresar una Opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la Evidencia de Auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de Auditoria. Sin embargo,
evento o condiciones futuros pueden causar que la empresa no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los Estados
Financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los Estados
Financieros representan las transaccicnes y hechos Subyacentes de modo
que logren las presentaciones razonables.

Nos comunicamos con los responsables de FERRIPETROL S.A. en relacién
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidon de la
Auditoria Planificados y los hallazgos significativos de la Auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de Auditoria.
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Informe Sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de FERRIPETROL S.A. Como sujeto pasivo y
agente de retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre
del 2016 se emiten por separados una vez que la administracién nos
proporcione los Anexos respectivos, para los ICT

. CONMARTINEZ C.LTDA.
Repres/ tante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Julio 31, 2017
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FERRIPETROL §.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en Délaves)

Aips Termindos al
31 de diciembre

ACTIVOS  NOTAS 2015 2016
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo v Equivalentes al Efectivo i 7,52021 1,425.86
Cuerttas pot Cobrar Accionistas/Relacionadas 2 458,036.59 173,393.93
Activos por Impuestos Corrientes 3 14,037.16 10,917.34
Antlicipos Varios 4 14,037.16 104,447 76
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 493,631.12 290,134.89
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo 5 991,211.60 966,979.61
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 991,211.60 966,979.61
TOTAL ACTIVOS 1,484,842.72 1,257,164.50
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro Bancarios 0 -
Cuentas y Documentos por Pagar 0.00 -
Obligaciones con istifuciones [ inancieras 0.00 -
Otras Obligaciones Corrientes 6 706,840.45 19,937.74
Otros pasivos corrientes . 000 -
Anticipo de Clientes 0.00

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 706,840.45 19,937.74
PASIVOS NO CORRIENTES

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas 7 - 463,748.64
I'rovisiones por Benelicios a Empleados 7 5,475.69 547568
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5,475.69 469,224,32
TOTAL PASIVOS 712,316.14 489,162.06
PATRIMONIO DE 1.0S SOCIOS 12

Capital Social 100,000.00 100,000.00
Aporte para Futura Capitalizacion 18,727.48 18,727.48
Reserva Legal 942 87 2,452.87
Res. Acum. Adpcion NIFF 646,472.73 646,472.73
Utilidad o Perdida de Ljercicios Anteriores 2.146.70 {7,653.66)
Utilidad del Ljercicio -9,800.36 840302
T PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 758,489.48/ 768,002.44
10 %Q Y PATRIMONIO 1470,805.5¢ ¥257,164.50

Sr. 4% .\lm'ge Enrique
Gerente rul
CI. 0912855590

IC Nof 4916258320001

Vedinse las Notas que acompaiian los Estados Finangeros

Contadgr Registrd No0.10425
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FERRIPETROL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
{Expresado en Délares)

INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS

Vertas 12%

Ventas 0%

(-) Descuentos en Ventas

(-} Devoluciones en Ventas

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

() COSTO DE VENTA

Costo de Ventas y Produccion
TOTAL COSTO DE VENTA
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

(-} GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion y Ventas
Gastos de Ventas

Gastos Financicros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS GASTOS NO OPERACIONALES
Otros (Gastos
TOTAL OTROS GASTOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD BRUTA DEL EJERCICIO
Yo Patgicipacion Trabajadores

Sr. Zavrate (4
Gerente Gg
CIL. 0912

Afes Termindos al
31 de diciembre

M5 2016
87,347.00 32,907.26
0.00 0.00

0.00 0.00

0.00 0.00
87.347.00 32,907.26
0.00 0.00

0.00 0.00
87,347.00 32,907.26
82,898.00 17,643.28
14,235.36 0.00
68.00 163.95
97,201.36 17,807.23
0.00 0.00

0.00 0.00
-9,800.36 15,100.03
2,265.00

3,322.01

0.00
-9,§90.36

1,510.00

Veanse las Notas que acompaiian los Estados/Financieros

Lignos M.

. 1916258320001
Contador Regibtro 7 0.13032
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FERRIPETROL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DE PATRIMONIO
(Expresado en Délares)

Afios Termindos al
31 de diciembre

2015 2016
Capital Social
Saldo al Inicio 100,000.00 100,000.00
Aumento de Capital - -
Saldo Final 100,060.00 100,000.00
Aporte para Futura Capitalizacién
Saldo al Inicio del Afio 18,727.48 18,727.48
Transterencia 4 Capital - -
Saldo al Final del Afio 18,727.48 18,727.48
Reserva Legal
Saldo al Inicio del Afio 942.87 2,452.87
Transferencia Reserva Legal - -
Saldo al Final del Afio 942.87 2,452.87
Otras Reservas
Reservas Acumuladas Adopcion NIIF por primera vez 646,472,773 646,472.73
Saldo al Final det Afio 646,472.73 646,472,73
Utilidad No Distribuida Ejercicios Anteriores
Saldo-al Inicio del Afio 2.146.74 {7,653.66)
Utilidad Netas - -
Saldo al Final del Afio 2,146.74 (7,653.66)
Otros Resultados Integrales
Supcravit Revaluacion Propicdad, Planta v Equipo - -
Utilidad Netas - -
Saldo al Final del Afio - N
Utilidad o Perdida del Ejercicio (9.800.33) 8,003.01

Participacion Trabajadores - -
presto 4 la Renta

)
(9,804.53) /8.003.01
0S ACCIONISTAS US$  758,4§949 £68,002.43

Jor@?%t’arde S
Gerentt General \lﬂ

CI. 0912855590

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 042-510155 — 513557

email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.

FERRIPETROIL, S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(Expresado en Délares)
Aifios Termindos al
31 de diciembre 2016

Flujos de Efectivo procedentes de Actividades de Opermaciin

Cobros procedentes de las ventas dc bicnes i 320,669.74
Pago a Proveedores por el suministros de bienes y servicios (4,218.20)
Pago y por cuentas de los Empleados -
Otros pagos por actividades de operacidn {90,461.04)
Interes Pagados (163.95)

Impuestos a las Ganacias Pagadas -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
Efective neto utilizado de Actividades de Operacién 225,826.55

Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Inversién
Adquisiciones de propicdades, planta y equipo -

Otras entradas (safidas) de cfectivo -
Efectivo neto utilizado de Actividades de Tnversion -

Flujo de efectivo procedentes de Actividades de Financiamiento
{'inanciacion por préstamos a largo plavo -
Pagos de préstamos -

Otras entradas (salida) de efectivo -
Efectivo ncto utilizado de Actividades de Financiamiento -
Incremento neto de Efcctive y Equivalentes de Efectivo 225,826.55
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio del periodo 7,520.21
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo 233,346.76

Conciliacién entre la Ganancia (Pérdida) neta y los flujos de Operacién
Ganancia (Pérdida) antes del 15% 2 trabajadores ¢ Impuesto a la Renta 15,100.03

Ajuste por partidas distintas al Efectivo -
Ajustes por gastos de depreciackin y amortizacion -
Ajustes por gastos por Impucsto a la Renta -
Ajustes por gastos por participacion trabajadores -

Cambios en Activos y Pasivos 210,726.52
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 284,642.66
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar 3,119.82
(Incremento) disminucién en Inventarios (90,410.60)

Tncremgnts.(disminucion) en cuentas por pagar comerciales -
13,374.64
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FERRIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

IDENTIFICACION, OBJETQ SOCIAL Y OPERACION DE 1A
COMPANIA

FERRIPETROL S.A. fue Constituida segnn escritura piiblica otorgada el 31 de
Marzo del 2000, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en
el Registra Mercantil el 7 de Abril del mismo afio. Su objeto social es de
Actividades de Compra, Venta, Alquiler y explotacion de bienes inmuebles
segun consta en la referida escritura.

CAPITAL SOCTAL

La compaiila FERRIPETROL S.A., tiene un capital social de US$ 100.000,00.
Délares de los Estados Unidos de Amériea, divididos en aportaciones ordinarias y
nominativas de $1 délar de los Estados Unidos de América cada una.

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en
Ecuador.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la preparacion
de sus estados financieros se detallan a continuacion:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad sobre [a base
de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracion de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que afectan los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas cstimaciones son subjetivas
por naturaleza, implican incertidumbres y utilizacion del juicio, por lo tanto no
pueden ser determinadas con precision. En consecuencia, los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. L.as ecstimaciones importantes realizadas por la
administracion se refieren a: deterioro de los activos financieros, estimacion de la
recuperabilidad de la cartera de crédite, productos por cobrar y otras cuentas a
cobrar, deterioro de bienes realizables v bienes de uso, vida util de los inmuebles,
mobiliario y equipo, afios de amortizacion de activos intangibles y diferidos y
estimaciones de pasivo.
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Disponibilidades - Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su
liquidez tienen una disponibilidad inmediata.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Las actividades de operacion del estado de
flujos de efectivo se calculan por el método indireclo y para este proposito se
consideran como equivalentes de efectivo las disponibilidades; los depositos a la
vista y a plazo, las inversiones en valores que se mantienen con la intencién de
convertirlos en efective en un plazo no mayor a dos mcses y que son negociables.

Cuentas_por Cobrar - Las cuentas por cobrar concedidas se presentan a su valor
principal pendiente de cobro.

Estimaciéon por Deterioro e Incobrabilidad de la Cartera de Crédito - Se calcula
con base en las disposiciones en vigencia denominadas “Reglamento para la
calificacion de deudores” emitido por el Servicios de Rentas Internas. La normativa
vigente se fundamenta, entre otros factores, en el analisis de la capacidad de pago, en
el analisis del valor ajustado de las garantias como mitigadores para electos del
calculo de la estimacién y en el comportamiento de pago histérico. Dicho acuerdo
establece que tedos los créditos deben ser clasificados de acuerdo a su riesgo de
cobro y condiciones del crédito, y establece una estimacion minima por cada
clasificacion. '

Gastos.- Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones sobre la base de
devengado excepto por los costos de transaccién incurridos en la adquisicion de una
inversion, los cuales son incluidos como parte del costo dc esa inversion. Los costos
de transaccion incurridos en la disposicion de inversiones se deducen del producto de
la venta.

Gasto_por_intereses.- El gasto por inlereses, se reconoce sobre la base de
devengado.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios y empleados, intereses y
otras cuentas por cobrar. Surgen cuando la empresa presta sus servicios, (Cuentas
por cobrar operacionales); o provee dinero direcltamente a un deudor (empleado) sin
intencion de negociar la cuenta por cobrar. Los préstamos a empleados no devengan
intereses. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas_por_pagar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores, impuestos y contribuciones, accionistas, beneficios
a los trabajadores y otras cuentas por pagar).
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Base de Medicion.- L.os Estados Financieros han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por el inmueble que se presenta en Propiedades de inversion,

que esta registrando al valor del avalu6 comercial.

Moneda funcional v de Presentacién

La sociedad presenta sus estados financieros en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde
marzo del 2000

Propiedad Planta v Equipo

Se registra inicialmente al valor de adquisicion o construccion, segiin corresponda.
Las adiciones y los reemplazos de importancia a los bienes de uso son capitalizados,
micntras que los desembolsos por mantenimiento, reparaciones y renovaciones
menores que no mejoran al activo ni incrementan su vida util son cargados a los
gastos de operacidn conforme se incurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacion asi como las ganancias o pérdidas
resultantes de ventas o retiros de activos fijos se incluyen en los resultados del ailo en
que se realizan.

Otros Activos - Las mejoras realizadas a las propiedades arrendadas se amortizan en el
plazo de vigencia de los contratos y es calculada por ¢l método de linea recta.

El software se registra al costo. Se amortiza por ¢l método de linea recta a cinco y siete
aflos plazo.

La depreciacion se registra a las tasas nccesarias para amortizar el costo y la
revaluacion sobre su vida util estimada.

ACTIVOS

Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios

Norma Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta v Equipo

La normativa emitida por el Consejo requiere la revaluacion de los bienes inmuebles
por medio de avalios de peritos independientes al menos una vez cada cinco afios
eliminando Ia opcién de mantenerlos al costo o revaluar otro tipo de bien.
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Adicionalmente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir (capitalizar) el
superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que la NIC 16 solo permite
realizar el superavit por medio de la venta o depreciacion del activo.- Una
consecuencia de ecste tratamiento es que las entidades reguladas que presenten un
deterioro en sus activos fijos, deberan reconocer su ecfecto en los resultados de
operaciaon, debido a que no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16
indica que el deterioro se registra contra el superavit por revaluacién y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resultados.

La NIC 16 requicre que las propiedades, planta y equipo en desuso se continien
depreciando. La normativa emitida por el Consejo permite que las entidades dejen de
registrar la depreciacidon de activos en desuso y se reclasifiqguen como bienes
realizables.

Beneficios del personal.

Pensiones.- La empresa tiene planes de pensiones de beneficios definidos para
Jubilacion Patronal, que define un monto de beneficio de pensién que un empleado
recibird a su retiro, el cual usualmente dependera de factores, tales como edad de
servicio, remuneraciones, ( esta ley fue modificada con el art. 215 numeral 2 del
Codigo de trabajo en el afio 2015).

Beneficios por cese.- El Codigo de Trabajo establece que en caso de desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador. La Corporacion realizo provision para este concepto mediante
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes.

Utilidad Neta por Accién - Se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los
accionistas comuncs entre la cantidad promedio de acciones comunes en circulacién
durante el periodo.

Ingresos.- 1.os ingresos por ventas de actividades es la fabricacion de productos
plasticos. Principales se registran en los resultados del afio en base a la emisién de
facturas de la compaiiia.

Participacion a Trabajadores: Esta constitindo con cargos a los resultados del afio
2016 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en el articulo 37 de la Ley de
Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el LEcuador, asi como
las sucursales de  sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
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obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos
(22%) sobre su base imponible.

Impuesto a la renta corriente v diferide
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al

diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el Impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestos a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de Impuestos a la Renta
A partir del gjercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “

anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

ADMINISTRACION DE RIEGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgo financiero;
riesgo de mercado, ricsgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion
y diversificacion del mercado en que opera y en la gestioén de los gastos de operacion
y costos de productos terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados
con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. Fl
programa tiene por objefo final minimizar potenciales efcctos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compafiia.
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Panamerican

La administracion de riesgo estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia.

Riesgos de mercado
Los riesgos del mercado sc dividen en:

Riesgo de precio

La compafiia opera Gnicamente en el mercado local v por sus caracteristicas de
operacion los precios de los servicios y costos contratados son generalmente
negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales unicamente en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no
se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generado
otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de cfectivo. El Capital total
se calcula como el “Patrimonio neto™ mas la deuda neta.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio

15% Participacion Trabajadores

Utilidad Antes de Impuesto

(+) Gastos No Deducibles Locales

(-) Deducciones adicionales

Utilidad Gravable

Total Impuesto Causado

(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente
(=) Impuesto a la Renta Causado Mayor al Anticipo Determinado
(+) Saldo de Anticipo Pendiente de Pago

(-) Retenciones ¢n la Fuente realizadas del Ejercicio

(-) Crédito Tributario de afios anteriores

(-) Crédito Tributario Generado ISD Ejercicio Fiscal Anteriores

Saldo a favor del Contribuyente,

2016

15.100,03
2,265,00

12.835,03

0,00

12.835,03
377501
7.196.48

-3.421.47

171150
072,44

0,00

2.383,94
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FERRIPETROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en Délares)

(1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detaile del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2016 son

como sigue:

1 EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 2015 2016
Caja - -
Bancos 7,520.21 142586

7,5620.21 1,425.86
Bancos
BCO.PICHINCHA CTA. AHORRO FUTURO 2202528499 300.00 300.00
BCO. PICHINCHA CTA. CTE. FERRIP #2100106622 7,220.21 1,125.86
7,520.21 1,425.86

(2) Cuentas y Documentos por cobrar

El detalle de cuentas v documentos por cobrar al 31 de Diciembre del 2016 es como

sigue:

2 Cuentas por cobrar 2015 2016
Cuentas por cobrar Accionistas 19,291.31 16,483.54
Cuentas por cobrar Relacionadas 438,745.28 156,910.39

’ 458,036.59 173,393.93
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FERRIPETROL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en Délares)

(3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Fl detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2016 fue
como sigue;

3 ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES 2015 2016
Anticipo Impuesto a la Renta 14,037.16 5,839.74
Credito Tributario IVA - 5,077.80

1403716  10,917.34

(5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2016 son como
sigue:

H.- PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPO

SALDO AL, COMPRAS - . SALDO AL
CONCEPTO 01/01/2015 ADICIONES RECLASIFICA 31/112/16
CION
COSTO
Terreno 48,539.40 48,539.40
[nmuebles 1,004,810.77 - - 1,004,810.77
Ins. Magq. Equipos y Muebles - - -
Equipo de Computacion y Sofiware - - -
Vehiculo - - - -
Inmuebles por Reavaluo - - - -
TOTAL COSTO 1,053,350.17 - - 1,053,350.17
DEPRECIACION
Depreciacion Acumulada 62,138.57 24,231.99 - 86,370.56
TOTAL DEPRECIACION 62,138.57 24,231.99 - 86,370.56
TOTAL ACTIVO FLJO 991,211.60 T 24,231.99 - 966,979.61
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(6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2016 son como
sigue:

6 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2015 2016

S.R.l. pendiente por pagar - 5,839.74
Impuesto a la Renta - 3,322.01
Con el less - 943.56
Por Beneficios de Ley a Empleados - 9,832.43
Proveedores 706,840.30 -
_706,840.30 19,937.74

(7) OTRAS OBLIGACIONES POR JUBILACION

El detalle de Otras Obligaciones por jubilacion al 31 de Diciembre del 2016 ¢s como
sigue:

7 PASIVO NO CORRIENTE 2015 2016
Relacionadas - 463,748.64
Jubilacion Patronal 5475.69 547568

- 469,224.32

(LL) PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de Trecientos noventas y ocho mil quinientos / 100
Délarcs de los Estados Unidos de Ameérica, dividido en acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una como sigue:

ACCIONISTAS No. De | ValorPor| %po r Valor Total
Aportes | Aporte | Aportacién 2014
Espinoza Orellana Rosemarie 50,000 1.00 50.00% 50,000.00
Zarate Cardenas Jorge Enrique 50,000 1.00 50.00% 50,000.00
0.00% 0.00
100,000 100% 100,000.00
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