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Bolivarlano, Administradora de Fondos y Fidelcomiso AFFB 8. A.
(Una Subsidlaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financleros
31 de diclembre det 2011
(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

Deseripcién del Negocio y Operacion

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fidelcomisos AFFB S. A. “La Compaiila®, fue
constituida en Guayaquil el 2. de mayo del 2000 e inscrita en el Registro de Mercado de
Valores el 21 de noviembre del 2000. Su objeto social es administrar fondos de inversién y
negocios fiduciarios, asi como procesos de titularizacién conforme a las disposiciones
establecidas en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento. Sus aclividades estan
reguladas por el Conssjo Naclional de Valores,

La Compaiifa es una subsidiarla del Banco Bollvariano C. A. (el Banco), ! cual lidera el Grupo
Financiero Bollvarlano. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Banco
Bolivariano C. A. se hace responsable de las pérdidas patrimonlales de las instituclones que
conforman el Grupo Financiero, si las hublers, hasta por e! valor de sus proplos activos.

De acuerdo a las reformas a la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero del 29 de
septiembre del 2011, aplicables a todas las instiluciones del sistema, el Banco, esta requerido
a enajenar sus accliones en las empresas reguladas por la Ley de Mercado de Valores hasta el
13 de jullo del 2012. Como consecusncia de dicha disposicion, el Comité de Inversiones de la
Administradora, en sesi6n celebrada el 31 de enero del 2012, resolvi6 por unanimidad de votos
aprobar la liquidacién voluntarla y anticipada de los Fondos Administrados de Inversién Milenio
y Proactivo, de acuerdo a lo establecido en sus Reglamentos Internos y en concordancia con lo
estipulado en la Codificaciéon de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, lo cual fue
aprobado por la Intendencla de Mercado de Valores de Guayaqull mediante Resoluclones No.
SC.IMV.DJMV.DAyYR.G.12.0000912 y SC.IMV.DJMV.DAYR.G.12.0000913 del 27 de febrero
del 2012, Es propdsito de la Administracién de Banco Bolivariano C. A. proceder con la
enajenacion de la Compaiile, la que mantendrfa los negacios fiduciarios que actuaimente
administra, para lo cual se estan evaluando algunas propuestas de potenciales compradores.

Bases de Praparacién
(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieras de la Compaiila por el aflo que terminéd el 31 de diciembre de
2(_)11. han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaclonales de Informacién
Financlera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

Los estados financieros fueron autorizados por la Gerencia General para su emisién el 28
de febrero del 2012. y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definltiva. La referida Junta General de Acclonistas se
realizara en fecha anterior al 30 de abril como lo establecen los plazos de Ley.

(b) Bases de Medicidén

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con
excepclon de los activos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias,
que estan valorizados al valor razonable.
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nclonal y de Prasentacié

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internaclonal de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Camblo de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funclonal, se consideré que el principal
ambiente econdmico en el cual opera la Compailla es el mercado nacional.
Consecuentements, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

Los estados financleros al 31 de diclembre del 2011 y 2010 estan presentados en délares
de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiifa, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de Estimacionas y Juicios

La preparacién de los estados financleros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos Informados de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados sobre una base continua. Las
revisiones de las eslimaciones contables son reconocidas en el perlodo en que la
estimacion es revisada y en cualquler periodo futuro afectado.

La informacién relaclonada con los supuestos e Incertidumbres de estimacitn que tienren
un riesgo significativo de resultar en ajustes malerfales en el perlodo financlero
subsecuente, asi como los julclos criticos en la aplicacién de las politicas contables que
tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros se
describen en la nota 12.

ollticas Co s S catlvas

A contlnuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financleros adjuntos, las cuales han sido aplicadas consistentemente para tedos
los periodos presentados.

(a) Clasificacién de Saldos Corrientes y no Cotrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como cormientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la

ope;raclén de la Compaiila, y como no carrlentes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. '
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(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

(b) Activos y Paslvos Financleros
() Reconocimiento y Madicién inicial

Los activos financleros a valor razonable con cambios en resultados y aquellos
mantenidos hasta su vencimlento son reconacldos a la fecha de negoclaclén, fecha en
la que la Compaiila se compromete a comprar o vender el activo. Otros actlvos y
pasivos financieros son reconacldos en la fecha en que estos se originan.

Los activos financieros a valor razonable con camblos en resultados son reconocidos
iniclalmente al valor razonable y los costos de la transaccién se reconecen como gasto
en el estado de resultados integrales. La mejor evidencla del valor razonable de un
instrumento financiero en el reconocimiento inicial es el precio de la transaccién.

Los otros activos y pasivos financieros se reconocen Iniclalmente al valor razonable
mas los coslos de la transaccién que son directamente alribuibles a la adquisicién o
emisién de los mismos.

(i) Desreconocimliento

Los activos financieros se desreconocen cuando los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo provenientes del activo expiran o cuando la Compaiiia transfiere
tales derechos en una transaccién que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios asociados a su propledad. Al momento de desreconccer un aclivo
financlero, la diferencia entre el valor en libros del activo y la consideracién recibida es
reconocida en los resullados.

Los pasivos financieros se desreconocen cuando la obligacién confractual es
cancelada o expira.

(iii} Clasificacion

La administracién de la Compaiila determina la clasificacién de sus activos y pasivos
ﬂnapcleros a la fecha de su reconocimiento Inicial. La Compaiila clasifica los activos y
pasivos financieros en las siguientes categorias:

Activos Financieros 3 Vajor Razonabls a iravés de Pérdidas v Ganancias

Son actlvos que se manlienen para ser negoclados y se clasifican en esta categorla si
son adquiridos principalmente con el propésito de ser vendidos en el corto plazo y
aquellos activos que se designan al valor razonable a través de pérdidas y ganancias
en su reconocimiento inicial. Los instrumentos financieros representados en unidades
de participacion en los Fondos de Inversién que la Compaiiia administra, la Compaiiia
los ha designado al valor razonable a través de pérdidas y ganancias.
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C na orll

Estan constituidos por: I) préstamos y cuentas por cobrar que son aclivos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotlzan en un
mercado activo; en esta clasificacidn se Incluyen principalmente las comisiones por
cobrar por los serviclos de administracién del portafolio de fondos y negocios
fiduciarios cuyos plazos de pago son hasta 30 dias; y ii) los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, que conslituyen instrumentos financieros no
derivados consistentes en certificados de depésito y papel comercial, que dan derecho
a pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos y para los que la Compaiila
tiene la intenclén y capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Otlras Pasivos Financieros al Costo Amortizado

Constituyen las cuentas por pagar que representan obligaciones de pago por bienes y
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios y estdn reconacidas al valor
razonable. Posterior al reconccimiento inicial, cuando aplicable, los pasivos
financleros se valorizan al costo amortizado usando sl método de interés efectivo. Los
pasivos financleros de la Compailia son a muy corto plazo y no exislen intereses
implicitos. La Compafila considera 30 dias como plazo normal de pago.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acclones ordinarias son reconocidos como
deduccién del patrimonio, netos de cuslquler efecto tributario.

(iv) Medicién del Costo Amertizado

Ei costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el monto al cual el activo o e
pasivo financiero fue medido en el raconacimiento iniclal, deducido el repago del
principal, mas o menos la amortizacién acumulada, determinada utilizando el métado
del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el monto inicial reconocido y el monto

al vencimiento y menos cualquier disminuclén por deterioro en el caso de los aclivos
financieros.

(v) Medicién del Valor Razonable

El valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser inlercambiado, o un
pasivo pueds ser liquidado entre partes inleresadas y debidamente informadas en una
transaccion bajo condiciones de libre competencia, a la fecha de medicién.

Cuando disponible, la Compaiila mide el valor razonable de los activos financieros
utilizando preclos cotizados en un mercado activo para tales instrumentos. Un
mercado es conslderado aclivo si los preclos estan disponibles facil y regularmente y
representan transacciones reales que ocurren regularmente en el mercado en
condiciones de libre competencia.

(Continua)
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Con posterioridad al reconocimiento Inicial todos los activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas y ganancias son medidos al valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de los activos
financleros a valor razonable a través de pérdidas y gananclas, diferentes a intereses,
son reconocidos en el estado de resultados integrales como parie de la ganancia neta
de los instrumentos financleros, en el periodo en que surgen.

(vi) Deterloro de Activos Financieros

Los activos financleros, no clasificados al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, son evaluados a cada fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe evidencia objeliva de deterloro. Un aclivo financiero esta
deteriorado si, y solo s, existe evidencia objeliva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos de pérdida que hayan ocurrido después del reconocimiento Inicial
del activo y ese o esos eventos de pérdida tienen un impacto negativo sobre los flujos
de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

Evidencia objetiva que activos financieros estdn deteriorados incluye dificultad
financiera significativa, reestructuracién de los montos adeudados, retraso o falla en
los pagos, inicio de un proceso de quiebra por parte del emisor o prestatario.

Una pérdida por deterioro para activos financleros medidos al coslo amortizado es
calculada como la diferencia entre el valor en llbros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados a la tasa de interés efecliva original
de los activos. Las pérdidas son reconocldas en el estado de resultados integrales y
reflejada como una cuenta de reserva para las cuentas por cobrar. El interés de los
activos deteriorados se conlinla reconoclendo. Cuando un evento ocurre después
que el deterioro fue reconocldo causando que la pérdida por deterioro decrezca, tal
decremento es revertido con cargo a los resullados integrales del periodo en que el
evento ocurra.

{vii} Instrumentos Financieros Espe - Efectivo y Equivalentes de Efecliv

El efectivo y equivalentes de efeclivo Incluyen el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos da libre disponibilidad.

(c) Muebles y Equipos

(i) Reconocimiento y Medicién

Los muebles y equipos se valarizan al costo menos la depreciacién acumulada y
pérdidas por delericro. Los muebles y equipos se reconocen como activo si es
probable que se deriven de ellos bensficios econdmicos fuluros y su costo puede ser
determinado de forma fiable. Las mejoras significativas ‘que Incrementen la vida util
del activo, son capltalizadas, solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros para la Compailla, mlentras que las reparaciones y
mantenimientos de rulina son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(Continua)
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Las gananclas y pérdidas de Ia venta de los muebles y equipos son determinadas
comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son reconacidas en el
estado de resultados integrales cuando se realizan 0 se conocen.

() Depreciacién

La depreciacién de los muebles y equipos se calcula sobre el monto depreciable que
corresponde al costo del activo, ninglin valor residual es determinado debido a que la
Administracién de la compaiila estima que eslos son irrelevantes. La depreciacién es
reconocida en resullados con base al método de linea recta y las siguientes son las
vidas utiles estimadas para los periodos actual y comparativo:

Muebles y equipos ds oficina 10 afios
Equlpos de computacién 3 ailos
Vehlculos 5 afos

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

ro de Activos Inancieros

Los valores en libros de los activos no financleros de la Compaiila, diferentes al activo por
impuesto diferido son revisados a la fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe un deterioro en su valor. S| dicho deterioro existe, el valor recuperable
del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el
valor en libros del aclivo y su valor estimado de recuperaciéon. La pérdida por deterioro en
el valor de un activo se reconoce en el estado de resultados integrales.

El valor recuperable de un activo es e! valor mayor entre su valor en uso y su valor
razonable menos los gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
antes de impuesio que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

(e) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses, incluyendo el ingreso por Intereses de activos financieros no
derivados a valor razonable a través de pérdidas y ganancias, son reconocidos en el
estado de resultados integrales utllizando el método del interés efectivo.

La tasa de Interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de

efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del Instrumento financiero (o

cuando es aproplado, un pericdo mas corto) con el importe neto en libros del activo
financiero.

(Conlinba)
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(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a Ins Estados Financleros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

(0 Ganancia (Pérdida) Neta de Aclivos eros a Valo onable a s d rdid
Ganaclas
La ganancia (pérdida) neta de aclivos financleros a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, incluye todos los cambios realizados y no realizados en el valor razonable; y

excluye ingresos por intereses y se presenta en la cuenta utilidad en venta de actlivos
financleros a valor razanable a través de pérdidas y ganancias en el estado de resultados

integrales.

(9) Beneficlos a Empleados
(i) Beneficlos Post-Empleo

(ii)

Planes_de Beneficios Definidos - Jubilaclén nal e Indemnizaciones por Desahucio

La obligacién neta de la Compafiia con respeclo a planes de beneficios de jubilacién
patronal estad definida por el Cédigo de! Trabajo de [a Republica del Ecuador que
establece la obligaclon por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleadas que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
aftos en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneficlos definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademas dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahuclo, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
numero de aiios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monlo del beneficlo fuluro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y perlodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compaiia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuarlales que surgen
de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de fa aplicaclén de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
serviclo relacionado se proves.

Se reconoce un pasivo si la Compaiila poses una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabllidad. Las principales
acumulaciones reconccldas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneraclén, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones ¥
participacion de los trabajadores en Ias utilidades de la Compaiiia.

{Continla)

-13-



Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

(i) Beneficios por Terminacién

Las indemnizaclones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decislén de dar por terminada la relaclén contractual
con los empleados. En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2011, la Compaiila
establecié una provision para este bensficio, debldo a la abligacién que tiene la matriz
de la Compafifa de enajenar la participaclon que mantiene en las compaiilas reguladas
por la Ley de Mercados de Valores hasta el 13 de jullo del 2012. EI gasto por este
concepto reconocido en los resullados Integrales por el aiio que termind el 31 de
diciembre del 2011 asclende a US$105,801.

(h) Reconaocimiento de ingresos Ordinarios y Gastos

(i)

Los Ingresos provenientes de las comisiones ganadas por los servicios de administracion
de fondos y negocios fiduciarios, se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
recibida o por reciblr, notas del Impuesto al valor agregado. Los Ingresos por comisién son
raconocidos conforme el servicio es presiado, el importe se puede medir con fiabliidad y no
subsisten Incertidumbres significalivas relativas a la recuperacién de la conslderacion
adeudada o de los costos asoclados.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gaslo cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos fuluros.

Impuesio a la Renta

El gasto por impueslo a la renta estd compuesto por el Impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corrients y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados Integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto refacionado es reconacido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el Impueslo que se espera pagar sobre la utilidad gravable del

afio utilizando fa tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

E! impuesto a la renla diferido es reconocido sobre las diferencias {emporales exislentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propositos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento iniclal de un activo o pasivo en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a Ia tasa de impueslo que se espera aplique al
momento del reverso de las diferenclas temparales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

(Continta)
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Al determinar el monto de los impuestos corrlentes e impuestos diferidos la Compaiila
considera el impacto de las posiclones fiscales inciertas y si pueden adeudarse Impuestos
e Intereses adiclonales. La Compaiila cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales ablertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, Incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compaiila cambie su julclo acerca de la idoneldad de los pasivos fiscales actuales; tales
camblos en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se
determinen.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por Impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados, y consecuentemente se
presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos carrientes, y estan
relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad tributaria sobre
la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero se pretenden liquidar
los activos y pasivos por Impuestas corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios serén realizados al mismo tiempo.

() Provisiones

Las provisiones se raconocen cuando i) la Compaiila tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, li) es probable que serad necesaria
una salida de recursos para liquidar la abligacién; y, iii) el monto puede ser estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisidén son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquldar la obligacién.

Normas Conlables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiin no de Aplicacién Efecliva

Las sigulentes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabllidad (NIC) e Interpretaciones del -Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas pero son aplicables a los periodos anuales que comienzan
triaspu§s del 1 de enero de 2011 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
inancieros:
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Nolas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIIF 7 (enmlenda) Informacion a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financleros
NItF 9 Instrumentos financleros 1 Enero 2013
NItF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NItF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entldades
NItF 13 Medicion del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 (enmlenda) Presentacién de estados financieros 1 Julio 2012
NIC 12 (enmisnda) Impuesto diferido - recuperacién de activos 1 Enero 2012
relevanies
NIC 19 (enmienda) Beneficios a los empleados 1 Enero 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enero 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negacios 1 Enero 2013
conjunlos

La Administraclén de la Compaiila, con base a su evaluacién preliminar, estima que la
adopcion de las normas, enmiendas e Interpretaciones, antes descritas, no tendrén un impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Administracién de Riesqgos Financieros

En el curso normal de sus operaciones la Compaiila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financleros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

La administracién de riesgos se efectua a través de la unidad de riesgo del Grupo Financiero
Bolivariano que sigue las paliticas aprobadas por el Directorio del Banco.

(a) Rissgos de Mercado
(i) Riesgo de Precio

La Compaiia estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
Inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacién financiera como a
valor razonable a través de pérdidas y gananclas o inversiones a ser manienidas hasta
su vencimlento. El riesgo de preclo esté influldo principalmente por la variabilidad de
las tasas de interés y el deterioro o mejora del rating crediticio de los emisores. La
Gerencla reduce su exposicion al rlesgo de precio invirtiendo sus excedentes de
liquidez en titulos de renta fija emitidos por Instituciones financieras y en fondos de

(Continda)
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fidelcomisos AFFB S. A,
(Una Subsldlaria de Banco Bollvariano C. A.)

Notas a los Estados Financleros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

inversin bajo su administracién, los cuales tienen portafolios diversificados. Es decir,
la diversificacién de |a carlera de Inversiones permite reducir su exposicion al riesgo de
preclo. Dicha diversificacién se efectia de acuerdo con limites establecidos por la
Administracién.

El siguiente cuadro muestra la sensibliidad en los resultados de la Administradora
en los aiios 2011 y 2010 sl el precio de los Instrumentos financleros que cotizan en
bolsa se hubiera Incrementado/reducido 5% y las demds variables se hubieran
mantenido constantes.

Incremento/reducclon Efecto en |a utilidad
an &l pracio de los antes da participacién do
Instrumentos flnancleros trabajadores e impuaesto
Aflg Que cotizan alarenta
2011 +5% uss §7,622
-5% (57.522)
2010 +5% 55,230
5% {65.230)

o de Tasa de Interés sobre el Valor Razonable v los Fluigs de Efeclivo

Debido a que la Compafila no regisira pasivos que generen intereses no estd
expuesta al riesgo de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor
razonable de su deuda. Los Instrumentos financleros que generan inlereses
corresponden a las inverslones en certificados de depdsito y papel comerclal en el
Banco Bolivariano C. A. que generan infereses a tasas fijas que son raconocidas al
costo amortizado como activos financleros mantenidos hasta su vencimiento. La
Administracion estima que este riesgo es irrelevante porque no se esperan variaciones
significativas en las tasas de interés tomando en consideracién su naturaleza y sus
plazos de vencimiento corriente.

La Administracién coloca sus excedentes de efectivo en e! Banco Bolivariano C. A, ya
que ofrece mejores rendimlentos tomando en consideraclon su calificacién de
riesgo. El objetivo de la Administracién es tratar de mantener constante el valor de
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos y para dar
cumplimiento a las disposiciones vigentes. La politica de la Administradora es
mantener |a gran parie de sus excedentes de efectivo en inversiones que devengan
tasas de Iinterés fijas.

(b) Rlesgo de Crédito

E! riesgo de crédito es el rlesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compaiila si un

cliente 0 un emisor de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente de el efectivo y equivalentes en efectivo, las
cuentas por cobrar y los instrumentos de deuda clasificados a valor razonable a través
de pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos hasta el vencimiento.

- (Continga)
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A,
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Con respecto al efectivo y equivalentes de efectivo y las Inversiones en aclives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la Compaiila los caloca principaimente en su malriz,
Banco Bolivariano C. A., entidad con suficiente solvencla, liquidez y rentabllidad y que
registra una calificacién AAA-, entre las de mejor callficacién en el sector financiero. En el
caso de las inversiones en los fondos de inversién que administra, las que son reallzadas
en cumplimiento a los requerimientos regulatorios y son reconocidas a valor razonable a
través de pérdidas y ganancies, tal riesgo es mitigado por la diversificacion de las
inversiones que tales fondos mantienen y la calidad crediticia de los emisores de las
mismas.

Respecio de las cuentas por cobrar, estas corresponden principaimente a las generadas
por las comisiones por serviclos de Administracion de los Fondos de Inversién y negocios
fiduclarios y no existen concentraciones significativas. La Administradora ha establecido
politicas para asegurar que estos servicios sean prestados a clientes con adecuada
historia de crédito (véase nola 8).

Riesqgo de Liguidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo y
equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financlamiento a través de un numero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. En esle sentido la Compaiila no presenta riesgos significativos
de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido mantener excedentes para atender sus obligaciones.

La Administradora monitorea permanentemente las reservas de liquidez sobre ila base del
andlisis permanente de su capital de rabajo (ratio de liquidez) y de proyecciones de sus
flujos de efectivo que toman en consideracién una cobranza de Ingresos gestionada
constantemente y una estimacion adecuada de los desembolsos periddicos.

Al 31 de diciembre del 2011 el efectivo y equivalentes de efectivo es 0.13 veces el total del

paszl\g: c;:rriente (0.03 veces en el 2010) y su ratio de liquidez es de 8.53 veces (6.77 veces
en 0). )

Riesgo Operacional

El rlesgo operacional es el riesgo de pérdida diracta o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnolagla e infraestructura
de la Compaiiia, y con los faclores externos distintos de los rlesgos de liquidez, de
mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
rpgulalorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiila. El objetivo de la
Compailia es administrar el riesgo operacional a manera de equilibrar la prevencidon de
pérdidas financieras y el daiio a la reputacién de la Compaiila con la efeclividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que resirinjan la iniciativa y la creatividad.

(Continua)
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{(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar el
riesgo operaclonal esld asignada a la Administraclén. Esta responsabllidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compaiila para la administracién del riesgo
operacional en |as sigulentes dreas:

Requerimientos de adecuada segregacién de funciones

Requerimientos de conciliacién y maoniloreo de transacciones

Cumplimiento de requerimientos regulatorlos y otros requerimientos legales
Documentaclén de controles y procedimientos

Requerimientos de evaluacién perlédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneldad de los controles y procedimientos para abordar los rlesgos Identificados
Desarrollo de planes de contingencia

Capacitacion y desarrollo profestonal

Normas éticas y de negocios

Mitigacién de riesgos, Incluyendo seguros cuando son efectivos

El cumplimiento de las normas de la Compaiila estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por Auditoria interna. Los resultados de las revisiones de
Auditoria Interna se discuten con la administracidn de cada division con la que se
relacionan.

Administracion del Rigsgo de Capital

Los objetivos de la Compaiila al administrar el capital son el salvaguardar su
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus acclonistas, beneficlos a otros grupos de interés y mantener una eslructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

La politica de la Compaiila es la de mantener los niveles de capital requerido en funcién
del incremento de los negoclos que administra. En el logro de este objetivo la
Administradora capitaliza sus utilidades periédicamente y de ser necesarlo ajusta el
importe de los dividendos por pagar a sus acclonistas.

De acuerdo a las disposiciones legales el total del patrimonio neto de los fondos
administrados no podra exceder el equivalente a S0 veces el patrimonio de la
Administradora de Fondos; para estos efectos se entlende por patrimonio de la
Administradora de Fondos la suma de su capltal pagado, reservas legal, estatutarias y
facultativas, utilidades disponibles, apories para futuras capitalizaciones no sujelos a
devolucion, deducidas sus pérdidas acumuladas si las tuviere, sin exceder (la
administradora y sus relacionadas) el 30% de! patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
djciembre del 2011 y 2010 la relacién antes Indicada en el caso de la Compaiiia es como
sigue:
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Notas a los Estados Financleros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010

§0 veces el patrimonio de la Compailla Us$ 126,330,250 141,006,750

Patrimonlo neto de los fondos
admlnistrados Uss 86,674,320 88,741,388

El capital minimo para las administraderas de fondos y fideicomisos que se dediquen tanto
a administrar fondos de inversidn y fideicomisos es de 150.000 UVC (aproximadamente
US$394,335). Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital de la Compaiila asclende a
US$1,589,315.

Estimacién de) Valor Razonable de los Activos v Pasivos Financiergs

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las slguientes jerarquias de medicion:

- Preclos de cotizacién {no ajustados) en mercados aclivos para aclivos o pasivos idénticos
(nivel 1).

- Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el aclivo o pasivo, ya sea directamente (preclos), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

- Informacién sobre el aclivo o pasivo que no se basa en datos que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Activos Financleros a Valor Razonable a iravés de Pérdidas y Gananclas:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Unico elemento medido a valor razonable corresponde a
las inversiones en fondos de inversién que son negociados en mercados activos y cuyo valor
razonable se basa en los precios de cotizacién de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera. El precio de collzacién de mercado usado para eslos activos
financieros mantenidos por la Administradora es el precio ofrecido (nival 1).

Valor Razonable Para Propositos de Revelacién:

El valor registrado del efectivo y equivalentes en efeclivo carresponde a su valor razonable.
Debido a su naturaleza de corto plazo, la Compaiila estima que el valor razonable de las
cuentas por cobrar y cuentas por pagar se aproxima al valor registrado.

Dada las caracteristicas de los aclivos financieros mantenidos hasta su vencimiento que posee

la Compaiiia, el valor registrado de eslos Instrumentos financieros se aproxima a su valor
razonable.

{Continda)
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€4 Activos Financleros por Caleqoria

La composicién de los activos financieros por categoria al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es

la siguiente:
011 2010
Aclivos financieros medidos al costo amortizado:
Elaclivo y equivalentes de efectivo Us$ 69,493 12,485
Cuentas por cobrar 162,878 147,088
Actlvos financleros mantenidos hasta su vancimiento 1,160,431 1,104,605

1,362,802 1,204,176
Activos financleros al valor razonable a través de
pérdidas y ganancias 1,642,881 2,048,885

3,005,763 3,313,061

Pasivos financieros medidos al cosio amornizado:
Cuentas por pagar us$ 64,332 24,179

Los activos financleros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias corresponden a
inversiones en titulos de renta variable, unidades de participacidn en los fondos de Inversién
que la Compaiila administra y en los que estad requerida a inverlir de acuerdo a las
disposiciones vigentes, hasta un maximo del 30% del total del patrimonio neto de cada fondo.
Un detalle de la composicién de eslas Inversiones al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el

siguiente:
Porcentaje de No. de
participacién en unidades de Valor de la Saldo al 31 de diclembre
al patrimonio participaclon unidad En USS
2011 2010 2011 2010 2011 2010 011 2010
Fondos de Inversion:
Proactivo 7.04% 4.28% 8,500 §,675 138.14 135.1 1,186,683 766,858
Milento 0.65% 1.81% 2,817 8,174 162,01 156.8 456,378 1,282,027

1,842,961 2,048,885

Los activos financleros mantenidos hasta su vencimlento al 31 de dicilembre del 2011 y 2010,
comresponden a certificados de depdsito y pape! comerclal emitidos por el Banco Bolivariano
C. A. segin 6! sigulente detalle:

Fd

y 2y 3 7

¥
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fldelcomisos AFFB S. A.
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financleros

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

011 2010

Instrumentos emitidos por Banco Bolivarlano C. A.:
Certificado de depdsito, rendimientio del 4.25% anual
y vencimiento en mayo del 2012 (rendimiento uss 507,202 959,343
entre 4.25% Yy 4.5% anual en 2010)
Papsl comercial, cero cupbn, rendimiento del 4.5%
anual y vencimiento en marzo del 2012 (4.5%

en 2010) 643,229 145,262
Uss _1,150431 1,104,605

(8) Cuentas por Cobrar

El siguiante es un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre 2011 y 2010:

2011 2010
Comislones por cobrar a fideicomisos Uss 45,569 20,581
Comisiones por cobrar a fondos de inversién 110,647 129,784
Provisién para deterioro (3,238) (3,279)

US$ 152,878 147,086

El detalle por antigiiedad de las cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2011 y 2010 es el

siguiente:
2011 2010
Saldo vigente US$ 121,276 142,909
Saldo vencido:
0 a3 meses 2,646 3,133
3 a 68 meses 16,536 346
6 meses o mas 15,658 3,977
34,840 7,456
156,116 150,365
Provisidn para dsterioro (3,238) (3.279)

USS _ 152,878 147,086
L — —— —3 ——  ——

(Contintia)
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El movimlento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar al y por los afios que
terminaron el 31 de diclembre del 2011 y 2010 es el sigulente:

2011 2010
Saldo al 1 de enero uss 3,279 3,279
Castigos (41) -
Saldo al 31 de diciembre Uss$ 3,238 3,279

(9) Muebles y Equipos
Un detalle de los muebles y equipos al 31 de diciembre 2011 y 2010 es como sigue:;

2011 2010
Equipos de computacién uss 4,368 4,368
Muebles y equipos de oficina 13,828 13,828
Vehlculos - 2,585

18,196 20,781
Depreclacién acumulada {6,740) (6,487)

US$ 12,456 15,294
f——— ] __——==

El movimiento los muebles y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diclembre 2011
y 2010 es como sigue:

2011 2010
Saldoe al inicio, neto Uss$ 15.294 11,4086
Adiciones - 5,690
Depreciaciones del afio (2,838) {1,802)

Us$ 12,456 15,294
——tP L mlT

(10)  Partes Relaclonadas

El siguiente es un resumen de los saldos y transacciones con partes relaclonadas at y por los
afos que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010:
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2011 2010
Actlvos:
Efoctivo y equivalentes de efactivo Us$ 59,493 12,485
Activos financleros a valor razonable
a travis de pérdidas y gananclas - inversion
en fondos administrados por la Compaiila - 1,842,861 2,048,885
véase nota 7
Activos financleros mantenidos hasta su
vencimlento {nota 7) 1,150,431 1,104,605
Cuentas por cobrar 110,547 129,784
US$ 2,063,432 3,295,759
Ingresos:
Comislones ganadas - fondos adminis- US$ 1,460,034 1,495,320
trados principalments
Intereses y rendimientos ganados 49,847 54,883

Utifidad en venta de activos financieros a
valor razonable a través de pérdidas y
ganancilas 61,075 59,615

En los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010, Ia Compaiiia reconocid al
Banco Bolivariano C. A., casa malriz, honorarios por uso de marca, arriendo y otros por
US$417,809 y US$26,705, respectivamente y pago de comisiones por intermediacion a
ValoresBalivariano, Casa de Valores S. A. por US$463 y US$540, respectivamente.
Compensacion de la Gerencia Clave:

Durante los afios 2011 y 2010, las compensaciones recibidas por la gerencia clave ascienden
a US$14,560 y US$14,112, respectivamente:

(11} lmpuesto a la Renta
Gaslo de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente del afio Us$ 191,727 289,365
Impuesto a la ranta diferido 1,260 (141)
us$ 192,987 289,224
{Continiia)
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Conciliacion de I1a Tasa Efe Impuesto a a

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva
ecuatoriana del 24% (25% en 2010) a las ulilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo
sigulente:

Tasa Tasa
2011 efectiva 2010 efectiva

Ulilidad antes de impuasto alarenta US$ 655,464 UsS$ 1,145,363
Impuesto a la renta usando |a tasa de

impuesto comporativa US$ 157,316 24.00% US$ 286,341  25.00%
Gastos no deducibles 34,411 5.25% 3,024 0.26%
Cambilo en diferencias temporarias

deducibles reconccidas 1,260 0.19% (141) (0.01%)

US$ 182,987 29.44% USS 289,224 25.26%

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia por los afios 2007 al
2010 estan abiertas a revision por parte de las autoridades fiscales.

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compaiila es solidariamente responsable con los
fideicomisos que administra por el incumplimiento de deberes formales que como agente de
relencién y percepcion le carresponda a los fidelcomisos.

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2011 y 2010 es el sigulente:

2011 2010
Saldo al iniclo del afio US$ 252,808 99,474
Pago de impuesto a la renta del aiio anterior (252,808) (99,474)
Impuesto a la renta comiente 191,727 289,365
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta del afio {34,429) (36,557)
' Us$ 157,298 252,808

Activo por Impuastos Diferidos

Los aclivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
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2011 2010
Beneficios a empleados a largo plazo US$ 3,383 4,644

El movimiento de las diferencias temporales duranie los afios que terrpinaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el

siguiente:

2011 2010
Beneficlos de empleados a largo plazo Us$ 1,260 (141)

Benefic| aado

Segun se indica en la nota 3-g, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma compaiila tienen derecho a jubllacién patronal. La Compaiila acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de acluarios independientes.
Segtn se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el "Método de
Crédito Unitario Proyeclado®; con este método, la Compaiila atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el pericdo corriente.
Las obligaciones se miden seg(n sus valores descontados, puesto que existe la posibllidad de
que sean salisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus
servicios y se determina el Importe de las pérdidas y ganancias actuarlales. Las disposiciones
Ielga'|es no establecen |a obligatoriedad de constiluir fondos o asignar activos para cumplir con
el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parédmelros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y de US$30 si sdlo tiene derecho a la jublilacion
patronal y 25 ailos minimo de servicio sin edad minima de retiro.

Las principales premisas actuarlales-utilizadas para determinar la obligacién proyectada al 31
de diclembre de 2011 y 2010 fueren ias sigulentes:

Tasa de descuenlo 8.50%
Tasa esperada del incremento salarial 2.40%
Tasa de incrsmenio de pensiones 2.00%
Rotacion promedio 4.90%
Vida laboral promedio remanente 9.40%
——————. }

l:os supuestos sobre mortalidad futura, segiin el estudio actuarial, estdn basados en las
Gltimas estadisticas y tabla de mortalidad publicadas por e! instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) en el afio 2002. Camblos en las lasas o0 supuestos usados en los estudios
actuariales pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

(Continva)
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fidelcomisos AFFB S. A.
(Una Subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financleros

(En dblares de los Estados Unidos de América - US$)

El movimiento de las reservas para pensiones de jubilacidn patronal e Indemnizaciones por

desahucio por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:’

2011
Jubllacién Indemnlzacién
patronal  pordesahuclo  Total

Saldo al 1 de enero del 2011 uUss$ 21,927 5,368 27,295
Costo laboral 4,890 15,870 20,760
Costo financlsro 1,425 349 1774
Pérdida (ganancia) actuarial reconoclda (983) {2,487) {3,470)
Efecto da reducclones y liquldacionas anticipadas (7.814) - (7.814)
Saldo al 31 de diciembra dal 2011 uss 19,445 18,100 38,545

e —— el S —

2010
Jubllacién  Indemnizacion
patronal pordesahucio  Tofal

Saldo al 1 de enero del 2010 uss 16,333 3,867 19,000
Costo laboral 3,711 253 4,664
Coslo financiero 997 238 1,235
Pérdida (ganancla) actuarial reconoclda 2,755 510 3.265
Efsclo de reducciones y liquidaciones aniicipadas (869) - (869)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 us$ 21,927 5,368 27,295

p——— 3 e ee——

Restricciones
Reserva Leqal

La Ley de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a raserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compaiila. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidacién de la compaiifa, sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
Resulta ulados por Aplicacif

La Superintendencia de Compailias del Ecuador, medlante Resolucion SC.ICIL
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del
28 de octubre del 2011, determinb que los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF",
se debian registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resullados acumulados
provenientes de la adopclon por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y de registrarse un saldo deudor en dicha subcuenta, éste podra ser absorbido
por los resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econémico concluido. En el 2011 la
Compaiiia compensd con cargo a las ulllidades disponibles el saldo deudor que por
US$11,786 registraba en la cuenta resultados acumulados por aplicacién de NIIF.

{Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América ~ USS)

(14) dministracién de Fondos d erslé delcomisos

La Compaiila administra patrimonios netos de fondos de inversién y fideicomisos por cuenta y
rlesgo de los clientes. El sigulente es un detalle de los palrimonios nelos de los fondos y
fideicomisos administrados al 31 de diclembre del 2011 y 2010 de acuerdo a los patrimonios
reportados a la Superintendencia de Compaiilas:

011 010

Fondos en administracién:
Fondo Administrado de Inversion Milenlo US$ 69,820,095 70,836,052
Fondo Administrado de Inversitn Proactivo 16,854,225 17,905,336

86,674,320 88,741,388

Negocios fiduciarios:

Fideicomisos de garantia 61,938,937 55,643,364
Fideicomisos de administracion 6,195,587 5,721,452
Encargos fiduciarios 4,084,267 8,978,197
Fideicomisos inmobiliarios 751,979 1,635,222

72,970,770 71,978,235
US$ 159,645,090 160,719,623

Cada fondo de inversion y fideicomiso se considera un patrimonio independiente de la
Compaiila y lleva contabilidades Independientes de cada uno de ellos.

Las actividades de la Comparila son de medio y no de resultados, por lo tanto no garantiza
rentabllidad de las inversiones en los fondos de inversién o que se cumpla el objelivo de los
fideicomisos.

(15) Reclasificaciones

Ciertas reclasificaciones de las cifras comparativas han sido realizadas para propésitos de
uniformidad con la presentacién de los estados financleros del 2011.
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