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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Bolivariano, Administradora de Fondos y
Fideicomisos AFFB S. A. al 31 de diciembre del 2005, y de los estados conexos de utilidades, de

evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Comparfiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos ia auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una

auditoria incluye examinar, schre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de

contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administraciéon, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Bolivanano, Administradora de Fondos vy
Fideicomisos AFFB S. A. al 31 de diciembre del 2005, y los resultados de sus operaciones, l0s

cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de
conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad.
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A

(Una subsidiaria de Banco Balivarianc C. A.)

(Guayaquil - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2005 con cifras comparativas del 2004

(En Ddlares de ios Estados Unidos de Ameérica - USS)

Activos

Efectivo en caja y bancos (nota 11) USS$
inversiones en valores (notas 2y 11)
Cuentas por cobrar (notas 3y 11)

Mobiliario y equipos, neto de depreciacion
acumuiada de US$1,581 (US$1,044 en 2004)
{nota 4)

Cargos diferidos, neto de amortizacidn acumulada
de US$24,579 (US3$37,919 en 2004) (nota 5)

Otros activos
USS

Pasivos ¥ Patrimonio de los Accionistas

impuesto a la renta por pagar {(nota 10) Us$
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
(notas 6y 11)
Totai pasivos

Patnmonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordiparias v
nominativas de US$0.04 cada una;
autorizadas 49,101,5604; suscritas v
{otalmente pagadas 24,550,752 acciones
(20,013,812 en 2004)

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva legal (nota 7)

Utitidades disponibles {nota 7)

Total patrimonio de los accionistas

US$
Cuentas de orden (nota 9) usSy

S X3vier Sa Laygdra
erante Generat

Véansd las ndtas que acompanan a los estados financieros.

2005

29,190
1,437,914
100,895

2,207

16,681

10,000
1,596,887

61,832

74,993
136,825

982,030
239,530
2,056
236,426
1,460,062

1,296,887

2004
32,020

1,187,097
76,567

2,867

18,185

18,689

66,974
85,663

800,552
239,550
2,056
188,815
1,231,073

1,316,736
106,467,349

con. Fatima Roca Carrigl
Contadora General




s
¢

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una subsidiaria de Banco Bolivariano C. A))

Estado de Utilidades

Afo que termind el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas dei 2004

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

2005 2004
Ingresos:
ingresos de operacion:
Intereses y descuentos ganados (nota 11) US$ 53,239 59,368
Utilidad en venta de titulos y valores (nota 11) 16,445 12,258
Comisiones ganadas por administracion (nota 11) 682 545 571,061
752,229 642,687
Ingresos no operacionales - otros 6,502 428
Jotal ingresos - 758,731 643,115
Egresos:
Gastos de operacion:
Comisiones pagadas (nota 11) 2,496 3,346
Remuneraciones y otros gastos del personal 193,660 180,939
Servicios de terceros (nota 11) 179,352 155,385
impuestos y contrnbuciones 5,920 8,366
Provisiones, depreciaciones y amortizaciones 34,401 27,990
415,829 376,026
Gastos no operacionales — otros (nota 11) 670 | 880
Total egresos 416,499 376,906
Utilidad antes de participacidn de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 342,232 266,209
Participacion de empieados en las utilidades (nota 6) 51,411 40 933
Utilidad antes de impueste a la renta 290,821 225,276
impuesto a la renta (nota 10) 61,832 44 338
Utilidad neta LSS __228 989 _ 180,938

Véanse fas notas que acompafian a los estados financieros.
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFE S. A,
(Una subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Estado de Evolucion del Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas det 2004

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Aportes patnmaonio
Capital para futuras Reserva Utitidades de ios
acciones capitalizaciones legal disgonibles accignistas
Saides al 31 de diciembre del 2003 uss 585,056 239,550 2,056 222,633 1.050,135
Apropiacion para reserva legal - - 21,979 (21,979) -
Capitalizacion de utilidades disponibles y
reserva legal 214 556 - (21,979) (192,577} -
Utilidad neta - - - 180,838 180.938
Saldos al 31 de diciembre del 2004 800,552 239,550 2,056 188,915 1,231,073
Apropiacion para reserva fegal - - 18,094 (18,094) .
Capitalizacién de utiidades disponibles y
reserva legal 181,478 - {18,094) (163,384) -
Utilidad neta - —— - 228989 228989
Saldos al 31 de diciembre det 2005 us$ 882030 —=239,590 3 236,426 1,460,062

L
&S?m_rg’o‘s{aye fa - Econ. Fatima Roca Carriel
sheral Contadora General

Véanse {as notas que acompaian a los estados financieros.



(Una subsidiaria de Banco Bolivanano C. A.)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo gue termind el 31 de diciembre del 2005
con cifras comparativas del 2004

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.

(En Do6lares de los Estados Unidos de América - US$)

2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 12} |
Utitidad neta US$H 228,989
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Provisiones, depreciaciones y amoitizaciones 34,401
Utilidad no realizada en inversiones en valores (6,737)
. Aumento en:
Cuentas por cobrar (24,328)
Cargos diferidos (32,237)
Otros activos (10,000)
Aumento (disminucion) en:
mpuesto a la renta por pagar 43143
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar 8.019
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 241,250
Flujos de efectivo de las actividades de inversitn:
Aumento neto en inversiones en fondos de inversion
administrados (433,563)
Actividad de las inversiones disponibles para la venia:
Vencimientos 469,337
Compras (427,359)
Ventas 144 505
Actividad de las inversiones mantenidas hasta el vencimento:
Vencimientos | -
Adquisicion de mobiliario y equipos -
. Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (244 .080)
(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos (2,830)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 32,020

Efectivo en caja y bancos at final del afo

ﬁ—-

.‘_ﬁl- r N
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180,938

27,990
(26,027)

(4,642)
(15,937)

-

(3,288)
1,275

160,309

(96,099)

216,670
(530,311)

262,667
(197}

(147,270)

13,039
18,981

Véanse |as notas que acompaian a los estados financieros.

.7 -

USy ___29,190 32,020

% i, m
ra Econ. Fatimma Roca Carrie

Contadora General
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Botlivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una subsidiaria de Banco Bolivariana C. A)

Natas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2005

(En Dolares de tos Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

(a)

(b}

{c)

Descripcion del Neqgocio y Entornoe Econdmico

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A, una compafiia
totaimente poseida por Banco Bolivariano C. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil,
Republica del Ecuador, mediante escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil ! 2 de
mayo del 2000. Mediante Resoiucion No. 00-G-IMV-0006453 del 8 de noviembre del 2000
la Superintendencia de Compariias autorizé el funcionamiento e inscripcidn de fa
Compartia en el Registro de Mercado de Valores, quedando por consiguiente facuitada
para realizar las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Vaiores y sus
reglamentos para las Compafiias Administradoras de Fondos de {nversion y Fideicomisos.

Con &f esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petroleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana continta experimentando estabilidad
aunque con alza de la inflacion y desaceleracion del crecimiento econdmico. La
inestabilidad politica ha impedido la implantacion de las reformas estructurales necesarias
para un crecimiento sustentable por o que la estabilidad de la economia ecuatoriana
continua dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

L.os estados hnancieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicidén de la Compafia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacidon Nacional de Contadores del Ecuador, las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Para
aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores consisten en participaciones en los fondos de renta fija a corto
plazo que la Compafila administra y que esta obligada a mantener de acuerdo a
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores y en instrumentos de deuda. A partir del
2004, de acuerdo z la Resolucion del Consejo Nacional de Valores No. CNV-002-2004 del
19 de febrero del 2004, la Compafia clasifica las mversiones como sigue: para negociar,
disponibles para la venta, mantenidas hasta ef vencimiento y de disponibilidad restringida.

De acuerdo a la Resolucion antes referida, las inversiones para negociar y disponibies para
Ia venta se registran al valor de mercado, llevando las ganancias o pérdidas no realizadas a
resultados y al patrimonio, respectivamente; excepto aquellas inversiones en valores
genericos emitidos por el sistema financiero nacionat con plazo menor o igual a 365 dias

{Contintia)



(d)

(e}
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(a)

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una subsidiaria de Banco Bolivarianc C. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

que se regisiran al costo amortizado. La Compafiia ha clasificade como inversiones para
negociar las participaciones en los fondos que administra, las que se lievan al valor de {os
activos netos de los fondos.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento, que son aquellas en que {a Comparifa
tiene Ja intencion y habilidad para mantenerlas hasta su vencimiento, se registran al costo
amortizado, ajustado por ja amortizacion o acrecentamiento de las primas y descuentos.
Los intereses y descuentos sobre esias inversiones se reconocen como ingreso por el
metodo del devengado.

Las inversiones de disponibilidad restringidas, que son aguelias gue tienen limitaciones o
rastricciones de caracter legal o contractual, se registran al costo y valoran por el metodo
de devengamiento lineal.

El cambio en politica de contabilidad introducido por la Resolucion CNV-002-2004 antes
referida, no tuvo efecto alguno en los estados financieros de la Compaiiia.

Mobiliario y EqQuipos

El mobiliario y equipos estan registrados al costo de adquisicidn y se deprecian utilizando el
metodo de linea recta en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun ios
siguientes porcentajes anuales:.

Muebies y equipos de oficina 10%

Equipos de computacion 20%

Vehiculos 20%
Cargos Diferidos

Los cargos diferidos corresponden principalmente al costo de programas de computacion,
los que se amortizan por el metodo de linea recta a o fargo de un periodo de hasta cinco
anos.

Comisiones por Administracion

Las comisiones por administracion de los fondos de inversion y fideicomisos se llevan a
resuitados por el método de acumulacion.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e lndemnizaciones por Desahucio

i Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacidn por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquelios empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma institucidn. Ademas, &l Codigo
de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de ahos de servicio,

(Continua)



sighificativos,

(h}  Uso de Estimaciones

(2) Inversiones en Valores

Unidades de participacion en los fondos que
admimstra la Companiia (al valor de los activos
netos).

Fondo de inversian Milenio
Fondo de Inversion Proactivo
international Investment Fund

Inversiones disponibles para ia venta:

Certificados de depésitos a plazo, con
vencimientos hasta 191 dlas plazo y entre
4.75% y 6% de interés anual (hasta 157 dias
plazo y 4.45% de intereés anual), al costo

Aceptaciones bancarias, con vencimientios hasta
83 dias y 5% de rendimiento anual, al cosio

Obligaciones emitidas por el Banco Bofivariano
C. A., con vencimientos semestrales hasta el
2008 e interés variable en funcion de la tasa
PRIME — entre 85% vy 9.5% anual al 31 de
diciembre del 2005, al costo amortizado el que
se aproxima al valor de mercado

inversiones mantenidas hasta el vencimento -
obligaciones emitidas por Banco Bolivarano
C. A., con vencimientos semestrales hasta el
2008 e interés vanable en funcidén de ta tasa
PRIME —~ entre 6.5% y 7.5% al 31 de diciembre
del 2004, al costo amortizado

- 10 -

Notas a los Estados Financieros

US$

USS

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S A
{Una subsidiara de Banco Bolivariano C. A.)

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2005

104,412
517,703

208,742

830,857

271,275

98,878

236 904

807,057

{a Compaifila no ha establecido reservas para estos beneficios, debido a que ia
Administracion, con hase a la antigiiedad promedio de los empleados y al resultado del
estudio actuanal contratado, considera que la reserva requerida y el gastoe del afic no son

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las hormas ecuatorianas de
contabilidad requiere que {a Admimistracion de la Compafiia realice eshmaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasives y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

£l siguiente es un detalle de las inversiones en valores al 31 de diciembre dei 2005 y 2004:

2004

14,814
5,037
380,443
400,294

313,641

313,641

473,162
1,187,097

(Continga)



(3)

(4)

(3)

Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB §. A
{(Una subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

De acuerdo a las disposiciones vigentes, la Compafiia esta obligada a invertir, al menos el 50%
de su capital pagado, en unidades de patrticipacion de los fondos gque administra, pero en ningin
caso estas inversiones podran exceder al 30% del patrimonio neto de cada fondo. Al 31 de
diciembre del 2005 l1a inversidn de la Compania representa el 0.31% (0.04% en el 2004) del
patrimonio neto del Fondo de Inversion Milenio, el 7.19% (0.06% en el 2004} del patrimonio neto
dei Fondo de Inversion Proactivo y el 5.89% (10.97% en ef 2004) del patrimonio neto del
international Investment Fund (véase nota 9).

Cuentas por Cobrar

El siguiente es un detalle de las cuentas por ¢cobrar al 31 de diciernbre del 20056 y 2004.

2005 2004
Comisiones por cobrar US$ 67,943 66,827
Intereses vy rendimientos por cobrar 12,330 7,602
Impuesto al valor agregado — retenciones 550 439
Anticipos y retenciones de impuesto a g renta
(hota 10} 20,072 -
Ofros 1639

US$ 100895 76567

Mabiliario y Equipos

£l siguiente es un detalle de! mobiliarnio y equipos al 31 de diciembre del 2005 y 2004:

2005 2004
Muebles y equipos de oficina US$ 1,203 1,327
Vehiculos 2 585 2,584
3,788 3,811
Menos depreciacion acumulada 1,581 1.044

US$ _ 2,207 2,867

El movimiento del mobiliario y equipo en los aflos que terminaron ef 31 de diciembre del 2005 y
2004 es como sigue:

2005 2004
Saldo al inicio del afto USs 2,867 3,341
Adquisiciones - 197
Depreciacidn (660) {671)
Saido al final de! afo USS 2,207 2.967
Cargos Diferidos

£l movimiento de los cargos diferidos en los aftos que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y
2004, es como sigue:

-11 -



Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A.
(Una subsidiaria de Banco Bolivanano C. A))

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de ios Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Saldo ail inicio del afio US$ 18,185 28,326
Adquisicion de programas de computacion y
otros gastos que se amortizan en el afio 32,237 15,937
Amortizacian _{(33.741) (26,078)
Saldo al finail del afo USS 16,681 _18,185

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se detallan
asi.

2005 2004
Comisiones por pagar US$ 189 286
Obligaciones patronaies:
Participacion de empleados en las utilidades 51,411 40,933
Otras 10,060 15,170
Total obligaciones patronaies 61,471 56,103
Retenciones 4 425 3,072
Proveedores 7,618 6,435
Varios acreedores 1.280 1,078
Us$ 74,993 _66.974

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiia distribuya entre sus
empleadas el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta.

Restricciones a las Utilidades

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anonimas
transfieran a reserva legal, por 1o menos el 10% de la utiidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en el caso de liquidacion de la Compahia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El montoc minimo a apropiar para reserva legal
de la utilidad neta obtenida en el afic 2005 es aproximadamente US322,899.

Asuntos Regulatorios

Las administradoras de fondos podran administrar fondos de inversién cuyos patrimonios en
conjunto no excedan el equivalente a 50 veces el patrimonio contable de la administradora de ios
fondos. Al 31 de diciembre de 2005, el equivalente a 50 veces el patrimonio contable de la
Compafiia es US$73,003,100 (USH61,553,650 en 2004) y el patrimonio neto de los fondos que
administra ia Compaiiia ascienden en agregado a US$544,530,435 (US$51,299,231 en 2004).

{Continua)
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Bolivanano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S. A

(Una subsidiaria de Banco Bolivariano C. A.)
Notas a los Estados Financileros

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

(D) Cuentas de QOrden

Las administradoras deberan mantener invertido al menos el 50% de su capital pagado en los
fondos que administran, sin exceder (ila administradora y sus empresas vinculadas) el 30% del
patrimonio neto de cada fondo.

El siguiente es un resumen de (as cuentas de orden al 31 de diciembre del 2005 y 2004

2005 20
| Valores y bienes propios an custodia de terceros USH 612,608 797.641
. Fondos de inversion adiministradoes:
Fondo de Inversion Milenio 33,781,958 39,099,080
Fondo de Inversion Proactivo 7,204,925 8,731,989
international investment Fund 3,543,552 3,468 162
Fideicomisos mercantil de administracion y
garantia 53,655,999 53,960,117
Encargos fiduciarios 10,483,524 410.360
US$ _109.282,566 106,467,349

El siguiente es un resumen de la informacién financiera de los fondos de inversion que administra
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2006 y 2004:

2005
international
Fondo Fondo investment
Milenio Proactivo _Fund Total
Activos:
Efective en caja y bancos US$ 75,007 64 656 97,271 236,934
Inversiones en valores 33,347 763 8,960,842 3,448,440 43,757,045
Cuehtas por cobrar 547,718 257,090 31,898 836,706
Ofros activos 4,708 749 3 5,460
. 33,975,196 7,283,337 36577612 44,836,145
Pasivos - cuentas por pagar ) 193,238 78,412 34.060 305,710
Activos netos US$ _ 33781958 _7204925 _ 3543552 _ 44530435
2004 .
{nternational
Fondo Fondo Investment
Milenio Proactivo _ Fund Total
Activos.
Efectivo en caja y bancos Uss 68,442 352,917 353,733 775,092
(nversiones en valores 38,702,905 8,455 546 3,088,089 850,256,540
Cuentas por cobrar 525 896 77,507 17,927 621,330
Otros activos 7.743 709 - 8 452
390,304 986 8,886,679 3,469,749 51,661,414
Pasivos - cuenias por pagar 205,906 154 .690 1,587 362,183
Activos netos US$ _ 39099080 _8731988 _ 3468162 _ 51.299231
{Continua)
-13 .
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Bolivariano, Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S, A,
(Una subsidiaria de Banco Bolivariano C. A)

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los fondos de inversion Milenio, Proactivo e International Investment Fund son fondos de renta
fiia a corto plazo y i0s riesgos de la inversidn corresponden a los participes. La Compafiia
percibe una comisidn por administracidn de hasta e 5% anuat sobre el patrimonic neto
administrado. En e afio que termind el 31 de diciembre del 2005 la comision ganada por la
Compaiiia representa el 0.86%, 1.57% y 0.23% sobre ios patrimonios netos ponderados de los
Fondos de Inversion Milenio, Proactivo e Intemational Investment Fund, respectivamente (0.91%,
1.32% y 0.54% sobre los patrimonios netos ponderados de los Fondos de inversion Milenio,
Proactivo e internacional investment Fund respectivamente en e} 2004).

impuesto a la Renta

[.a tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumento en ef capital acciones. La
Compafiia ha estimado el impuesto a la renta asumiendo reinvertir JS$110,000 de la utilidad
neta obtenida en el 2005 (US$181,478 en 2004), de acuerdo a la recomendacién que la
Administracion de fa Compafia hace a la Junta de Directores y Accionistas en tal sentido. Los
dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a iImpuestos adicionales.

£l gasto de impuesto a la renta consiste de:

200 2004

Reliquidacion de impuesto a ia renta del
afno anterior USS - 4,938
impuesto a la renta det afo, estimado 61,832 39,400

US$ 61,832 44,338

La siguiente es la conciliacidon entre el gasio de impuesto a la renta estimado y el impuesto que
resultaria de aplicar la.tasa corporativa de impuesto a 'a renta del 256% a la utilidad antes de
impuesto a la renta: -

2005 2004

Impuesta que resultarfa de aphcar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 25% a la

utihdad antes de impuesto a la renta UsS% 72.705 56,319
Beneficio tributario por reinversion  de

US$110,000 de {a utilidad neta del 2005

{(US$181,478 en 2004) {11,000} (18,147)
Gastos no deducibles y otros ajustes 127 689

Uuss 61,832 38,861

En 2003 la Compaiiia estimé el impuesto a la renta sin considerar que de acuerdo a Resolucion
del Servicio de Rentas internas, la tasa del 15% grava el monto neto de reinversidn, 1o gque causd
una diferencia de US%$4,938.

Un resumen del mavimiento de impuesto a la renta por pagar v de los anticipos y retenciones de

impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el
siguiente:

.14 -
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autoridades tributarias.

(11)  Transacciones con Partes Refacionadas

por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004;

2005
Activos:
Efectivo en caja y bancos Uss 28,190
Inversiones en valores:
Unidades de participacién en los fondos que
administra la Compafiia 830,857
Obligaciones emitidas por el Banco Bolivariano
C.A 236,904
Certificado de depdsitos a plazo - Banco
Bolivariano C. A 130,000
. Cuentas por cobrar:
Caomisiones por cobrar a los fondos que
administra la Compafiia 47,375
intereses y rendimientos por cobrar — Banco
Bolivariano C. A. 2,822
Pasivos:
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar —
comisiones por pagar a Banca Bolivarianc C. A US$ __189
Ingrasos:
intereses y descuentos ganados USS 34,665
Utilidad en venta de titulos valores 16,397
Comisiones ganadas por administracion
(véase nota 9) 208,395
- 45 -

2005
Anticipos y
refenciones 2004
(nota 3) Por pagar Por pagar

Saldo al inicio det afio US$ - 18,689 21,977
impuesto a la renta del afio, estimado . 61,832 39,400
Diferencia de impuesto a la renta del aio anterior - (539) 4 938
Pago de impuesto a la renta del ano anterior - {18,150) (26.915)
Anticipos de impuesto a la renta 11,328 - (12,609)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente 8,744 - (8,102)
Saldo al final del afo Uss _ 20072 -~ 061832 18,689

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
presentadas por ia Compafiia por los afios 2002 al 2005 estan abiertas a revision de las

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones con partes relacionadas al y

2004

32,020

400,294
473,162

-

40,340

51,069
12,258

399,799

(Continua)
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2005 2004
Egresos:
Comisiones pagadas UsSS 1,806 2,732
Gastos administratives - proveeduria (suministros
y materiales) 8,062 8,390

- 697 024

(Gastos no operacionales

(12)  FEluios de Efectivo

£n el afio que termind el 31 de diciembre del 2005 fa Compaiia pagd US$38,222 por impuesto a
la renta (US$47.626 en 2004).

®
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