ECONOMI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectiva v aqguivalentes de efectiva

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar

inveniarnos

Activer porimpuesto cordente

Otros activos corfientes

Totall actives corentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Fropiedasies v equipos, neto
Fropiedades de inversion
Otros activies

Total octives no cormentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMCRIO

PASIVOS

FASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por poddr comerciales y ofras
cusntas por pagar

Obligociones ccumyladas

Fasivo wor impuesto comiente

Total pasives corentes

FPASIVOS MO CORRIENTES:
Fréstamos accionistas

Obligacidn por beneficios definidos
Total pasivos no cormentes

Toted pasivos

PATRIMOMIO
Capial social
Reserva legol
Reservg fcxcuifcilsﬂvm
oy resul’rudo; integrales
Resuitados uc&imu!ados

Total pc::trimon;jo de s gocionistos
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(En US Ddlares)

2,032,214 2397 B4
2,788,952 2,784,159
1,853,854 1,777 B%4
20,597 11,141
b2, 550 _ 53,887
2248474 7024966
3,011,282 3,054,010
2,297,616 2,097,616
40 40
6,308, 538 A3A] 464
14,054,412 RICICYAN: KV
1,747,335 1,638,361
285,420 VL6206
_ 250,425 L 324945
2,283,380 2257957
2,384,740 2,870,000
139,131 _ 134,794
3023871 3004794
5,307 271 5,262 744
100,000 100,000
51,687 51,687
1,504,714 1,504,716
123,699 28,909
6,767,037 6,368 574
8747141 8,113,884
14054412 13376 439
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ECONOMI S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

.31 de Diclembre. ..

2019

2018

{En US Dolares)

Ventas netas 13,217,008 13,675,704
Cosio de venta (9.994,214) (10,118,200)
MARGEN BRUTO 3,222,724 3,557,506
Gastos:
Gastos generales v administratives {1,100,226) (1,185,482)
Gastos de ventas (1.5%96,137) (1,653,725)
Total Gastos (2,694,343) (2,839,207)
Otros ingfééos legresos), neto 425 494 409 34
Utiidad antes de participacién de empleados e
impueasto ala renta 251,925 1,127,335
Parficipocion a empleados {142 78%) (169,180}
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 809,134 958,235
Impuasto o la renta causacdo (220,107) (257,191)
Impueste a la renta diferideo 9,434 11,161
RESULTAOS DEL EJERCICIO 578,445 712,205
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Particlas que no se reciasificordn posferdormente
a resulfados;

\ Ganancias bctuariales por planes de beneficios definidos 34,790 32,094

TOTAL RESUETADQ INFEGRAL DEL ANQ S22 751,999
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ECONOMI 5.A,

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Otreas
Copital Sockal Reservos resultades  Resultodos
Cantidad Vol Legol | Focultofiva Inftegrales soumusiasing Toiol
(En 1.5, Dolares)

Saldo at 31-12-17 100,000 100,000 51,487 1.636.822 42,815 5636899 7 475,723
Aluste par gananaias

aciuariales por planes

de heneficios definidos 37.094 39,054
Faclasificacion (132.104) 132,104 -
Fogo de dividendos (112,638) (112,638)
Uliidad nela 712,205 712,206
Soldo al 31-12.18 100,000 100,000 51,487 1,504,714 88 v0% 6,368,574 8,113,884
Ajuste por ganonacias

actuariales por plangs

cie bensficios definidos 34,770 234,790
Utilidad neto oR8.445 59B.4465
Scldo o 31- ; 19 100,600 100000 51,487 1,504,714 123,499 &,7467 039 88,7471

) : ¥ .
Justo Gor&zalez Almeida Ec F'edro Vc::lc~nzu9|o
Represartante Legal Contador General
Mo, Registro 013814
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ECONOMI 5.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utiliclad neta

Ajustes para conciliar lo utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacidn:

Dapreciacion

Impuesto a la renta

15% Parficipacidn esmpleados

Provisidon cuentas incobrables

Combios &n activos v pasivos:

Cuentas por cobrar

Inveniarios

Pagos anficipados

Oiros activos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar-impto, Corfientes

Obkgaciones por pagar- Empleados

Jubilacidn patronal-desahucio

Efective neto proveniente de actividades de operacidn

FLULO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de qactivos fijos, neto
Efective neto ulilizads en aclividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:

Dividendos pagados

Prestomos acclonistas

Efectivo neto proveniente/(utilizado) en actividades de
financiamisrnto

incrernen {
Efectivo aly

detl efectivo, neto

. % ncyjs a tos estacios financieros
N

.31 de Diclembre. .

2019

2018

{En US Ddlares)

598,465 712,205
105,101 116,034
950,107 246,030
142,789 16%,100
28,949 159,135
(33762} (598,522)
(75,959)  (778,003)
(9.435)  {18.806)
4,032 2,728
108,974 1,134,755
(294,647) (23,401
(151,795) 20,187
39127 [(44.645)
681,945 1096797
(62,3731 (15,168)
62.373]  [15,188)

- 11172,638)

14,740 -
14,760 (112,634}
634332 968,973
2,397.884  1,428911
3030216 2297884

Ec. Pedro Valenzuela J.

Representante Legal Contador Genaral,

Justo Gomgﬁlez Almeicia

N, Registro 0.13814




ECONOMIS.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Lo Compafia se constifuyd maedionie Escritura Pdblica otorgada ante Notario
septimo del Cantdn Guayaauill el 3 de mayo del 2000, aprobada medianie
Resolucidon 00-G-11-0002281 del 11 de maye del 2000, & inscrita en ef Registro
Mercantii del Cantdon Guayaaquit el 15 de maye del mismo afo. La actividad actuc
de la empresa es “lo distribucion de productos relacionados con ef mantenimiento
de motores, consistentes en filtros, lubricantes, refrigerantes v ofros menores”.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compafila es de 90 empleados,
que se encueniran distribuidos en los diversos depariamentos de la Compafia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacién. - Los estados financieros han side preporados sobre los
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades & instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, ol como se axplica en las
polificas confables  incluidas mds abgjo. Bl costo  histdrico estd basado
generalmente en ¢l valor razonable de fa contrapartida dada en el intercombio
de los activos.

A confinuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
oreparacion de aestos estados fingnaieros.

21 Efectivo y equivaglentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
fquidos, depdsitos o inversiones financleras liquidas, que se pueden
transforrnar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses v
sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como
posivos corrientas en &l estado de situacion financiera

2.2  Inventarios - Son presentaclos al costo de adquisicion o valor reto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en frdnsito se encuentran registradas o su costo de adauisicidon,  Los
inventarios  incluyen una  provisidn  parg  reconocer  pérdidas  por
obsolescencia, lo cual es determinada en funcion de un andlisis de o
posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

2.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corientes v
los Grupos de activas para su disposicidn se clasifican come mantenidos para
la venta si su valor en libros es recuperable a fravés de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo, Esta condlicidn se considera cumplida
Unicamente cuando la venta s cliamente probable dentro del pericdo de
un aho desde (o fecha de clasificacidén y el active (o Grupo de activos para
su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual,
Los actives no corrientes clasificodos como mantenicos para 1o venta son

colculados ol mener del valor en libros v el valer razonable de los activos
nenos los costos de ventas,



2.4 Propiedades, planfa y equipos

2.4.1 Medicién en e momento del reconocimienfo - Los partidas de

propiedades, planta v equipo se miden iniciclmente por su costo.

Bl costo de propiedades, planta v egquine comprende su precio de
adguisicion mdas fodos los costos directamente relacionados con la
vhicacidn y e puesta en condiciones de funcionamiento.

Adiciondimente, s& considera como parte del costo de ios activos, los
costos por préstamos directomente atribuibles o o adguisicion o
constreccidn de activos colificodos,

2.4.2 Medicidn posterior al reconocimiento; modelo del costo - Despugs del

reconecimiento inicial, Ias propledades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acurmuiadso de
los péroicias de cdeterioro de valor,

Los gastos de reparacionss v miantenimientos se imputan a resultados
an el periodo en que se producen.

2.4.3 Medicién posterior al reconocimiento; modelo de revaluacién -

Después del reconocimiente inicial, los terrenos vy edificios son
presgntados o sus valores revaluados menos o depreciocion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Las revaluaciones se efectian periddicamants.,

Cuaiguier aumente en la revaluacion de los terenos y edificios se
reconoce en otroresultado integral, v se acumula en &l patrimonio bajo
el encabezamiento de raserva de revaluacion de propiedades, planta
v squino, Una disminucion det valor en fibros de ka revaluacion de tos
terrencs y edificios es regisirada en resuliados.

El saldo de revaluacidn de terrenos y edificios incluido en el patimonio
&s fransferido directamente a whilidodes retenidas, cuando se produce
I baojg en cuentas del activo.

Los efecios de la revaluacion de propiedades, planta v equipe, sobre
sl impuesio a la renta, se contabilizan v revelan de acuerdo con o NIC
12 Impuesto a las Ganancias.

2.4.4 Mélodo de depreciacion y vidas dfiles - El costo o valor revaluado de

%

propiedadss, plkanta v eguipo se deprecia de acuerdo con el métodao
de linea recta.  La vido Offf estimada, valor residugl v método de
depreciccion son revisados dl final de cada afo, siendo el efecto de
cudlguter cambio en el estimade registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propledades,

planfa vy equipo v las vidas Uliles vsadas en & cdlculo de o
kc:le reciacion:



s

ftem Vida Util
{en.qafos)
Edificios 20
Vehiculos k)
Muebles v enseres vy equipos de oficing 10
Equipos de computacién 3
Meioras a propiedades arendadas 10
Planta y equipe 10

2.4.5 Actives mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ot estimada igual a tos activos poseidos o, st ésia
es menor, por &l piozo de arrendamiento corespondiente.

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La vliidad o pérdida
que surja del retirc o venia de una partido de propledades, planta y
equino as calculada como la diferencia entre &l precio de venta v &l
valor en libros del aclivo y reconocida en resulfadaos

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, &l
saldde de g reserva de revaluacidn ss transferido  directamente @
utilidades retenidas.

2.5 Propiedades de inversién - Son aquellas montenidas pora producir rentfas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al coste, incluyendo los costos de
ley transaccion. Las propiedades de la cormpafia mantenidas bajo confratos
de arendomiento operativo parg ganar renta o plusvalia se contabilizan
come propiedades de inversidn,  Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn son registradas ol costo menos la depreciacion
gocumuladao y &l importe coumulado de ios pérdidas de deteroro de vaior,

Una propledad de inversion se da de baja al momento de su disposicion o
cuando o propledad de inversicn es retirada permanentemeante de usa y nd
se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja,  Cualguier
ganancia o pérdida gue surfja de la kaia de o propledad (calculada como
a diferencia enire los ingresos por venia netos v el importe en fibros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja ia
propiedod.

2.6 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuideos directamente ala
adauisicidn, construccidn o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos gue requieren de un pericdo de fiempo sustancial para
s Us0 o venta, son sumados Gl costo de estos activos hasta & momento en
gus esten istos para su Use o venta,

Elingreso porinterasas de las inversionegs temporales en préstamos especificos

pereientes parg ser consumidos en activos calificados e deducido de fos
COFIOSs por préstamos aptos pora su capitalizacion.

-10-
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2.7

Todos los ofros costos por préstemaos son reconocidos en resultados durante
el periodo en gue se incuren.

Cosfos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportacionéas definidas se reconocen como gastos al momento en
que el emileado ha prestado e servicio gue le otorga el derecho a hacer
los aportacionas,

En el case de los planes de beneficios definicios por refire, e costo de tales
beneficios es determinado ulilizando el Método de la Unidad de Crédito
Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo
anual sobre o que se informa. Las neevas medicionas, que incluyen
gonancios y pérdicos actuaricles, el efecio de los cambios ol tone de activos
{si aplica) vy el rendimiento sobre i0s activos del plan {excluyendc interases),
se refleja inmedictamente en el estado de situacién financiera con un cargo
o crédito reconocido en ofro resultado integral en el periodo en gue ocurre.
Las nuevas mediciones reconocidas en ofres resultados integrales se reflajan
inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd reclasificada al
resultado del periodo. Bl costo de servicios posados s reconoce en
resulfados en &l periodo de una modificacidn del plan, B interés neto se
coleula al aplicar la tasa de descuento al inicio del pericdo al baneficio
definido neto pasive © active,  Los costos por beneficios definidos se
categorizan comao sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio comienie, costo de
servicio  posqdo, como  tambien ganangias v pérdidos  sobre
reducciones v liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto) y
. Nuavaos medicionss.

Lo Compahia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados vy ofros.
Lo reduccidn de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconccida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de baneficios
definidos de la Compafiic. Cualguier superdvit resultants ds aste calcuio &3
limitado al valor presente de cualguier beneficio econdmico disponible en
forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportacionas futuros
o1 s plones.

Un pasive por un beneficio de terminacion se reconace al principio cuando
la enfidad ya no puede refirar lo oferta dal bensficio de terminacion vy
cuandio lg enfidad reconcce cualguier costo de restructuracion relacionado.

WGt i penta por pagaor coriente v el impuesto diferide.

ENmpuestos - El gasto por impuesto ¢ o renta reprasenta lo suma del impuesto
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2.8.1 Impuesto comiente - Se basa en o uliidad gravable (tributaria)

registrada durante &l afo. Lo utilidod gravakle difisre de o utitdad
contable, debide o las partidas de ingresos o gastes imponibles ¢
deduciblas v partidos que no serdn gravables o deducibles. Bl pasivo
de la Compafia por concepto del impuesto corente se calculg
utiizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias femporarics

determinadas entre et valor en libros de los activos v pasivos incluidos
en los estados financiercs consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo
por impuasto diferide se reconoce generalmente parg fodas os
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las difergncias temporarias deducibles, en 1a
medida en que resulte probable gue la Cormpafila dispoenga de
utilidades gravatbsles futuras contre las gue se podria corgar e5as
chiferencias temporarias deducibles.  Estos activos v pasivos no sg
reconocen silas diferencias temporarias surgen del reconocimiento
imicicl {distinte al de o combinacion de negocios) de ofros activos v
pasivos en ung oparacion que ne afecta la utilidod gravable {fributania)
nt la contable,  Ademds, los pasivas por impueste diferido no ss
reconocen sila diferencia termporal surge del reconocimiento inicial de
lea plusvalic,

e debe reconocer un pasive diferido por diferencias temporarias
irmponibles relacionadas con inversionas en subsidianas v gsociadas, v
participaciones en negoecios conjuntos, a excepcidn de aquellos en los
que o Compafia es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria v cuando exista la posibilidad de gque ésta no pueda
revertirse en un future carcano, Los aclivos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias femporarias deducibles asociadas con dichas
inversiongs v participaciones son Unicamente reconodidos, en 1o
medida en que resulte grobable que la entidod disponga de una
utiidad  gravable  (fibutaria) futura contra los que cargar esas
diferencias femporarics v cuando exista ko posibilidad de que éstas
puedan revertirse en un futuro cercano.

Elimporte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
c revision al final de cada periodo sobre et que se informe v se debe
reducir, en la medida que estime probable que no disponard de
suficiente utilidad gravable (fibutaria), en el future, come para parmitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los actives y pasives por impuestos diferidos se miden empleands fas
tasas fiscales que se ssparda sean de aplicacidn en el periodo en el gue
el active se redlice o &l pasivo se cancele, basdndose an las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprabadas o practicoments aprobadas
al final de! periodo gue se informa,

\\LG meadicidn de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por

impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales gue se derivarian

-12-
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de la forma en que lo enfidad espera, al final del periods sobre el que
se informa, recuperar o fiquidar el importe en libros de sus activos y
pasives,

Con &l propdsito de medir los posivos por impuestos diferidos v los
actives por impuestos diferidos para propledades de inversidon que se
midlen usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
nropiedades se presume que s recupearard completamenta o fraveés
de la venta, o menos que la prasuncion sea rebatida. La presuncion as
rebatida cuendo o propiedad de inversién es depreciable y e
mantiegne denfro de un modelo de negocio cuyo oibjetive &5 consumir
sustancialmente  todos los beneficios econdmicos que genera la
propiedad de inversion en el iempo, v no o ravés de la venta, Los
directores revisaron las propiedades de inversién de la Compafia vy
concluyeron que ninguna de las propiedacdes de inversion se mantiene
balz un modelo de negocio cuyo objetive sea  consumir
sustanciclmente todos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en el fiempo v no ¢ traves de la venta, Forlo
tanto, los directores han determinado que o presuncidn de “venta”
establecida en las maodificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compoafio no ha reconocics impueste diferido
alguno en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversidn
va gue no astd sujeto o impueasto a la renta alguno sobre o venta de
s propledades de inversidn.,

La Compahia compeansa activos por impuestos diferidos con pasives
paor impuestos diferidos sl, v solo st tiene reconocido legalmente &l
derecho de compensarlos, frenie a la mismo aviordod fiscal, los
impaortes reconocidos en esas partidas v la Compafia tiene la intencidn
de fiquidar sus dchves y pasives como netos

2.8.3 impuesios corrientes y diferidos - S& reconocen como ingreso o gasto,
y son inchidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una fransaccidon o sucese gue se reconoce fuera del
resultado va sea en ofre resultodo integral o directaomente an el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fusra del
resultado; o cuando surgen del registro inicicl de una combinacion de
Negocios.

2.9 Provisiones - Se reconcocen cuando la Compafia fiene una obligacién
presents {ya sea legdl ¢ implicita) come resulfado de un suceso pasado, es
probable gue la Compania lenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar o obligacion, v pueds
hacerse una estimacidn fiable del importe de la obligacion.

B importe reconocido como provision debe ser ko mejor estimacién del
desembolso necesario para canceiar la obligacion presente, al final de coda
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres corespondientes,
Cuando se mide yna provision usande el fluio de efectivo estimadeo para
angelar o obligocion presente, su importe en libros representa el valor

-13-
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actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valer del dinero en el

tiemp

o es material),

Cucndo se esperc la recuperacion de clgunos o fodos los beneficios
scondmicos requernicos para cancelar und provision, se reconoce und
cuenta por cobrar como un activo si s virtuglmente seguro gue se recibird el
desembclse v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilcad.

-2.4.1

292

293

Contratos onerosos - 5 lo Compafia teng un conlrato onerose, 1as
obligaciones presentes que se deriven del mismo dsben ser
reconocidas y medidas come unda provisién.  Un contrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligacionses
comprometidas son mayores que ios beneficios que se espearan recioir
el mismo,

Resfruciurgciones - Se reconoce unda provisidn parg restructuracion
cuando la Compafia tenga un plan format detallado para efectuar lg
restructuracion, v se haya creado una expectativa real, enire los
afectados, respecto a que se llevard o cabo g restructuracion, va sen
por haber comenzado o gjscutar &l plan o por haber anunciado sus
principates caracteristicas a los que se van ¢ ver afectados por &l
mismo.  La provision  para restructuracion debe  incluir solo los
dessmbolsos directos que se deriven de g misma, los cucles
comprenden los valores que se produzoan neceasaricomente por o
restructuracion; v que no estén osociados con las actividadas que
continban en la Compahia,

Garanfias - Las provisiones para &l costo esperads de obligaciones por
garantios en lo venta de bienes se reconocen a ko fecha de la venta

de oy productos corespondientes, ol mejor estimado de  os
desemibolsos requeridos pora cancelar lo obligacion de la Compadica,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1

Beneficios definidos: Jubilacion  patronal y  bonificacion  por
desahucio - Bl costo de los bensficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacion por deschucio) es determinado utifizande ef Método de
Il Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
reclizadas ol final de cada periodo.

Los costos por servicio presente v pasado se reconocen en el
resuttado del ano en ¢!l que se generan, asi comao el interés financiero
generado por la ebligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias v perdidas
actuariales, se reconacen an &l estado de situacion financiera con

producen. Eireconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en oo resuitade integra!l se reflejan inmediatamente an las

\\corgo o abong o oto resultado integral, en & periodo en que se
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ganancios acumuladas y no son reclasificados a la viilidad o pérdida
del perodo.

2.10.2 Paricipacion a trabajodores — Lo Compafia reconoce un pasive v
uh gasto por la participacion de los trabajadores en las vtilidades de
lo Compafita, Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utitidades liquidas de acverde con disposicionss legales,

2.11 Reconocimienio de los ingresos - Los ingrasos se calculan al valer razonable
de lo contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importa
astimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebgja comerciat gue o
Compahia pueda otorgar,

2.11.1  Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan fodas v cada una de las
siguientes condicionss;

. ta Compafic ha transferido al comprador los riesgos vy
beneficios, de tipo significative, derivados de la propiedad de
los bienes;

. La Compaiia ne conserva para si ninguna implicacion en o
gestion comfentes de los bienes vendidos, en el grado
vsualmente asociado con la propledad, nf refiene @l control
afective sobre 103 mismos;

* El importe de Jos ingresos ordinarios puedo medise con
fiabilidact;

. Es probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con g fransaccion; v

. Los costos incuridos, o por incurln, en relocion con o
transaccion pueden ser medidos con flabilidad.

2,12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran ol costo histdnco v se
reconocen d medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
sn que se haya redlizado el pago, v se registran en el pericdo en &l que se
conocen.

2.13 Compensacion de saldos y tansacciones - Como norma gensral en 10s
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco ingresos
y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn sed requearida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de o esencia
de la transaccion.

Los ingresos v gastos con ofigen en transaccionsas gue, contractualinmente o

por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion v ia

Cormpafia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el

C}CT]\/}@ Y preceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presenta netos
n résultcicios,



2.14 Normas nuevas y revisadas emifidas, pero adn no efectivas - La Compariia

no ha aplicado los sigutentes Mormas Internacionales de  Informacion
Financiera (NIF) nuavas v revisadaos que han sido emiticas:

Eftectiva g partir de
periados que intclen

CMUE Thls en o despuds de
MNHF 14 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificacionas g la NIF 10 Vento o Apartacian de Bienes Feoha & sar
y MIC 28 antre un Inversionista v su determinadc

Asociada o Megocio Conjunto
Se permite lo gplicacion antficipada de estas normas nuevas v revisadas,
NHF 14; Arendamigntos

Lo NEF 16 introduce un modelo integral pore o identificacion de confratos
de arrendamiento y fratamiento contabie para arendador y arrendaterio, la
MIF 14 reempicza la actual guia de arendamientos incluida enla NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base
de sl un activo identificade es controlado por ef cliente. Lo diferenciacidn
entre arendamiento operativo vy arendarmients fingnciero ha sido eliminada
para la confobilidad del arendadeor v es reemplozada por un modelo en &
cual el derecho de uso del active v su corespondiente pasivo tiene que ser
reconocido por e arrendador para fodos los arenclamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo v aquelles con un valor bajo de active,

B dereche de uso del aglive es inicidlmente medido o costo v
subsecuentemente medido al coste (svjeto a ciertas excepciones) menos
depreciacidn acurmulada vy pérdidas por deteriore, ajustacio por cualquier
remedicion del pasivo del arendatario. Bl pasive del arendatario es
inicialimente medicle al valor presente de 105 pagoes del arrendamiento que
no son pagados a esa fecha, Posteriormente el pasivo del arrendatarnio es
ajusiado porintereses y pagos, asi come el impacte de las modificaciones al
arfrendamiento, enfre otros. En adicion, la clasificacion de fos fujos de caja
de los pagos por arrenclamisentos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentacos come flujos de caja de actividodes de operacion tambign
tendrd impacto, De acuerdo con el modslo de NIF 14 los pagos por
arrendarnientc seran dividides en princicgl & interdés los cuales serdn
presentados como flujos de caja de actividades de finonciomiento y de
cperacion, respactivemente,

En confraste @ la contabilidad del arrendatario, la NIF 146 sustencialments
mantiene los requearimientos de NIC 17 para la contabilidad de! arrendador
y continda con el requermiente de clasificar el arendamiento come
operativo o financiera. Extensas revelocionss son requeridas con NIF 146,

La Administracion de la Compafic preve que la aplicacidn de fa NIIF 16 en

el fufuro puede tener un impacto sobre los importes reconociclos en los
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estacios financieros v sus revelaciones.  Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasto gue un examen
detallade haya sido completado.

Modificaciones o la NIIF 2 Clasificacién y Medicion de hansacciones de

Pagos Basados en Acciones

Las moediffcaciones clanfican que:

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en accionss
liguicados en efectivo, la contabllidad del efecta del cumolimiento o
no cumplimiento de lo irevocabilidad de la conceasion, debe seguir
misrmo enfogque gue los pogos basados en acciones iquidados en
acciones,

2. Donde las leyss y reguiacionas de impuestos requieran a und entidad
efectuar una retencidon de un numera especifice de instrumentos de
potrimonio iguat al valor monetario de la obligacion impasitiver del
empleado para cumplir con la obligacidn ¥ibutara del empleado, ka
cual gs remiida a la auteridad hibutara, por elemplo, acuerdos de
pagos hasados en acclones gue fienen una condicidn de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion en geciones an
su totalidad, considerando gue el page bosado en aociones hubiera
sido clasificado como que se liquidard en palimonio st no hublera
incluido la condicidn de pago neto,

3. La modificacidn de pagos basados en acciones gue cambie la
Iransaccion de liquidacian en efectivo aliguidacion en accionas debe
ser registrada como sigue:

i El pasive originat es dado de baoja;

i, El pago liquidado en acclones ¢ reconocido o la fecha de
modificacidn al valor razonable del instruments de patrimenio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados o la
fecha de la moedificacién; vy,

fi.  Cuglguier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha
de g madificacién v el valor reconocido en patrimonio debe ser
reconoecido inmediatamente en rasulfados,

La Administracidn de la Compafia prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el
future ne tendria un Impacto significativo sobre los importes reconodicdos en
los estados financieros debido ¢ que lo Compafila no tiene dacuerdos de
pagos basados an accionses que se liquiden en efective 0 no existen
retenciones de impueastos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aporacién de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las rfodificaciones o la NUF 10 y NIC 28 se refieren a situacionas en s que

Khoy na venta o contribucidn de activas enfre un inversionista y su asociada
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o negocio conjunte,  Bspecificamente se establece que s ganancias o
perdidas resulfantes de ka pérdida de control de una subsidiaria que no
contengd un negocio, en una fransaccion con und ascciada ¢ un negodcio
conjunto gue ss contabllicen utilizando &l Mmétodo de participacidn, se
reconccen en &l resuliado de ko controladora sélo en ia oroporcion de o

~participacion de los inversionistos no relacionados en asa asociada o

negocio conjunto. De igual forma, las ganangias y pérdidas resultantes de
ke remedicién o valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidioria anterior {que se ha convertido en ung asociada o un negocio
conjunto que se confabilice segin &l métode de participacian) se
reconocen en &l resutade de la anterior controladora sdlo en o propercién
de lkr participocion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada O negocio conjunto,

La fecha efectiva de las maodificacioneas @ 1o MIF 12 v la NIC 28 fue diferida
oara una fecha gue aln no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administracidn de la Compafia no preve que la
aplicacién de estas medificaciones en el futuro tenga un Impocto sobre los
importes reconocidos en los astados financiaros,

Modificaciones a la NHF 7 Iniciative de Revelociones

Las modificaciones requieren o una enfidad provesr revelaciones que
parmitan a los usearios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
que surgen de actividades de financiamisento.

La Adrinisiracién de la Compafia no prevé gue lo aplicacian de estas
modificacionas en el future tengo un impacto material sobre 108 estados
financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente;

1. Disminuciones por debaje del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos o valor rozonable, para los cuales lo base
tributoria se mantiene «al costo, da lugar a una diferencia termporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recupearer &l saldo en libros mediante la venta o por el
uso, © si es probable que & emisor pagard fodos los flujos de caja
confractiuates,

2. Cuanclo unag entidad evalda st existirdn vtilidades gravables disponibies
para ser ulilizodos como diferencia temporal deducible, v ias leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducise de los
ingresos gravables de un tino especifico, una entidaod evalla la
diferencia temporaria deducible en cormbinacion con otras diferencics
ternporarias deducibles de ese mismo tipo, pere de forma separada de
odras fioos de diferencios temporarias.



3. Lo eslimacidn de  utlidodes gravables futuras puede incluir ld
recuperacion de algin tipe de active de lg enficad por un vaior
superior al salde en libros si hay suficiente evidencia que es probable
gue la entidad alcanzard los mismos; y,

4. En lo evaluccion de si existen utiidades gravables futuras suficientes,
una enfidad debe comparar tas diferencias temporarias deduciblas
con las utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones
impositivas  que resulten de la reversidn de dichas  diferencias
tempaoranas deducibles,

La Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
rmodificaciones en el futuro tengo un iMpacto maoateral sobre los estados
financieros cansalidados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidadaos en conformidad
con NIF requiers gue o Administracién realice cCiertas estimaciones vy esioblezca
alguneos supuestos inherentes o la actividad econdmica de la entidod, con el
propdsito de determinar ta valuacidn v presentacidon de algunas partidas que
forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion, tales
estimacionas v supuestos astuvieron basados en o mejor utilizocidn de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian feger a diferlr de 5us
efectos finales.

A continuocidn, se prasenfan los estimacionas v juicios contables critices qus la
Adrinistracion de la Compafia ha utilizado en el procese de aplicacidn de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de aclivas - A la fecha de cierre de cada periodo, o en agualla
fecha que se considere necesario, se analiza el voalor de tos activos para
deterrninar si existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una
peérdida por deferioro. En case de que exista algun indicio se realiza una
estimacién det imporie recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de o unidad generadora de efectivo @ la que
partenace el activo.

Laxs pérdidas por deterions reconocidas en un activo en pariodaos anteriores
son reverticdlas cuando se produce yn cambic en 1as estimacionas sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono a
resuttados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberss reconocido 1o pérdida por deterdoro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £ valor presente de
fas provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
faciores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados
gn Yarios supuestos,  Estos supuestos utiizados para determinar &l valor

giente de estas obligacionas incluyen una fasa de descusnto, Cualguier
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cambio an los supuestos impacta en ef valor en fibros de |as provisiones de
estos penaficios,

Bl actuario contratado por o Compahia para redlizar ef cdlculo actearial,

utitiza la tasa de descuento, ko fasa de rmortalidad v de rofacion ol final de
cada afo reportados por ia administracidn de lo Compafia, Lo tasa de
descuento 25 1o iasa de inferés que debe ser lilizada para determinar al
valar presente de los flujos futuros de caja esttmados aue se espera van o sar
requericdos para cumelic con la oblinacidn de astos beneficios, ta cual se

determina utilizando como referencia tos rendimientos del rmercado, al ciere

del afio, comespondiente o bonos empresariales de alfa calidad en 1o
monedda en la gue se pagardn los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas dfites de vehiculos, maquinaria y equipo - La estirmacion
de las vidos Otiles v e valor residual se efection de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.4.4

3.4 Impuesio ala renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas los diferencias enire el vailor en
libros v o base tibutaria de los activos v pasivos se revertirén en el future,

CAIJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Bl efectivo v egquivalentes de efective como se muestrag en el estado de fujo de

efect

situacion financiera de la sigulente mansra;

vo puede ser conclindo con las partidas relactonadas en e estado ds

31 e Diciembre...
2019 2018
(En 4.5, Délares)

Caja 2,470 2,470
Bancos:
Locates 254,625 333,074
Exterior 53,016 20,356
inversionas temporales 2,720,205 2041982
Ttal

Al 3]

3052216 7397482

de diciernbre del 2019 y 2018, los Bancos reprasenta principalmente los

fondos depositados en cuentas comrientes, los mismos que estan a libre

cispo

nibilidad.

Al 31 de diclembre clel 2017, las invarsiones coresponden a inversiones termporales
de 121 digs, que generan una renfabilidad del 6.85% anual. Estas inversiones son
de fibre disponibilidad v no estan comprometidas con ninguna operacidn como
respaldo,

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones coresponden @ inversiones temporales

de 120 dios, gue generan una rentabilidad det 4.75% anual. Estas inversionas son

de licje disponibiidad v no estdn comprometidas con ninguna cperacion comao
2sndido.

i
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuenias por cobrar comeargiales y ofras
cuentas por cobrar estdn consiifuidas comeo sigue:

.37 de Diclembre,
2019 2018
{En US. Délares)

Clientes;
Terceros 2,887,624 2,876,380
Partes relacionada - nvernadg S.A. 25,178 18,459
{~) Provision para cuertas incobrables (123.850) (110.700]
Total 2788952 2784139

Cuyentas por cobrar clientes - tercaros

Al 31 de diclembre de 2019, representan créditos oforgadaos por la venta de
arficulos con plazo de vencimiento de promedio de 69.5 dias sin interases v o
cartera vencida representa ef 5.25% de! fotal.

Al 31 de diclembre de 2018, representan créditos otorgacdos por o venta de

articulos con plaze de vencimiento de promedio de 67 dias sin intereses v la
carfera vencida representa el 3.95% el total.

Cuentds por cobrar a partes relagiongdas
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponden o créditos entregados por o

venta de inventarios, tienen fechas de vencimiento de 40 dias, no generan
intereses.

6. INVENTARIOS
Al 3T de diciembre de 2019, los inventarios estan constituidos como sigue:
.31 de Diciembra...

2012 2018
(En U.S. Ddlores)

ProdUcios para la vento 1,431,144 1,118,261
Importaciones &n tr&nsito 422,710 459,634
Total 1853854 1.777.895

Los inventarios son registrados ¢l costo promedio, se encuentran libres de
gravamenes vy no estdn dados en garantla,

En el caso de las importaciones en transito existen US$ 377 mil v USS 629 mil qus
hacomresoonden a las facturas recibidas del exterior en los afios 2019 v 2018, pero
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pendientes de completar el proceso de importacionas. Se liquidarian ung vez
recibida la mercaderia.

Durante los ofios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de LS 2,994,214 v USE 10,118,200, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019, propiedades y equipos, neto, estd constituida como
sigue:

...31 de Diciembre...

2019 2018
{zn U.S. Dolares)

Eclificios 1,177,173 V177,173
Tearrgnos 2454133 2,454,133
Instalaciones v adecuaciones 92,901 92,901
Vehiculos 289,566 251,443
Equipos de compuiccién 136,795 114,259
Muebles y enseras 89,937 69,737
Eauipos de bodega 10,025 7,475
Equipos de cormunicacion 2,837 8,534
Fquipos de oficing 1.156 1,155
Olros 36,187 35,726
Sub-Total 4,276,910 4,214,536
(-} Depreciacion acumulada [1.265,628) (1160 576]
Total 11282 2054010

El movimiento de las propiedadess v equipos, netos, durante el afio 2019, fue como
sigue:

Lo de Diclemibre...
2019 2018
(En U.5, Délares)

Saldo neto ai comienzo del afo 3034010 3,154,856
Adquisiciones, neto 62,373 15,188
rReclasificacidén - .
Gastos del afio (105101) (116.034)
Soide neto o final del afio 2011282 3054010

7.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable —- Al 31 de diciembre
del 2019 y 2018, los ferrenos v edificaciones estan registrados al valor
razonable de mercado en base o establecido en os avalucs cotasirales

\&mu cipales v por perito autorizado.

.



7.2  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los terenos vy
edificaciones con un saldo en lbres de aproximadamenie USE 1,177,173,
respectivamente han sido pignorados para garantizar log préslamos o una
compahic relacicnada.  Los terrenos v edificacionses respaldan préstamaos
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bancarios bajo la figura de hipotecas.

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la cuenta propledades de inversidn
coresponde principalmente o un terreno valorado en USE 3.28 millones wbicodo

en jurisdiccion perteneciente al Cantdn Guayaguil.

¥.  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por pagar estdn conformadas come

SigUe:
...31 de Diclembre, .,
2019 2018
{En 1.5, Ddlares)
Proveedores:
Locoes 44,018 54,015
Det exterior 838,723 808,937
Fartes relacionadas - Inverneg S.A. 824,523 737 940
Otras 40,071 35,449
Totad LZ47,332  1.a38.341

Al 31 de diciembre 2019 v 2018, el pericdo de crédito promedio de compras de

ciertos bienes es 20 dias desde la fecha de la factura.,

10, OBUGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2019, las obligaciones acumuladas estén conformadas de

la siguiente manera:

.31 de Dicliemibre.,

2019 2018

(En LS. Délares)
Décimo tercer sugldo 6,846 6,340
Décimo cuarto sueldo 19,552 16,614
Fondo de reserva 1,465 1,160
Vacaciones 73,799 463,387
IESS por pagar 30,687 27,430
15% participacion de trobajadores 142,789 169,100
Otras 10,482 10,593
285,620 294 624




11.

Participacidn a trabaiadoras - De conformidad con ks disposicionsas legales, tos
tfrabaojadores tienen derecho a participar en las utliidades de la empresa en un
15% aplicabie alas utiidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisién
oarg participacion a trabajadores fueron como sigus:

.31 de Diciembre...
2019 2018

(En U.5. Dolares)

Saldos al comienzo del afo 149,100 180,853
Provision 142,789 162,100
Pagos (169,100] [180,853)
Saldo alfinal del ano 142 782 189,100

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2019, representan prestaciones a favor
del personal de la compafiia, de acuerdo con lo aestipulado en el Cddigo de
Trabajo.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio comiente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corfignies es como sigue:

.31 de Diclembre...

2019 2018
(Bn U.S. Dolares)

Activas por impuesto corfiente:

Credito IR diferido 20,597 1L1AL
“otal 20,597 11141
Pasivos por impuesto corrente:
Irmpuesto al valor agregado 154,654 187.184
Retencionas en o fuente del IVa 6,037 7,750
cRetenciones en la fuente del LR, 4,174 6,807
Impuesto a la renta por pagar 83,560 123,224
Total 250,425 324,945

11.2 Conciliacion tributaria del impuesto o la renta -El 23 de diciembre de 2014 se
aprobd fa Ley Organica de Incentivos ¢ la Produccion v Prevencidn del
Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial Mo, 405 dei 29 de diciembre de
2014, en la cual se reformo la tarfa del impuesto o o renta parg socledadss
a partir del gjercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin
embargo, dicha tarifa se incrementard hasta el 25% sobre la proporcién de
la base imponible que se corresponda a la participacidn directa o indirecta

e socics, accionistas, beneficiarios © similares, gue sean residenfes en

!
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paraisos fiscates o regimenss  de menor imposicidn. Si dicha participacion
accionarnia se excede al 50% la tarifa aplicable para o sodiedad serd del
25%.

Con base a lo anterdor, 1 fasa corporativa de impuesto a la renta de o
‘Compafia es del 25% para los afios 2019 y 2018, Dicha tasa se reduce 10% s
las utilidades se reinvierten en las compaias o fravés de agumeanios an el
capital acciones v se destinan a la adquisicidn de macuinarias o equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion v tecnologia que mejaren Ia
procuctividad.

La siguiente as la concliacion entre la utilidad segun estados financieros v &l
gasto por impuesto g la renta corients, @5 Como sigue:

.31 de Diclembre. ..

2019 2018
{Erm 1.5, Ddlares)

Utilidad seqUn estados financieros antes de

impuesto a la renta 809,137 258,235
Gastos no deducibles 71,290 70579
Utllidad gravable 880,427 1,028,744

dmpuesto a la renta cavsado 220107 257,191

11.3 Situacién Tributaria

Al 31 de diclembre del 2019, las declaraciones estén abiertas para la revision
por parte de las autoridades de confrol, desde el afio 2014 hasta el afio 2019,
sobre ios cuales podrian existr diferencias de criterio en cuanto ol
tratarmiento de ingresos v gastos.

12.  PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un detalle de préstamoes es comao sigue:

31 de Diciembore, .,
2019 2018
[En U.S. Dolares)

Justo Gonzalez- Accionista 2,884,740 2870000
Total 2884760 2870000

Al 3 de diclembre de 2019 vy 2018, o cuenta préstamos de accionisica
coresponde a valores que los accionistas han entregado para adauisicién de
yactivgs fijos vy capital de frabgjo, dichos préstamos no tienen fecha ds
wendimiento ni generan intereses.
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OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembre de 2019, representa provisidn pora jubilacion paironal
sstablecida de acuerdo con disposicionas del Cédigo de Trabajo, &l cual indica
que los trabagjadoras gue por veinte afios ¢ mds que hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por sus
ermpleadores sin perjuicio de la jubiacidn gue les coresponde en su condicion de
afilicdos al Instituto Ecyatoriano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
.31 de Diclemibre. .

2012 2018
(En 115, Didlares)

Jubilacidn patronal 21,148 52,009
Bonificacion por desahucio 47 985 42,785
Total 139131 134,794

La Compafiia registrd los ajustes por la provision de i jublacidn patronal v
desahucio para sus trabaiadores en base a los cdloulos actuariales reglizadas por
un actuario independients,

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajaciores gue por veinte afos © mds hubleren prestado sus senviclios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho  ser jubilados por sus
empleaciores sin perjuicio de lo ubilocion que les corresponda en su
condicién de afiliados al instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movirmientos en el valor presente de o obligacion de ukilacion patronal
fueron coma sigue:

.3} de Diciembra...

2019 2018
{Er U5, Dalares)

Saldos ol comignzo del afio 22,007 92,509
Costo de los servicios del periodo corriente 20,402 23,463
Costo por inferases 7103 7,533
Pérdicias actuariales (26,980) {15,377)
Efeciivo de reducciones v liquidacionss
antictpadaos (1.388) {23119
idos at fin def ano 91146 72,009




3

] Yoy oy }

3

}

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los cases de terminacidn de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, la Compafia enfregard el
25% cle o Alfima remuneracion rmansual por cada une de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligaciéon de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:
.31 de Diciembrs...
2019 2018
{En U.5, Ddlares)

Saldos al comienzo del afio 42,785 48,075
Costo de los servicios del periodo comiente ?,735 10,063
Costo por interasas 3,35) 3,587
{Ganancias)/pérdicias actuariales (6,421) [59%]
Pagos LLass (18341
Saldos ol fin del gfio 47,985 42,785

Los calculos actuariates del valor presente de la cbligacidén devengada por
concepto de beneficios definidos fueron reqlizados & 31 de diciembre de 2017 v
2018 por un actuario independiente. Bl valor presente de 1os obligacionas por
concepto de beneficios deafinidos v los costos del servicio actual v f costo del
servicio anterior fueron calculados uilizando & métode de 1o unidad de credifo
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser afribuidos at
periodo de servicio del empleado vy basados en ia formula del plon, de tal suerte
que se afribuye la misma canticdad de beneficio o cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular ef valor presente de
dichos beneficios. bstas hipdtesis reflejon el valor de dinero o través del tiempo, el
incremento salarial y las probabkilidades de pago de estos beneficios,

Durante fos afios 2019 y 2018 del importe del costo del servicio, USH 32 mil y Ust 44
mil, respectivamente hon sido incluidos en e estado de resultados como costos de
administracion,

14.  PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
A continuacion detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
Y accionistas:
.31 de Diciembre, .,
2019 2018
{Er U.S. Dolares)
Cuentas por cobrar corriente:
Inverneg 5. A, 25178 18,459
Cuentas por pagar conlente;
Invertieq 5.A, 824,523 737.240
Cuentgs por pagar a largg, mazo:
%usfo orizalez- Accionista 2,884 760 2,870,000

“ 07
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saidos entre compafias relacionadas v
accionistas  representan  fondos  entregados  para el finonciamignioc  de
operdciones v por relaciones comerciales, 105 mismos gque no han generacio
interds.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 3tde diclembre de 2019, ¢l patrimonio de los acclonistas estd conformado de

I siguiente manera:

15.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2017, &l capital social estd constituido
por 100,000 aociones suscritas y pagadas a un valor nominal ynitario de USE
1,00; todas ordinarias y nominatives,

A continuacion, se detalla la composicidn accionaria:

Mo, | Identificocion Mornibre Naclonalidad | Capital
I 0053311792 | GONZALEZ ALMEIDA JUSTO EMRIGUE FCUATORIAMO 79,797
2 0907554849 | GOMNIALEZ ALMEIDA hMARIA EUGENIA ECUATORIAND 1

TCTAL 100,000

15.2 Reservas, - Las reservas s& encueniran conformadias comao sigue:

W31 de Diciembre._
2019 2018
(En U.S. Délares)

keservd legal 51,687 51,687
Reserva facultativa 1,004,716 1,504,714
Total L6 A03  1.556,403

Reserva Llegal. - La Ley de Cormpofias establece una apropiacion obligatorio
del 10% de la vtilidad anual para su constitucion hasta gue represente por o
menos ef 50% del capital pagade. B saldo de esta reserva pueds ser
capitalizado 6 utilizado para cubre pérdidas.

Reserva Facultativa, - incluye una apropiacidn de o utilidad anual para su
constitucion mediante resolucidon de la junia general de accioniskas de la
Compania & lineamientos efectuados por estatutos de fa misma. B saldo de
é&sta reserva puede ser capitalizado ¢ utiizado para cubrir pérdidas v para

Q}cu ir contingencias.

|
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15.3 Olros resultados integrales - Un resumen de los resultados infegratas as comao
sigue:

.31 de Diciembre. ..
2012 2018
(En U3, Ddlares)

Ganancia/pérdido actuarial por planes
de beneficios definidos 123,699 88,909

Total 123,699 23.909

Lo PUPLITA._ LAY

15.4 Resuliados acumulados - Un resumen de 1os resultados acumutados 5 como

stgue:
.31 de Diclembre...
201% Q18
(en U5, Dolares)
Resultadas Acumuladaos — distribuibles 2.9689774 2,391,308
Resultodos acumulados provenientes de
o adoepcidn por primera vez de las NIF 3977265 3,977,266
Total 967 030 A26B.574

Resultados acumulados provenientss da 0 gdopcion por pimera vez de las
NIlF, - Incluye los valores resultantes de los ajustes originadios en la adopcidn
por prirmerg de vez de las NIF. De acuerdo a lg resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias e 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuentd solo podrd ser capitalizado en la porte gue exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las del Otimo ejercicio econdmico concluido, st las

hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuealto en el caso de liguiciacidn
de la Compadia.

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo g Resoluckdin NAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas
internas publicada en el Registros Oficial Suplemernto No. 511 de mayo 29 de 2015,
gstablece que los contribuyentes del impuesto a la renta gue hayan efectuado
operacionas con partes refacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
rmismo periodo fiscal en un mento acumulado superior ¢ USS 3,.000,000.00, deberdn
presentar al Servicio de Rentas internas el anexe de precios de transferencia; v, si
el monto es superior a los US$15,000,000.00 deberdn presentar adicionalmente ol
inforgie integral de predios de frarsferencia,

-9
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesge financiero - En e curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaofia estd expuesta o distintos riesgos de naturcleza
financiera que pusden afectar de manera mds o menos significativa al valor
acondmico de sus flulos v actividades v, en consecuencia, sus resutfadaos.

Lo Compafic dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar diches riesgos, determinar
sumagnitugl, proponer medidas de mitigocion, gjecutar dichas medidas vy
confrolar su efectividad,

Riesgo pais: El negogio, la condicion financiera y los resultados operacionales de
I Compafiic dependerdn en parte de las condicionss de estabiidad politica v
econdmica del Ecuador, eventugles combios adversos en tales condiciores
pueden causar ur efecto negativo en el negocio v sus resultados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado,

Riesgo de fasa de interés: Este riesgo se defing como las exposiciones a pérdida
resultante de un carmbio en las fasas de interés, tonto activas como pasivas. Este
Nesgo existe cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad ne
coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos obligacionas
bancarias sujeta a una tasa fij de interés,

Riesgo de liquidez: 5 genera cuando la entidad no puede hacer frante a las
aexigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de coja. La
evaluacidn del riesge es moderada.

Riesgo de credito: Es el riesgo en &l que el deudor, emisor, o confraparts de un
activo financiers incumpla en el pago de la obligacion o compromise adguirido.
Esta  exposicion &5 monitoreada constantemente  de  acuerdoe con &l
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas
a evaluacionas en los que se consicdera la capacidad de page, hisforiat v las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacidn del resgo es
moderada.

Riesgo de los actlivos: Todos los activos fijos de la compafio se encusntran
cubiertos o fravées de pdlizas de segure pertinentes, cuyos términos v condiciones
son lgs usuales en el mercado. No obstante, de elio, cualguier dafic en los activos
pueda causar un efecto negativo en el negocic v sus resultados operacionales. La
svaivacion del riesgo es moderado.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre del 20172 v la fecha de emisidn de! presente informe no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto
mporidnte sobre (03 estados financieros,
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciemibre det 2019 han ddo
aprobadeos por i Gerencla de o Compafic en enere 5 de 2020 v serdn
presenfados a los Accionistas para su aprobacidn, En opinidn de la Gerencia de
I Chmpahia, los estados financierss seran aprobadaes por la Junta Directiva sin
mocy/(c:mc:ic»nes.
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