ECONOMI 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIEMNTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
inventarios

Activos por impuasto corrents

Ofros activos condentes

Total aclivos comrientes

ACTIVOS MO CORRICMTES:
Fropledades y equipos, neto
Propiedades de inversian
Otros actives

Total activos no corentes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMOMNIC

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pogar comercialas y olras cuentas por pagar
Obligacionas acurmuladas

Pasive porimpuesto coriente

Total pasivos cormentes

FASIVOS NO CORRIENTES;
Frastamaos accionistas

Chligocidn por bensficios definidos
Total pasives no gorentes

Total pasives

PATE! MICY
Capital sociat

- Reservo legal

Reserva facultativa

Otros resultados integrales
asultados acymulados
tal patrimonio de los accionistas

TAL PASIV RIM

o T

Justo Gornzdieg Almei
Representantellegal
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(Er US Ddlares)
2,397 884 1,428,211
2,784,139 3382,661
1,777,895 2ABR YA
11,141 270,545
53,887 51,159
7.0249464 LH88 172
3.054.010 3,154,854
3.297.614 3,297,614
40 40
A5 AA4 452 517
; 14.141.654
1,438,341 2,753,223
294424 314,813
A6 580841
2257 857 648,677
2,870,000 2,870,000
134,794 147 584
3,004,794 3,017,584
5,262,746 &,666,461
100,000 100,000
51,687 &1,487
VED4, 718 1,634,822
88,709 49,815
5368574 hE34,899
113,854 LATG 223
13,376,622 14,141,484
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ECONOMI 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Ventas netas
Costo de venta
MARGEN BRUTO

Gostos:

Gastos generdles y administrativos
Gastos de ventas

Total Gastos

Oftros ingresos (egresos), neto

Lilidad antes de porticipacidn de empleados e
impuesto ala renta

Participacion o empleados

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuasto a la renfa causado
impuesto g lg renta diferido

RESULTADOS DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
FPartidas que no se reclasificardn posterdormente
a Hados:

Ganancits actuariales por planes de beneficios
Definidos

Represent ;n’re Lagal

.31 de Diciembre. ..

2018

2017

{En US Dolares)

13,675,706 15,430,834
(10,118,200) (11,424,728}
3,557,506  4.006,106
(1,185,482)  (1,128,445)
{1,653,725) {2201 8072
(2,839,207) (3,330,247}
409,036 529 879
1,127,335 1,205,603
(149.100] (180,853)
958,235 1,024,835
(257,191 (241,978)
712,205 782,357
39,094 77.782
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ECONOMI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Oiros
Capital Socic Reservas resultados  Resulfados

Contidad Yolor  Legol Foculiotiva  integrales acunulodes Dot
(Em U5, Ddlares)

Saldo af 31-12-14 100,000 100000 51,687 1,634,822 (27,947) 4,854,042 4,614,584

Ajuste por genancias ectuaricles

por planes de beneficios definidos 77.787 77,782
Utilidad neta 782,887 782857
saldo al 31-12-17 100,000 100,000 51,6487 1,436,822 A7.815 5,434,899 7,475,223

Ajuste por ganancias actuariales
por planes de beneficios definicos 37,094 39,094
™ Reclasificacian {132,104) 132,106 -
Pago de dividendos (112.636) {112,638)
Hlidad neto 712,205 712,205
Sofcde of 31-12418 100,000 100,000 51,687 1,504,716 83,909  6.368.574 8113884

. AN W
lusto Gonzdjez Almeida Ec. Pedro Valenzueia |,
Represerz’rcrge Legal Contador General
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ECONOM! 5 A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECIIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

.31 de Diciembre. ..
2018 2017
(En US D&lares)

CONCIUACION DE LA UTILDAD NETA COM EL EFECTIVO

NETO PROVEMNENTE DE ACTIVIDADES DE OFPERACION:
UMiidad neta 712,205 782,857
Ajustes para concitiar o utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operadion,

Cepraciacién 116,034 139,336
Impuesto ala renfa 2446030 241,978
15% Parficipacion empleados 167,100 180,853
Chros ajustes 159,135 129,907
Cambios en gclivos v posivos:

Cuentas por cobrar (598,522) (354,812}
mventarios (778.,003) 717,407
Fagos andicipados {18,806) {28,480)
Otros activos ' 2,728 (11.855)
Cuentas por pagor 1,134,735 [614,658)
Cuentas por pagar-impto. Corrientes (23,401)  (298,594)
Obligaciones por pagar- Emplecados 20187 (160,479)
Jubilacidn patrenal-desahucio [44,645) (3,238
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,094,797 708,233
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto {15,188) (45371
Etectivo neto utilizado en actividades de inversidn (13.188) (14,537)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:

Dividendos pagados (112,638) -

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (112.638) —
nIncremento del efectivo, neto PE8.973 693,696
' Efectivo atorincipio del afio 1428911 739215
i Efectivp alfinal delaso 2397,884  1,428911

—X N xka\\@\

Justo Gonzdlez Almeida Ec. Pedro Valenruela J.
Representante Legal Contador General.
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ECONOMI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compahia se constituyd mediante Escritura Piblica otorgada ante Notario
Séptimo del Cantén Guayaquit el 3 de maye del 2000, aprobada mediants
rResolucidn 00-G-1J-0002281 det 11 de maye del 2000, e inscrifa en ef Registro
Mercantil del Cantdn Guayaaquil @l 15 de mayo del misme afo. La actividad actus!
dela empresd es "o distibucion de producios relacionados con el mantenimiento
de muotores, consistentes en filtros, lubrcantes, refrigerantes v otfros menares’.

Al 31 die diclembre del 2018, &! personai total de la Compahia s de 75 empleados,
que se encueniron distribbuidos en fos diversos daepartarmentos de fa Compuania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre 1o
bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
fingncieros que son medidos o sus valores razonables, tal como se explica en s
politicas  contables incluidas mdas abajo. B costo  histdrice estd basado
generalmente &n ¢l valor razonable de la confrapartida dado en &l intercambic
de los activos.,

A continuacidn, se describen las principates politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

21 Ffectivo y equivalentes de efective - Incluye cqguelios activos financieros
liuidlos, depdsitos © inversiones financleras Houidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior ¢ fres meses v
sobregires bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos comentes en & estado de situacion financiera

2.2 Inventarios - Son presentados al coste de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las impoertacionas
an transito se encuentran registradas a sy costo de adquisicidbn.  Los
inventarios  incluyen una  provisién para  reconocer  pérddidas  por
obsolescencia, la cuol es determinada en funcidn de un andlisis de la
posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta.

2.3 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corientes v
tos Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenicos para
lo verita si su valor en libros @s recuperable a fravés de ung operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esto condicion se consideras cumplida
Unicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de

_a\ un afio desde la fecha de clasificacion y &l activo (o Grupo de activos para

. \\\& \Lﬂ,dispasic:ién) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual,

A
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2.4

Los activos no corfientes clasificados como mantenidos para o venta son
calculados ol menor del valor en lipros v el valor raxonable de los aclivos
rmenos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialments por su costo,

El costo de propledades, planta vy equinoe comprends su precio de
adquisicidn mas todos los costes directarmente relacionadaos con la
ubicacidn y la puesta en condicionas de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parie del costo de los activos, los
costos por préstemos directomente atribuibles o lo adauisicidn o
construccion de activos calificados.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después dal
reconccimianto inicial, las propisdadaes, planta vy equipo son ragistradas
al coste menos la depreciacion gocumulada y el importe acumulado de
tas pérdidas de deterioro de valor. .

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en &l parodo an gue se producen,

2.4.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Daspués del reconocimiente inicial, los terrenos vy edificios son
presentados ¢ sus valores revaluacios menos o depreciacidn
acumuiada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efectian perddicaments,

Cualguier aumento en la revaluacién de los terenos v edificios se
reconoce an ofro resultade integral, v se acumula en el patrimenic bajo
el encabezamienio de reserva de revaluacién de propledades, planta
y equipo. Una disminucidn det valor en lioros de 1o revaluacion de los
terrenos v edificios es registrada en resuttados.

Bl saiddo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
&5 transferido directamente o utiidades retenidas, cuando se produce
la bajo en cuentas detl activo,

Los efectos de la revalacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impueste o la rentq, se contabilizan v revelan de acuerdo con ia NIC
12 Impuesta a las Ganancias,

2.4.4 Mélodo de depreciacion y vidas Gliles - Bl costo o valor revaluado de
propiedades, planta y eguipo se deprecia de acuerdo con el método
de finea recta. Lo vida dfit estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, sienda &l efacto de

\\iualqmer cambio en el estimado registraco  sobre una base
KI-\D réspectiver,
i _9_
3



2.5

2.6

%

A confinuacion se presentan las principales partidas de propledades,
planta v eguipo vy las vidas Utites usadas en el colculo de la

depreciacion:
Hem Vida util
(&N afos)
Edifictos 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina i0
Equipos de computacion 3
Mejoras a propiedades arrendadas 10
Planta y equipo io

2.4.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Ut estimada igual a los activos poseidos o, si esta
es menor, por el plazo de arendamiento comraspondiente.

2.4.6 Retiro o venia de propiedades, planta y equipo - La utllidad o pérdida
aue surja del retiro © venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada comao |a diferencia entre el precio de venta v &l
vaior en libros del activo vy reconocida en resultados

En caso de venta © retire subsiguiente de propiedades revaluadas, &
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directamente
uttidades retenicas.

Propiedades de inversion - Son aquelias mantenidas para produci réntas,
plusvalics © ambas v se miden iniciaimenie al costo, incluyendo los costos de
la transaccion. Las propiedades de ka compaliiia mantenidas bajo contratos
de arendomiento operativo para ganar renta © plusvalia se contabilizan
como propiedades de inversidn,  luego del reconocimiento inicicl, las
propieciades de inversidn son registradas g costo menos la depreciacidn
acumutada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una prepiedad de inversidon se da de baja al momento de su disposicion o
cuando ia propieciad de inversion e retirada permanentemente de uso y no
se espera recibir benegficios econdmicos futuros de esa baia, Cuclguisr
ganancia o pérdida que suria de la baja de o propiedad {calculada como
lo diferencia enire los ingreses por venta netos v el importe en libros del
activo) se incluye en los resulfados del periodo en el cual se dio de baja ta
propleciad.

Costos por préstamos - Los Costos por préstamaos atribuiclos directamente ala
adquisicion, construccion o produccidn de activos calificados, los cuales

. constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para
D
NS

fm}\,.

50 s o venta, son sumaddos af costo de estos activos hasta el momenta en
qui ssten listos para su use o venta,

-10 -



Flingreso por intereses de (as inversiones temporales en préstamaos especificos
pandientes para ser consumidos en activos calificados es deducidd de 1os
costos por préstamaos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamas son reconodcidos en resultados durante
&l periodo en que se incurren.

2,7 Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen comoe gastos al momeanto an
aue el empleado ha prestado el servicio que le oforga el derecho a hacer
leis aportaciones.,

En &l case de ios planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios &5 determinade Gtiizando el Método de o Unidad de Crédito
Proyvectada, con valoraciones actuariales realizadas ol fingl de cada petiodo
anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdicdas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos
(si aplica) y el rendimiento sobre los activos det plan (excluyendo infereses),
se refleja inmediatamente en &l estado de situacian finonciera con un cargeo
o credito reconocido en ofro resultado integrat en el periodo en que ocurre,
Las nuevas mediciones reconecidas en ofros resultados integrales se reflejan
inmediatamente en ganancias acumuladas v no serd reclasificado al
resultado del pericdo. Bl costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en &l periodo de ung modificacion del plan. Bl interés neto s&
calcula al aplicar ta tasa de descuento al inicio del periodo of beneficio
definido nefto pasive o activo, Los costos por beneficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo oo servicio comrente, costo de
servicio pasadeo, como también ganancias vy pérdidas  sobre
reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Muevas mediciones,

La Compafla presenta los primeros dos componeantes de los costos por
beneficios definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados y ofros.
La recuccion de ganancias vy pérdidas se contabilizan como costos de
servicios pasados.

La obligacidn por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacién

financiera representa ¢l déficit o superdvit real en los planes de heneficios

definidos de la Compania, Cudlguier superavit resulionte de este célculo es

limitade al valer presente de cudlquier beneficio econdmico disponible en

forma de reemibolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros
5 planas.

e
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Un pasivo por un beneficic de terminacion se reconoces ol principlo cuando
o entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacion v
cuando la entidad reconoce cualguier casto de restructuracion relacionadae.

2.8 Impuestos - Bl gasto por impussto a la renta representa la suma det impuesto
a o renta por pagar comente y &l impueasto diferido.

2.8.1

Impuesto corriente - 5e bosa =n la ulilidad gravable (tributania)
registrada durante el afo, La utilidad gravable difiere de la utilidod
contable, debido ¢ las portidas de ingresos o gastos imponibles ¢
deducibtes v partidas gue no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafia por concepto del impueste corriente se calcula
utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.8.2 impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias

determinadas enfre el valor en fibros de los gotivos v pasivos incluidos
an los estados financiercs consofidados v sus bases fiscales, Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas los
diferencics tempeoraras imponibles. Un activo por impueasto diferido se
reconoce por fodas las diferencias temporarias deducibles, en la
medicda en que resulte probable que la Compafia disponga de
utilidodes gravables futuras contre los que se podria cargar esas
diferencias femporarias deducibles, £stos activos v pasivos no se
reconacen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinfo al de la combinacidn de negocios) de otros activos y
pasiveos en una operacion gue no afecta la utiicad gravable (tributaria)
ni la contable.  Ademds, los pasivos por impueste diferido no se
reconocen sila diferencia termpora! surge delreconocimianto inicial de
la plusvalia,

se debe reconocer un pasivo diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidianas y asociadas, v
parficipaciongs en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en ios
oue i Compaiia es capaz de controlor el reverse de la diferencia
temporaria vy cuando exista lo posibiidad de que ésta no pusda
revertirse en un futuro cercano, Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversionas vy participaciones son Unicamente reconocidos, &n o
medida en que resulte probable gue la entidad dispongo de ung
utidad gravable (tributarial futura confra los que cargar esas
diferencias temporarias vy cuando exista la posibiidad de que éstas
puedan revertirse en un future cercano.

Elimporte enlibros de un active porimpuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada petiodo sobre el que se informe v se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de

suficiente utilidad gravable (fiboutorda), en o futuro, como para permitiv
W@ se recupere la tofalidad o una parte del activo,



Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el pefiodo en &l que
&l aclivo se realice o &l pasivo se cancels, basandose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al finat del periodeo que se informa.,

Lo medicién de los pasives por impueastos diferidos y 1os activos por
irmpuastos diferidos reflejard las comsecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, af final del periode sobre el que
se informa, recuperar o liguidar ¢ imporfe en litros de sus activos v
Dasivos.

Con &l propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos v 1os
actives por impuestos diferidos pare oropiedades de inversidn que se
miden usando el maodelo de valor razonable, et valor enlibros de dichas
propiedades se presume que s& recuperard completamente @ través
dela venta, o menos que lg presuncidn sed rebaticda. La presuncion es
rebatida cuando fo propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene dentro de un madelo de negocio cuyo obietive es consumir
sustanciaimente todos los beneficios econdmicos gque genera a
propiedad de inversidn en ¢ tiempo, vy no a través de la venta. Los
directores revisaron los propledades de inversion de la Compafia y
concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion s mantiens
bajo un modelo de negocic cuyo objetivo  sea  consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos generados por 1as
propiedades de inversidn en el liempo v ne a fravés de la venia, Porlo
tanto, los directores han determinado gue la presuncién de “ventg”
establecida en las medificaciones o ta NIC 12 no es rebatida. En
consscusncia, lo Companic no ha reconocido impuesto difericlo
alguna en los cambios de valor razonable de la propiedad de inversicn
ya que no astd sujeto g impueasto a la renta alguno sobre o venta de
las propiedadss de inversion,

La Compahia compensa activos por impuastos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, v solo s fliene reconeccido legaimente &l
derecho de compensaros, frente a la misma auforidad fisca!, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene ko intencidn
de figuidar sus activos v pasivos cormao netos

2.8.3 Impuestos corrienfes y diferidos - Se reconocen comae ingrese o gasto,
y son incluidos en &l resuitado, excento en la medida en gue hayan
surgido de una fransaccién ¢ suceso que se reconoce fuera dsl
resultado ya sea en ofro resuitade integral o directamente en sl
patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
regocios.

2.8, Provisiones - Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién
presente {ya sed legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es

&y
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probable que la Compania tenga que desprenderse de regursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, v pueds
hacerse una sstimacion fiable del importe de la ohligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
dasernbolso necesanio para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo an cuenta los riesgos v las incertidumbres corespondisntes.
Cuando s& mide una provision usando el fivjo de efective estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en fibros reprasenta el valor
actual de dicho flujo de efectivo {cuande et efecto del valor del dinerc en
tlempo es material).

Cuando se espera lo recuperacidn de alguncs o todos los beneficios
gcondmicos requeridos para cancelar una provisidn, s& recohocs und
cuenta por cobrar come un active s es virtualments sequre aue se recibird e
desembolso v &l monte de la cuenta por cobroy puede ser medido con
fiabilidad.

2.9.1 Contratos onerosos - §i la Compafia tiene un contrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un confrato oneroso es
aguel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligacionas
compromeatidas son mayores que los beneficios que s @sparan racibir
del mismao.

2.9.2 Restructuraciones - Se reconoce ung provision porg restructuracion
cuando la CompaRia tenga un plan formal detallade para efectuar o
restructuracion, v se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto ¢ que se llevard a cabo la restructuracion, va sea
por haber comenzado a elecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van o ver afectados por el
mismo.  La provision  para restructuracion debe inclulr solo 103
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los vaiores que se produzcan necesariamente por o

restructuracion; v que no estén asociados con las actividades que
confindan en la Compafia.

2.9.3 Garantias - Las provisiones parg el costo esperaco de obligacioneas por
garantias en la venta de blenes se reconocen a la fecha de o venta
de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacidn de 1o Compafia,

210 Beneficios g empleados

2.10.1\ Beneficios definidos: Jubilacién patronal y  bonificacién  por
Q\‘ des?huciﬂ - Bl costo de los beneficios definicos (jubilacidn patronat v
@f fficacion por desahucio) e determingde utilizando el Métode de
(_: /
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la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuaricles
realizadas al final de cada periado,

Los costos por servicio prasente v pasado se reconocen en el
resuttade del afic en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuavas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuarales, se reconocen en e estado de situacion financiera con
cargo o abono a otre rasultade integral, en el periodo en que se
producen. Hreconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales
en ofro resuliace integral se reflejaon inmediatamente en las
gangncias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
detl perlodo.

Participacion a trabajadores — Lo Companla reconace un pasivo y
un gasio por a participacidn de los trabajadores en tas ulilidades de
la Compafia. E£ste beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposicioneas legales.

Reconocimientio de los ingresos — Los ingresos se calculan al valer razonable
de la confroprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imports
asstimado de cualguier descuenio, bonificacion o rebaja comercial gue la
Compafia pueda otorgar,

2111

Venta de bienes ~ Las ingresos ordlinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas vy cada una de las
siguientes condiciones;

. La Compania ha transferido of comprador o rdesgos v
beneficios, de tipo significative, dervados de la propiedad de
los blenes:

. La Compafiia no conserva para s ninguna irmplicacion en ia
gestion comientes de los bienes vendidos, en el grado
usudimente asociado con la propiedad, ni refiene el control
efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinorios pueda medirse con
fiabilidacd;

. Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; v

e. N Llos costos incuridos, o por incurin, en relocion con o
‘\' frajmsac:cfén pueden ser medidas con fiobilidad.

TN
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2.13

2.14

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran ol cosio histérico y se
reconccen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de soldos y fransacciones — Como norma general en los
estados financieros no s compensan los activos y pasivos, tampoco ingresoes
y gastos, salvo agquelios casos en los que lo compensacion sea requernida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia
de o transaccion,

Los ingresos v gastos con ofigen en fransacciones gue, confraciugimenta o
por una norma legal, contemplan la peosibilidad de compensacion vy {a
Compafia tiene la infencion de liquidar por su importe neto o de realizar &l
activo y preceder al pagoe del pasivo de forma simuitdnea, se presenta netos
en resultacos,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el gfio actual

Durante el afo en curso, la Compafin ha gplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitickas por el Consejo de Normas infernacionales
de Coriabiidad {IASB}, vy que son mandatoramente efectivas a partir del
cle enero del 2018 o posteriormente.

Otras modificaciones aplicables o partir del 1 de enero del 2018

Lo aplicacidén de las demds enmigndas no ha fenido ningdn impacto
matericl en las revelaciones o importes reconocidos en tos estados
financieros de la Comparfia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de ensro del
2018, las cudles deben ser andlizados parg determinar 51 debe incluirse
alguna revelacion especifica dependiendo de o aplicabilidad para &l
cliente,

Flaectiva o partir

de periodos
MNUIE THulo qQue inicien en
NIF % instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

- 1b-



NIIF 9 Instrymentos financieros

La NIIF 9 ermiticda en noviembre del 2009, infroduio nuevos requisitos para |
clasificacion y medicion de activos financieros.  Esta norma s& modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos parc o
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en 103
estados financisros, v en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos pard
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitic ofra versidn
revisada de lo NItF 9, principaimente para incluir 1o siguisnte:

. Requerimientos de deterioro para actives financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisiios de clasificacian y medicidon al
introduchr una categorio de medicidn a “valor razonable Con cambios
en ofro resultade integral”, pare cierfos instrumentos deudaoreas simples.

Los requisitos cloves de o NIF 9:

Todos los actives financieros gue se clasifican deniro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financigros, se reconocerdn postericrmente a su
costo amorfizade o valor razonable, Especificamente, 105 instrumentos
de deuda que se mantiengn deniro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea & de recaudar fos flujos de efectivo contractuales, y aue
tengon flujos de efectivo contractudles que son Unicamente pagos de
capital & intereses sobre &l capital pendiente por lo generd! s& miden af
coste aomortizado al final de los periodos contables postericres.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivc se cumpla tanto al recoudar los fivjos de  efective
confractuales como por [ venta ce activos fingncisres, v que tengan
tarminos confraciuales del activo financiero que dan lugar en fechas
espaciiicas a flujos de efective que solo constituyen pagos de capital &
inferases sobre el importe dal princieal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.  Todas las ofras
inversiones de deuda vy de patrimonio s& micen a sus valores razonables
al fingt e los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIF 9, las
enfidades pueden hacer una sleccidn irevocable para presentar ios
cambios posteriores en el valor razonable de uno inversion de
patimenic  {no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion confingente reconocida por el comprador en undg
combingcian de negocios de acuerdo con NIF 3) en ofre resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocideo
en &l resultado del periodo,

En la medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios eén rasultados, la NIF 9 requiere que al importe generado
por cambic en ef valor razonabte del pasivo financiero gue sed
atfribuible o cambios en € desgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, @ menos que, el reconocimignts de
los efectos de tos cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro
resultado integral genere una asimeiria confable en el resultade del
periodo.  Los cambios en el valor razonable atribuible ol riesgo de
verectito de un pasivo financiero no son posteriormente recltasificados al

x -17 -
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resultado del periode. Segun lag NIC 39, la totalidad de! imporie del
cambio en el valor razonakble del pasivo financiere designado a valor
raronaple con carmbios en rasultados se prasenta en @l résultacdo del
periodo.

. Raspacta al deterioro de activos financieras, la NIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario ol
modelo de defericro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
conla NIC 39. E modelo de detericro por pérdida crediticia esperada
requiere que una enfidad contabilice los perdidos crediticios esperadas
y cambios en esas pérdidas credificias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejor los cambios en el riesgo credificio desde &f
reconocimiento inicial.  En ofras palabras, yo no &5 necesaro que
ocurra un evento antes de que se reconazean los péraidos crediticias.

La NIF ¢ mantfieng o5 fres tipos de mecanismos de contabllidad de
cobertura, gue en la actudlidad se establecen en o NIC 39, De
conformidad con la NiIF 2, los tipos de fransacciones elegibles pare o
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente,
al ampliar tos fipos de instfrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
fincncieras elegibles para la contabilidad de cobertura, Ademds, se ha
revisado vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
relacidén econdmica’. Ya no se requisre de ung evolugcion
retrospectiva para medir I efectividad de o cobertura. También se
afadieron  requerimientos  de  revelacion  mejorados  sobre  las
actividades de gestidn de riesgo de una entidad,

La Administracidn de la Compafia prevé gue o aplicacion dela NIF 9 en &l
futuro puede tenar unimpacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adiuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos
financieros de la Compahia, Sin embargo, no as posible proporcionar ung
sstimacidn razonable de ese efecto hasta gue un examen defaliado haya
sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, s& emitid la NItF 15, que sstablece un modelo extenso y
detallado gque deben ulilizar Ias enfidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazard e
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, ia NIC 11 Confratos de Construccidn v las interprefacioneas
respaectivas en la fecha en que entre en vigor.

& principic fJundomenial de la NIFF 15 es que una entidad debernia reconocer
sl ingreso que reprasenta la transferencia de kienas o servicios establecidos
contractuciments @ los  clientes, en un importe que refleje o
contraprestacion gue 1a entidad aspera recibir o cambio de bienes o
sepvicios. Especiticamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
niabitizar el ingreso:

- 18-
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Fase 1:identificar el contrato con los clientas,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Faso 3: determinar & precio de la fransaccion.

Paso 4: distribulr &l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en

el contrato,

Paso 5 reconocer ef ingrese cuondo (o en la medida que) la entidad

safisfaga la obligacion.

Sequn la NiF 15, ung enfidad contabilizg un ingreso cuando (o en la medida

aue) se satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando el "contro

|r-

de los bienes y sepvicios relacionados con una obligacidon de gjecucion
particular es fransferide ol cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
cetallados en ta NIF 15 para poder analizar situacionas especificas. Ademds,
la NHF 15 requiere amplias revelacionas,

En abril 2014, o 1ASB emilid “Clarificacionas o lo NMIIF 153" en relacidon con o
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideracionas de principal
versus dgente, asi como ung guia de aplicacion para licencias.

La Admiristracion de la Compafia pravé que la aplicacion de la NIIF 15 en
el future puede tener un impacto sobre los iImMportes reconocidos en los

estaclos financieros vy sus revelacionss,

Sin embdrgo. hoe @5 posible

proporciondr ynd estimacion rozonable de eie efecto hasta que un examen
detaliado haya side completade.

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero adn no efectivas - La Compahica
no ha aplicado las sigulentes Normaos Internacionales de  Informacion
Financiera [NIF) nuevas v revisadas que han siclo emitidas, pero adn no son

efectivas:

Ue

MIF 14
tModiflcacionss o la NIF 10
y NIC 28

Titulo

Anendamisntos

Venta o Aporacion de Blenes
entre un Inversionisto v su
Asorioda o Negocio Conjunta

Efectiva ¢ partir de
perodos gue nicien
&n o deanues de

Enegro 1, 2017
Fecha o ser
determinada

Se permite la aplicacidn antficipoda de estas normas nuevas v revisadas.

NIF 14: Arrendomientos

La NIif 14 infraduce un modelo integral para la idendificacién ¢l contratos
de amrendamiento v fratamiente contable para arendador y arrendatario, o
NiIF ]4 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluica enia NIC 17 &
,.\\!'rﬁe pretaciones relacionadas.

N

S

g
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NIIF 14 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio solre la basa
ce st un activo identificado es controlado por ef cliente, La diferenciacidn
entfre arendamiento operativo v arendamisnto financiere ha side sliminada
para ia contabiidad del arendadaor v es reemplazada por un modalo en &
cual el derecho de uso det activo v su correspondiente pasive tiene qgus ser
reconscicles por ¢l arendador parg todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquelkos con un valor bajo de active.

El derecho de uso del active es inicialmente medido al costoe vy
subsecuentemente medido al coste (sujeto a clerias excepcionas) menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterdoro, ajustade por cualquier
rermedicion del pasive del arendatario. B pasivo del arrendatario es
inicicimente meadido at valor presente de los pages del arrendamiento gue
no son pagados o esa fecha., Posterformente el pasivo del arrendatario as
ajustado por infereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones ol
arrsndamiento, entre ofros, En adicion, ia clasificacien de los flujos de caja
de los pegos por arrendamientos opearativos gue de acuerdo con NIC 17 son
presenfacdos como flujos de caja de actividades de operacion también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 105 pagos por
arendamiento serdn divididos en principal 2 interés los cugles seran
presentados como flujos de cajo de actividades de financiomiento v de
operacién, respectivamente,

En confraste a la contabilidad det arendatario, o MNiF 16 sustancialmente
mantigne ics requerinmientos de NIC 17 para la contabilidad del arendacicor
y continba con el requerimiente de clasificar el arendomiento como
operativo o financiero. Extensas revelacionas son requericas con NIF 14,

La Administracidn de la Compafia preve gue la aplicacion de la NIFF 14 en
el futuro puede tener un Impacto sobre los Importes reconocidos en los
estados financieros v sus revelaciones.  Sin embargo, no &5 posible
proporcionar una estimactdén razonable de ese efecto hasta gue un examen
detallado haya sido compistado.

Meodificaciones o la NitF 2 Clasificacion y Medicidon de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificacionas clarifican que;

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en accionss
liguidados en efective, ko contabilidad det efecto del qumplimiento o
no cumplimiento de la imevocabilidad de la concesién, debe seguir el
mismo enfoque gue los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

2. Donde las leyes vy regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencidn de un nimero aspecifico de instfrumentos de
patimonio igual al valor monetario de Ig obligacidn impositiva del
empleads para cumplir con la obligacién tribuiaria del emplecdo, o

T cuat es remifida o la autoridad fributaria, por gjemplo, acuerdos de

\Jdgfps basados en accionas que tienen una condicidén de pago neto.,

. -20-
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Dicho acuerdo debe ser calificado comoe figuidacion en acciongs en
su totalidad, considerando gue el pago basado en acciones hublera
side closficade como que se liguidard en pafrimonia si no hubierg
incluido fa condicidn de pago neto,

3. la modificacién de pagos basados en acciones que cambie la
transaccidn de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe
ser registrada comao sigue;

i El pasivo original es dado de baja;

i. B pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacidn ol valor rozonable del instrumento de patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; v,

i, Cuglguier diferencia entre &l saido en libros del pasivo a la fecha
de la modificacidn v &l valor reconocido en pafrimonio debe ser
reconocido nmediatameanta en resultados,

Lo Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIF 2 en el
futuro no tendrlo un impacto significativo sobre los impertes reconocidos en
los estados finoncleroes debido o gue lg Compafia ne tliene acuerdos de
pagos basados en aociongs que se liguiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicablas.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos enfre
un inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificacionss a la NIF 10 v NIC 28 se refieren @ situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos enfre un inversionista y su asociada
o negoecio conjunto.  Especificamente se establece que las ganancias ©
pérdidas resuitantes de lo perdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negaocio, en und fransaccidn con una ascciadd o un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se
reconocen en el resultade de la controladora sdlo en la proporcidn de lo
participacion de los inversionistas no relacionados en esa aseciada ©
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias v perdidas resultantes de
la remedicidn a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior {que se ha convertido en una asociada o un negocic
conjunto que se confabilice segin el métode de participacidn) se
reconocen en & resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién
de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones o la NIIF 10 y ta NIC 28 fue diferic
parg una fecha que ain no ha sido detarminada, sin embargo, la aplicacion
anficipada es permitida. La Administracién de la Compafia no preve que la
Ctprfc:c::ciéﬂ de estas rmodificacionss en el futuro tenga un impactso sobre los
importes reconocidos en tos estados finanaiaros,



Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativg de Revelaciones

Las modificaciones requisren a una entidad proveer revelaciones que
perrmitan alos usuarios de estados financieros evaluar los cambios en posivos
que surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compatia no prevé que 1o oplicacion de estas
maodificacionas en &l futuro tenga un impacte material sobre los estados
financieros consolidados.

Modificaciones o la NIC 12 Reconocimiento de Achivos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican 1o siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en ef saldo en libros de instrurmentos
cle deuda a tasa fijo, medidos a valor razonable, paralos cuales ia base
tributaria s& mantiene of costo, da lugar a una diferencla temporaria
deduycile, independienternente de st el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la verta o por el
uso, o s es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando ung enfidad evaliio s existirdn utilidades gravables disponibles
para ser ulilizodos como diferencia temporal deducible, v las leyes
impositivas restingen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un fipo especifico, una entidad evalda la
diferenciq termporaria deducibhle en combinacion con otras diferencias
termporarias deducibles de ese misme tipo, pero de forma separada de
otras fipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de uliidades gravables futuras puede incluir ia
recuperacion de algin fipo de active de la entidad por un valor
superior al saldo en fibros si hay suficiente evidencia que es probable
que la entidod alcanzard los mismos; v,

4, En la evaluacion de si existen utilidodes gravables futuras suficientes.
una entidad debé comparar las difgrencias temporarias deducibles
con las uvlilidades gravables futuras excluyendo lgs deducciones
impasitivas que resullen de la reversion de dichas diferencias
temporarics dedycities.

Lo Administracidn de ja CompaRia no prevé que o aplicocidn de estas
Nﬂ clificacionas en el futuro tenga un impacte material sobre los estados
\ f

Rancieros consolicdadaos.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIIF requiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones v establezco
clgunos supuestos inherentes ¢ la actividad econdmica de la entidad, con el
propdsito de determinar la vaoluacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financigres, En opinidn de la Administracidn, fales
astimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor vlilizacion de lo
informacion disponible al momento, 105 cuales podrian llegar a diferr de sus
giectos findles.

A confinuacian, se presentan 1as estimacionas y juicios contables arfticos gue la
Administracion de la Compafia ha utiizado en el proceso de aplicacidn de los
criterios contalbles:

3.1 Defterioro de octivos - A la fecha de cierre de cada periodo, © en cquelia
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdicka por deterioro, En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del imporfe recuperable de dicho activo. 3 se frata de aclivos
identificables que no generan fluios de efective de forma independisnie, se
astima o recuperabilidad de la unidad generadora de efective ¢ ia qus
pertenace el activo.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recupercble incrementando & valor del active con abone a
resultados con el limite del vator en libros gue &l activo hubiera teniclo de no
haberse reconocido ia pérdida por deterioro.

3.2 Provisipnes para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obiigaciones por benaficios definidos dependes de varios
factores que son determinados en funcion de un cdloule actuarial basados
en varios supuestos,  Estos supuestos utilizados para deferminar & vaior
presente de estas obligociones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio &nios supuestos impacta en el valor en libros de las provisionss de
estos beneficios.

Fl actuarie cantratado por lo Compafia parg redalizar el calcule octuarial,
vtiliza [ tosa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al fingt de
cada aflo reportados por la administracidn de o Compafiia, La tasa de
descuento es o fasg de interés que debe ser uvillizada para determingr el
valor presente de los flujos futuros de cajo estimados que se espera van o ser
requeridos para cumplir con o obligacion de estos beneficios, 1o cual se
determina utilizando como referencic los rendimientos det mercado, ol clere
det jano, corespondiente g bonos emprésariales de alta calidad en o
?nedo en la que se pagardn os beneficios.

|
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3.3 Estimacion de vidas Glles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimacion
de las vidas Ofiles v el volor resiclual se efectian de acuerds con lo
mencionado en la Mota 2.4.4

3.4 Impuesto o la repta diferido - La Compafia ha redlizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue fodas los diferencias enfre el valor en
libros v la base fributania de los activos y pasivos s& revertirdn en el futuro.

4.  CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El sfective y equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de
efective pueds ser concifiade con las partidas relacionadas e e estado de
situacidn financiera de la siguiente manera:

31 de Diciembre. ..

2018 2017
{En U5, Dolares)

Caja 2,470 2,470
Bancos:
Locates 333,074 367,209
Exterior 20,3564 15,333
inversiones femporgles 2041282 1042899
Total 2307884  1.428211

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los Bancos representa principalmente los
fondos depositados en cuentas comentes, 1os mismos que estan a liore
disponibilicad.

Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones comresponden g inversicnes femporales
de 120 dias, gque generan una rentabllidad del 6.75% anual, Estas inversiones son
de libre disponibilidad y no estén comprometidas con ninguna operacion comao
respaldo,

AL 21 de diciembre del 2017, las inversionas corrasponden a inversionss termporales
de 30 dias, gue generan una rentabilidad del 3.01% anual, Estas inversiones son de
libre disponibilidad y no estan comprometidas con ningung operacion como

regnaldao,
~) P2

.94 -



5.

CUENTAS FOR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrar comerciales v oiras
cuaentas por cobrar estén constituidas cama sigue:

31 de Diciembre...
18 2017
(En 1.5, Délares)

Clientes:
Terceros 2,876,360 3,364,310
Partes relacionada - Inverneg 5.A. 18,459 108,114
[~} Provision para cuentas incobrables {119.700) (91.763]
Total 2784139 3382461

Cuantas por cobrar clientes - terceros

Al 31 de diciembre de 2018, representan créditos otorgados por la venta de
orficulos con plozo de vencimiento de promedic de 67 dias sin intereses v la
cartera vencida reprasenta ef 3.95% del total.

Al 31 de diciembre de 2017, representan créditos otorgados por la venta de
arficulos con ploze de vencimiento de promedio de 68 digs sin intereses v 1o
cartera vencida reprasenta el 2.96% ciel total,

C:uentas por cobrar d paries relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, comesponden a craditos entregados por fa
venta de inventarics, tienan fechas de vencimiento de 60 dias, no generan
intereses,

INVENTARIOS

Al 21 de diciembre de 2018, los inventarios estan constituidos como sigue:

.31 de Diclembre. ..
2018 2017
(En U.S. Délares)
Prodiuctos para ko venta 1,118,261 1,279,220
Importaciones en trdasito 659,634 1,276,674
1L777.895 24555896



tos inventarios son regisfrados al costo promedio, s& encuentran libres de
gravamenas y no estan dados en garantia.

En el caso de las importacionas en fransito existen USH 629 mil y US$ 1.1 millones
que corresponden a las facturas recibidas del exterior en jos afos 2018 v 2017,
pero pendientes de complatar el proceso de imporfaciones. Se figuidasian una
vez recibida la mercaderia.

Durante s afios 2018 v 2017, los costos de los inventarios reconocices como
gastos fueron de USE 10,118,200 v USE 11,424,728, resoectivameante,

FPROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2018, propiedades v equipes, neto, estd constituida come
Sigue:

w31 de Diciembre., .

{En U.5. Délares)

Edificios V177073 1177173
Terrenos 2,454,133 2,454,133
Imstaiaciconas y adecuacioneas 22,501 92,900
Vehiculos 251,443 247,938
Equipos de computacion 114,259 104,103
Muebles v enseres &%, 737 68,941
tquipaos de bodega 9,475 9,475
Equipos de comunicagion 8,534 8,584
Eguipos de oficing 1,155 1.048
Otros 38724 35,053
sub-Total 4,214,536 4,199,348
{-) Depraciacidn acumulado (1,160,524] [1.044,492)
Total 2054010 3154836

Bl movimiento de las propiedades v equipos, netos, durante &l afio 2018, fue como
sigue;

.31 de Diclembre. ..
2018 2017
(En U.5. Ddlares)

Saldo nete al comienzo del anc 3,154,854 3.544 257
Adauisiciones, neto 15,188 14,537
Reclasificacidn - [264,602)
Gastos del ano (114.034) {132,336}
A\ /-{:io neto a fingl del afio 3,054,010 3154834

Ty -4 -



7.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable - Al 31 de diciembre
del 2018 v 2017, los terrenos y edificaciones estan ragistrados a! valor
rozonable de mercado en base lo establecido en los avaluos catastrales
municipales v por parito autoarizacdo,

7.2 Acfivos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los terrenos v
edificgcionas con un saldo @n libros de aproximodamenta USE 1,177,173,
respectivamente han sido pignorados para garantizar 1os préstamas a vna
compafia relacionada. Los terrenos v edificacionas respaldan préstamaos
bancarios bajo Ia figura de hipotecas.

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, la cuenty propiedades de inversion
cofrgsponde principalments @ un terreno valoradeo en USH 3.28 millones ubicado
en jurisdiccion perteneciente al Cantdn Guayaqui,

9. CUENYAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por pagar estan conformadas come

sigue:

231 de Diciembre...

2018 2017

{En U.5. D&lares)

Proveedores:

Locales 56,015 71,246
Dt exterior 808,937 1.757.214
Partes relacionadas — Inverneg 5.A. 737,960 840,408
Otras 25 449 84,355
Total L638.361 27537223

Al 31 de diciembre 2018, ef pericdo de crédito promedio de compras de clerfos
bienses es 90 dias desde lu fecha de lo factura.

5

‘., \ | 31 de diciembre 2017, &l perfodo de crédite cromedio de compras de clertfos
~,hvoignes es 20 dias desde la fecha de la factura.

> |
/
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10, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2018, las obligociones acumuladds estdn conformadas de
I siguissrite manerd;

.31 de Diclemiore, |,
2018 2017
(En U5, Dolares)

Décimo tercer sueldo 6,340 7208
Dacimo cuarto susldo 16,614 16,510
Fondo de reservag 1,140 1,706
Vacacionas 63,387 44,487
(ESS por pagar 27,430 31,605
15% parficipacion de trabajadores 142,100 180,853
Oiras 10,593 10,434
Total 224626 214813

Participacicn o rabdjodores, - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho ¢ paorticipar en las utlidades de la empresa en un
15% aplicable o las ulilidades liquidas © contables, L.os movimientos de la pravisidn
parg participacion a frabajadores fueron como sigue:

.31 de Diciemiore. .
2018 2017
(En U.S. Dokares)

Saldos al cormienzo det afio 180,853 203,593
Provisidn 142,100 180,853
Pagos 180.853) {203,593}
Salde al final del afo 162,100 180,853

, Beneficios sociales, - Al 31 de diciembre del 2018, representan prestociones o fovor
del personal de la companfia, de acuerde con lo estipulado en el Codigo de

N
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11, IMPUESTOS

11.1 Aclivos y pasivos del afio corente - Un resumen de activos v pasivos por
impuestos corientes es como sigue;

31 de Diclernbre. ..
2018 2017

(En 1.5, Ddlares)
Activos por impuesto corente:

Anficipo de Impuesto a la renta - 36114
Retenciones en la fuente o favor - 106,312
IS0- por recuperar " 5120
Crédito IR diferido 11,141

Credito fiscal por compras e importacicnes - 122997
Total 11141 270,545
Pasivos por impuesto corrienta:

Impuesto ol valor agregado 187,184 320,838
Retenciones en la fuente del IVA 7,750 10,073
Retenciones en la fuente det 1R, 4,807 75952
Irmpueste a la renta por pagar 123,224 241978
Total S24265 200841

11.2 Conciliacion tributaria del impuesto a la renta -£l 23 de diciembre de 2014 se
aprobd la Ley Qrgdnica dde Incentivos a la Prodyccidn v Prevencidn del
Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No, 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cudl se reformo ia tarifa det impuesto a la renta oara sociedades
a partir del ejercicico fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%; sin
smbargo, dicha tarifa se incrementard hasta el 25% sobre la progorcién de
la base imponible que se coresponda a la participacidan directa ¢ indirecia
de socios, accionistas, beneficiarios o dimilares, gue sean residentes an
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, Si dicha participacion
accionaria se excede of 50% la faifa oplicable pora o sociedad serd del
25%.

Con base o lo anterior, ta tasa corporaiiva de impueasto g a renta de ia

Companic @ del Z2% en el 2017 v 25% parg &l afio 2018, Dichg tasa se reduce

10% si las utilidades se reinvierten en las compafias a fravés de aumentos en

. el capital acciongs y se destinan a lo adauisicion de moguinarias o equipos

W4 nuegvos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia aue mejoren la
rﬁducfividad.

)
5
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La siguiente &s la conciliacion entre la utilidad seqdn estadas financieros v &l
gasto por impuesto a la renta corriente, as como sigue:

.31 de Diclemibre. .,

2018 2017
fen LS, Dolares)
Utiliddlad segun estados finangieros antes de
impuesto aia renta 958,235 1,024,835
Gastos no deducibies 70,529 75,065
Utilidlad gravable 1,028,764 1,099,900
Impussto a la renta causado 25% / 22% 257,121 241,278

1.3 Siluacion Tributaria

AL 31 de clicierbre del 2018, las declaracionas estan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de control, desde el ¢fio 2015 hasta el afic 2018,
sobre los cuadles podrian existir diferencios de criterio en cuanto o
tratamiento de ingresos y gastos.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

n detalle de préstamos es como sigue:

.31 de Diclembre, .,
2018 2017

(En U.S. Délares)

Justo Gonzalez- Accionista 2870000 2870000
Total 2870000 2870000
Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017, la cuentQ préstamos de accionisla

coresponde a valores gue l0s accionistas han enfregado para cdguisicion de

a

ctivos fijos v capital de trabajo, dichos préstamos no tienen fecha de

vencimiento ni genaran infereses.

OBLGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 21 de diciembre de 2018, representa provisidn para jubilacion patronal
establecida de acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, & cual indica

g

ue los frabajoadores que por veinte afios o mds que hubieren prestados sus

saervicios en forma continua o inferrumpicla, tendrd derecho ¢ ser jubilados por sus

)

mpteadorss sin perjuicio de la jubilacian que tes corasponde en su condicidn de
Hiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Un resumen de obligacionas por beneficios definidos es como sigue:

.31 de Diciembre...

2018 2017
(En U.5. Ddlares)

Jubilacion patronal 22,009 99,509
Bonificacién por desahucio 42,785 48,075
Total 134,794 147,584

La Compafiia registrd los cjustes por la provisién de la jubilacion patronal v
desahucio para sus trabajadores en base < los cdiculos actuariales realizados por
un actuario independiente.

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadoras gque por veinte afios © mds hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho ¢ ser jubilados por sus
empleadorgs sin perjuicio de la jubllacion que les coresponde en su
condicion de aoflliados al Instituto Ecuatoriano de Segurdad Social.

Los movimientos en el valor presente de 1o obligacion de jubilacidn patronal
fuaron comao sigue:

W31 de Diclemibre. .
2018 2017
(En U.S. Déicres)

Saldos al cormnienzo del ano 99,509 133,115
Costo de los servicios del periodo coriente 23,443 35,7465
Costo por interesss 7,033 5511
Pérdidas actuariales {15,377) (68,529)
Ftectivo de reducciones v iquidacionss

anticipadaos (23119} {6,353)
Saldas al fin del afo 32009 99 509

S,

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabdjo, en los casos de terminacién de 1o relacion laboral por desahucic
7‘\50|i¢§’(¢1d0 por ef empleador o por @l trabajador, la Compafia enfregard el
M\\ff;‘ﬁ% de la Ultima remuneracion mensual por cacla uno de los afos de servicio.

;_;
)
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Los movimientos en ef volor presente de ohligacidén de ponificacion por
desahucio fuercn comao sigue:

.31 de Diclembra, ..
2018 2017
(En 1.5, Ddlares)

Saldos al comienzo detl afio 48,075 47,603
Costo de los servicios del perodo corriante 10,063 10,992
Costo por interases 3.587 1,971
{Gonancias)/pérdidas actuariaies {599) 19.253)
Pagos 115,341) {3,238)
saldos ¢l fin del afc 42,785 48075

Los cdiculos actuariales del valor presente de lo obligacidn devengada por
concepto de beneficios definidos fueron redlizados el 31 de diclembre de 2018 v
2017 por un actuario independiente. B valer presente de las obligacioneas por
cohceplo de bensficios definidos v los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol
periodo de servicio del empleado vy basades en la formula del plan, de tal suerte
que s& atribuye o misma contidad de beneficio ¢ cada aho de servicio,
considerando el Lo de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos benaficios. Estas hipdtesis reflejon el valor de dinero g fravés del fiempo, &l
incremenio satariald y las probabiidacdes de pago de estos beneficios,

Durante los afos 2018 y 2017 del importe del costo del servicio, USH 44 mil y US$ 44
mil, respectivamente han side incluidos en el estado de resultados como costaos de
administracidn,

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detaliamaos las principates transaccionas con partes relacionadas
y accionistos:

31 de Diciembre, ..
2018 2017
(En V.S, Délares)
Cuentas por cobrar corriente;
inverneg 5.A. 18,459 108114

Cuentds por pagar corriente:
Invernag S A, 737 940 840,403

" Ca;eptqs por pagar ¢ lorgo plazo:
:Jus?o Gorzaiez- Accionista 2870000 2.870,000

\
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 tos saldos entre companfias relacionadas y
accionistas  representan  fondos  entregados  parg e finonciomiente  de
operacionas y por relaciones comarciales, kos mismos que no han gsnerado
interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 21 de diciembre de 2018, @ patrimonio de los accionistas estd conformado de

lat siguiente manara;

15.1 Capital Social. - Al 31 de diciemiore del 2018, et capital social estd constituido
por 100,000 acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de Us$
1.00; todas ordinarias y nominativas,

A continuacion, se detalla la composiciéon accionario:

Mo, | identificacion Momtbsre Macionalicdad | Capital
! 0905331179 | GONIALEE ALMEIDA JUSTO ENRIGQUE ECUATORIANG 9,990
2 0007554849 | GOMIALEZ ALMEIDA MARIA FUGENIA ECLATORIANG 1

TOTAL 100,000

15.2 Reservas, - Las reservas se encuentran conformadas come sigue:

.31 de Diciembre. ..
2018 2017
(En 4.5, Dalares)

Reserva legal 51.687 51,687
Resaerva facultativa 1.504.716 1,634,822
Total 1556403 ] 688,509

Reserva Legal. - La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria
del 10% de la utilidad anual para su constitucidn hasta que represente poria
menos & 50% del capital pagado. &l saldo de esta reserva puede ser
capitalizado & utilizado para cubrir pérdidas,

Reserva Facultativa. - Incluye una apropiacion de o utilidad cnual para sy

constifucidn medionte resolucidn de la junta general de accionistas de la

Compaiia & lineamientos efectuados por estatutos de la misma, £ salde de

\asta reserva puede ser capitalizade o utilizado para cubrr perdidas v parg
. otir contingencics,
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15.3 Ofros resulfados infegrales - Un resumen de los resultados integrales es como
sigue:

.31 de Diclembre...

2018 207
{En U.S. Délares)

Ganancia/pérdicda actuarial por planes
de beneficios definicios 88 909 49,815

Tota 88,909 49815

15.4 Resulfados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como

sigue:

W31 de Diciembre, .,

2018 017

(En U.5. Délares)
Resultados Acumulados — distribuibles 2.391,308  1,659.617

Resultados acumulados proveniantes de

I adopcidon por primera vez de 1as NIIF 3977266 39772682
Total 4368574 5.4636.899

Resultados acumuindos provenientes de I adopcion por primerd ver de las
NIIE. - Incluye los valores resultantes de tos ajustas originados en la adopcion
nor primera de vez de las NIF. De acuerdo a la resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiics el 14 de ogtubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas v las det dliime ejercicio econdmico concluido, s las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas: o devuelo en el case de liguidacion
de la Compafic,

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas
Intermas publicada &n ¢l Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 2015,
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas domiciliodas en &l exterior, dentre de un
mismo periodo fiscal en un monto acumuladoe superior a USE 3,000,000.00, deberan
prasentar al Servicio de Rentas Intermas el anexo de pracios de fransferencia; v, si

D el monto es superior a los US$15,000,00000 deberan presentar adicionalmente &

m‘\\\qqrme integral de precios de transterencia.

&

/
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgo financiero ~ En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ko Compafia estd expuesta a distintos rissgos de naturaleza
finonciera que pueden afeciar de manera mds o menos significativa oi valor
econdmico de sus flujos v actividades v, en consecuencia, sus resultados.

Lo Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos resgos, determinar
su magnitud, proponer medidas cde mitigacion, ejecutar dichas medidos vy
controlar su efectividad,

Riesgo pais: Bl negocio, ta condicidn financiera y los resuliados operacionales de
Il Compaiia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politico v
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en fales condiciones
pusdean causar un efecto negative en el negocio v sus resultados operacionales:
la evaluacidn del fesgo es moderado,

Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones o perdida
resultante de un cambio en las tosas de interés, tanto activas como pasivas, Este
riesgo existe cuando o capacidad de aiustar las fasos activas de una entidad ne
coincide con los pasivas, La compafia presenta én sus pasivos obligociones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés,

Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no pueds hacer frente a las
exigiblidades v obligaciones con ferceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evalyacion del rigsgo e moderada.

Riesgo de crédito: Es &f riesge en el que @l deudor, emisor, o confraparte de un
active finarciero incumpla en @l pago de i obligacidn © compromisc adguirido,
st exposicidn es moniforeada constantemente de  acuerdo con el
comportamiento de page de los deudoras, Las cuenias por cobrar estdn sujetas
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de page. historial v las
referencias del deudor, ast como su cumplimiento, Lg evaluacion del riesgo es
moderada,

Riesgo de los actlivos: Todos fos activos fijos de la compafia se encuentran
cubiertos a través de padlizas de seguro perfinentes, cuyos términos y condiciones
son jas usuales en &l mercado. No obistante, de elto, cualquier daho en los activos
pusdé causar un sfecto negativa en el negaocio v sus resuifados opseracionalss, Lo
avaluacion del riesgo es moaderado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA
Entre & 31 de diclembre del 2018 v la fecha de emision del presente informe no s¢

produjeron sventos que en opinidn de i Administracion pudieran tener un efecto
Embor’rdnte sobre los estados financieros,
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19.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados inancieras por &l afo ferminado el 31 de diciembre del 2018 han sido

aprobados por lo Gerencla de lo Compahia (Directorio) en febrero 3 del 2019 v

sefdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.  En opinion de o

Gerencia de ta Compaia, los estados financieros serdn aprobados per la Junta
? irg:ﬂvq sin modgificaciones.
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