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ECONOMI 5.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

tfectivo vy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar
Inventarios

Actives por impuesto corriente
Otros activos corrientes

Total activas correntas

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos, neto
Propiedades de inversion
Otros activos
Total activos nojcomrientes

TOTAL ACTIVOS

Yus’ro Gonzdaikz Almeida
Represeniante Legal

Ver notas g los estados financieros

1

2017

016

{En US Délares)

1,428,911 735,215
3,382,661 3,061,717
2,555,896 2,097,889
270,545 267,321
51,159 38,421
7,689,172 6,200,363
3,154,856 3,544,257
3,297,616 3,033,014
40 40
6,452,512 4577311
12.777.874

Ec: Pedro Valenzuela J.
Contador Genaral
No. Regisiro 0.13814
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ECONOMI §.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comercicias y ofras
cuentas por pagar

Obligaciones acumuladas

FPasivo por impuasto cormentea

Total pasivos corriantas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Présiamos accionistas

Cbligacién por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Tofal pasivos

PAIRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Otros resultados integrates
Resultados gcurmulados

Total patfrimenio de ios accionistas

OTAL PASIVIO Y PATRIMONIO

Jus’ro Gonzglez Almeida
Representante Legal

Ver notas o los estados financieros

NQIAS

12
13

15

2017 2016
(En US Ddlares)
2,753,223 2,142,047
314,813 330,802
580,841 439,723
3,648,877 3112572
2,870,000 2,870,000
147,584 180,718
3.017.584  3.050718
6,666,461 6143290
100,000 100,000
5),687 51,687
1,634,822 1,636,822
49,815 (27,967)
5,636,899 4,854,042
7475223 6,614,584
14141684 12.777.874

SR

Ec. Pedro Valenzuela J,
Contador General
Ma. Registro 0.13814
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ECONOMI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Vanias netas

Costo de venta
MARGEN BRUTO

Gastos:

Gastos generales y administrativos
Gastos de ventas

Total Gostos

Ofros ingresos {egreses), neto

Utilidad antes de parficipacion de empleados &
impuasto a la rentg

Participacion a empleados

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
impuesto a la renta

TILIDAD NETA

S Y

Justo Gonzdlez Almeida
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
(En US Dolares)

15,430,834 14,248,114

(11.424.728) (10350747
4006,106 3,897,367

(1,128.445)  (1,012511)

{2201.802)  (1.814.014)
(3,330,247)  (2,826,925)

529,829 286,848

1,205,688  1,357.2%0

{180,853) [203,594)
1,024,835 1,153,696

{241,978) (276,936)

EON

Ec. Pedro Valenzuela J.
Contador Genercil
~ No. Registro 0.13814
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ECONOQMI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Soido ol 31-12-15

APropiceion de reservas

Fugidn por dhsorcion Clernancorp S.A.

Dlistribueidn de utiicndes

Ajuste por perdidos actuaricles por
planes de bengfick: definidos

Utihdad nata

Sqido al 31-12-14

Ajuste por ganancics actuaricles por
mlanes de beneficios definidos
Utllilad neta

Scllclo cf 31-12414

Juste Gonzdlez Almeida
Representanie Legal

Otros

Copltal Social Reseryas resultados  Resultados
Contidad  Valor iegol  Fooultotlve  inteqgrales goumulados  Totol
{En U.5. Ddlares)
100,000 100,000 50,296 1.063.238 " A881.20% 8094743
S05,944 (903,744} -
139 12,367 17 13.77%
{342,727) {342.727)
(27 747) (27,947)
276780 BILIED
100,000 100,000 51,687 1,636822  {27.967) 4,854,047 6,614,584
77,782 77,782
/82857 732857
100000 100.000 51,687  1.436.822 49815 5,636,899 7475223

Vear notas a tos estados finonciares

s

SN

Ec.

FPedro Volenzuela J.

Contador Generol

No.

Registro 0.13814
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ECONOM! 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CONCILACION DE LA UTILDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utllidad netg

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion

Impuesto a la renta

15% Participacion empleados
Otros qjustes

Cambics en activos v pasives:
Cuenias por cobrar

Inventarios

FPagos anficipados

Ofros activos

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar-impto, Cortientes
Obligaciones por pagar- Empleados
Jubilacion patronal-desahucio

Efectivo neto provenienta de actividades de operacidn
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos, neto
Venta de propiedades de inversion

Efectivo neto ulilizado en actividades de inversion
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETO:

Prestamaos
Dividendos pagados

Ffectivo nato uhi:zado an actividades ce fmancmmen’ro

Imcramento de efectivo, neto
fectivo al prindipio del afio
Hectivo ol fip -,.1?- &

r""‘ 20N
WY

Justa Gonzdle% Almeida
Representantg Legal

Ver notas o fos estados financieros

2017

2036

(En US Délares)

782,857 876,760
139,336 128,602
241,978 276934
180,853 203,593
129,907  {14,192)
(354,812)  (379,025)
717,407 219,212
(38,480) 38,465
(11,855  (82,899)
(61 6.456) 300,007
(293,554)  {147,280)
(160,470}  (252,298)
(3,238) 48,479
708,233 1216360
(14,537)  (273.431)
- 14,014
(14,537) (259.417)
- (298,638)

- (342,727]

- [641,365)
693,696 315578
735215 419,637
1428911 73525

<0\

Ec Pedro Valenzuela J,
Contador Generat.
No. Registro 0.13814
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ECONOMI §.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compafila se constituyd mediante Escritura Pdblica otorgada ante Notario
Septimo del Canton Guayaquil e 3 de mayo del 2000, aprobada mediante
Resolucion 00-G-J-0002281 del 11 de mayo del 2000, e inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil el 15 de mayo del mismo afo. La actividad
gqctual de la empresa es “lg distribucion de productos relacionados con el
mantenimiento de motores, consistentes en filfros, lubricantes, refrigerantes y
ofros menores”,

Al 31 de diciembre del 2017, el personal fotal de lo Compafiia es de 84
empleados, que se encuentran distribuidos en los diversos departamentos de &
Compafia.

POQLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bose de presentacién. - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades & instrumentos
financieros aue son medidos a sus valores razonables, fal como se explica en las
politicas contables incluidas mds abgjo. Bl costo histdrico esta basado
generalmente en el valer razonable de lg contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

A confinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos finoncieros
liquidos, depdsitos ¢ inversiones financieras liguidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior g fres meses v
sobregiros boncarios.  Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corientes en el estado de situacion financlera

22 Inventarios - Son presentados ol costo de adguisicion o valor nsio
realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderado.  LQs
importaciones en fransito se encueniran registradas o su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision pard reconacer pérdidas
por obsolgscencia, la cud es determinada en funcion de un andlisis de la
posibilidad real de utiizacion en la produccidn o venta.

2.3 Aclivos no cortientes mantenidos para lag venta - Los activos no cormrientes y
los Grupoas de actives para su disposicion se clasifican como mantenidos
para fa venta si su valor en libros es recuperable o fravés de una operacion
de venta v no medianfe su uso continuo. Esta condicidn se considera
cumplida Onicamente cuande la venta es gltamente probable dentro del
perodo de un afo desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupe de
aclivos para su disposicion) estd disponible para la venta inmediata en su
estado actual,
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Los activos no comentes clasificados como mantenidos para fa venta son
calculados al menor del valor en libros v &l valor razonable de los activos
menos los costos de ventas,

2.4 Propiedades, planta y equipos

2.4.1

242

243

244

Medicién en el momento del reconocimiento - Las parfidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El coste de propiedades, planta vy equipo comprende su precio de
adquisicion mds fodos los costos directamente relacionados con |a
ubicacidén y la puesta en condiciones de funcionomiento.

Adicionalmente, se considera como parfe del costo de o5 actives, 10s
costos por presfamos direciamente atrbuibles a la adguisicion ©
construccidn de activos calificadoes.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Despugs del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta vy equipe son
registradas ol costo menoes ta depreciacion acumutada v el imporie
acumuladeo de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reporaciones vy mantenimientos se imputan @
resultados en el periodo en que se producen,

Medicion posterior ol reconocimiento: modelo de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos 1o depreciacion
acumulada v et importe acumulado de las pérdidas por deterioro de
valor, Las revaluaciones se efectian periddicamente,

Cualguier aumenio en la revaluacidén de los terrenos v edificios se
reconoce en ofro resultado integral, v se acumula en &l patrimonic
bajo &l encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedadas,
olanta vy equipe. Uno disminucidén del valor en libros de o
revaluacion de los terrenos vy edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terenos v edificios incluido en el
patimonio es fransferido directamente ¢ utilidades retenidas, cuando
se produce la baja en cuentas del activo,

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto a g renita, se contabilizan vy revelon de acuerdo con la
NIC 12 Impuesfo a las Ganancias.

Méfodo de depreciacion y vidas diiles - Fl costo o valor revaluado de
propiedades, ploanta v equipo se deprecia de acuerdo con el
método de finea recta. Lg vida Uil estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecio

-10-
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de cudlguier cambio en el estimado registrado sobre una bose
prospectiva,

A confinuacion se presentan las principales partidas de propiedades,
planta v equipo y las vidas Utiles usadas en e cdleule de la
depreciacion:

Hem . Vida Gl [en afigs)
Edificios ‘ . 20
Vehigulos g
Muebles y enseres vy equipos de oficing 10
Equipos de computacion ]
Mejoras o propiedades amendadas 10
Planta y equire 10

2.4.5 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida OH estimada igual o los actives poseldos o, si
ésta es menor, por el plazo de amendomiento comespondiente.

2.4.6 Refiro o venla de propiedades, planfa y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del refiro © venta de una partida de propiedadss, plonta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el
vaier en libros del activo y reconecida en resuliados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revalvadas, &l
saldo de la reserva de revaluacion es fransferido directaomente o
uiilidades retenidos.

2.5 Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentaos,

2.6

plusvalias @ ambas v se miden inicialmente ol costo, incluyendo ios costos
de g fransaccion., Las propiedades de o compaiia mantenidas bajo
cohtratos de arrendamiento operativo para ganar renta o plusvalia se
contabilizan como propiedades de inversion, Lluago del reconocimiento
inicial, las propiedades de inversion son registradas ol costo menos id
deprecigcidn acumulada v el importe acumulade de las pérdidas de
detetioro de valor,

Una propiedad de inversién se da de baja ol momento de su disposicién o
cuando lg propiedad de inversidn es retirada permanantemente de uso v
no se espera recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier
ganancia o perdida que surja de la baja de [a propiledad (calculada como
fa diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados det periodo en af cual se dio de baja la
propiedad. :

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente «
lar adauisicidn, construccidn o produccidn de aclivos calificados, los cudies
constituyen activos que reguieren ds un periodo de tiempo sustancial parg
sU uso o venia, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
que esten listos pard su uso o venta.

-1 -
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2.7

El ingreso por infereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los ofros costos por préstamos son reconocidos en resulfados durante
el periodo en que se incurren,

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - L.os pagos a [os
pianes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento
en gue el empieado ha prestado el servicio que e otorga el derecho a
hacer lgs gportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retire, el costo de tales
beneficios es determinade utiizando el Método de ia Unidad de Crédito
Proyeciada, con valoraciones actuarioles rediizadas o final de cada
perfodo anual sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen
ganancias v pérdidas actuariales, el efecto de los cambios ol tope de
activos (sl aplica) v el rendimiento sobre los actives del plan {excluyendo
intereses), se refleja inmediatomente en &l estade de situacion financiera
con un cargo o credito reconocido en ofro resulfado integral en &l periodo
en gue ocurre. Las nuevas mediciones reconccidas en ofros resulfados
integrales se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada al resultado del perfodo.  El costo de servicios pasados s
reconoce en resulfados en el perodo de una modificacién del plan. £l
interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del pericdo
al beneficio definido neto pasivo o active. Los costos por beneficios
definidos se categorizan comao sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio coriente, costo de
servicio pasadao, como fambién ganancias y perdidas sobre reducciones
y liquidaciones); '

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro ['gasto por beneficios de empleados/airos
(favor especificar)]. La reduccidn de ganancias y pérdidas se contabilizan
como costos de servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera represento el deficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de ko Compafia. Cualquier superdvit resulfante de este cdlculo @3
limitode al valor presente de cualquier beneficio econdomico disponible en
forma de reembolsos de los plones o reducciones en las gportaciones
futuros alos planes.

Un pasive por un beneficio de ferminacidn se reconoce al principio cuando
Iz entidad ya no puede refirar la oferta del beneficio de terminacion vy
cuando la enfidad reconoce cudlguier costo  de  restruciuracion
relacionado.

-2 =
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Impuestos - B gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto
¢ larenta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.8.1

282

impuesto corrienfe - Se bosd en la utilidad gravable (fributaria)
registrada durante el afo. La ulllidad gravable difiere de i utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o
deducibles y parfidas que no seran gravablas o deducibles. £l pasivo
de lo Compafia por concepto del impuesto coriente se calcula
uliizondo jos fasas fiscales aprobadas ol final de coda periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre &l valor en libros de |os activos y pasivos incluidos
enlos estados financieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
s& reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en ia
medida en que resulte probable gue ko Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras confra las que se podria cargar esas
diferencics temporaras deducibles.  Estos activos y pasivos no se
reconocen i las diferencias temporarias surgen del reconoecimiento
inicial (distinto ol de fa combinacion de negocios) de ofros activos y
pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravabie
(tibutaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si ld diferencia temporal surge del reconocimiento
imicial de o plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponikies relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v
participacionas en negocios conjuntos, a excepcidn de aquellos en
los que la Compafia es capaz de controlar ef reverso de la diferencia
temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichas inversiones y participaciones sen Unicamente reconocidos, en
la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
vliidad gravable (tbutara) futura confra las que cargar esas
diferencics femporarias v cuando exista la peosibilidad de que estas
puedan revertirse en un futuro cercano,

B importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision at final de cada periodo sobre el que se informe
y s& debe reducit, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utilidad gravable {fributaria), en el futuro,
como para permitir que se recupere la fofalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasives por impuesios diferidos se miden empleando 1os
tasas fiscales que s& espera sean de aplicacion en el periode en el
aque el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del periodo que se informa.

- 13-
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Lo medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos  diferidos reflejard los consecuencias fiscales que se
derivarian de i forma en que la enfidad espera, al final del periodo
sobre el que se Informa, recuperar o liguidar el importe an libros de
suUs activos y pasivos.

Con el propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los
activos por impuestos diferidos pora propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en bros de
dichas propiedades se presume que se recuperard completamente ¢
fravés de lo venid, a mencs que ld presuncion sea rebatida. Lo
presuncidn  es rebafida cuando 1o propiedad de inversién es
deprecioble v se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyc
objetivo &5  consumir  sustancialmente  todos  los  beneficios
acondmicos que generd la propiedad de inversion en el tiempo, y ho
a través de la venta. Los directores revisaron las propiedades de
inversion de la Compafiic vy concluyeron que ninguna de las
propiedades de inversion se mantiene bajo un modelo de negocio
cuyo objetivo sea consumir sustancialmente todos los bheneficios
econdmicos generados por (as propiedades de inversidn en el iempo
y no a fravés de la venia. Por ko tanto, los directores han
determinado que la presuncion de "venta" establecida en las
modificaciones a la NIC 12 no es rebolida.  En consecuencia, 1o
Compafic ne ha reconocido impueasto diferido alguno en los
combios de vator razonable de o propiedad de inversion ya gue no
esta sujefo a impuesto a la renta alguno sobre la venta de las
propiedades de inversion.

La Compafila compensa actives por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo s fiene reconocido legalmente el
derecho de compensarios, frente a lo misma auteridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas v la Companla tiene [a
infencién de liguidar sus activos v pasivos como netos

Impuestos conientes y diferidos - S& reconocen como ingreso ©
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue
hayan surgide de una fransaccidn o suceso gue se reconoce fuery
del resultado ya sed en airo resultado integral o directamente en el

patimonio, en_cuye case el impuesto fambién se reconoce fuera del

resuttado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

2,9 Provisiones - Se reconocen cuande lg Compafia tiene una obligacion

presente ya sea legal o implicita) como resulfado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia fenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos parg cancelar la obligacién, v puede
hacerse und estimacion fiable del importe de la obligacién.

- 14 -
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor esfimacion del
desembolso necesario para cancetar lg obligacion presents, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incerdidumbres
corespondientes. Cuando se& mide und provision usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar o obligacidn presente, su imporie en libros
reprasenta el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando &t efecio del
valor del dinero en el fiempo s material).

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios
economicos requericdos para cancelar ung provisién, se reconoce und
cuentg por cobrar como unt active si es virtudlmente seguro que s recibird
el desembolso v &l monio de |la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.9.1 Confratos onerosos - 5i la Compafig flene un contraio oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como und provision. Un contrato oneroso es
aguel en el gue los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que [os beneficios que se esperan
recibir del mismo.

2.9.2 Resfructuraciones - Se reconoce und provisidén para restructuracion
cuando lg Compania tenga un plan formal detaliado para efectuar
It restructuracion, v se haya creado una expectafiva red, entre los
aofectados, respecto o que se llevard a cabo ia restructurgcion, ya
sed por haber comenzado o ejecutar el plan o por haber anunciado
sus principales coracteristicas a los gue se van a ver afectados por i
mismo. Lo provision para restucturacion debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariaments por o
restructuracion; v que no estén asociados con las actividades que
contindan en la Compahia.

2.9.3 Garantias - Las provisiones parda el costo esperado de obligacionss por
garantias en la venta de bienes se reconocen o la fecha de la venta
de los productos corrgspondientes, al mejor estimado de 1os
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compafia.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificocién  por
desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubilacion patrandal
y bonificacién por desahucio) &s determinado utilizondo el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaricles
reclizadas al final de cada periodo.

Los costos por sérvicio presente v pasado se reconocen en &l

resultado del afico en el que se generan, asi como el interés
financiero genergdo por la obligacian de beneficio definidao.

- 15
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Las nuevas meadiciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuarigles, se reconocen en & estado de situacion financiera con
cargo o abono a ofro resultado Integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de la gonancias vy perdidas
actuariales en ofro resultado integrdl se reflejon inmediatamente en
fas gonancias acumuladas y no son reclasificadas a la ulilidad o
perdida del periodo.

2.10.2 Parlicipacion o frabajadores - |.a Compafia reconoce un pasive y
un gasto por la participacion de los frabajodores en las utilidades
de lo Compania. Este beneficio se calculd a la tasa del 15% de ias
utilidades liquidas de acuerdo con disposicionas legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de g confraprestacion cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial
gue la Compafia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedeéntes de la venta
de bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones;

» La Compafiith ha fransferide ol comprador los resgos ¥y
beneficios, de fipo significativo, derivados de ia propiedad de los
bienes;

v La Compaofia no conservg para s ninguna implicacion en ia
gesfién  comientes de fos bienes vendidos, en el grado
usualmente asociodo con la propiedad, ni retiene el conirol
efectivo sobre (0§ mismaos;

v Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ s probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociacos con la fransaccion; y

e Los costos incurriclos, o porincurin, en relacion con la fransaccidn
pueden ser medidos con fiobilidad.

Costos y gastfos - Los costos y gastos se registran al costo histérico v se
reconocen @ medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya redlizado el pago, v se registran en el periode en e que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no s& compensan los activos y pasivos, tampoco
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los gque lo compensacion sed
requerida o permitida por algund norma y esta presentacion sea el refleio
de la esencia de la tfransaccion.

Los ingresos y gastes con origen en fransacciones que, confractualmente o
por una norma legal, confemplan o posibiidad de compensacion vy la
Compafia fiene la infencidn de liquidar por su importe neto o de redlizar el
active y preceder ol pago del pasivo de forma simulidnea, se presenta
netos en resultados.
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2.14 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriomenie efectivas en el afo actual

Durante &l afico en curso, o Compafia ha aplicado las siguientes
maodificacionas a las NIF emifidas por el Consejo de Normas Infernacionales
de Confabifidad [{ASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir det |1
de enero del 2017 o posteriormente.

Otras modificaciones aplicables a partfir dei 1 de enero det 2017

La aplicacidon de las demds enmiendas no ha tenido ningin impacto
material en lgs revelaciones o impottes reconocidos en los estados
financieros de la Compafiia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, \as cuales deben ser analizadas pora determinar si debe incluirse
alguna revelacion especifica dependiende de o aplicabilidad para el
cliente.

Efectiva o portir
ge periodos que

2.15

NIIF Tl inician en o
despuds de

Modificacianes alg NIC 7 Imiciativa de revelacion Enero 1, 2037

Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enerc 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - Lo Compafiia
no ha aplicado las siguigntes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas v revisadas gue han sido emitidas, pero aldn no son
efectivas: :

Efectiva o paortr de
petfodes gue iniclen

MIE Tiful en o gespuss de
MIIF ¢ [nsfrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de controtos

con clientes Enero 1, 2018
MNIF 14 Arrendamientos Erers 1, 2009
MIE 2 Clasificocién y medicién de Enarc 1, 2018

transcicciones de pogos
basados en accionss
Maodificaesiones o la MIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecho o ser
vy MNIC 28 entra un invearsionista y su determinad
Asociada o Negocia Conjunto

Se permite ta aplicacidén anticipada de estas hormas nuevas v revisadas,

=17 -



J

3

33 0D

J

B

R D IS S B

J

)y

BEDED DD B DN

o)

),

NIIF 2 Instrumentos financiaros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, infrodujo huevos requisitos para Ia
clasificacion y medicion de activos financieros.  Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieres, asi como su baja en os
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pard
la confabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio ofra
version revisada de la NIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Reauerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas o los requisitos de clasificacién y medicién al
intfroducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios
en ofro resultado integratl”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de g NiF 9:

Todos los actives financieros gue se clasifican dentro del alcance de 1@
NIC 39 - Instrurmentos Financieros, se reconoceran posteriorments o su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo dé negocio cuyo
objetivo seq el de recaudar [os flujos de efectivo confractuales, y que
tengan flujos de efectivo contraciuales gque son Unicamente pagos de
capital e infereses sobre el capital pendiente por o general se miden
al costo amoertizado al final de los perfodos contables posteriores, Los
insfrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tonfe al recaudar los flujos de efective
confractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contfractuctes del activo financiero que dan lugor en fechas
especiiicas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capitc
e infereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos A
valor razonable con cambios en oiro resultado integral. Todas |as ofras
inversiones de deuda y de pafrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores.  Ademds,
bajo la NiIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irevocable
parg presentar los cambios posteriores en el valor razonable de undg
inversion de pattimonio (no mantenida para negociar ni gue incluya
una consideracion contingente reconocida por el comprador en und
combinacion de negocios de acuerdo con NIF 3) en ofro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generdaimentes
reconocido en el resultado del perfodo.

£n ja medicidn de los pasivos financieros designados ¢ valoer razonable
con cambios en resultados, |a NiIF 9 requiere que & importe generado
por cambio en el volor razongble de! pasivo financiero que sed
afribuible a combios en el riesgo de crédito del referido pasive, se
presente en ofre resultado integral, @ menos que, el reconocimiento
cle los efectos de los cambios en el riesgo de credito del pasivo en otre
resultado integral genere ung asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible ol resgo de
credito de un pasive financiero no son posteriormente reclasificados i
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resultado del periodo. Segin lka NIC 39, o fotalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designade a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del
periodo,

Respecto ol deterioro de activos financieros, fa NilF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, conirario «l
madelo de deterioro por pérdida crediticia incuridg, de conformidod
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada
requiere que una enfidad contabiice las pérdidas  crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconacimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario quse
ocutra un evento antes de gue se reconozean las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantieng los fres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, gue en la actuglidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para o
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificarnente,
al ampliar los tfipos de insfrumentos que se clasifican como
instrumentos de coberfura v los fipos de componentes de riesgo de
partidas no financieras elegibles para la confabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado v reemplazado a prueba de efectividad por
el principio de "relacion econdmica”. YO no se requiere de und
evalyacidn retrospectiva para medir la efeciividad de ia cobertura.
Tarnbién se afadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre
las actividades de gestidn de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compatia prevé que la aplicacidn de la NEF ¢ en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes recenocidos en los
esfados financieros adjuntos, en refacion con los actives financieros y
pasivos  financieros de la Compafila.  Sin embargo, no es posible
proporcionar ung estimacion rgzonable de ese efecto haosfa gque un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 ingresos Precedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso vy
detaliado que deben uilllizar las entidades en el registro y reconocimienio
de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazarnd
gl actual inegmiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NiC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn v las interprefaciones
respectivas en la fecha en gue entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso que representa ta transferencia de bienes © servicios
esiablecidos confractualmente d los clientes, en un importe que refieje la
contraprestacion que la enfidad espera recibir a cambio de bienes o
sefvicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

-19-
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Paso 1! identificar el contfrato con los cligntes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidén en el confrato.

Paso 3: determinar el precio de la ransaccidn.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccion o las obligaciones de ejecucion en
el contrato, :

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) lo entidad
satisfaga la obligacion.

Segun la NIF 15, una entidad coniabiliza un ingreso cuande (0 en g
medida que) se satisfaga una obligacidn de gjecucidn, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
ejecucion particular es transferido ol cliente. Se han afadido muchos mds
ineamientos defaliados en o NIF 15 para poder analizar sifuaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelacionss.

En abril 2016, el |ASB emitid “Clarificaciones @ la NIIF 15" en relacidn a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal

versus agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en
gl futuro puede tener un impacte sobre los impories reconocidos en os
estados financieros y sus revelaciones.  Sin embargoe, no &s posible
proporcionar ung astimacion razonable de ese efecto hasta gue un
examen detaiado haya sido completado.

NIIF 14: Arrendamientos

La NIIF 14 introduce un modelo integral para la identificacion de contfratos
de arrendamiento y fratamiento contable para arendador v arrendatario,
la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arendamientos incluida en g NIC 17
g interpretaciones retacionadas.

NHE 16 diferencia entre arrendomientos vy contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es conirolado por el cliente. La diferenciacidn
enfre arendamiento operative vy arendamiento  financiere ha  sido
eliminada para ja contabilidad del arrendador y es reemplazada por un

‘modelo en el cual el derecho de uso def activo y su correspondiente pasivo

fiene que sef reconocido por el arrendador para todos os arrendamignios,
excepto [os arendamientos de corie plazo v aquellos con un valor bajo de
aclivo.

El derecho de uso del activo es inicialmenfe medido af costo vy
subsecuentemente medido aof costo {sujeto a clertas excepciones) menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arendatario.  El pasivo del arendatario es
nicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento qus
ho son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatarnc es
gjustado por intereses v pagos, asi como el impacto de las madificaciones
of arendamiento, enfre ofros.  Bn gdicidn, la clasificacion de tos flujos de
caja de los pagos por grencdamientos operatives que de acuerdo con NIC

- 20 -
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17 son presentados comoe flujos de cajo de actlividades de operacion
también tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 14 los pagos
por arendamiento serdn dividides en principal & interés los cuales seran
presentades como flujos de coja de actividades de financiamiento y de
operacion, respectivamente.,

En contraste o la contabiidad del arrendatario, la NIF 16 sustfancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador
y continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como
operafivo o financiero. Extensas revelaciones son requericas con NIF 16,

La Administracion de la Compaiia preve que la aplicacion de la NIIF 16 en
el futuroe puede tener un impacto sobre los importes reconocides en (o
sstados financieros y sus revelaciones.  Sin embarge, no és posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasfa que un
examen detallado haya side complefado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidn de transacciones de
Pagos Basados en Acclones

Las modificaciones clarifican que:

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efective, o contabilidad del efecto del cumplimiento o
no cumplimiento de la irevocabllidad de lag concesion, debe seguir &l
mismo enfoque que los pagos basados en acciones fiquidadeos en
acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran o una entfidad
efectuar una retencidon de un nimero especifico de instrumentos de
patrirmonio igual o valor menetario de 1a obligacidn impositiva del
empleado para curmplir con la obligacion tributaric del empleado, la
cual es remifida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones gue tienen una condicién de pago neto,
Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacidn en acciones en
su totalidad, considerando que el pagoe basado en acciones hubigra
sido clasificado como que se liguidard en patrimonio si no hubiera
incluido la condicion de pago neto.

3. La modificacién de pagos basados en acciones que campie ld
transaccidn de liquidacidn en efective o liquidacion en acciones
debe ser registrada como sigue:

i, El pasivo original es dado de bajo;

fi. B pago liquidado en acciones es reconocido « la fecha de
modificacion ol valor razonable del instrumento de pafrimonio
otorgado, en la medida que [os servicios han sido prestados a la
fecha de la modificacion; vy,

fi. Cuadlguier diferencia enfre el saldo en libros del pasivo o la fecha
de la modificacion v el vaior reconocido en patrimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

-2 -
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La Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NiiF 2 en &l
futuro no tendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido a que o Compafia no tiene acuerdos de
pages basados en acciones gue se liquiden en efectivo ¢ no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIiF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos enfre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NHF 10 y NIC 28 se refieren o sifuaciones en las que
hay una venia o contibucidn de activos entre un inversionista y su
asociadd o negocio conjunfe,  Especificamente se establece que las
ganancias o perdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no confenga un negocio, en una fronsaccién con ung
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizondo el método
de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto.  De igudl forma, las ganancias vy
pérdidas resulfantes de la remedicion a valor razonabie de las inversionas
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertide en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segun el método de
parlicipacion) se reconocen en el resultade de la anterior confroladora solo
en la proporcién de la participacion de los inversionistas no relacionados en
o hueva asociada o negecio conjunto.

La fecha efectiva de fas modificaciones o la NIIF 10 v la NIC 28 fue diferida
para una fecha gque aln no ha sido determinada, sin embargo. la
aplicacion antficipada es permitida. La Administracidn de la Compafia ne
prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el future tenga un
impacio sobre los importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones ¢ la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren o una enfidad proveer reveldaciones que
permitan a los usucarios de estados fingncieros evalugr 105 cambios en
pasivos gue surgen de actividades de financiamiento.,

Lo Administracion de la Compahia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieras consolidados.

Maodificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Reaglizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:
1. Disminucionas por debgjo del costo en el saldo en libros de
instrumentos de deuda o fasa fijo, medidos a valor rezonable, para los

cudles lo boase Tributaria se mantiene al costo, da lugar a una
diferencia temporaria deducible, independientemente de si el

-2 -
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tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar sl saldo en
ibros mediante la venta o por el uso, © si es probabkle que el emisor
pagard todos los flujos de cajo contractuales. ‘

2. Cuando una enfidad evalig st existiran  ufilidades  gravables
disponibles para ser Viilizados come diferencia temporal deducible, v
las leyes impositivas restringen la ufilizacidn de las perdidas para
deducise de los ingresos gravables de un fipe especifico, una entidad
evalia la diferencia temporaria deducible en combinacion con otras
diferencias temporarias deducibles de ese mismo fipo, pero de forma
separada de ofros fipos de diferencias temporarias, '

3. Lo estimacion de ufilidades gravables futuras puede incluir lo
recuperacion de algun tipe de acfive de la entfidad por un valor
supetrior al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable
que la entidad alcanzard los mismos; Y.

4. En o evaluacion de si existen utlidades gravables futuras suficientes,
una entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles
con los ulilidades gravables fufuras exciuyendo los deducciones
impositivas  que resulfen de la reversidn de dichos diferencias
temporarias deducibles.

Lo Administracion de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impdcto material sobre los estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion  de los  presentes  esfados  financieros  consolidados  en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion redlice ciertas estimacionas
y establezca algunos supuestos inherentes o o actividad econdmica de Ia
enfidad, con el propdsito de determinar la valuacidn vy presentacion de aigunas
partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinidn de o
Administracion, tales estimacionas y supuestos estuvieron basados en |ld mejor
ufilizacion de la informacién disponible al momento, ios cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A confinuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que ia
Administiracién de 1o Compania ha ulilizado en el proceso de aplicacion de jos
criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A |a fecha de clerme de cada periodo, o en aguelia
fecha que se considere neceasario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe olgin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En case de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise frata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independients, se
estima la recuperabilidod de la unidad generadora de efectivo a ld gue
pertenace el activo.

- D%
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3.3

3.4

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aetivo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del active con abono «
resulfados con el imite del vator en libros gue el activo hubierg Tamdo ce no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l
valor presente de estos obligaciones incluyen una igsa de descuento,
Cudlquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de ias
provisiones de estos beneficios,

El actuario confratado por la Compafila para realizar el cdicule actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la fosa de moralidad vy de rotacion di final de
cada afio reportados por la administracidon de la Compafia. La tasa de
descuento es lq fasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacidén de estos beneficios, la cual se
determina utiizando como referencia 10s rendimientos del mercado. ¢l
cierre del afio, correspondiente ¢ bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas dfiles de vehiculos, maguinaria y equipe - Lo
astimacién de jas vidas Uliles y &l valor resiclual se @f@ciucm de acuerdo d lo
mencionado en la Nofa 2.4.4

Impuesto a la renka diferido - La Compafiia ha redlizado la estimacion de
sus impuastos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros v la base tibutaria de los activos vy pasivos se revertirdn en el
future.

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Bl efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efeciivo puede ser concillado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion financiera de la siguiente manera:

2017 2“_

{En U.5. Dolares)
Caija 2,470 2,470
Bancos: , \
Locales 367,209 472,790
Exterior 15,333 10,470
Inversiones femporales 1,043,899 249 485
Total - 1428911 735215

- 24 -
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Bancos representa principalmente 10s fondos
depositados en cuentas corrientes, los mismos que estan o libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre del 2017, las inversiones comesponden o inversiongs
temporales de 30 dias, que generan una rentabilidad del 3.01% anual. Estas
inversiones son de libre disponibilidad v no estén comprometidas con ninguna
operacidn como respaldo.

CUENi’AS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:

2017 2014
(En U.S. DOlares)
Cliantes:
Terceros 3,366,310 3,034,827
Fartes relacionada - Inverneg S.A. 108,114 90,947
(-] Pravision para cuentas incobrables (91,763} (64,057)
Total 3.582.661 3061717

Cuentas por cobrar clientes - terceros

Al 31 de diciembre de 2017, representan crédifos otorgados por la venta de
arficulos con plozo de vencimiento de promedio de 68 dias sin infereses vy la
carterg vencida representa el 2.96% detl tal.

Al 31 de diciembre de 2014, representan créditos otorgados por la venta de
articulos con plazo de vencimiento de promedio de 65 dias sin infereses v &
cartera vencida representa el 4,15% del total.

Cuentas por.cobrar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, coresponden a crédiios entregados por la
venta de inventarios, tienen fechas de vencimiento de 60 dias, no generan
intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los inventarios estan constituides como sigue:

2017 2016
(En U.5. Délares)

Productos para la venta 1,279,220 1,314,934
Importacionas en fransito 1,276,676 782955

Total 2555894 2097 869
95~
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Los Inventarios son registrados ol coste promedio, se encuentran libres de
gravdmenes y no estan dados en garaniia,

En el caso de las importacionas en frdnsito existen US$ 1,1 millones que
corresponden facturas recibidas del exterior, pero pendientes de completar &l
proceso de importaciones. Se liquidarian una vez recibida la mercaderia,
Durante los afos 2017 v 2014, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de USH 11,424,728 vy USH 10,350,747, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETC

Al 31 de diciembre de 2017, propiedades y equipos, neto, estd constituida como
sigue: ‘

2017 2016
(En U.S. DAlgres)
Edificios 1,177,173 1,177.173
Terrenos 2,454,133 2,454,133
Instalaciones y adecuacionas 92,200 357,502
Vehicuios 247,938 202,857
Equipos de computacion 104,103 89,810
Muebies vy enseres 68,941 68,756
Equipos de bodega 9,475 - 9,475
Equipos de comunicacidn 8,584 8,279
Equipos de oficina - 1.048 - 1,048
Otros : 35,053 34631
Sub-Total S 4,199,348 4,403,664
[-) Depreciacidn acumulada 11,044,499 (859 407)
Total - 3.154.8546 3,544 257

El movimiento de los propiedades y equipos, netos, duranie el afio 2017, fue o
COMO sigue:

2017 2016
(En U.S. Dolares)
Saldo neto ol comienzo del aio 3,544,257 3,399,428
Adquisiciones, neto 14,537 273,431
Reciasificacion [264,602) -
Gastos del afio {139,334) {128,602)
Saldo neto ¢ final del afio 15485 2544257

7.1 Temenos y edificaciones registrados dl valof razonable — Al 31 de diciembre

del 2017 y 2016, los terrencs y edificaciones estan registrados ol valor

razonable de mercado en base o establecido en los avaluos catastrales
municipales y por perito autorizado.

-4 -
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7.2 Aclivos en garontia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos y
edificacionas con un saldo en libros de aproximadamente US$ 1,177,173,
respactivamente han sido pighorados para garantizar los préstamos o una
compafia relacionada. Los terenos v edificaciones respaldan préstamos
bancarios bajo la figura de hipoitecas.

PROPIEDADES DE INVERSION
Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, ta cuenta propiedades de inversidn

corespondea principalmente ¢ un terreno valorado en USE 3.28 millones UbICCIdO
en jurisdiccion perteneciente dl chm‘on Guayaguil.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas por pagar estédn conformadas como
sigue:

2017 2016
(En U.5. Dalares)

Froveedores:

Locailes 71,246 50,091

Det exterior 1,757,214 1,328,082
Partes relacionadas — Inverneg S.A. 840,408 720,206
Otras 84,355 43,6468
Total 2023228 214204/

Al 31 de diciembre 2016, el pericdo de crédito promedio de compras de ciertos
bienes es 95 dias desde la fecha de la factura,

Al 31 de diciembre 2017, el periodo de crédito promedio de compras de cierfos
bienes es 90 dias desde la fecha de la factura,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones acumuladas astan conformadas de
la siguiente manera:

2017 2016
{(En U.S. Ddlares)

Décimo fercer sueldo 7,218 6,663
Deécimo cuarto sueldo 14,510 14,935
Fondo de reserva 1.706 2,659
vacacioneas 466,487 63,829
tESS por pagar _ 31,605 32,006
15% participacion de trabajodores 180,853 203,593
Oiros 10.434 7117
Total 314813 230,802
.7
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Participacion g frabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en |as utiidades de [0 empresa en un
15% aplicable o las ulilidades liquidas o confables. Los movimientos de ia
provision parg participacion g trabajadores fueron como sigue:

2017 2014

(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 203,593 207,143
Provision 180,853 203,593
Pagos (203,593)  (207.143)
Saldo al final del ofio 180,853 203,593

Beneficios socigles. - Al 31 de diciembre det 2017, representan prestacionss a -
favor del personal de fa compafiia, de acuerdo d lo estipuladeo en &l Codigo de
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IMPUESTOS

11.1 Activos y pasives del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuesios corrientes es comao sigue:

Activos porimpuesto corriante:

2017

2016

(En LS. Ddlares)

Anficipo de Impuesto a la renta 36,116 32,421
Retenciones en Ia fuente ¢ favor 106,312 100,367
ISD- por recuperar 5,120 6,827
Crédito fiscal por compras e importaciones 122,997 127,706
Total 270,545 267.321
Pasives por impuesto corriente: ‘

Impuesto ¢ valor agregado 320,838 347.120
Retenciones en Ia fuente del IVA 10,073 9,408
Retenciones en la fuente det LR, 7,952 6,259
Impuesto & la renta por pagar . 241,978 276,936
Total | 580841 639723

11.2 Conciliacién tributaria del impuesto a la renta -El 23 de diciembre de 2014
se aprobd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del
Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 det 22 de diciembre
de 2014, en la cudl se reformo la tarfa del impueste o la renta para
sociedades a partir del ejercicio fiscal 2015 estableciendo como iarifa
general el 22%; sin embarge, dicha tarifa se incrementard hasta el 25%
sobre la proporcidn de la base imponble que se corresponda o la
pariicipacidén directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor

-8 .
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imposicién. Si dicha participacion accionaria se excede ol 50% la farifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Con base a lo anterior, [a tasa corporative de impuesto o |a renta de |d
Compania es del 22% en &l 2017 y 2016, Dicha tasa se reduce al 12% si 1as
ulilidades se reinvierten en las compafias a fravés de aumentos en el
capital accioneas v se destinan & la adguisicidn de maquinaros © equipos
nuavos o bienes relacionados con investigacidn v tecnologla que mejoren
la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad segdn estados financieros vy el
gasto porimpuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016
{en U.3. Délares)

Utilidlad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 1,024,835 1,153,694
Gastos no deducibles ' 75,065 105,104
Utiidad gravable 1.099.200  1.256.800
Impuesto d la renta causado 22% 241,978 276,936

11.3 Situacidn Tributaria
Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones estdn abiertos pora o
revision por parte de las autoridades de control, desde el afto 2014 hasta el

oo 2017, sobre los cuales podrian existir diferencias de criferio en cuanto al
fratamienio de ingresos y gastos.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un detalle de préstamos es como sigue:

2017 2016
{En U.S. Ddlares)
Justo Gonzalez- Accionista 2,870,000 2,870,000
Total 2870000  2.870,000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta préstarmos de cnc:cjiorwi‘s’rq,'- :

corresponde a valores que los accionistas han entregado para adquisiciéon de
activos fijos v capital de trabagjo, dichos préstamos no tienen fecha de
vencimiento ni generan intereses.

g
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OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2017, representa provision para jubiacion patronal
establecida de acuerde con disposiciones del Cédigo de Trabaje, &l cual indica
que 105 rabajadores que por veinte afos ¢ mds que hubieren prestados sus
servicios en forma continua o inferrumpida, tendrd derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de g jubllacién que les coresponde en su
condicion de aflliados at instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Un resurmen de obligaciones por beneficios definidos es comeo sigue:

2017 2014 |
(en U.S. ddlares} -
Jubiiacion pafronal : 99,509 133115 -
Bonificdcion por desahucio 48,075 47,603
Totao ‘ 147,584 180718

Lo Compafia registréd los qjustes por la provisidn de la jubitacién pafronal v
desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actuariales redlizados por
un actuario independiente.

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabaijo,
los frabajadores que por veinte afios 0 mds hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho o ser jubilados por
sus empleadores sin perivicio de la jubilacién que les coresponde en sy
conhdicion de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubiiacion paironal
fueron como sigue:

2017 2016
{en .S, Délares)
Saldos al comienzo del afio 133,115 24,981
CosTo de los servicios del perlodo corriente 35,765 28,967
Costo porintereses 5,511 5952
Pérdidas actuariales (68,529) 16,197
Ffectivo de reduccioness v liguidaciones ‘
Anticipadcas {6,353) {10,982)
Saldos al fin del aho 99.509 133,115
- 30 -
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13.2 Bonificacion por desghucio - De acuerde con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de ferminacion de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por &l trabajador, la Compania enfregard el
25% de g Ulfima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio. :

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron comao sigue:

017 2016
len US. Dolares)
Saldos al comienzo del afio 47,603 37,258
Costo de los servicios del periodo corriente 10992 10,683
Costo por intereses 1,971 2,311
(Ganancias)/pérdidas actuariales ‘ (9,253) 11,770
Pagos : (3,238] [14.419)
Saldos al fin del aro - 4BO7S 47,603

Los cdlculos actuariales del valor presente de 1o obligacién devengada por
conceplto de beneaficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 v
2016 por un actuario independiente. E valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actudl v el cosio del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
provectada., Bojo este metodo los beneficios definicdos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula det plan, de ol suerte
que se afrfbuye la misma contfidad de beneficio a cada afo de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuaricies para calcular el valer presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejon el valor de dinere o través del tiempo,
gl incremento salaral v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales
son las siguientes:

212107 312114

% %o
Tasa(s) de descuento : 7.57 414
Tasa(s) esperadda del incremento salarial 2.50 3.00

Durante los afios 2017 v 2016, del importe del coste del servicio, US$ 46 mil y US$‘ :
37 mil, respectivamente han side incluidos en el estado de resultados comao
costos de administracion.

-3 -
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14.

15.

PRENCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion detallamos las principales fransaccionas con partes relacionadas
y gecionistas: : '

2017 2016

=

(en U.S, dolares)
Cuentas por cobrar coriente:
Invernag S.A. 108,114 90,844

Cuenlds por pagar cotriente:
Invarneg S.A. 240,408 720,206

Cuentas por paagr d largo plozo:
Justo Gonzalez- Accionista 2,870,000 2.870.000

Al 31 de diciembre del 2017 los saldos enfre compafiias relacionadas y
accionistas  representan  fondos  enfregados para el financiamienic  de
operacionas y por relaciones comerciales, 1os mismos que no han generado
interés.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciemibye de 2017, el pafrimonio de 10s accionistas esta conformado de
[ siguiente manera:

15.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2017, el capital social esid
constituido por 100,000 acciones suscritas y pagadas a un valor nomingt
unitario de US$ 1,00; todas ordinarias y nominativas.

A contfinuacion, se detalia la composicion acclonarica

[ No. | ldentificacion ‘ Nornbre Nagiondglidad | Capitat
1 0905331179 | GONZALEZ ALMEIDA JUSTO ENRIQUE ECUATORIANG | 99,999

2 | 0907554869 | GONZALEZ ALMEIDA MARIA EUGEN!A ECUATORIANO 1
TOTAL 100,000

15.2 Reservas. - .05 raeservas se encuentran conformadas como sigue

2017 2018
(En U.S. Ddlares)
Reserva legal 51,687 51,687
Reserva facultativa : 1,636,822 1,636,822
Total 1.688.509 1.488,509
~37-
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15.4

Reserva tegal. - Lo ley de Compoafios establece una apropiacion
obligatoria del 10% de la utiidad anugl para su constitucion hasta que
represente por o menos el 50% del capital pogado. B saldo de esta reserva
nuede ser capitalizade & utilizado pora cubrir pérdidos.

Reserva Facultativa. - Incluye una apropiacion de o utiidad anual para su
constitucion mediante resolucion de la junta general de accionistas de la
Compadia & lineamientos efectuados por estatutos de la mismao. El saldo
de ésta reserva puede ser capitalizado & utilizade para cubrr pérdidas v
para cubrir contingencias.

Otros resulfados infegrales - Un resumen de los resuliados integrales s como
sigue:

2017 2016

(E‘ﬂ U.5. ddlares)

Ganancig/pérdida  actuarial por planes de

penaficios definidos 49815  [27.967)
Total 49815 [27.967)
Resultados _acumulados - Un resumen de los resulfados acumulados es
COMo sigue:

Z2017 2016

(en U.S. ddlares)
Resultados Acumulados — distriibuibles 1,659,617 876,760
Resultados acurmulados provenientes de 1a
gdopcion por primera vez de las NiF 3,977,282 3977282 .
Total 5636899 4854042

Resultados gcumulados provenientes de |o adopcion porprimerd ver de as
NIF.- Incluye los valores resUltantes de los gjustes originados en la adopcion
por primera de vez de las NIIF. De acuerdo a |g resolucion emitida por ld
Supenntendencia de Companias el 14 de oclubre del 2011, &l saldo de asta
cuenta selo podrd ser capitdiizado en la parte que exceda al valer de las
perdidas acumuladas v s del Ulfimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en & caso de
iguidacién de o Compania.

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGERCGCIE-00000455 del Servicio de Rentos

"
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Internas publicada en el Registros Oficial Suplemanto No. 511 de mayo 29 de
2015, establece que los confribuyentes del impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo perodeo fiscal en un monto acumulado superor o Us$ |
3,000,000.00, deberdn presenfar dl Servicio de Rentas Intethas &l anexo de
precios de transferencia; y, si el monto es superior a los US$15,000,000.00 deberan
presentar adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Geslién de riesgo financiero - En el curso normal de sus negocios v acfividades
de financiamiento, 1o Compafia estd expuesta a distintos riesgos de nafurcieza
financiera aue pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
acondmico de sus fluios v actividades y, en consecuencia, sus resuliados.

La Compafia dispone de ung organizacion y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia, que permiten idenfificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mifigacion, ejecutar dichas
medidas y confrolar su efectividad, '

Riesgo pais: El negocio, la condicidn financiera y ios resuttados operacionales de
la Compafia dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad politica y
scondmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecte negativo en el negocio v sus resuliados operacionales;
la evaluacion del riesgo es moderado,

Riesgo de tasa de interés; Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resuliante de un combio &n las Tosas de interés, tanfo activas come pasivas. Este
fiesgo existe cuande la capacidad de qjustar las tasas activas de una entidad no
coincide con las pasivas, La compafia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta g una tasa fija de interés.

Riesgo de liquidez: Se genera cuando o entidad no puede hacer frente @ los
exigibilidades u obligaciones con terceres, por insuficiencia en el flujo de cajo. La
evaluacion del riesgo es moderada.

- Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que €| deudor, emisor, o confraparte de un

activo financiero incumpla en el pago de la obligacion o compromiso adguirido. .
Esta exposicidn es monitoreada  constantemente de  acuerde con el
comportamiento de pago de fos deudores. Las cuentas por cobrar estan sujeias
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de page, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los activos: Todos los activos fijos de lg compafia se encuentran
cubiertos a fravés de polizas de seguro pertinentes, cuyes términos y condiciones.
son las usuales en el mercado. No obstante, de efio, cuclguier dafo en los
activos puede causar un efecte negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. La evaluacion del riesgo es moderado.

- 34 -
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19.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO $OBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision del presents informe no
se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados por ko Gerencia de g Compania {Directorio) en febrerc 1 del
2018 y serdn presenfados o los Accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la
Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por 1o Juntd
Direcliva sin modificaciones. '
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