ECONOMI S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efeciivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales v ofras
cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuesto corriente
Otros aetivos corrientes

Total activos comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Propiedades de inversidn
Otfros activos |

Total activos nQ; cormientes

Justo Gonz§iez Almeida
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2016 2015
{Ern US Dolares)

4 735215 419,637
5 3061717 2,698,035
6 2097889 2317,100
17 267,321 197,437
38,42 61,543

6200202 549375

7 354425 3399428
8 3033014 3084014
40 40

6577311 6,433,482

12777874 12,127,234

EC. Fedro Valenzueia J.
Confador General
No. Registro 0.13314




ECONOMI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NQIAS 2016 2015
PASIVOS Y PATRIMONIO (En US Ddlares)
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 9 2,142,047 1,874,046
Obligaciones acumuladas 10 330,802 347,501
Pasivo por impuesto coriente 1 639,723 510,067
Total pasivas corrientes 3,112,572 2,731,614
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos aecionisias 12 2,870,000 3,168,638
Obligacion por benegficios definidos 13 180718 132,239
Totai pasivos no cormientes 3,050,718 3,300,877
Total pasivos 6,163,290 6,032,491
PATRIMONIO
Capital social 15 100,000 106,000
Resenva legal : 51.687 50,2964
Reserva facultativa ¢ 1,636,822 1,063,238
Otros resultados Integrales (27.947) -
Resuliados mcujmulc:dos 4854042 4,881 209
Total pc:tfrimoni;o de los accionistas 6,614,584 6,094,743
{f\ TOTAL PASIV® Y PAY 12777874 12,127,234

Justo Gonzdlez Almeida Ec. Padre Valenzuela J.

e

Representante Legal

Ver notas o los estados financieros

Contador General
No. Regisiro 0.13814




- ECONOMI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

- 2016 2015

{En US Ddlares)

— venias netas 14,248,114 15,802,184

» Costa de venia (10,350,747} [11,654,754)

N MARGEN BRUTO 3,897,367 4,147,430

— Gastos:

- Gastos generales vy administrativos {1.012,911) (992,340)

. Gastos de ventas (1.814.014) (2,023 46%)
Total Gastos (2.826,925) (3,015,809)

d Otros ingresos {egresos), neto 286,848 242,330

» Utiidad antes de pariicipacion de empleados e

_ impuesto ala renta 1,357,290 1,380,951

= F’ar’ric:ipucién{ a empleados (203,594). 1207,143)

|
— Utiidad antes de Impuesto a la renta 1,153,696 1,173,808
~ Impuesto a ¢ renta (276936)  [269,864)
C)Sf DEL PERIODO 876,760 203.944

- i\ RESULTAD
N\

««««« 1R -

~ == 3 Qﬁ%ﬁ%\\\%

-w- Justo Gonidlez Alrfleida Ec. Pedro Valenzuela J.
— Representante Legal Contador General

No. Registro 0.13814

Ver notas ¢ los estados financieros




ECONOMI S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOlDE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Soldo at 31-12-14

Aproplacian e reservas
Distribucidn de utlidodes
Hildad nete

Saldo ol 3112-14

Apropiccion de reservas

Fusin por absareldn Clemencorp 5.A.

Distribucidn ce u,‘ﬁlidc:das
Ajuste por perdidas actuariale: por
pianes de benaﬁﬁcim cistinidos
Utllidad neto :
Seido ai 31-12-14
i

i L
‘‘‘‘‘ '

b7

Justo Gonadlez Almeida
Representante Legal

Otros
Capital Social Reservas resultados Resultados

Canlidad  Vglor teqol  Foduliofive integrales acumuiodos Total
{En LS, Délares)

100,000 100,000 50,2%6 788,297 - 4,552,204 5,490,799

274,941 {£74,941) -

{300.000)  {300,000)

P03,244 903,944

100,000 100,000 2236 1,063,238 - 4,881,209 4,094,743

03944 (903,944} -

1,391 12,267 17 13,775

(342,727} (342,727)

{37987} {27,967}

B76740 B4 7LD

100,000 100,000 51,687 1,434,822  (37.947) 4,854,042 4,614,384

Ver notas g los estados financisros

SRR

Ec. Pedro Valenzuelg J,
Contador Ganercl
No. Registro 0.13814




ECONOMI S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utillidad neta

Ajustes para conciliar la viilidad neta con el efeciivo neto
proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion

impuesto a la renta

15% Participacidn empleados

Otros qiustes

Cambios en aclivos.y pasives:

Cuenias por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Qiros activos

Cuentqs por pagar

Cuentas por pagar-impto, Corlentes

Obligociones por pagar- Empleados

Jubilocion poironal-desahucio

Ffectivo neto proveniente de actividades de operacion

HUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta (Compra} de actives fijos, neto

Venta (Cormpra) de propiedades de inversion
tfectivo neto utilizadeo en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMINETQ:

Prastamos
Dividendos pagados
Efectivo neto ui]timdo en actividades de financiamiento

Incremeanto dejefec:ﬂvo, neto
z\EfecTivc al pringipio del are

Efectivo al fingll del gy

‘.." - i ““':.‘.‘
Justo Gonzalez AI}&eidc

Representd hie Legal

Ver notas o los estados financieros

20]6

2015

{En US Dolares)

876,760 903,944
128,602 133,941
276,936 269,865
203,593 207,143
(14,192} 0
(379,025 241,281
219,212 (976,249}
38,465 (20,390
(82,899) (36.307)
300,007 447,165
(147,280}  {207.131)
(252,298) (120,222
48,479 44,007
1,214,360 1,087,047
(273,431)  (165.812)
14014 )
[259.417) [165.812)
(298,638) (469,939
(342,727)  [300.000)
(641,345)  (769.939)
315,578 151,294
419,637 268,341
735215 419,637
T

Ec. Pedro Valenzuela J.
Contadar Ganeral.
No. Registro 0.13814
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ECONOMI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICC

Lo Compafia se constifuyd mediante Escritura POblica otorgada ante Notario
Séptimo del Cantén Guayaguil el 3 de mayo del 2000, aprobada medionte
Resolucidn 00-G-1J-0002281 del 11 de mayo del 2000, e inscrita en el Registro
Mercantii del Cantdn Guayaauil el 15 de mayo del mismo ofio. La actividad actual
de la empresa es “la distibucion de productos relacionados con el mantenimiento
de motores, consistentes en filiros, lubricantes, refrigerantes y ofros menores”.

Con fecha é de abril del 2016, ante el Registrador Mercantil del Cantén Guayaaguil
s& inscribid el cumplimiento de lo ardenado en la Resolucidon No. SCVS-INC-DNASD-
SAS-15-0005387, dictada el 30 de diciembre del 2015, por la Superintendencia de
compahia, rectificada medionte Resolucion No, SCVS-INC-DNASD-SAS-146-0000885
dictada el 23 de febrereo del 2016, queda nscrita o disolucidn anticipada de ia
compania CLEMENCORP S.A., medignte ia fusidn por absorcién con ECONOMIS.A,
donde el total de patimonio absorbido es de U$ 13,775,36; asl como el tfraspaso
de 105 derechos de propiedad de las mareas.

Al 31 de dictembre del 2014, el personal total de la Compafiia es de 65 empleados,
que se encuentran distribuidos en tos diversos departamentos de la Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histdrice excepio por ciertas propiedades & instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, 1ol como se explica en las
pofiticas  contables incluidas mdés abajo. B costo histdrico estd basado
generaimente en el vaior razonable de la contrapariida dada en et intercambio
ge los aciivos.

A continuacion, se describen las principales polificas contables adoptadas en o
preparacién de estos estados financieros.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversionss financieras liquidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior o tres meses vy
sobregiros, bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados cormo
pasivos corrientes en ef estado de situacion financiera

2.2 Inventarios - Son presentados al costo de adguisicion o valor neto realizabie,
el menaor. Son valuyados of costo promedio ponderado. Los imporfaciones
en fransito se encuentran registradas @ su costo de adguisicion.  Los
inventarios  incluyen una  provisidn  para  reconocer pérdidas  por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
posibiidad reai de utllizacion en la produccidn o venta.
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2.3 Aclivos no corrientes manfenidos para la venta - Los activos no corrientes y
los Grupos de activos para su disposicidn se clasifican comao mantenidos pard
la venta si su vaidor en libros es recuperable ¢ través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida
Unicamente cuando o venia es altamente probable denfro del periodo de
un afio desde Ia fecha de clasificacion y el activo (0 Grupo de activos para
su disposicidn) estd disponible para la venta inmediata en su estado qactual.

Los aciivos no corientes clasificados como mantenidos para la ventd son
calculados gl menor del valor en libros v el valor razonable de tos activos
menos los costos de ventas.

2.4 Propiedades, planta y equipos

241

242

243

Medicién en el momenfo del reconocimienfo - Los partidas de
propiedades, planta y eguipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, pianta y equipo comprende su precio de
adaguisicién mds todos ios costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del coste de os actives, 10s
costos por préstomes directamente atribuibles o la adguisicidén ©
construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del cosfo - Después del
reconocimiento  inicial, los propledades, planta y equipo son
registradas of costo menos la depreciacidon acumulada v el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de vaior,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periode en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revgluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valeres revaluados menos la  depreciacién
acumilada v el imporie acumulade de as pérdidas por deteriorno de
valor. Las revaluaciones se efecilan perddicamente,

Cudiguier aumento en lg revaluacion de los terrenos v edificios se
reconoce en ofro resultado integral, y se acumula en el patimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades,
planta y equipo. Una disminucidn del valor en fibros de o revatuacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados,

Bl scido de revaluacion de terrenos v edificios incluido en ef patrimonio

es transferido diractamente a utilidades retenidas, cuando se produce
la baja en cuentas del active.

-10~
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre
el impuesto ¢ la renta, se coniabilizan y revelan de acuerdo conla NIC
12 Impuesfo d las Ganancigs.

2.4.4 Método de depreciacién y vidas Uliles - El costo ¢ valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ot estimade, valor residual y metode de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cugiquier combio en el estimodo registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidos de propiedades,

planta v equipo v las vidas Ofiles usadas en el cdlculo de o
deprecigcion:

ltem Vida Ofil (& arjos)
Edificias 20
Vehiculos 5
Mugblas v enseres v eqUings dg oficing 10
Equipos de computagion 3
Mejoras ¢ propiedades amrendaocos 10
Planta y eguipo 0

2.45 Aclivos manienidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados
por el plazo de su vida Uil estimada igual a los aclivos poseidos o, si
gsta es menor, por el plazo de arendamiento correspondiente.

2.4.6 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidod o pérdida
que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, plantay
equipoe es calculada como la diferencia enfre el precio de ventay &l
valor en fbros del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o refire subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de o reserva de revaluacidn es transferide directaments @
utilidades retenidas.

2.5 Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas pora progucis renfas,

plusvalias o ambas y se miden inicigimente al costo, incluyendo los costos de
I fransaccion. Las propiedades de la compafia mantenidas bajo contratos
de arrendarmiento operalivo para ganar renta o plusvalic se contabilizan
como propiedades de inversion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversidn son registradas of costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baia at momento de su disposicion o
cuando la propiedad de inversion es retiraoda permaneniemente de uso y no
se espera recibir beneficios econdmicas futuros de esa baja.  Cudiguier
ganancia o pérdida que surja de la baija de la propiedad (calculada como
le diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en el cual se dio de baja la
propiedad,
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2.6 Costos por préstamos - Los costos por préstamos afribuidos directamente a la

2.7

adquisicion, construccidon o produccion de actives calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de fiempo sustancial para
s Uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en
aue estén listos para su uso © venta,

Bingreso porintfereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en actives calificados es deducido de os
costos por préstamos aptos parg su capitalizacidn.

Todos los otros costos por préstarmnos son reconocidos en resultados durante
el periodo en que se incurren,

Costos de beneficios por refiro y beneficios por terminacién - Los pagos ¢ 10s
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento
en gue el empleado ha prestado el servicio gue le otorga el derecho o
hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el cosfo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales redlizadaos ¢ final de cada periodo
anual sobre el gue se informa. Los nuevas mediciones, que incluyen
ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al iope de activos
Isi aplica) y el rendimiento sobre ios activos del plan {excluyendo intereses),
se refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo
o crédito reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocure.
Las nuevas mediciones reconocidas en olros resuliados integrales se reflejian
inmediatamente en ganancias acumuladas ¥y no serd reclosificoda
resultado del periodo. B costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se
calcula al aplicar lg tasa de descuento al inicio del perfodo al beneficio
definido neto pasivo o active. Llos costos por bensficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio coriente, costo de servicio
pasado, como fambien ganancias v pérdidas sobre reducciones vy
liguidaciones);

Gasto o ingreso por infereses neto; y

Nuevas mediciones.

Lo Compania presenta los primeros dos componentes de los costos por
beneficios definidos en el rubro ['gasto por beneficios de empleados/otros
(favor especificar)]. La recduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan
como costos de servicios pasados.

La obligacidn por beneficios de retiro reconocida en el estado de situgcion
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios
definidos de la Compania. Cualguier superdvit resultante de este cdlculo es
limitado al valor presente de cudlquier beneficio econdmico disponible en

-7
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2.8

forma de reembolsos de los planes o reduccionas en lgs aporfaciones fufuros
a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cudando
la entidad ya no puede relirar la oferfa del beneficio de terminacién y
cuando la enfidad reconoce cuaiquier costo de resfructuracién relacionado.

Impuestos - £l gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto
d la renta por pagar cormente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

Impuesto coriente - Se baosa en la viilidad gravable {tibuiaria)
registrada durante el afic. La ufilidad grovable difiere de (g vliidad
contable, debido o las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive
de la Compafia por concepto del impuesto comiente se calculg
utilizando tas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - S¢ reconoce sobre las diferencias temporarics
determinadas enire el valor en libros de tos activos y pasivos incluidos
en los estados finoncieros consolidados v sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para fodas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en g
medida en gque resulte proboable que ta Compafiia disponga de
utilicdlades gravables futuras conira fas que se podia cargar &sas
diferencias femporarias deducibles.  Estos activos y pasivos no se
reconocen 8 las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de ofros activos y
pasivos en ung operacion que no ofecta g ulilidad gravable
(Tributaria) nila contable. Ademdés, 105 pasivos por impuesto diferido
ne se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
impenibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadds, v
parficipaciones en negocios conjunios, A excepcion de aguelios en ios
que lo Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia
temporaria vy cuando exista la posibilidad de que ésta ne pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con
dichgs inversiones y participaciones son Unicdmente reconocidos, en
ia medida en gue resulte probable que la entidad disponga de una
uitiidod gravable ({fibutara) futura confra ias gue cargar esas
diferencias temporarias v cuando exista ld posibilidad de que estas
puadan revertirse en un futuro cercano,

£l importe en libros de wn active por impuestos diferidos debe

someterse g revisidn al finol de cada periodo sobre el que se informe y
se debe reduci, en la medidda gue estime probable que no dispondrd

-13.
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de suficiente utilidad gravable (fributaria), en el future, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en et gque
el activo se realice o &l pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y
leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas
al final del periodo que se informa.

Lo medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos  diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo
sobre &t que se informa, recupearar o liguidar el importe en lioros de sus
activos y pasivos.

Con el propdsito de medir fos pasivos por impuestos diferidos vy los
activos por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se
miden usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de
dichas propiedades se presume que se recuperard compleiamente o
fravés de la venta, o menos que la presuncidn sea rebatida. Lo
presuncion es rebafida cuando o propiedad de inversion es
depreciable y se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo
obietivo es consumir sustancialmente fodos [0s beneficios econdmicos
que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, y no a traves de la
venta. Los directores revisaron los propiedades de inversién de o
Compafiay concluyeron gue ninguna de las propiedades de inversidn
s&@ mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetive sea consumir
sustancialmenie fodos los beneficios econdmicos generados por las
propiedades de inversion en el fiempo v no a fravés de la venta. For
(o tanto, los directores han deferminado que la presuncién de “venta”
gstablecida en las modificaciones a a NIC 12 no es rebatida. En
consecuencia, la Compafiia no ha reconocido impueste diferido
alguno en los cambios de vaior razonable de la propledad de inversion
ya gue no esté sujeto a impuesto « la renta alguno sobre la venta de
Jas propiedades de inversion,

La Compania compensa activos por impuestos diferides con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legamente el
derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal, tos
importes reconocidos en esgs partidas v la Compafia fiene |a
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos

Impuestos corientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gosio,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NEegOCios.

« 14



2.9 Provisiones - Se reconocen cucande la Compafia fiene una obligacion

presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, v puade
hacerse una estimacion figble del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser [ mejor esfimacidn del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cadd
periodo, teniendo en cuenta los riessgos v las incerticdumbres correspondiantes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicno fiuje de efectivo [cuando el efecto del volor del dinero en g
tiempo es material).

Cuondo se espera o recuperacion de gigunos o todos los beneficios
economicos regueridos parg cancelar ung provision, se reconoce und
cuenta por cobrar como un activo st es vitualmente seguro que se recibird el
desembclso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.9.1 Conlratos onerosos - Si la Companfia fiene un contrato onerosa, las
obligaciones presentes que se derivenh del mismo deben ser
reconocidas y medidas como ung provision.  Un contrato oneroso es
aquel en el que los cosfos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometicas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.9.2 Reshucluraciones - Se reconoce UNG provision para restructuracion
cuando [ Compafia tenga un plan formal detallado para efeciuarla
restructuracion, v se haya creado ung expectativa real, entre 103
afectados, respecto a gue se levard a cabo la restructuracion, ya sea
par naber comenzado a ejecufar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas o los gue se van a ver afectados por el
misrmo. Lo provisidn para reshucturacion debe incluir solo 1os
desembolsos directos que se derven de o misma, los cuaies
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con fas aclividades que
continGan en la Compafiia,

2.9.3 Garantias - Las provisiones para &l costo esperado de obligaciones por
garantias en ta venia de bienes se reconocen o la fecha de la venta
de los productos correspondientes, ol mejor estimado de |os
desembolsos regueridos para cancelar la obligacion de la Compafia.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
- Bl costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacidn
por desahucio) es determinadeo utilizande el Metodo de la Unidad de
Crédito Proyeciada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.
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Los costos por servicio presente y pasado sé reconocen en el resultado
del afio en el gue se generan, asi como el inferés financiero generado
por la obligaciéon de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con
cargo © abono a ofro resubiado integral, en el periodo en que se
praoducen. B reconocimiento de la ganancios y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatomente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas ala utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacién a trabajadores ~ La Compafia reconoce un pasivo y un
gosto por la participacion de los frabajadores en los utllidades de la
Compafia, Este beneficio se calcula o la tasa del 15% de tas ulilidades
liquidas de acuerdo con dispasiciones legales.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razondble
de o contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la
Compahic pueda otorgar,

2.11.1 Venta de bienes - |.0s ingresos ordinarios procedentes de la venfa de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada und de las
siguienies condiciones;

« La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
cle tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los hienes;

¢ Lo Compafilac ne conserva para st ninguna implicacion en la
gesfion corfentes de los bienes vendidos, en el grado usualmente
asociado con o propiedad, ni refiene el control efectivo sobre los
mismos;

+ [limporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con ficbilidad;

» [s5 probable gue la Compariia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion; y

« [0s5 cosfos incuridos, © porincurirn, en relacion con ia transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad.

Cosfos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérice v se
reconocen g medida gue son incumdos, independientemente de la fecha
en gue se haya realizado &l pago, y se registran en i periode en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en |os
estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, fampoco ingresos
y gastos, salve aquellos casos en los gque la compeansacion seq requetida o
permifida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de g esencia
de |a fransaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractudgmentes ¢

por una norma isgal, contemplan io posibilidad de compensacion v id
Companica tieneg |la intencidn de liguidar por su imperte neto o de realizar el
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activo y preceder ol pago del pasivo de forma simultanea, se presenta netfos
en resultados

Aplicacién de Normas Ipternacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisagdas gque son mandaioriamente efectivas en el ofio actual

Durante el afic en curso, la Compafic ha aplicado s siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASE), y que son mandatoriamente efectivas a partir del |1
de enero del 2016 o posteriormente.,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuenio

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran qgue la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por bkeneficios post-empiec debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
comporativos de alta calidad dl final det periodo de reporte. La evalugacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser ¢ nivel de la moneda (es declr, Ia misma moneda en que los
beneficios deben ser pagaedos}, Para ias monedas pard las que no existe un
mercaco profundo de toles bonos corporativos de alta calidad, se deben
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del goblerno denominados en
e@5a moneda ala fecha de reporie.

Al ser et dolar de los Estados Unidos o moneda de circulacidn en Ecuador y
en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando
que, sl existen bonos corporativos de alta caolidad en Ecuador, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos
debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporatives de alta calidad del Ecuador. Previc a la
modificacion de esta norma, la tasa de descueanto utiizada porla Compafia
se determinaba por referencia a los bonos det goblerno ecuatoriano,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en et ailo actual.
Las enmiendas clorfican gue una enfidad no neceasita proporcionar und
reveiacion especifica requerida por las NIIF, sila informacidn resuliante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre as bases de informacién agregada
y desagregada para propdsitos de revelacidn. Sin embarge, las enmiendas
reiferan que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimienio especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros enfiendan
el impacto de fransacciones pariculares, eventos y condiciones, sobre g
posicidn financiera y resultados de operacidn.

En adicion, la enmienda clarifica que i participacion de una entidad en ofro
resuitado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el mefodo de participacién debe presentarse por separado de
aguellos que surgen de las operaciones de la Compafia, y deben presentarse
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porseparado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF:
(i) no serdn reclasificadas posteriormente o resultados; vy, (i) seran
reclasificadas  posteriormente a resultados cuando se cumplan  con
condiciones especificas.

Respecto de la estruciura de jos estados financieros, las enmiendas proveen
gjemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha fenido ningan impacto en la posicidn
financiera y resultados de operacion de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir de! 1 de enero del 2014

La aplicacidn de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto maternal
en las revelgciones o impaortes reconocidos en los estados financieros de la
Compafia.

Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
2016, las cuctles deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
revelacion especifica dependiendo de la aplicabllidad para &l cliente,

Efectiva o pattir
de periodos qua

MNiiF Titulo infclen en o
despyes de
Modificaciones o la NIF 11 Contabilizacidon de adeuisicionas Enero 1, 2016
de inferases en Qperocionegs
Caonjuntas
Modificaciones ala NIC T Iniciativas de revelgcion Enero 1, 2016
Modificacionss ala NIC Teyla Clarificacion de los méfodos Enero 1, 2016
NIC 38 aceptaobles de depreciacion y

amortzacion

Normas nuevas y revisadas emifidas, pero aun no efecfivas - La Companiia
no ha aplicado las siguientes Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
afectivas:

Efsctiva a partir de
periodos que nicien

HIIE Titule en o después de
MIF & Instrumentos financieros Enaro 1, 2018
MIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con cherfes Enero 1, 2018
MNIF 16 Arrerdamientos Enearc 1, 2019
HIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

frarzacciones de pagos
Basados en agcionas

Modificaciones ala MNIIF 10 Venta o Aportacion de Sienes Fecha o ser

vy NIC 28 entre ur Inversionista y su detgrminada
Asogiada o Negocio Conjunto

Modificacionas ala NIC 7 Imiciativa de revalacion Enero 1, 2017

Modificaciones dla NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no rectizadas
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Se permite la aplicacidon aniicipada de estas normas nuevas y ravisadas.

NIUF ¢ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en hoviembre del 2009, infroduje nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros.  Esta norma se modificd
postariormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para lo
clasificacion y medicion de pasivos financieres, asi come su baia en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio det 2014, se emitic otra versidn
revisada de la NHiF 9, principalmente parg incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas @ 105 reguisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicidn a "valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de g NIIE?:

Todos los activos finoncieros que se closifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posieriormente a su
costo amortizadoe o valor razonable. Especlficomente, los insfrumentos de
deuda gue se mantienen dentro de un modele de negocio cuyo objefive
seq el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efective confractudles gue son Unicamente pagos de capital &
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden ai costo
amortizade al final de los periodos contables posteriores, Los instrumentos
de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla
tanto al recaudar los fluios de efectivo contractugies como por la venta
de activos financieros, ¥ que tengan términos contfractuaies del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo consiituyen pagos de capital & interesas sobre &l importe del principal
pendiente, son medides o valor razonable con cambios en ofro resultado
integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de pairimonio se miden @
sus valores razonables @l final de fos periodos contables posteriores.
Ademds. bgjo la NIIF 9. las entidades puedean hacer ung eleccion
irevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversion de palrimonio (no manfenida para negociar ni que
incluya ung consideracion contingente reconocida por ef comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NitF 3) en oiro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en
el resulfado del periodo.

« En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable
con campios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe genercdo por
cambio en el valor razonable del pasivo financiere gue sea atribulble g
camkios en gl resgoe de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menas gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral
genere una asimeatia confable en &l resultado del periodo. Los cambios
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en el valor razonable afribuible al riesgo de crédite de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en et valor razonable del
pasivo finonciero designado a valor razonable con cambios en resultados
se presenta en &l resultado del pericdo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 2 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario ol modelo de
deferioro por perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.
El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que und
entidod contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdicdas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los
cambios en el riesge crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, Yo no és necesario que ocurrg un evento antes de que se
reconozean las perdidas crediticias,

La NHF 9 maontiene los fres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, gque en ia actudlidad se esfablecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 2, los fipos de transacciones slegibles para o
contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, i
ampliar ios tipos de insfrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los fipos de componenteas de riesgo de partidas no financieras
elegibies para la contabilidad de cobertura., Ademdas, se ha revisado v
reemplazado lo prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir o efectividad de Ig cobertura, También se afadieron
requermienios de revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion
cle riesgo de una entidad.,

Lo Administracion de la Compania preve gue fa aplicacidon de la NIF ¢ en el
futuro puede tener un impacto sobre ios importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidn con los aclivos finoncieros vy pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonaple de ese efecte hasta que un examen detallado haya
siclo completado,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modeto extenso v
detallado que deben utilizar las enfidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de coniratos con clientes. La NIIF 15 reempiczard el
actudl lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
ingresos, la NIC 11 Confrotos de Consfruccion v las interpretacionss
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

& principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer

el ingreso gue representa ia fransferencia de bienas o servicios establecidos
contractudimente @ los clientes, en unimporte que refleje ia contrapresiacién
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gue o enfidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.
Especificaomente, 1o norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1; identificar el contrato con los clientes.

Pase 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la fransaccion.

Paso 4: distribuir el precio de fransaccidn a las obligaciones de ejecucion en
el contrato.

Paso 5 reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad
saiisfaga la obligacion.

Segln la NIIF 15, una enfidad contabilize un ingreso cuando {0 en la medida
que) se satisfaga una obligacidén de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién
particular es fransferido dl cliente. Se han afadido muchos maés linegmientos
detallados en la NIF 15 para poder analizor sifuaciones especificas. Ademds,
o NEF 15 requiere amplias revelacionas,

£n abril 2016, el 1ASB emitid "Clarificaciones a la NilF 15" en relacién a la
identificacion de obligacionss de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como und guic de aplicacion para licencias.

Lo Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIF 15 en el
futuro puede tener unimpacto sobre los iImpaortes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecio hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 14; Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y iratamiento contable para arrendadeor y arrendatario, [a NIIF
146 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 &
interpretqcioneas relacionadas.

NIIF 14 diferencia entre arrendamienios y coniratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn
enire arendamiento operative y arrendamiento financiere ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendader y es reemplazada por un modelo en el
cudl el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo fiene que ser
reconocido por el arendador para iodos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corfo plazo y aquelios con un valor bajo de active.

El derecho de uso del aclive es inicialmente medido al costo vy
subsecueniemente medido o cosio (sujeto a ciertas excepciones} menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deteriore, gjustado por cudiquier
remedicion del pasivo del arendotaro. El pasiveo del arendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arendamiento que
no son pagados g esd fechd. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
qjusiado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arendamiento, enfre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
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de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de cojo de actlividades de operacion fambién
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por
arrendamiento serdn  divididos en principal e inferés los cuales serdn
presentados como flujos de cgjo de gctividades de finonctamiento v de
operacion, respectivamenie.

En contraste a la contabllidad del arendatario, Ia NIIF 14 sustancigimente
mantiena ios requerimientos de NIC 17 para o contabilidad del arendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelacionas son requeridas con NIIF 16,

La Administracion de ia Compania prevé que la aplicacion de la NIEF 16 en el
future puede fener unimpacto sobre s Importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin empargoe, no es posible propercionar una
estimacion razonabie de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completadeo.

Madificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarfican que:

1. En lo esiimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
iquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabiidad de la concesidn, debe saguir &l
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
accionas,

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos reguieran ¢ una entidad
efectuar una retencidn de un nUmero especifico de instrumentos de
pairimonia igual al valor monetario de ia obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la
cual es remifida g la auteridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones gue fienen una condicidn de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado come iquidacion en acciones en su
totalidad, considerando aue el pago basado en acciones hubiera sido
clasificade comoe que se liguidard en patrimonio si noe hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones gue cambie o
fransaecion de liquidacion en efectivo o liquidacion en acciones debe
ser registrada como sigue:

i. Epasivo original es dado de baja;

ii. Bl pago lguidado en ccciones es reconocido ¢ o fecha de
modificacidén al valor razonable del instrumenio de patimonio
otorgado, en la medida gue ios servicios han sido prestados o o
fecha de la modificacion; vy,
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il. Cudiquier diferencia enfre el saido en libros del pasive a ia fecha de
Iy modificacion y el valor reconocido en pairimonio debe ser
reconocido inmeadiatamente en resultados.

Lo Administracidn de la Compafiia prevé que la aplicacion de ia NilF 2 en el
futuro no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros debido o que ko Compafia no tiene acuerdos de
pagos basados en acciones gue se liquiden en efectivo o no existen
retenciones de impuestos aplicables.

Mcodificaciones o la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Aclivos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones @ la NIF 16 y NIC 28 se refieren ¢ sifuaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos enfre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto. Especificamenie se establece que las ganancias ©
pérdidas resulfantes de lo pérdida de confrol de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una transaccion con una asociada © Un negocio
conjunto que se confabilicen utilizando &l método de parficipacion, se
reconocen en el resultado de la confroladora sdle en k1 proporcion de ia
participacion de los inversionistas no relacionades en esa asociada o negocio
conjunio. De igual forma, las gonancias v pérdidas resultgntes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anteror (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto gue se contabilice segin el método de parficipacion) se reconocen
en el resultado de la anterior controladora sélo en ia proporcidén de la
parficipacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones o ia NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gue ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion
anficipada es permitida. La Administracidon de la Compafia no prevé que g
aplicacion de estas modificaciones en el future tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NilF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren o una entidad proveer revelaciones gue
permitan ¢ los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
gue surgen de actividades de fingnciamiento.

La Administracion de la Compaofia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futurc fenga un impacto material sobre los estados
financieros consolidados.

Modificaciones o la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las medificaciones clarifican o siguiente:
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1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda o tasa fija, medidos a valor razonable, para jos cuales fa base
tributaria se mantiene ol costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de s el tenedor de los instrumenios de
deudd espera recuperar el saldo en libros mediante [a venia o por el uso,
o si es probable que & emisor pagard todos los fiujos de caja
confractucies.

2. Cuando una entfidad evaila si existirdn utiidades gravables disponibles
para ser utiizados como diferencia temporal deducible, y 1as leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducise de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una enfidad evalla la diferencia
temporaria deducible en combinacién con otras diferencias tempaorarias
deducibles de ese mismo tipo, pere de forma separada de oiros lipos de
diferencias tempararics.

3. Lo estimacidn de ufilidades gravables futuras  puede  incluir o
recuperacion de algun fipo de activo de la entidad por un valor superior
al saido en libros si hay suficiente evidencia qgue es probable gue o
enticdad alcanzard los mismos; vy,

4. Enla evaivacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo as deduccionas impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

la Adminisiracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
meodificaciones en &l fufuro itengo un Impacto material sobre 105 estados
financieros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad
con NIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes ¢ o actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de deferminar ia valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinidon de la Adminisiracion, tales
agsiimaciones y supuestos esfuvieron basados en la mejor utilizacidén de la
informacion disponible al momento, los cuales podiian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones v juicios contables crificos que o
Administraciéon de la Compafhia ha vtilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Defterioro de actlives - A la fecha de clere de cada periodo, o en agualla
fecha gue se considere necesario, se analiza el vaior de los actives para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del imporie recuperable de dicho active. Sise trata de activos
identificables que no generan fluios de efeciivo de forma independiente, se
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3.2

3.3

3.4

estima 1o recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue
perfenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perlodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en [as estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del aclivo con abono «
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubierg tenido de no
haberse reconocide la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El voior presente de
los provisiones para obligacioneas por beneficios definidos dependes de varios
factores que son determinades en funcién de un cdlculo actuarial basados
en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados para determinar & valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio en ios supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario confratado por ia Compania para realizar el cdiculo actuarial,
utiliza 1o tosa de descuento, la fasa de mortalidad v de rotacion al final de
cada afo reportades por ia administracion de la Compafia. Lo tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
vator presente de los flujos futuros de cajo esfimados que se espera van a ser
reguerdos pard cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se
determinag utilizando como referencic los rendimientos del mercado, al clerre
del afo, correspondiente a bonos empresaricies de alta calidad en la
moneda en la gue se pagardn los beneficios.

Estimacion de vidas iiiles de vehiculos, maquinaria y equipo - Lo estimacion
de las vidas Utiles v el valor residual se efecttan de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.4.4

Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha redlizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas |as diferencias entre el vaior en
libros y la baose tributaria de los activos v pasives se revertirdn en el futuro.

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

£l efectivo y eguivalentes de efeciivo como se muestra en el estado de fluie de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situaicion financiera de la siguiente manera:

2016 2015

(Em U5, Ddlares)
Caja 2,470 &170
Bancos:
Locales 472,790 401,012
Exierior 10,470 10,455
Fondo de Inversion - Fideval 249 485 -
Total 135215 412,637
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2015, Bancos representa principalmente los fondos
depositados en cuentas conrientes, 05 mismos gue estdn a libre disponibiidad.

Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones corresponden o inversioneas temporalas
ce 30 dias, que generan una rentabilidad del 3.01% mensual. Estas inversioneas son
de libre disponibilidad y no estan comprometidas con ninguna operacidon come
respaldo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2016 2015
(En U.S, Ddlares)
Clientes:
Terceros 3,034,827 2,757,192
Portes relacionada - Inverneg 5.A. 20,947 .
[~} Provision para cuentas incobrables (64,057) (59,157)
Total 3061717 2698035

Al 31 de diciembre de 2014, cuenias por cobrar clientes - terceros representan
crédifos otorgados por o venta de arficulos con plazo de vencimiento de
promedic de 68 dias sin intereses v ia cartera vencida representa el 2.99% del tal.

Al 31 de diciembre de 2015, cuentas por cobrar clientes - terceros representan
créditos otorgados por la venia de ariculos con plazo de vencimiento de
promedio de 65 dias sin infereses v la cartera vencida representa el 4,15% det total.
Al 31 de diciembre del 2014, lgs cuenias por cobrar a partes rejacionadas
corresponden a créditos entregados por la venta de inventarios, fienen fechas de
vencimiento de 60 dias, no generan intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, los inventarios esian constituidos como sigue:

2016 2015

[En U.S. DOlares)
Productos para la venta 1,314,934 1,666,616
Importacionas en trdnsito 782,953 650,484
Total 097,889 2.317.100

Los inventarios son regisirados of costo promedio, se encueniran lipres de
gravémeneas y no astdn dados en garantia.
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Durante los gfios 2016 v 2015, los costos de los inventarios reconocidos como
gastos fueron de US$ 10,350,747 y US$ 11,654,754, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre de 2015, propiedades vy equipes, neto, estd constituida como
sigue:

2016 2015
{En U.3. Dolares)
Edificios Y7773 1,157,398
Terrenos 2,454,133 2,450,000
Instalaciones y adecuaciones 357,502 106,491
Vehicutos 202,857 220,704
Equipos de computacion 89,810 89.050
Muebles y enseres 68,756 68,756
Equipos de bodega 9,475 9,475
Equipos de comunicacion 8,279 8,279
Equipos de oficing 1,048 850
Qtros 24,631 12,230
Sub-Total 4,403,664 4,130,233
Menos: Depreciacion acumulada (852.407) {730.805)
Total 3.544.257 3,328 4268

B movimiento de las propiedades v equipos, neios, durante el afio 2015, fue como
sigue:

2014 2015

{(En U.5, Dolares)
Saldo neto al comienzo del afio 3,399,428 6,387,559
Adqguisiciones, nato 273,431 165,812
Reclasificacion - (3,020,002)
Gastos del afio (128,602 133.941)
Saldo neto a final del afio 3,544,257 3.399.428

7.1 Terrenos y edificaciones registrados al valor razonable — Al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, los terrenos y edificaciones estan regisirados al valor
razoncble de mercado en base lo establecido en los avaluos catastrales
municipales y por perito autorizado..

7.2 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los terrenos vy
edificaciones con un saldo en libros de aproximadamenie UST 2,454,133 y
US$ 1,177,173, respeciivamente han sido pighorados para garantizar os
prestamos a una compafiia relacionada.  Los terrenos v edificacionss
respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas.
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10.

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, i cuenta propiedades de inversion
corresponde principalmente a un terreno valorado en US$ 3.02 millones ubicado
en jurisdiccidn perteneciente al Cantén Guayaguil.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar estan conformadas como
sigue:

2016 2015
(En V.S, Ddlares)

Proveedores:

Locaies 50,091 95,217

Del exterior 1,328,082 1,117,258
Fartes relacionqdas - Invemneg 720,206 630,665
Otras 43,668 30,706
Total 2142047 874,046

Ef periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 95 dias desde la
fecha de la factura.
OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2016, las obligaciones acumuladas estan conformadas de
la siguiente manera:

2016 2015
{En U.S. Dolares)

Décimoe tercer sueldo 6,663 8,692
Décimo cuarto sueldo 14,935 14,185
Fondo de reserva 2,659 3,193
vacaciones 63,829 71,528
I£5S por pagar 32,006 34,674
15% participacion de trabajadores 203,593 207,143
Otras 7,317 8,084
Tota 330802 347,501

Participocion a trabgajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a parficipar en las utilidades de o empresa &n un
15% aplicable ¢ las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision
para participacidn a frabajadores fueron como sigue:
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2016 20]

ST

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del aio 207,143 130,643
Provision 203,593 207 143
Pagos (207,143) (130,463
Saldo al final del afo 203,593 207,143

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre del 2016, representan prestaciones a favor
del personal de la compania, de acuerdo alo estipulado en el Codige de Trabajo.

11. IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del ano corienfe - Un resumen de activos y pasivos por
impuesios corrientes €s como sigue:
2016 2015
(En U.S. Dolares)
Aclivos porimpueste corients:

Anticipo de impuesto ata renta 32,421 35,427
Retenciones en Ia fuente a favor 100,367 111,036
ISD- por recupercr 6,827 2,227
Crédito fiscal por compras e importaciones 127,706 48 747
Total 267,321 197,437
Pasivos porimpuesio corriente:

Impuesto al valer agregado 347,120 226,258
Retenciones en la fuente del IVA 2,408 7,520
Retenciones en g fuente del LR. 6,259 5,724
impuesto a fa renta por pagar 276,936 269,845
Total 639,723 510.067

11.2 Conciliacian Wibutaria - contable del impuesfo a la repta corriente - Una
reconciiaeidn entre lo ulilidad segin estados finoncieros vy el gosto por
impuesto a la renta corrente, es como sigue:

2016 2015

(en U.S. Dolares)

Utiidad segun estados financieros antes

de impuesto g la renta 1,153,696 1,173,808
Gastos no deducibles 105,104 52,846
Utilidad gravable 1258800 1226694
Impuesto a la renta causado 22% 276,936 269,864
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11.3

11.4

De conformidad con disposiciones legales, &l impuesto a lo renta se
determing con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y
del 12% sobre ias utllidades suistas a capitalizacion.

Situacion Tributaria

Al 31 de diciembre del 2016, ias declaraciones estan abiertas parg 0 revisidén
por parte de las autoridades de control, desde el afo 2012 hasta el afio 2016,
sobre los cuales podrian existir diferencios de criterio en cuanto dl
ratamiento de ingresos y gastos,

Aspectos Tribularios

El 20 de mayo del 2014, se emilid la Ley Orgdnica de Solidaridad vy de
Corresponsabifidad ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacion de iqs
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016; o confinuacion, s&
detalian los aspectos mdés importantes de ko mencionadda Ley:

. Se esiablece la coniribucion solidaria sobre bienes inmuebles v
derechos representativos de capital existentes en Ecuador de
propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9%
en generaly 1.8% al suigto pasivo estd en paraiso fiscal.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable
del ejercicio fiscal 2015, aplicade o las sociedades que redlicen
actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasives de impuasto o lka
renta.

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a |os
inversiones redlizadas en las provincias de Manabi vy Esmeraldas.

. Exoneracién del Impuesio o la Salida de DRividas 15D y cranceles
aduaneros, d las imporiaciones efectuadas a favor de contribuyentes
que hayan sufrido una afectacion econdtmica directa en sus activos
productivos como consecuencio del desasire natural y que tengan su
domicilio en ias provincias de Manabiy Esmeraldas.

. Exoneracion  del pago del saldo del impuestc a la renta
comespondiente ol gjercicio fiscal 2015, ¢ 1os sujetos pasivos que nayan
sufrido una afectacion directa en sus activos ¢ actividad econdmica,
cOmMo consecuencia del desasfre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasives que yao hubieren cancelodo dicho
saldo tendrén derecho o la devolucidon del mismo.

. incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucion ¢ compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del
VA pagado por las fransacciones realizadas con dinero electrénico.
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13.

B 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Arf. 547 del Cddigoe
Orgdnico de Organizacion Teritorial, autonomia y descentralizacién gue
establecio entre ofros lo siguiente:

Para efectos de Ia base imponible del iCE, se establece un cambio en
&1 definicion del precio ex aduana, &l cual equivale a la suma de las
tasas arancelarias, fondos v tasas extroordinarias recaudadas por |a
autoridad aduanera al momenio de desaduanizar los productos
importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Companias tendrdn una deduccion adiciona del
100% por los gastos de seguros meédicos privados y/o medicing
prepagada confratados o favor de sus frabajadores, siempre que ta
cobertura seq para la totalidad de los trabaiadores.

PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un detalle de préstamos es como sigue:

2016 2015
(En U.S. DOlares)

Justo Gonzalez- Accionista 2870000 3,168,638
Total 2870000  3.168.638

Al 31

de diciembre de 2016 y 2015, lo cuenta preéstamos de accionista

corresponde g valores gue |os accionistas han entregado para adguisicion de
activos fijos v capital de froabaojo, dichos préstaomos no tienen fecha de
vencimiento ni generdan intereses.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31

de diciembre de 2014, representa provisién para jubilacion patronal

establecida de acuerdo con disposicionas del Codige de Trabajo, &l cual indica
que 103 trabajadores que por veinte ofos © mds que hubieren prestados sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendra derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacidn gque les corresponde en su condicidn de
afiiados al Instituto Ecuatorano de Seguridad Social.

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2016 2019

(en U.S. ddlares)
Jubilacién pafronal 133,115 74,981
gonificacion por desahucio _47.603 37,258
Total 180718 132,239

-3 -



ot

e

La compafia registrd los qjustes por la provision de o jubillacion patrondl vy
desahucio para sus frabajadores en base a los cdlculos actudriales realizados por
un actuario independiente,

13.1 Jubilocién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabdio,

13.2

los frabaojadores gque por veinte afios 0 mads hubleren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho ¢ ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubiacion gue les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de o obligacion de iubilacidn patronal
fueron como sigue:
2016 2018

(en U.S. Ddlares)

Saldos al comienzo del ano 94,981 69,653
Costo de los servicios del periodo coriente 26,9467 22,458
Costo porintereses 5,952 4,555
Perdidas actuariales 14,197 1,379
Efectivo de reducciones v liquidaciones

anticipadas {10,982) (3064
Saldos al fin del afo 133,118 24281

Bonificacién por desaghucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabdjo, en los casos de terminacion de |a relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el frabajador, ia Compafia entregard el
25% de |la Uliima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2016 2015

(en U.S. Délares)
Saldos al comienzo del ano 37,258 18,579
Costo de los servicios del periodo corienta 10,683 6,591
Costo por intereses 2,311 1,193
(Ganancias)/Pérdidas actuanales 11,770 20,062
Pagos (14.419)  [9.167)
Saldos di fin del afo 47,603 37,258

Los calculos actuariales del valor presente de ia obligacidén devengada por
concepio de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014y
2015 por un actuario independignte, El valor presenie de las obligacioneas por
concepfo de beneficios definidos y los costos del servicio actual v ef costo del
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servicio anterior fueron calculados vtilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
petiodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se afibuye la misma cantidad de beneficio a coda afo de servicio,
considerando el uso de hipdiesis actuariales para caicular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipdiesis reflejon &l valor de dinero @ fravés del fiempo, &l
incremento salarial vy las propabilidades de pago de estos beneficios.

Las presuncionas principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuaricies son
las siguienies:

31012/16  31/12/15

% %
Tasa(s) de descuento 4.14 6.31
Tasa(s) esperada del incremenio salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en 105 resuliados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

2014 2015
(en U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 37,650 29,049
Interases sobre o obligacion 8,263 5,748
Costo de servicios pasados {10,982] 7,147
Total 34931 41944

Durante los afos 2016 y 2013, del importe del costo del servicio, US$ 37 mil y US$ 29
mil, respectivamente han sido incluidos en &l estado de resultados como costos de
adminisiracion.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A continuacién detallamos las principales fransacciones con partes relacionadas
y accionistas:

2016 016

{en U.S. dblares)
Cuentas por cobrar corriente:
inverneg S.A. §0.846 -

Cuentas por pagar corente:
Inverneg S.A. 720,206 630,665

Cuenias por pagar g largo plazo:
Justo Gonzalez- Accionista 2,870,000 3,168,638

-33.



15.

Al 31

de diciembre del 20146 |os saldos entre compafias relacionadas y accionistas

representan fondos entregados para el financiamiento de operacionegs y por
relacionas comerciales, fos mismos gue no han generado interes.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31

de diciembre de 2016, el paftimonio de los accionistas estd conformado de

la siguiente manera:

15.1

15.2

15.3

Capital Social, - Al 31 de diciembre del 2016, el capital social esta constituido
por 100,000 acclones suscritas y pagadas a un vator nomingi unitano de USs
1,00; todas ordinarias y nominativas.

A continuacion, se detalla la compaosicion accionagria:

{ No. | Identfificacion | Nombre Nacicnalidad | Capital |

] 0905331179 GONE’[‘\LEZ ALMEID A, JUSTC ENBIQUE ECUATORIANG 29,299

2 0907 554849 GONIALEZ ALMEIDA MARIA EUGENIA ECUATORIANG 1
TOTAL 100,000

Reservas. - Las reservas se encueantran conformadas como sigue:

2016 2015

(En U.S. DSlares)
Reservg legal 51,687 50,296
Reserva facultativa 1,636,822 1,043,238
Totel 1,688,506 1,113,534

Reserva Legal, - Lo Ley de Compafiios establece una apropiacidn obligatoric
del 10% de la utilidad anual para su constitucidn hasta gue represente por lo
menes el 50% del capital pagado. El saldo de esfa reserva puede ser
capitalizado & utilizado para cubrir perdidas,

Reserva Facultaliva. - Incluye una apropiacién de 1a ulilidad anual para su
constitucion mediante resolucion de o junta general de accionistas de o
Compahia & lineamientos efectuados por estatutos de la misma. Bl saldo de
ésta reserva puede ser capitalizado & ulllizado para cubrir pérdidas v parg
cubrir contingencics.

Olros resultados integrales - Un resumen de los resultados integrales s como
sigue:
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2014 2015
[en U.S. dolares)

Pardida actuarial por planes de beneficios

defiridos (27 .267] -
Total (27.967) -

15.4 Resullados acumulados - Un resumen de los resulfados acumutados es como

sigue:
2016 2015
[en U.S. ddlares)
Resultados Acumulados ~ distribuibles 876,760 203,944
Resultados acumulados provenientes de Ia
adopcidon por primera vez de las NIIF 3,977,282 3977265
Total 4854042 4881909

Resultados acumulados provenientes de la gdopcidn por primerg vez de ias
NilF.- Incluye los valores resultantes de los gjustes originados en la adopcion

por primera de vez de las NiiF. De acuerdo a la resolucion emiticka por la
Superintendencia de Compafias el 14 de octubre del 2011, el saldo de esta
cuenta solo podd ser capltalizado en la porie gue exceda ol valor de las
pérdidas acumuladas v las del Utimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieres; utilizado en abserber perdidas; © devuelto en et caso de liguidacion
de la Compafiia.

15,5 Dividendos ~ El 22 de septiembre de 2016, se canceld un dividendo total de
1SS 342,727 o los accionisfas, en cumplimignto con lo establecido en el acta
de junta de accionistas celebrado el dia 12 de septiembre del 2016.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De ocverdo o Reschicion NAC-DGERCGCT3-00000455 del Servicio de Rentas
Internas publicada en el Registros Oficial Suplemento No. 511 de mayo 29 de 201§,
establece que los contribuyentes del impuesto a la renkt gue hayan efectuado
operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exferior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior a $3,000,000.00, deberdn
presentar al Servicio de Rentas Intermnas el anexo de precios de transferencia; v, si
el monfo es superior o fos $15.000,000.00 deberdn presentar adicionalmente el
informe integral de precios de fransferencia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgo financiero — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, lo Companiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza

financiera que pueden afectar de manera mds ¢ menos significativa al valor
econdmico de sus flujos v actividades v, en consecuencia, sus resultados.
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Lo Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
adminisirados por la Gerencia, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efechividad.

Riesgo pais: Fl negocio, la condicion financiera v los resultados operdcionales de
o Cormpania dependerén en parte de las condiciones de estabilidad politica y
sconomica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio vy sus resultados operacionales;
la evaluacion det riesgo es moderado,

Riesgo de tasa de inferés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resuitonte de un cambio en las fasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando g capacidad de ajustar [as tasas activas de und entidad no
coincide con las pasivas. La compaodia presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interes.

Riesgo de liquidez: Se genera cuandoe la entidad no puede hacer frente o las
exigiblidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La
evaluacion dei riesgo es moderada.

Riesgo de crédifo: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el page de la obligacion o compromiso adquirido.
Esta  exposicién s moniforeada  constantfemente  de  acuerdo con &l
comportamiento de pago de 10s deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas
a evaluaciones en as gue se considera la copacidad de pago, historial v los
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacion del riesgo es
moderada.

Riesgo de los aclivos: Todos 1o0s activos fijos de lka compafic se encueniran
cubiertos o traveés de polizas de seguro perfinentes, cuyos términos v condicionss
son las usuales en el mercado. No obstante, de ello, cualguier dafio en los activos
puede causar un efecio negativo en el negocio y sus resuttados operacionales, La
evaluacion del riesgo es moderado,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision del presente informe no se
produjeron evenios gque en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estadoes financieres,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diclembre del 2016 han sido
aprobados por ta Gerencia de la Compafiia (Directorio) en febrero 20 del 2017 v
seran prasentados a los Accionistas v Junta Directiva para su aprobacion.  En
opinion de [a Gerencia de la Compafifa, los estados financieros consolidados
serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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