MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la explotacion del Turismo en la peninsula de
Santa Elena. En Mayo del 2004, la Compaiiia firmé un contrato innominado con
caracteristica de comodato y mandato con una compaiiia relacionada, el cual consiste en
que la Compaiiia se encargue de la operaciéon y administracién en general del complejo
acudtico ubicada en Punta Blanca en el cantén Santa Elena.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el mes de marzo del 2000, con el
nombre MARCLUB S.A. regulada por la Ley de Compaiiia, con el plazo de duracion de
99 anos e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 19 de Abril del 2000.

Al 31 de Diciembre del 2017 el principal accionista mayoritario es la compafiia Linda
Vista Internacional S.A. de nacionalidad Panamefia con una participacién accionaria del
99.97 %.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es en la
ciudadela Punta Blanca solar 31 Mz. 204 en la provincia Santa Elena.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantenia 21 y 22 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionista para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulaciéon legal, con una economia que, de acuerdo con la informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres ultimos afios:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2017.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Toda la informacién es presentada sin centavos y redondeada a la unidad més cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son valores fijos y determinables que no se cotizan en el mercado
activo, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
en los términos contractuales con el deudor. Son reconocidos inicialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccion, mds los costos directos atribuidos a
la transaccidn, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de
transaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros son valorados a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva cuando los plazos para su
vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compaiia estdn constituidos como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo
en caja, y depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por cobro de membresias, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar a parte y compaifiias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin intereses.

« Otros activos financieros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que serdn devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compania cumple con sus obligaciones.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
Los pasivos financieros de la Compafiia estdn constituidos como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por

compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado
activo, con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.
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« Cuentas por pagar accionista y compafiias relacionadas representan
principalmente préstamos, sin vencimiento, ni interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia estdn representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. EI valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Los inventarios en trdnsito estdn registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacidn incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando €sta tltima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia.
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Los costos de ampliaciéon y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida qtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida qtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacion de este
activo comienza cuando estdn en condiciones de uso

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estd constituido por terrenos, y es mantenida para producir
rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversiéon en construccién para
dichos propésitos) y se registran al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades de inversion son medidas a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los
resultados del periodo en que se originan.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cédlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las
tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el 2017
y 2016, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsito de informacion financiera y
los montos usados para propoésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo el impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes y servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segiin corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones son pagados mensualmente y la participacion de trabajadores se
reconocen en resultados sobre la base del devengado en relacidn con los beneficios legales
o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisién unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerédn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 ésta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros con el proposito de
registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para las
PYMES, a la fecha de transicion. El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podré ser absorbido por los resultados acumulados y los
del dltimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los derechos y beneficios inherentes,

Los ingresos por servicios representan el valor de las cuotas de mantenimiento y el valor
de las membresias por el uso de las instalaciones pagadas por los socios.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaifiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES, requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinién de la
Administracion, tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El cédlculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Aiios de vida util estimada

Minima Maxima
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Velero 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningtn pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resultado del periodo, sino en el patrimonio por disposicion especifica de
una NIIF.

Los componentes de otros resultados actuariales incluyen cambios en el superdvit por
revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de pensiones, ganancias y
pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero y las ganancias
y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)
Caja 10,765 -
Bancos 13,299 14,252
24,064 14,252

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)

Deudores comerciales:
Clientes 128,155 130,990
128,155 130,990

11
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Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Funcionarios y empleados
Otras

Total

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas por ventas de

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
50,025 47,407

9,552 10,106
12,958 27,721
72,535 85,234

200,690 216,224

membresias y cuotas ordinarias con plazo menores a 90 dias sin interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de

bienes y servicios.

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la Compaiia a la

contraparte.

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista, Partes y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista, parte y compafias relacionadas,

consistian de lo siguiente:

Naturaleza de

31 de Diciembre

la Relacion Pais 2017 2016
(US Dolares)
Por cobrar:
Cristalcorp Civil S. A. Relacionada  Ecuador 130,364 95,417
Eucail S. A. Relacionada  Ecuador 115,835 91,520
Serviclub S. A. Relacionada  Ecuador 109,689 77,772
Impreforsa S. A. Relacionada  Ecuador - 232
Carlder6n Cueva Carlos Parte Ecuador 22,951 -
379,339 264,941

12



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2017 2016
(US Ddélares)
Por pagar:
Darmois S.A. Accionista Ecuador 139,347 172,800
Vilches S. A. Relacionada  Ecuador 140,275 4,672
Impreforsa S.A. Relacionada  Ecuador 1,179 6,599
Sunshine Capital Management Relacionada  Ecuador 303,699 303,727
584,500 487,798
Clasificacion:
Corriente 280,801 194,871
No corriente 303,699 292,927
584,500 487,798

Las cuentas por cobrar a parte y compafias relacionadas representan principalmente
préstamos y pagos realizados por MARCLUB S. A., por cuenta accionista y compafiias
relacionadas, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar accionista y compaiiias relacionadas representan préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia realizo6 las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2017 2016
(US Délares)
Ingresos:
Comisién por uso de instalaciones 22,868 22,246
Gastos Administrativos:
Alquiler de oficinas 10,300 7,900

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compaifita MARCLUB S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compaiiia es representada por la Gerencia General. Durante los
afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaiiia, se presentan como sigue:

2017 2016
(US Dolares)
Sueldos fijos 5,008 820
Beneficios sociales 1,210 117
Total 7,218 937

6. Inventarios

31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Suministros y materiales 7,899 7,899
En transito 1,362 1,086
9,261 8,985

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estdn constituidos como sigue:

2017 2016
(US Délares)
Costo 155,128 154,918
Depreciaciéon acumulada (102,880) (88,354)
52,248 66,564
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles y Equiposde = Maquinarias Obras en Total al
Instalaciones Enseres Oficina y Equipos Velero Proceso Costo

Costo:
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 143,024 1,094 384 1,382 4,480 4,554 154,918

Adiciones 210 - - - - - 210
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 143,234 1,094 384 1,382 4,480 4,554 155,128
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 (81,841) (792) (284) (957) (4,480) - (88,354)

Depreciacién (14,240) (109) 39) (138) - - (14,526)
Saldos al 31 de Diciembre del 2017 (96,081) (901) (323) (1,095) (4,480) - (102,880)
Saldos netos al 31 de Diciembre del 2016 61,183 302 100 425 - 4,554 66,564
Saldos netos al 31 de Diciembre del 2017 47,153 193 61 287 - 4,554 52,248

8. Otros Activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2017 2016
(US Dolares)

Depositos en garantia 744 744

Obras de arte 9,000 9,000

Terrenos 30,000 30,000

39,744 39,744
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddlares)

Sobregiro bancario - -

Préstamos bancarios 24,814 10,681

Total 24,814 10,681

Resumen de acuerdos de los préstamos:

15



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Tipo de Tipo de Tasa efectiva 31 Diciembre
Acreedor Préstamos  Amortizacion 2017 2016  Plazo hasta 2017 2016
(US Ddlares)
Préstamos bancarios:

Visa Banco Pichincha C.A. Firma Mensual 11.83% 11.20% Enero 2017 2,637 1608
Diners Club Internacional Firma Mensual 11.83% 13.07% Diciembre 2017 8,074 -
Visa Pacificard S. A. Firma Mensual 15,19% 11.23% Diciembre 2017 11,673 9,073
Visa Banco Bolivariano. Firma Mensual 16,30% 11.83% Diciembre 2017 2,430 -
24,814 10,681

Los préstamos o consumos fueron realizados para capital de trabajo.

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)

Proveedores 129,178 100,929
Empleados 5,044 1,419
Otras 22,326 16,714
156,548 119,062

Clasificacion:
Corriente 56,371 42,460
No corriente 100,177 76,602

156,548 119,062

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

11. Obligaciéon por Beneficios Definidos

31 de Diciembre

2017 2016
(US Dolares)
Corriente:
Beneficios sociales 12,759 18,389
Participacion de empleados 4,910 3,346
17,669 21,735
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El movimiento de la cuenta beneficios sociales y participaciéon de empleados por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2017, fue como sigue:

Participacion
Beneficios de
Sociales Trabajadores
(US Délares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 18,389 3,346
Provisiones 35,457 4,910
Pagos (41,267) (3,346)
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 12,579 4,910
12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Dolares)
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado 3,757 1,228
Retenciones en la fuente 6,768 7,009
10,525 8,237
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 481 1,413
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2,191 2,231
2,672 3,644

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

2017 2016
(US Dolares)
Saldo al principio del afio - -
Provisién con cargo a resultados 8,604 10,152
Pagos (8,604) (10,152)

Saldo al final del afio - -
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2017 2016
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 11,589 7,263
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - -
11,589 7,263

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:

2017 2016
(US Ddélares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 27,824 18,958
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 6,591 21,651
Utilidad grabable 34,415 40,609
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta 8,604 10,152
Impuesto a la renta minimo 6,249 7,340
Impuesto a la renta causado 8,604 10,152
Retenciones en la fuente (8,604) (10,152)

Impuesto a la renta por pagar - -

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%.

La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en

el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.
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De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de Noviembre del 2017 se establece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese afio sean como sigue:

e Iguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo del anticipo IR

e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000,000 el 60% de rebaja del saldo del
anticipo IR

e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(ii1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de Diciembre del 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:
a) Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

e [as entidades del sector financiero popular y solidario podrdn también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencion del Impuesto a la Renta.

e Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del Impuesto a la Renta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades econdmicas a partir de la vigencia
de la presente ley. Se contard desde el primer afio en el que la microempresa genere
ingresos operacionales.

e Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares, que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anteriores.
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Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por la adquisicion de bienes o
servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

Se establece la obligacion de llevar contabilidad a todas las sociedades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayores a US$300,000, incluyendo ademads a
las personas naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos.

Posibilidad de aplicar las normas de determinacién presuntiva en el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuesto a la Renta para sociedades.
En el caso de aquellas sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
beneficiarios o similares en paraisos fiscales, la tarifa aumenta del 25% al 28%. El
porcentaje de 28% también serd aplicado a las sociedades que no informen sobre la
participacidon accionaria y societaria al Servicio de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Para establecer la base imponible
de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una fraccion bésica gravada con tarifa cero de Impuesto a la Renta
para personas naturales.

Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condiciéon de micro y pequefias empresas, asi
como para aquellas que tengan la calidad de exportadores habituales, siempre que en
el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

En lo relacionado al anticipo del impuesto a la renta se destacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerard para el clculo del anticipo, en lo que respecta al
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al igual que en la norma vigente al
momento, se establece la posibilidad de devolucion del anticipo cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
fiscal respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, agregando también
que lo mencionado no puede exceder el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de
los contribuyentes en general, definido por el Servicio de Rentas Internas. La
Administracion Tributaria podra fijar un TIE promedio por segmentos.

Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique que se ha aumentado o
mantenido o incrementado el empleo neto, ademds de cumplir requisitos que se
establecerdn en el Reglamento.
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e Se modifica el monto respecto del cual se establece la obligatoriedad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizaciéon de las transacciones), pasando
de US$5,000 a US$1,000.

e Se establece una “sancion por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil
del valor total de los activos o del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por
mes o fracciéon de mes, a aquellos sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas la informacion real de su patrimonio en el exterior.

b) Con relacion a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

e Devolucion para exportadores habituales: Se establece la devolucion del ISD en la
importaciéon de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten en un plazo no mayor
a 90 dias sin intereses. Las materias primas y bienes de capital serdn definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

e Amplia la base de sujeto pasivos del impuesto mensual a los activos en el exterior a
entidades privadas del mercado de valores y otras sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, conforme lo que dictamine la
Junta.

e Se elimina el Capitulo III “Creacidon del impuesto a las tierras rurales” del titulo
cuarto “Creacion de impuestos reguladores”.

c) Con relacion al Codigo Tributario

e Se establece la posibilidad de declarar masivamente la extincién de obligaciones que
sumadas por cada contribuyente sean de hasta un salario bédsico unificado, siempre y
cuando a la fecha de la emision de la respectiva resolucion de extincién se hayan
cumplido los plazos de prescripcion de la accion de cobro, hdyase o no iniciado la
accion coactiva.

e Se establece la posibilidad, para el coactivado, para que pueda hacer cesar o
reemplazar las medidas precautelatorias, garantizando la totalidad de la obligacion,
justificando documentadamente una garantia para el efecto.

d) Disposiciones Adicionales Relevantes

e Los sujetos pasivos que tengan actualmente una deuda con el Servicio de Rentas
Internas desde medio salario basico unificado (US$193), hasta los cien salarios
basicos unificados (US$38,600), incluidos tributos, intereses y multas, tendrdn un
plazo de 120 dias para presentar una facilidad de pagos de dichas de deudas de hasta 4
afos sin garantias. Una vez solicitada las facilidades de pago se suspenderd la
coactiva, conforme lo establecido en el Codigo Tributario.
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13. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de tipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por los
riesgos de mercado incluyen los depositos.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de
tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaifiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafifa mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaifiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los
efectos en el cambio de flujo de efectivo.

14. Patrimonio

Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 4.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre
Nacionalidad 2017 2016 2017 2016 Unitario 2017 2016
(US Délares)
Linda Vista Internacional S. A. Panama 99.98% 99.98% 3,999 3,999 1.00 3,999 3,999
DARMOIS S. A. Ecuatoriana 0.02 % 0.02% 1 1 1.00 1 1
100.00% 100.00% 4.000 4.000 4,000 4,000

23



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2017 2016
(US Dolares)
Sueldos y beneficios 164,126 173,055
Mantenimiento 57,272 82,979
Servicios basicos 74,666 78,327
Publicidad 35,905 27,361
Comisiones - 22,534
Combustible 9,685 9,905
Arrendamiento 10,300 6,900
Tasas y Contribuciones 7,957 5,188
Seguros 7,133 771
Depreciacion 14,526 14,526
Suministros de oficina 4,703 12,288
Otros 66,016 22,826

452,289 456,660

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de
Abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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