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LA NOTA

I.G“f.:' ASOCIADAS

A los acciomistas de
MARCLUB S. A

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MARCLUE §. A que incluyen el estado de
sitacion financiera al 31 de dictembre del 2019 v los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las politicas contables sigmificativas,

En nuestrg opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonzblemente, en todos los
aspectos materiales, |a posicién financiera de MARCLUB S. A al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Wormas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas
Empresas — NIIF para las PYMES emitdas por el Consgjo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinitn

MNuestra auditoria fue efectuada de scuerde con Normas Internacionales de Auditonia (NIA)
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe
en la seccion “responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™
Somos independientes de MARCLUB S. A, de acuerdo con el Chdigo de Enca para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) v lag
disposiciones de independencia de la: Superintendencia de compafiias, Valores v Seguros del
Ecoador, v hemos cumplide las demas responsabilidades de etica de conformidad con dicho
Codige. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién

Enfasis

Como se indica en la nota 17, a los estados financieros adjuntos, mediante decreto ejecutivo No.
1017 de fecha 16 de marzo del 2020 ¢l Presidente de la Repablica del Ecuador declard el estado de
excepcion por calamidad piblica en todo el territorio ecuatoriano pars detener la propagacion del
viras “Corena Virus” (COVID-19) Los mercados en todo el mundo estan experimentando
impactos economicos por la crisis de salud, la economia nacional se ha visto afectada ante la
recesion economica. La compadia no ha podido estimar 1a severidad de los posibles impactos sobre
los estados financieros por la paralizacion de las actividades. Si la paralizacion de movilidad se
prolonga demasiado tiempo podria tener un impacto significativo en sus estados financieros.
1
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Estos asuntos originan una duda sustancial sobre la capacidad de la compafia para continugr como
empresa en marcha. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Asuntos claves de auditoria

Hemos determinado que no existen otros asuntos claves de auditorfa que comunicar en nuestro
reporte,

Responsabilidad de la gerencia de la compafia por los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Empresas — NIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ({TASB), v del control intermo determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los esiados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o
error

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de
la compafiia para confinuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos
gue la gerencia tenga la intencion de liguidar la compaiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra altérnativa realista que hacerlo

La gerencia de la compaftia, son responsables de la supervision del proceso de reporte tfinanciero
de la compaiia

Responsabilidad del avditor en relacion con la auditoria de los estados fimancieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que incluyva nuestra opinidn.  Seguridad razonable es un alto grado de segundad, pero ne
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a
fraude o emor v son considerados materiales s, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones economicas gue los usuanos omin
basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional v manienemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda 1a auditonia. También como parte de nuestra auditoria’
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¢ ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El nesgo de no detectar un error matenal debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno

¢ Obtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de |a compania

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las eshmaciones contables v
la correspondiente informacion revelada por la gerencia es razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por pante de la gerencia, de la base contable de
negocie en marcha v, basados en la evidencia de auditona obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compaiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nitestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la compadia deje de ser una
empresa én funcionamiento,

o Evaluamos la presentacion weneral, la estructura v el comenido de los estados financieros,
imchrvendo las revelaciones, v s los estados financieros representan las transacciones y evenios
subyacentes de un mode que logrén una presentacion razonable

Comunicamos a los responsables de In gerencia de la compadia respecto a. entre otros asuntos, cl
alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi
comao cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

También proporcionamos a la gerencia de la compaiia una declaracion de que cumplimos con los
requisilos €acos pertinentes con respecto a la independencia y comunicamos todas [as relaciones y
otros asuntos que puedan soportarlas
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Informes sobre otros requisitos legales v reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
del afo fiscal 2019, sera presentado por separado, conjuniamente con los anexos exigidos por el

Servicio de Rentas Internas. ﬁg
S@- RNAE Nnj 1014

el bk

C No, 36534

6 de junio del 2020



MARCLLUB 8. A.

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre Notas 9 28
(LS Dalares)
Activos
Aciivos corrienies:
Efectivo en caja v bancos 3 10,546 15,223
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar 4 195,142 256 481
Cuentas por cobrar 4 compadifas relacionadas 5 532,187 389.000
Inventarios (] 6,041 7,396
Aclivas por impuestos corrientes 12 24,066 17586
Toial activos cormenies T6E. 082 HE5.686
Activos no corrientes:
Propiedades ¥ equipos, ncto 7 58,837 52248
Propiedades de inversitn 256,803 256,801
Chiros activos o] 21,244 33,745
Total getivos no corricnics 336,454 142 79
Tidal sctivios 1,104, Mo 1028 482
Pasivos v patrimonio
Pasivos corrientes:
Prisiamos g 23,201 33235
Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar 10 95,606 72014
Cuentis por pagar accionista, pare ¥ compafiias relacionades S 312,601 226,105
Cihligacion por bencficios definidos 11 12,386 16526
Pasivos por impuestos corrientes 12 2,468 1.810
Total pasivos cormientes 446,262 349 688
Pazivos no corrientes:
Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 1] 203,350 190,495
Cuentas por pagar accionista, parie v compafias relacionadas § 2529712 287511
Obligacion por beneficios definidos 11 4,174 4,174
Total pasives no corrientes 460,526 482 480
Total pasivos 906,788 832,168
Fatrimonio:
Capital pagado 15 4,000 4,000
Reserva legal 2,000 2,000
Ultilidades retenidas:
Ajuste de primera adopcitn de las NIIF pura las PYMES (24,508) (24,598)
Resuliados scumulados 216,776 214912
Total patrimonio 198,178 196,314
Total pasivos ¥ patrimonio 1,104,966 1. 028.4%2
&
Mariano GonZdbay Villén Bella Morin
Presidente Contadora General
Ver natax adjuntas 5



MARCLUB 8. A.
Estados de resultados integrales

Alfios terminados el 31 de diciembre Notas 2019 2018
(LS Ddlares)
Ingresos;
Ventas 314 3973
Servicios 5 464,930 330,701
Cuosto de ventrs {2,973) (3.264)
Utilicdisd berustn 465,091 531410
Liastos de administracin Syl6 (436,484) {487,408)
Costos financieros (24.477) (25.369)
{tros ingresos, netos 100 380
Utilidad antes de impuesio o la renta 4,230 19013
Gastos par impuesto a ln rentn:
Corriente 12 (2,366) {4.996)
Utilidsd neta y resultado integral del afio, neto de impuestos 1,864 14,017
K@ )
Mariano Gonzabiay Villon ella Morin
Presidente ontadora General
Ver notas adjuntas b



MARCLUB §. A.

Estados de cambios en ¢l patrimonio

Saldos al 3] de diciembre ded 2017
Unilistad neta del afio, 2018

Saldos sl 31 de dicicmbre del 2018
Utilidad neta del afio, 2019

Saldos al 31 d¢ dwowembre del 2019

Mariano ; Villon
Presidente
Fer movas adfuntay

Utilidades retenidas
Ajuste de
primera sdopeim
Capital  Reserva  de las NIIF pars  Resuliades
__pagado kegal las FYMES  scumulsdos  Total
{US Dalarex)
4.000 2 0002 (24.59K) W00Ees 182297
= . = 14,017 14.017
4,000 2.10400 (24.59K) 214912 196314
2 - E 1864 1864
4000 2,000 (24.598) 216776 19R.178
Bell Morin
Contadora General



MARCLUB 5. A.

Estados de flujos de efectivo

Ados terminados €l A1 de diciembre Nota b0 2018
18 Dolares)

Flujos de efectivo de actividsdes de operacion:

Recibido de chontes 229,403 500 845

Pagado s proveedores v empleados ({S03.217)  (Sma119)

Electiivo generado pot bas operaciones 26,186 6.726

Intereses pagadis (2447T) (25.369)

Impucsio s la renla pagado (1.366) (4.5

Onros ingresos, netos 100 B0
Fluje neto de efectivoe de sctividades de operacitn {S5T) (23,259)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compres de propiedades v equipos (6.589) -

Diros activos 1 1 190G
Flujo neto de efectivo de actividades de imversion 5912 5, S50
Flujos de efective de sctividades de nanciacion:

Préstamos (10,032) EA19
Flujo neto de efective de actividades de finenciacidn {10,032) KA1
Disminucidn neta en efective en caja v bancos (4.677) (BH41)
Electivo en caja v bancos al principio del afio 15,21) 24,004
Efectivo en cajo v hancos al final del afo k) 10,546 15,223
Conellincidn de la utilidad neta con el Mujo neto de efectivo de
nctividudes de operacidn:

Litilickad neta 1,804 14017

Cambios en el capital de trabajo;

Disminucion {sumento) en devdores comerciales v olras cuentas

por cobrar 61339 (55,791)

Aumenio en ¢ucntas por cobrar accionista, pantes v compafiies

relacionadas (143,187) 19.661)

Disminuckon en inventanos 1.155 | 865

Aumenio en aclivos por IMpUesLos Cormicnies 16.480) (7.061)

Aumento én screedones comerciales v otras cuenias por pagar 3%4AT7 106,042

Aumento (disminucidn} en cuentas por pagar pane v compafifss

relacionadas £1.687 {70,584

Disminucion en obligacion por beneficios definidos (ENEL] (1.224)

Aumento | dismimeciin) on pasivos por MPUcains oormientcs 648 (R&2)
Flajo neto de efective de actiidades de operaciin (3857} (23.2%9)

Mariano Villon Bella Morin

Presidente Contadora General



MARCLUB §8. A,

Notas a los estados financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 v 2018

1. Informacién general

La actividad principal de la compaia es la explotacion del Turismo en la peninsula de Santa
Elena, En mayo del 2004, la compaiia firmd un contrato innominado con caracteristica de
comodato v mandato con una compaiia relacionada, el cual consiste en que la compaiiia se
encargue de la operacion v admimstraciom en general del complejo acuatico ubicada en
Punta Blanca en el canton Santa Elena.

L.a compaifiia es una sociedad andonima, constituida el mes de marzo del 2000, con el nombre
MARCLUB 5.A. regulada por la Ley de Comparita, con el plazo de duracion de 99 afios ¢
mserita en ¢l Registro Mercantl del canton Guavaquil ¢l 19 de abnl del 2000,

Al 31 de diciembre del 2019 ¢l principal accionista mayoritano es la compafia Linda Vista
Intermacional 5.A. de nacionalidad panamefia con una participacion accionaria del 99.97 %,

El domicihio pnincipal de la compariia donde se desarrollan sus actividades es en la cindadela
Punta Blanca solar 31 Mz. 204 en la provincia Santa Elena.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compafia mantenia 16 v 19 empleados
respechivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de
la comparia.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la gerencia de la compafiia v seran presentados a la junta general de accionista
para su aprobacion, En opinion de la gerencia de la compania, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La compania opera en Ecuador, un pais que desde marzo del afio 2000 adoptd el délar de
E.U.A como moneda de circulacion legal. El Insttuto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC) ha calculado las variaciones en los indices de precios al consumidor (IPC) y
determinado los siguientes indices de inflacion anual (acumulados de enero a diciembre),
en los tres altimos afios:

Indice de
31 de diciembre: inflacién anual
219 {0.07%)
2008 10.27%
017 (0.20%)




MARCLUB S. A,

Notas a los estados financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas contables
Base de preparacion v presentacion de estados financieros separados

Los estados bmnanciweros adjuntos han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Empresas - NIIF para
las PYMES emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) v
vigentes al 31 de dictembre del 2019,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histonco. E] costo
histarice esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes v servicios,

Muevas normas internacionales de informacion financiera

Para la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciom a las normas existentes de las NIIF para las PYMES, sin embargo, el IASB
ha emitido nuevas Normas Intermnacionales de Informacion Financiera v enmiendas emitidas
pero que no s encontraban en vigencia para los periodos anuales que se imiciaron al | de
enero de 2019, En este sentido, la compania tiene la intencion de revisar cstas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha electiva de
vigencin

Marco conceptual

NIIF 17 - Contratos de seguro

NIC 1 v NIC 8 Modificaciones para aclarar ¢l concepto de materialidad
Enmiendas

NIIF 3 - Definicion de un negocio

NIIF &, NIIF 7y NIC 3% Proporcionar tranquilidad de los efectos potenciales
de la incertidumbre causads por & reforma a los indices de referencia de
tasas de interés interbancaria ofrecida (TBOR)

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de bienes enire
un Inversionista v su Asociada o Negocio Conjunto

Moneda funcional

| de enero de 2020
1 de enero de 2021
1 de enero de 2020

1 de enera de 2020

| de enero de 2020
Fecha a ser
determinada

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Umidos de Amérnica,
gue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la compafiia.

10




MARCLUB §. A.

Notas a los estados linancieros {(continuacion)

Toda la informacion es presentada sin centavos vy redondeada a la unidad mas cercana,
excepto cuando se indica de otra manera.

Instrumentos financieros
Activas fincncieros

Los activos financieros son valores fijos o determinables que no se cotizan en el mercado
active, mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujes de efectivo
en los términos contractuales con el dendor. Todos los activos financieros son reconocidos
en la fecha en gue se onginan cuando la compaifila se convierte en parte de los terminos
contractuales de la transaccion, micialmente a su valor razonable. mas los costos directos
atnbuidos a la transaccion, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,
cuvo costo de ransaccion se reconoce en resultados.

Posteriormente al reconocimiento imcial, los activos financieros se muden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectva cuando los plazos para su
recuperacion se¢ amplian mas alla de las condiciones de créditos normales; v, menos
cualquier disminucion por deterioro del valor,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar s1 existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. 51 es asi. se reconoce inmedigtamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de las provisiones por deterioro
basado en las pérdidas crediticias esperadas (PCE).

Las NIIF requiere que la compafia registre ung reserva para las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) para todas las cuentas por cobrar comerciales y otros activos fimancieros
de deuda no valorados a valor razonable con cambios a resultados.

La compania dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero.
Los activos financieros de la compaiia estan constituidos como sigue:

+ Efective en caja y bancos, incluye aguellos activos financieros liquidos, el efectivo en
caja, y depositos a la vista ¢n bancos, de libre disponibilidad.




MARCLUB §. A.

Notas a los estados hinancieros (continuacion)

« Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, son activos financieros representados
por facturas por cobro de membresias, que no se negocian en un mercado activo, con
plazos menores a un aio, no generan inerés,

« Cuentas por cobrar a companiias relacionadas, generadas pnncipalmente por préstamos
sin fecha de vencumiento v sin intereses.

« Otros activos financieros, incluyen depodsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del contrato.

Pasivas financieros

Los pasivos financieros son reconocidos en la fecha en que se ongman cuando la compariia
se convierte en parte de los términos contractuales de la transaccion, imicialmente a su costo,
neto de los costos que se hava incurndo en la transaccion, Posteriormente, se miden a su
costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtemidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el metodo de 1a tasa de interés efectiva,
cuando los plazos de pago se amplian mas alld de las condiciones de crédito normales,

La compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando las obligaciones
contractuales s¢ pagan o estan legalmente dispensadas en la responsabilidad principal
contenida en ¢l pasivo.

La compaiiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los térmimos crediticios pre-
acordados.

Los pasivos financieros de la compaiiia estan constituidos como sigue:

« Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, mediante tarjeta de
crédito con intereses.

« Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de enes v prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo. con
plazos considerados comercialmente normales v sin intereses.

» Cuentas por pagar accionista, parte v compaiias relacionadas representan
principalmente préstamos, sin vencimiento, m interés,




MARCLLURB §. A.

MNotas a los estados financieros (continuacion)

Tnstrumentos de patrimenio

Un instrumento de pammomo consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la comparia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos
de patimonio emitidos por la compafia estan representados por las acciones ordinanias v
nominativas que constituyen el capital pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emision directos.

Clasificacion de saldos en corrientes vy no corrientes

En ¢l estado de situacion financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus vencimientos:
en commiente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
sobre la que se mforme en los estados financieros y como no cormente los mayores a ese

periodo.

Inventarios

Los mmventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor.  Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estmados de
terminacion v los gastos necesarios para la venta.

La compania realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo. consntuyende la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de meremento en el valor neto reahizable
debido a un cambio en las circunstancias economicas, se procede a revertir el valor de la
MiSma.

Los inventarios en transito estan registrados al costo especifico de las Facturas mas los gastos
de nacionalizacion mcwrridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades v equipos

Los elementos de propiedades v equipos se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicaciom del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto
por la gerencia.

()




MARCLUB 5. A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los costos de ampliacion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren

Las propiedades v equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. El valor
residual, la vida unl estimada v método de depreciacion son revisados al final de cada aio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion.  La depreciacion de este
activo comienza cuando estan en condiciones de uso

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incwren, El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan constituidas por terrenos, v es mantenida para producir
rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construceion para
dichos propositos) y se registran al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades de mversion posteriormente estan medidas a su valor razonable. Las panancias
o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonable de la propiedad de inversion se
incluven en los resultados del periodo en que se onginan.

Deterioroe del valor de los activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesano, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdada por detenioro,

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a prueba de deteroro cuando
se producen eventos o circunstancias que mdican que el valor en libros del activo excede su
valor recuperable.
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El valor recuperable de los activos corresponde al importe neto que se obtendria de su venta
o valor en uso, el mayor. Para efectos de evaluar el detenoro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo idennficables (unidad
generadora de efectivo). Se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
del periodo, s1 ¢l valor en libros del activo o su unidad generadora de efectivo excede su
valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cornente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% para el afio
2019 v el afo 2018, mas cualquer ajuste al impuesto por pagar en relacion con anfos
anteriores.

Sin embargo. en el caso de que una pequedia cumpla la condicion que sus ingresos brutos
anuales se encuentran entre trescientos mil v un dolar y, un millon de dolares la tasa de
impuesto a la renta serd el 22%.

La gerencia evaloa penddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesio a
la renta respecto de situaciones en las que las leves tnbutarias son objeto de interpretacion,

Impuesio al valor agregado (IVA)

Los mgresos de achividades ordinanas, los gasios v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del 1VA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto, segin

corresponda.
El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la antoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta
por pagar cn ¢l estado de situacion financiera.
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Beneficios a empleados - beneficios definidos
Heneficios a empleados a corto plazo

Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto
a los sueldos, salanos, décimo tercero, eic., en el periodo en el que el empleado proporciona
el servicio relacionado por el valor de los beneficios que espera recibir a cambio de ese
servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto plazo se miden al
valor que se cspera pagar a cambio del servicio conforme la forma de calculo de cada
beneficio.

Participacion a trabajadores

La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion a trabajadores en las
utilidades de la companfia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las uhhdades.

Indemnizacion por despido intempestivo - etros beneficios por termindacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren

Reserva legal

La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber perdidas incurridas.

Utilidades retenidas
Afustes por adopcion por primera vez de lax NHF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucion No. SCICIL.CPAIFRS.G.11.007 ésta cuenta ha sido creada por
instrucciones de la Superintendencia de Compariias, Valores v Seguros con el proposito de
registrar los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF para las
PYMES, a la fecha de transicion. El saldo deudor provemiente de los ajustes por adopcion
por primera vez de las NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados y los
del Gltimo ejercicio econdmico incluido. si los hubiere.
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Tistribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los acciomistas de la compaiiia se reconoce como un pasivo
cuando s¢ aprucba ¢l pago por parte de junta general de accionistas.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ¢jercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alpuna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al aio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada v pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito
tributano para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando los servicios son prestados v facturados y es probable
que los beneficios economicos asociados a la transaccion fluyan a la compaiia v el monio
de los ingresos pueda ser medido en funcion de la contraprestacion a la que la compaidia
espera tener derecho a recibir en los confratos con chentes sin mmcluir impuestos,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Costos y gastos

Los costos v pastos se reconocen a medida que son mcurndos, independientemente del
Momento en que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma peneral en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, mi
los ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la compaiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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(hras provisiones y contingencias

Los pasivos por olras provisiones se reconocen cuando la compariia tiene una obligacion
presente, va sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; y es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgacion; v ¢l importe se pueda
estmar de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados, cuya
existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocwrencia de hechos futuros
mciertos que no estian bajo el control de la compania. La compaiiia no registra dentro del
estado de situacion financiera los pasivos contingentes, pere informa de su existencia en las
notas de los estados financieros

Juicios v estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requicre
que la gerencia realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opimion de la gerencia, tales juicios
y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion dispomible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios v estimaciones contables significativos efectuados por la gerencia de la
compania a la fecha del balance. son los siguientes:

Detertaro del valor de propiedades v equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre ¢l valor razonable menos los pastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. El calculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basan e¢n la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien, El caleulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados,

Vida il v valor resichial de propredades v equipos

La vida otil estimada v valor residual de vehiculo ¥ los equipos de computacion son
revisados al final de cada afio. siendo ¢l efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva.
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Las vidas uniles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Adios de vida aoil estimada

Minima Mixima
Instalaciones 10 10
Muebles v enscres 4] 1
Equipos de oficing 1 14
Maguinanas v equipos ¥ 1
Velermo 3 5

(e stos

La determinacion de las obhigaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributanos, acude con profesionales en materia tnbutana. Aun cuando la compania
considera que sus estimaciones en materia mbutara son prudentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con el orgamsmo de control tributario {Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la compariia considera remota la posibilidad de lingios de caracter mbutano
v posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Priwisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluvendo la opinion
de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

La determinacion de la canndad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seri necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomandoe en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periedo. incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales v consuliores.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores son todos los hechos producidos entre la fecha del estado de
situacion financiera y la fecha de autonizacion de la publicacion de los estados financieros.
Aquellos hechos que proporcionan evidencia de condiciones que existian a la fecha del
balance, son incluidos en los estados financieros.
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Aquellos hechos que evidencian condiciones surgidas despues de la fecha del balance son
revelados en las notas a los estados financieros, solo s1 dichos hechos implican ajustes
materiales y no revelarlos podria influir en las decisiones econdmicas que un usuario podria
tomar sobre la base de los estados financieros.

3. Efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre
2019 2018
(OIS Dialarex)
Caja 8826 i, 176
Bancos 1,720 9 (147
10,546 15.223

4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2019 2018
LS Dalares)

Deudones comerciales:
Clientcs 154,404 226,125
154,400 236,126

Chras cuentas por cobrar

Anticipos & proveedores 6,971 -
Funcionarios v empleados 7,695 7.445
Otras 26,076 22,910
Total 195,142 236,481

Las cuentas por cobrar a clientes represenian principalmente facturas por ventas de
membresias y cuotas ordinanias con plazo menores a 90 dias sin interés,

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes y servicios.

La compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la compaiiia a la
coniraparie,
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5. Partes relacionadas
Saldos y transacciones con accionista, parte v compaiias relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionista, parte y compafias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de diciembre
la relacion Pais 2019 2018
(LN Dieblares)
Por cobrar,
Crstalcorp Civil §. A Relacionada Ecuador 153,508 191,809
Evcaoil 5. A, Relacionada Ecuadar 172,194 1300’35
Servicio Club Cia, Anonima Serviclub  Relacionada Ecundor _ 106,485 6,356
532187 TRD 0
Par pagar;
Damois 5.4 Accronisia Ecuador 111,134 [28.627
Cardderon Cueva Carlos Parte Ecuador 22253 .
Vilches 8. A Relacionada Ecuador 81,153 36,389
[mpreforsa 5 A Relacionada Ecuador 1,994 1.291
Sunshine Saint Elena 5, A Sunselena Relacionadn Ecuador LOTT A9, TOR
Sunshing Capital Management Felacionada Panama 287962 287811
565,573 513,016
Clasificacion:
Comente 312,600 226,105
Mo cornente 252972 287811
565,573 513,916

Las cuentas por cobrar 4 parte y compafiias relacionadas representan principalmente
préstamos y pagos realizados por MARCLUB 5. A., por cuenta de parte ¥ compaiiias
relacionadas, sin fecha especifica de vencimiento v sin interés,

Las cuentas por pagar accionista y compafias relacionadas representan préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento v sin interés,

Durante los afios 2019 v 2018, la compafia realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:
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2019 2018
LN Dhbiares)

Ingrisos
Comision por uso de instalaciongs . | K AR

Cristos sdmmistrahvos:
Alquiler de oficinas 7, 50H) 0 K0

Las transacciones se efectuaron en terminos v condiciones defimdos entre las partes.
Administracién y alta direccion

Los miembros de la alta gerencia v demas personas que asumen la gestion de la compaiiia
MARCLUB S. A mcluyendo a la gerencia general, asi como los acciomstas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en transacctones no
habituales yv/o relevantes.

f. Inventarios

31 de diciemhbre

2019 2018
(U8 Dolares)
Suministros v materiales 4,779 & 034
En trinsito 1,362 | 362
6,041 7,390

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no existen inventarios asignados en garantias,
7. Propiedades v equipos

Las propiedades v equipos estan constituidos como sigue:

2019 2018
(U8 Diedlares)
Costo 161,717 [ 35,128
Depreciacion acumulada {102,880) (102, 880)
58837 52248

Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
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Muchles v Equipos Maguinarias v ihrus en
Instalnciones  coseres e oficing equipos Velers  process  Toial
{L'S Dfares)

Cishin:
saldos al 31 de dicsembae del 20007 143,254 1w 3E4 I.342 4450 4.554 155124
Adiciones . . - . C - -
Saldos al 51 de diciembae del 2008 143,234 Iy I8 1342 4. 480 4,554 155 128
Adiciones 6,389 - - - - - i 5HS
Saldos al 31 de diciembne del 2019 149,13 1094 J84 1382 4,480 455 161,717
Depreciacion acumulada:
Saldos all 31 de dickembre del 2017 {0 e ] b {P0H Y {323) (1098y (4,480 = (102 RED}
Adickones - = £ = = = -
Saldos al 31 de dickembre del 2018 {96,001 {901} {323) (LO95y (4,480 = L102.880)
Adicioncs - - - - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2019 (S6081)  (901)  (323) (LI0S) 4480 - (102.580)
Saldos motos al 31 de diciembre del 2018 47153 |93 il 287 . 4,554 52,348
Zaldos notos al 31 de diciembre del 2019 5.1.'1'4; 193 il EﬂT - 4,554 58,37
8, Otros activos

Los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciemhbre
2019 2018
{8 Dieifares)

Depisitos on garantia T44 745
Obras de ane 9,000 o0
Termenos 11,500 24,000
21,144 33,745

9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
(1IN Dfares)
Préstamaos bancaros 13,31 33,233
Total 23,201 33,233

Resumen de acuerdos de los prestamos:
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Tipade  Tipode Tasa efectiva M diciembre
préstamos amortizacion 2019 3018 @ hastn 2019 2018
FLN Divbares)
Tarjetus e credios:

Diners Club [memacional ~ Furma Meensal 118 118 Encm 2020 6,967 10 594
Visa Pucificand §. A Firma Mepsud  1606%  1606% Enem 2020 13,794 %361
Visa Banco Bolivaneno Firma Miensaal 1129 1027  Encm 2020 1414 14977
Wisa Banco Pichuncia Firms Shcnsasl 1129 - Enerm 3020 Tis -
i 33,233

Los consumos fucron realizados para capital de trabajo.
10. Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo sigmente:

31 de diciembre

2019 2018
(LN Dilares)

Proveedorgs 234 987 223,170
Empleados 5872 5,740
Otras 48,127 33,599
—lI8.985 262308

Clasificacson:
Comente BE 606 72014
o cotmiente 203,350 190,495

198986 618

Las cuenias por pagar a provecdores representan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan intereés

11, Obligacion por beneficios definidos

31 de diciembre
2019 018
(118 Dilares)
Comente
Beneficios sociales 11640 13,171
Participacion o trabugadoncs Td6 1358
12,386 16,526
Mo comcnic
Jubalacson Patronal 92 3192
Bonficacwon por desahucwo 982 9R2
4,174 4.174
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El movimiento de la cuenta beneficios sociales y participacion de empleados por el aio
terminado el 31 de diciembre del 2019, fue como sigue:

Décimo  Décimn

tercer  cuarto Fondo de Beneficios Participacion a
_sueldo  sueldo  Vacaciones reserva  sociales  trabajadores
(LN Daiares)

Al 3| de diciembre del 2017 405 3.267 1.540 7.569 12,781 4,910
Provisiones 430 4245 21558 K.667 19,377 3,355
Pagos {4.355) (4.257) (2,198) (B 177)  (1%,987) {4,910)

Al 31 de diciembre del 2018 339 3,256 1,497 K054 13,171 3,355
Provisioncs 5656 4,334 3,296 6,850 20,136 T46
Pagos (6,015)  i6,023) (3,866)  (5,763)  (11,667) (3,235)

Al 31 de dimembre del 200149 - 1,567 927 9. 146 11,640 46

12, Impuestos
Activos v pasivos por impuestos corrientes
Los activos y pasivos por impuestos cormentes consistian de lo siguiente:
31 de diciembre

2019 2018
(LIS Dolares)

Activos por impuestos cormentes

Impuesto al valor agregado 841 6,244
Credito tnbutano de impuesto a la renta 7605 #5040
Retenciones en la fucnte 9,620 2 B28
24 066 17586
Pasivos por impuestos cormentes

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar v retenciones 1849 590
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 619 | 220
2468 | 810

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de diciembre del 2019 v 2018 fueron como sigue:

2019 2018

(1IN Diélares)

Saldo al principio del afio - r
Provision con cargo a resultados 2.366 4 906

Pagos (2,366} (4.996)
Saldo al final del afo = -

p 2]
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Impuesio a la renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente

2019 2018
LIS Dicilares)
Gasto del impuesto comente o 4,996
2,366 4,99

Una reconciliacion entre la utilidad segin ¢stados financieros v la utilidad gravable, fue
COmO Sigue:

1019 2018
fLIN Dedlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4.130 19,013
Mis (menos) partidas de concilincion:

Giastos no deducibles 5IM 973
Utilidad grubable 9464 19,986
Tasa de impucsto 25% 25%
Impaeesio a la renta 1366 4,996
Impuestis a la renta mimime - 6,547
Impuesto a la renta causado p T 4,906
Retenciones en la fuciie (2. 366) i4.99a)
impucsio a la renta por pagar . g

La provision para ¢l impuesto a la renta comiente estd constituida a la tasa del 25%. Sin
embargo, las compaiias que tengan la condicion de micro v pequedias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

En el caso de que la sociedad incumpla el deber de informar la composicion societana de
los accionistas, participes, contmbuyentes, beneficianios o similares, se debera efectuar la
retencion del 35%,

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributanio, la facultad de la
gerencia pars determinar la obligacion tributaria, sin que requierns pronunciamiento previo
caduca (1) en tres afos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por ¢l sujeto pasivo; (1) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v (i) en
un ado cuando se trate de venficar un acto de determinacion practicado por ¢l sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de wles actos.
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Reformas tributarias

Con fecha 31 de diciembre del 2019 fue publicado el Suplemento del Registro Oficial No,
111, donde se expide la Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria,

A continuacion, referimos los cambios tributarios mas destacados de la mencionada Ley:

Se establece una contribucion unica y temporal que serd calculada sobre los ingresos

brutos iguales o superiores a un USS IMM en el ejercicio fiscal del 2018, inclusive los

ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la renta Gnico, v s¢ pagarin

para los gjercicios fiscales del 2020, 2021 y 2022 en base a una tabla progresiva que va

del 0.10% al 0.20%, Esia coniribucion no podra ser utilizada como crédito mibutario, m

como gastos deducibles para la determunacion v hiquidacion de otros tributos,

Reégimen impositivo para microempresas, este aplica la tarifa del 2% sobre los ingresos

brutos del ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de

las actividades empresanales. Las microempresas deben cumplir segun lo establecido

en el COPCIL,

nvidendos al exterior pagados a sociedades y personas naturales extranjeros, estaran

gravados con el mmpuesto a la renta v sujeto a retencion en la fuente del 10% o 14%

(Paraizos Fiscales)

Se ¢lumina la obligacion del pago del anticipo del impuesto a la renta v lo determina

como un pago voluntario que sera equivalente al 30% del impuesto a la renta causado

del gjercicio fiscal anterior menos las retenciones en la fuente efectuadas ¢n el msmo

ejercicio fiscal,

Para las personas naturales que tengan mngresos netos mayores a USS100,.000 solo

podran deducirse los gastos personales relacionados con salud por enfermedades

catastroficas, raras o huerfanas,

A partir de 180 dias desde la publicacion de la Ley, los servicios digitales se enconiraran

gravados con la tanfa de IVA del 12%.

Impuesto Unico a la Renta. - Los ingresos obtenidos de actividades agropecuarias

podran acogerse a un impuesto Gnico, cuya tanfa sera:

—  Del (%% al 1.80% en la venta local

- Del 1.30% al 2.00% para exportadores

Impuesto Unico a la Renta para €l banano, se modifican las tarifas fijas de la siguiente

forma:

— Venta local; del 1% hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas.

—  Exporacion; 3% del valor de la facturacion de exportacion, restando el precio
minimo de sustentacion o el precio de compra pagado por el exporntador al productor
51 este fuese mayor al precio minimo de sustentacion,
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» Hasta el ejercicio fiscal 2022 se aphcardn las siguientes tarifas del 1CE a las fundas
plasticas:
I Ejercicio fiscal 2020: USD 0,04 por funda
2. Ejercicio fiscal 2021: USD 0,06 por funda.
3. Ejercicio fiscal 2022: USD 0,08 por funda. A parur del ejercicio fiscal 2023, la
tarifa ICE aplicable a las fundas plasticas serd de USD 0,10 por funda.

13, Instrumentos financieros
Gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la compaiia, corresponde a financiamiento con
mstituciones financieras v proveedores locales v otras cuegntas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiiia. La
compaiia cuenta con deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar, y efectivo en caja v
bancos v equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La compaiiia se encuentra expuesta a los niesgos pais, de mercado, de crédito v de hquidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos nesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo pais

El negocio, la condicion financiera v los resultados operacionales de la compafiia
dependerin en parte de las condiciones de estabilidad politica v economica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el

négocio y sus resultados operacionales
Riesgo de mercado

El riesge de mercado es el nesgo de que el valor razonable de los flwos futuros de un
imstrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de
la compania, los precios de mercado comprenden dos tipos de nesgo: El riesgo de tasa de
interés y el nesgo de tipo de cambio. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos
de mercade incluyen los depositos.
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al Rresgo de tasa de inferés

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operanvos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opimion de la gerencia, la compaiiia no fiene una exposicion importante a los nesgos de
tasas de mnteres.

bl Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
imstrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La compatiita
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Umdos de Norteameénca,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de créding

El niesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta. generando una
pérdida financiera. La compadia presta sus servicios a un solo cliente que permite una
estabilidad en los pagos. recibiendo trimestralmente flujo de dinero, por lo que el riesgo es
minimo,

Riesgo de igurdes

La compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto v largo plazo. El objetivo de la compaiia es mantener una continuidad de fendos,

La compafiia monitorea y mantiene un cierto mivel de efectivo, considerado adecuado por
la gerencia para financiar las operaciones de la compaiia, v para mitigar los efectos en el
cambio de flujo de efechivo.

14. Gestion de capital

La compafia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los resultados
para los socios, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de la politica de la compafia es mantener los resultados positivos dentro de la
estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.
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15, Patrimonio

Capital pagado

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, ¢l capital pagado consiste de 4.000 aceiones ordinarias

con un valor nominal unitario de USS1.00

La estructura accionana €s como Sigue:

"o Participacion
Macionalidad 2009 2018

Landa Vige Inemacional 5. A Fangmer) 99,08 09,0
Darmois 5. A Ecuatorniana .02 0,02
P00 ARE O (e

16, Gastos de administracion

Los gastos de admimstracion consisten de lo sigmente:

Sueldoz v benehicios
Mantcnimicnto
Servicios basicos
Publhicydad
Combustible
Amendamento

Tasas v contnbuciones
SEUrOS

Sumnnistros de oficing
Chros

Valor nominal A1 de diciembre
2019 2018  Unitario 2019 2018
{18 Diklares)
3.0 R 1. 3,00 1,594
1.00 L 1.(xh 1
4, MM 4 (KK ol AW} 4 ML
2019 2018
U8 Dalares)

164,984 [63, RS

38,605 k3110

72,491 74,650

2ai 20,081

B, 58K B 684

1,504 9060

6, 83 4,367

fi, 554 6, 194

20,626 31,361

81,493 79,047

436,484 487 40K

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

El dia 11 de marzo de 2020, la Orgamzacion Mundial de la Salud (OMS) a traves de su
Director General ha declarado el brote de coronavirus como pandemia global, pidiendo a
los paises intensificar las acciones para mitigar su propagacion, proteger a las personas y
trabajadores de salud, v salvar vidas™,
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Mediante decreto ejecutive No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Repablica
del Ecuador declara “el estado de excepeion por calamidad piblica en todo el termitorio
nacional, por los casos de corona virus confirmados v la declaratoria de pandemia de
COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que representan un alto riesgo
de contagio para toda la cwdadania v gencran afectacion a los derechos a la salod y
convivencia pacifica del Estado, a fin de controlar la situacion de emergencia sanitaria para
garantizar los derechos de las personas ante la inminente presencia del virus COVID-19 en
Ecuador”.

Dentro de las principales scciones tomadas a la presente fecha se incluye:

Restriccion al derecho de libre circulacion y reunién excepto para casos especificos
Restriccion general de circulacion de vehiculos v personas
Suspension de transporte aéreo y terrestre de personas, nacional ¢ intermacionul
Suspension de la jomada presencial en el sector pablico y privado, excepto para los
sectores de salud, seguridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia vial, sector
exportador v toda su cadena logistica, prestacion de servicios bdsicos, provision de
alimentos, provision de medicinas ¢ insumos meédicos, industria y comercio de cuidado
y crianza de animales, sector financiero, servicio consular.

& & @& @

Desconocemos los posibles efectos que las situaciones descrita anteriormente, tendrian
sobre los estados financieros adjuntos, v sobre la capacidad de la compafiia de continuar
comao negocio en marcha,
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