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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas dc
MARCLUBS. A.

Introduccion

A

Hemos auditado los ¢stados financieros adjuntos de MARCLURB 8. A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 3| de Diciembre del 2013, v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2012 y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
auditoria de fecha 26 de Julio del 2013 expresaron una opinién sin salvedad sobre los estados
[inancieros.

-

Responsabilidad dc la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiis cs responsable de-a preparacion y presentacion razonable de
estos estados financiergs de acuerdo conNoFmas’ Intémacionales de Informacion Financiera
para las Pequeias y Medianas Empresas (NITF para las PYMES), y de su control interno
determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacién de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

!
Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos élicos,
planifiquemos ¥ realicemos una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados
financicrog no contienen distorsiones importantes, -

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre Jos saldos y las revelaciones presentadas ¢n los estados financieros. los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion de
los ricsgos de que los estados financieros contengan distorsiones importantes. debido ‘a ™
fraude o error. Al.efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditor(a de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la cfectiyidad del
control interno de la Compaitia.  Una suditoria tambicn incluye la evaluacion de si los
principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por lp
gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estadc
financieros. :

INTERNATIONAL CONSULTING GROUP
D International Consulting Group Inc.
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Auditores y Cons dtors

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién. los estados financieros mencionados en ¢l primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MARCILUB S,
A. al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en'esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequeias y Medianas Empresas

(NIIF para las PYMES).
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MARCLUB S. A.

Estados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2013

(US Délares)

2012

Activos .
Activos corrientes: \
Efectivo en caja y bancos (Nola 3) ' 5,799 3,122
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nofa 4) 79.950 47,544
Cuentas por cobrar a parte y compaffias relacionadas (Noza 5) 504,600 792 466
Inventarios fNota 6) 19,288 16,610
Activos por impuestos cosrientes (Mot 11 1,453 9.652
Seguro pagado por asticipado - 4716
Total activos corrientes 611,090 874,110
Activos no corrientes:
Propicdades v equipos, neto /Nota 75 109,907 122,487
Propiedades de inversion 256,803 -
Otros activos MNata 8 27,744 9,744
Total activos no corrientes 394454 132231
Totul activos 1,005,544 1,006,341
FPasivos v patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nola 9) . 36,625 106
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Notr 1)) 121,142 182,842
Cuentas por pagar accionista y compaiias relacionadas (Noda 5) 193,653 377,726
Pasivos por impuestos comientes (Nota /) Y " 4.09]
Total pasivos corrientes 354,485 564,765
Pasivos no corrienfes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota (1)) 213,158 -
Cuenlas por pagar accionista y compadiias relacionadas (Vora ) 292,927 292,927
Total pasivos no corrientes 506,085 297,927
Total pasivos 860,570 857692
Patrimonio (Nowa 13);
Capital pagado 4,000 4,000
Reserva legal 2,000 2.000
Utilidades retenidas:
Ajuste de pnimera adopcidm de las N1IF para las PYMES (24,598) -
Resultados acumulados 163,572 142,649
Total patrimanio 144,974 148,649
r
1,005,544 |, 006,341
Bella Moran
Contadora General
Ver notas adjuntas 3



MARCLUB S. A.
Estados de Resultados Integrales

Anos Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(LS Daolares)
Ingresos: )

Ventas 13,952 -
Servicios 569.226 574 490
Costo de ventas 15,599) (2,777)

Utilidad bruta 577,579 571.713
Gastos de administracion (Notas 5 v 14) (444,644) (450,218) .
Costos financieros {25,215) (30.476)
Ofros egtesos. netos (94,498) (76,062)
Utilidad antes de impuesto a la renta 13,222 14,957
Gastos por impuesto a la renta (Notg 17)  (16.897) - (14.433)
{Pérdida) utilidad neta y resujtado integral del afo.
neto de impuestos (3.675) 524
[
_ i i 1 :
José Cémejo Cevallos Bella Moran
Gerénte General Contadora General

R

Ver notas adjuniuy 4



MARCLUB S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades Retenidas

Ajuste de
Primern
Adopcion de
Capital Reserva  las NTIE para Resultados
Pugado Legal  las PYMRES Acamulados Total
(U8 Dolares)

Sokdos al 31 de Dj._eiwxbm del 20114 4.0 2440 142 492 148,492
Otros 2 = (36T {367)
UtUidad netn ded atio, 2052 - - - 524 24

Suldos sl 31 de Dicembre del 2012 4.000 2,000 - 142,649 14X 644
Translerencias de mustes NLIF - - {24,598) 24,598 -
Péndida reta del afio, 2013 ; (3675) (3678

Saldoe al 31 de Dicicmbee del 24313 4,000 2,004 {24 .598) 163572 144974

r
Jos¢ Copejo Cevallos Rella Moran
¢ General Contadora General
5

Ver notas adjuntas



MARCLUB S. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2013 22
(TS Dokares)

Flujos de efectivo de actividades de operacitn:

Recibido de clientes Y 359482 GOR, 776

Pagado a proveedores v empleados \ (436,194)  (452,954)

Efectivo generado por lus operaciones 123,288 155,822

Intereses pagados {25,215) (1,360

Impuesto a la renta pagado (15,897) (14,433)

(Otros cgresos, Neto . (94,498) {105,178)
Flujo neto de etectivn de aclividades de operacion (13,322) 34,851
Flujos de efective de actividades de inversidn:

Compras de propiedades y equipos (2,520) (4,554)

Otros activos (18,000) SOu
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion _ (20,520) {4.0543
Flujos de efectiva de actividades de financiacion:

Préstames o corto y fargo plazo 36,519 (31,803)
Flujo neto de efectivo en actividades de financiacion 36,519 (31,803)
Aumento {dismimicidin} neto en efectivo en caja v hancos 2,677 (1,008)
Lifectiva on caja y hancos al principio del adio 3,122 4128
Lfectivo en caja y hancas &l final del afo Aot 3) 5,799 3.122
Conciliacion de Iz (pérdida) urilidad neta con el Aujo neto de efectivo de

actividades de operacion:

(Pérdida} urlidad neta (3.575) 524

Ajustes para conciliar 1a {pérdida) utilidad neta can ef fujo nedo de efectiva de

actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades ¥ equipos 15,100 13.813
Cambios en el capital de trabajo:
(Aumenta) disminucion en deudores comerciates y otras cuentas por cobia {32,406) 58.950
Disminucion (sumento) en cuentas por cobrar a accionistas y compafias
relacionadas 31,063 (30,7209
Aumento en inventarivs (2,678) (12,616)
Disminucicn en activos por Impuestos corfientes 8,199 5,178
Disminuciin (aumento) en seguros pagados por anficipados 4,716 (4.7t6)
Disminucitn en acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar (61,700) {35,807)
Aumento en cuentas por pagar a accionistas y compafiias relacionadas 29,085 38,590
(Disminucion) aumento en pasivos por impuestos cormentes (1,026) 1,657
Fluju neto de efectiva de actividudes de operacién (13,322) 34 851

Bella Moran
Gerentg’Ueneral Contadora General

Ver notas adjuntas 6



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 20312

I. Informacion (General \
\

La actividad principal de la Compaitia es Ta explotacién del Turismo en la peninsula de
Santa Elena. En Mayo del 2004, la Compafiia firmé un conirato innominado con
caracleristica de comodato ¥ mandato con una comparia relacionada, el cual consiste en
que la Compania se encargue de Ja operacion y administracion cn general del complejo
acuatico ubicada en Punta Blanca cn el cantén Santa Flena.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el mes de marzo del 2000, con el
nombre MARCLUB S A. regulada por la Ley de Compaiia, con cl plazo de duracion de
99 afios € inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 19 de Abril del 2000,

Al 31 de Diciembre del 2013 el principal accionista mayoritario ¢s la compafiia Linda
Vista Internacional S.A, de nacionalidad Panamefia con una participacion accionaria del
99 97 %.

El domicilio principal de la Compaiila donde se desarrollan sus sctividades es en la
ciudadela Punta Blanca solar 31 Mz 204 en la provincia Santa Flena.

Al 31 de Diciembre del 2013 vy 2012, la Compafia manieniy 27 ¥ 19 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacion contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compariia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 14 de Febrero del 2014 Yy seran presentados a
la Junta General de Accionista para su aprobacion.  En opinién de la Gerencia de lg
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compailia, opera en Ecuador, un pais que desde el aiio 2000 utiliza el US dolar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con la informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios: ¢

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2. T
2012 4 2%
2011 54%



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

A

\
Los estados financieros adjuntos han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NUF para
las PYMES) emitidas por el Consejo d¢ Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante IASB) y vigentes al 31 de Diciembre de] 2013,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América.
ue es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compariia.

Las politicas contables adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos linancieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de fa
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, més los costos incremenlales relacionados con ella, que sesn
directamente atribuibles a la compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaceion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencumicnto son superiores a un afio.

Al final de cada periode sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si-es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenoro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, s¢ ehmina contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
mporte en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultado integral



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

-7

Activos I'inancieros {continuacion)

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero nicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y benclicios inherentes a la propiedad del activo financiero.

I.os activos financieros de la Compaiiia estan constituidos como sigue:

» Efectivo en caja y hancos, incluye aqucllos activos [inancieros liquidos, el efectivo
en caja. y depositos a la vista en bancos. de libre disponibilidad.

« Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por cobro de membresias, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos menores a un afio, no generan interés.

« Cuentas por cobrar a pante ¥ companias relacionadas, generadas principalinente por
prestamos sin fecha de vencimiento y sin intereses

» Otros activos financieros, incluyen depdsitos entrepados cn garantla en contratos de
arrendamicntos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
contrato,

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurmido en la transaceion.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del rcembolso. se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afo.

La Compariia da de baja en cuentas un pasivo linanciero si, y solo si, expiran, se cancela o
fa Compafiia cumple con sus obligaciones.

r
La Computiia tiene implementadas politicas de mancjo de riesgo financiero parg asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,



MARCLUB S. A,

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

.t ?

Pasivos Financieros {continuacion)
Los pasivos financieros de la Compariia estan constituidos como sigue:
» Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses,

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de seryicios que no se cotizan en un mercado activo, .
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses,

+ Cuentas por pagar accionista y compaitias relacionadas representan principalmente
préstamos, sin yencimiento, ni intercs.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se clasifican en pasivos corrientes. excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que sc clasifican como pasivos flo corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus pasivos. Los
nstrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las aceiones
ordinurias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los INgresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

Inventarios
Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ a su valor nelo realizable cl que
resulte menor,  Lstén valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacidn y los gastos necesarios para la venta.

10



MARCLUB §. A.

Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacian)

Inventarios (continuacion)
r

\
La Compafifa realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisidon cuando los mismos s¢  encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias ccondmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Los mventarios en transilo estin registrados al costo especitico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicidn, menos fa
depreciacion acumulada v pérdida por deterioro cuando ésta GHima corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mads lodos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo. su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de amphiacion y mejoras que rcpresenten un aumento de la productividad.
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos. se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconacerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se Incurren.

Ll costo de propiedades ¥ equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recty. Fl
valor residual, la vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
aio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacion de este
activo comienza cuando estén en condiciongs de uso

11



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contahles {continuacion)

Propiedades y Equipos (continuacion) ]
\

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se¢ determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active, las cuales se reconocen én
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja

de las cuentas correspondicntes cuando se produce la venta o el retiro,
Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversién esta constituido por terrenos, y es mantenida para producir
rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construceion para
dichos propasitos) y se registran al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Las
propiedades de inversidn son medidas a su valor razonable, Las ganancias ¢ pérdidas que
surgen de los cambios en el valor razonable de la propiedad de inversion se incluyen en los
resultados del pertodo en que se originan

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considerc necesario, s¢
analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
que no gencran flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
unidades gencradoras de efectivo, El caleulo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las &stimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

12



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

3

\
El gasto por impuecsto a la renta representa la suma del gasto de impucsto a la renta
corriente v el gasto de impuesto a la renta diferido.

Impuesta Carrienie

Fl impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a Ja fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el
aio 2013 y de un 23% para el aflo 2012, mas cualquicr sjuste al impuesto por pagar €n
relacidn con arjos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera ¥
los montos usados para propositps tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemporarias que se espera que incrementen las tilidades imponibles en el futuro.

lLos activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todus las difcrencias
temporanas que se espera que reduzean las utilidades imponibles en el futuro. y cualquier
perdida o credito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras. es
probable gue se recuperen.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo sc cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades
impombles futuras. Cualquier ajuste se reconoce ¢n el resultado del periodo.

-
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

A

Los gastos y las compras de activos se reconocen excluyendo él impuesto al valor agregado
(IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienes v servicios no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte del
costo de adqisicion o como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal. se presenta como una cuenta por ¢cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva. vacaciones, participacion de trabajadores, ctc., se reconocen en resultados sobre
ia base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados, y

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unitateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleada antes de la edad normal del retiro,
Estos beneficios por terminacién no proporcionan beneficios ccondmicos futuro, se
reconoceran cn resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en cfective, pero puede ser
capitalizada en su fotalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas,

Utilidades Retenidas

Ajustes por Adopcicn por Primera Vez de lgs NIIF para las PYMES

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las
NIIF, solo podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del ditimo ejercicio
cconomico incluido, si los hubiere.
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

Reconocimiento de Ingresos .

\
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios cconomicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente. 1.as ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se
han transferido los dercchos y beneficios inherentes,

L.os ingresos por servicios representan el valor de las cuotas de mantenimiento y el valor
de las membresias por el uso de las instalaciones pagadas por los socios.,

Los ingresos se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, -
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando sc entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan. v sc registran en los periodos con 1os cuales sc relacionan.

Compensacién de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, m
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o |
permilida por alguna norma y esta presentacidn sca el reflejo de la esencia de la -
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que. contraciualmente o POr ung norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados

Contingencias

lLos pasivos contingentes son obligacipnes surgidas de un evento pasado. cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos tuera de control de la Comparifa, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable. o en cuya liquidacion no es probable gue tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente. los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir,
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MARCLUB 8. A,

Notas a tos Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Provisiones X

\
Una provision es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evento pasado y es probable que S requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera ¥ Se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro 4 una tasa antes de |
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion,

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de Ja provision producto del pase del tiempo
s¢ reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NTIF para las PYMES. requiere
que la Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afeclan los

importes de ingresos, gastos. activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la

Administracion, tales juicios v estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenr de sus cfectos
finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la [echa del balance, son los siguientes.

Deterioro del Valor de Propiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de clectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, y el valor en uso del mismo. il cilculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacién disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y entre partes
independientes, o en precios de mercado bbservables. nelos de los costos inerementales
relacionados con la venta del bien. El calculo del valor cn uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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MARCLUB §. A.

Notas a los Eslados Financicros (continuacion)

2. Resumen de Jas Principales Politicas Contubles {continuacién)

Juicios ¥ Estimaciones Contables (continuacién)

g

Vida Util y Valor Residuad de Propiedades y Equipos
La vida Otil estimada y valor residual de los elementos de propiedades ¥ equipos son
revisados 4l final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Las vidas utiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada .
Minima Maxima
Instalaciones 10 10
Muebles v enseres 10 18]
Equipos de oficina 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Velero 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en maleria tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas). en |
la interpretacién de normas. que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el faturo,

Debido a que fa Compafila considera remota la posibilidad de litigios de carcter tributario
¥ posteriores desembolsos como consecuencia de eflo, no se ha reconocido ningun pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Provistones

Debido a la incerudumbre inherente a las estimaciones nccesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impartes
reconocidos originalmente sobre la base derlas estimaciones realizadas.

l.a determinacion de la cantidad a provisionar est4 basada en la mejor estmacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del perfodo. incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales ¥ consultores,
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Otros Resultados Integrales

h

\
Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son

reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en ¢l patrimonio (por ejemplo el
superavit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios ¢n ¢l extranjero v
las panancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos financieros), segin lo
requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre
del 20113 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de Ja Compaitia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los cventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notis a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos -

Efectivo en caja v bancos s¢ formaban de la siguiente manera;

31 de Diciembre

2013 2012
(LIS Dilares)
Caja ) . 2,753 1,301
Bancos - 3,046 1,821
5,799 3,122

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2003 2012
" 1§ Diilenresy
Deudores comerciales:
Chientes 42,201 18,505
42,201 18,505
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Iinancieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacibn)

31 de Diciembre

2013 2012
' (LS Délarey)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 16,150 13,800
Fimcionarios y empleados 13,087 9.969
Otras 8512 5270
Total 79,951 47,544

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de membresias y cuotas *
ordinarias con plazo menores a 90 dlas sin interés.

Anticipo a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compras de
bienes v servicios.

La Compafifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene ¢l derecho legal de compepsarlo contra ningun saldo adeudado por la Compaiia a la
contraparte.

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista, Partes y Compailias Relacionadas

l.as cuentas por cobrar ¥ por pagar con accionista, parte y compafias relacionadas.
consistian de lo sigumente;

Nataraleza de 31 do Diciembire
la Relacién Pais ) 2013 2012
(S Drikres)
Por cobear.
Catilok Retacronads  Ecysdor - 153,104
Cristalearp Civil § A, " Relaionodas  Eeuvador 11,174 157,102
Eucail § A, ' Relacionada  Ecuador 36570 12,236
Impreforsa S A, Relacionsds  Feounder - 7.214
Serviclub S. A Relocioeda  Foaadoc SN 299,384
Urdepae S. A Relicionada Eesadoc 1,000 1000
Vilches 5. A. Relscsonadn  Ecusdar 11,369 Mmh12Y
Calderdn Cueva Carlos Franciseo Palfte Ecuado %6315 102,295
504,600 792 406
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones com Accionista, Partes y Compailias Relacionadas

(continuacién) \
Naturaleza de 31 de Diciembre
ia Relacion  Paiy 2013 2012
- (125 Dolaves)
For pagas:
Darmos S5 A Acciomsla Ecaador 178.093 368 300
fmpeeforsa S.\. Relacionads  Benodor 5,200 9326
Sunshme Capital Monogement Relacionads  Ecuador 303,227 292917
486,550 &£70 653
Clasificacsdu
Comiente 193653 3777206
No comente 292927 202427
486 580 670633

Las cuentas por cobrar a parte y compafiias relacionadas representan principalmente
préstamos y pagos realizados por MARCLUB S. A, por cuenta accionisia y compafiias
relacionadas, sin fecha especifica de¢ vencimiento y sin interés,

Las cuentas por pagar accionista y compafiias relacionadas representan préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés,

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas;

2013 2012
(US Délares)
Ingresos:
Comision por uso de instalaciones 10,500 4,000
Gastos Admimistrativos:
Alguiler de oficinas 6,750 26,970
Compra de camarones para evento fin de aio - 8.411

En Abril y Diciembre del 2013, la Compafifacompra 3 lotes de terreno a una compafiia
relacionada para ser enlregado a los empleados.
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continaacion)

Saldos y Transacciones con Accionista, Partes y Compailiss Relacionadas
(continuacién) A

El 15 de Julio del 2013, la Compaiia recibio como parte de pago de una compailia
relacionada terrenos como dacicn en pago por US$256.803 y registrado como propiedad de
inversion. La escritura fue insenta en el registro de la propiedad del canton Santa Elena en
Agosto del 2013.

Las transacciones se elcctuaron en términos y condiciones definidos entre las partes
Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracion v demds personas que asumen la gestidn de la
Compaitia MARCLUB 8. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Dicicmbre del 2013 y 2012 en
transacciones no habituales y/o relevantes,

Remuneraciones y Compensadiones de la Gerencia Clave

La Gerencia clave de la Compania es representada por la Gerencia General. Durante los
atos 2013 vy 2012, los importes reconocidos como remuneraciones fijas. beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compailia, se presentan como sigue:

2013 2012
(LS 1dlares)
Sueldos fijos 201 £,000
Beneficios sociales 88 823
Total 289 6,823

6. Inventarios

31 de Diciembre
2013 w12
(US Délares)

Bisuteria 1,928 12,341
Suministros y materiales 780 947
En transito 7,580 3,322

19,288 16,610
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Inventarios (continuacion)

[.a Compafiia espera recuperar los inventarios en los |80 djas posteriores a la fecha del

estado de situacion financiera que se informa.

!

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantias,

7. Propiedades y Equipos

Las proptedades y equipos estan constituidos coino siguc:

Costo

Depreciacion acumulada

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Ceato:

Soldes al 3 de Thiciemsre del 2011
Adicicewa

Saldos at 31 e Diciembew del 2012

Adicicoen
Seldesal 21 4z Digiembee del 2052

Depreciacin scnmolada:

Sakbosnl 37 du Disankew dul 2011
Depescieinn

Saldos al 1] de Drcienbee dul 2012
Theproniacive

Sabdhss il 31 e Dnszbie e 2013

2012 2011 .

FLS Dalares)

154,218 151,698
(44311) (29211}

109,907 122,487

Musebles ) Equipvsde  Mugquinarias Obras on Total ad
Inaalacion Ensercy Oficlng v Equips. Yelere Process Custo
112803 1494 184 1,382 1.480 - 197,144
- - - - 4,554 JAM
139,804 1,004 184 1,382 4480 4,539 151,598
R—7 z . - - .
142,324 1,094 R4 1342 4,490 4,554 154218
12,531 (245} 10 (265) (1.165) = (13,30
(32,530 (105 1341 (L3, {5967 I3H52
{25200 334 Q¥ (dnd} NG 20201
__ AB3p1E) (1) (59) (137} {59} = (15,100}
{39,180 (46id) {169) (541) (3,957} - (#4311}

22



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Iinancicros (continuacion)

8. Otros Activos

Los otros activos consistian de 1o siguiente:
Y 31 de Diciembre

2013 2012
(US Dolares)
Depbsitos en garantia 744 744
Obras de arte 9,000 9,000
Terrenos 18,000 -
27,744 0.744
9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente;
31 de Diciembre
2013 2012
(TS Ddlares)
Sabregiro bancario . 6,336 106
Préstamos bancarios 30,289 -
Total 36,625 106
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Lipo de " l’lp;;hd 1",11'2;- wioctien 1 Dickerulie
’."‘m = YM-@SQ— -
o i if! falaros

Frivtamta bancarios;

Taneo Feluds CA Firmo Meowand  1220% - koo 2014 1211

Driners Clid dal Eguadkor 8§ A Cirmn Mensadl  1300% . Diciembre 2014 S494

Pwcilicard 8. A Firmo Mengs!  1123% - Diciembae 2014 7,248

Gulivamme 3. A Fitma Mensal  [LE3% - Dhccnbew 2024 16,136

289

Los préstamos fueran realizados para capital de trabajo.
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistlap de lo siguente:
\

31 de Diciembre

2013 ) 2012
(S Délares)

Proveedores 310,988 85,277
Anticipos de clientes 297 9.697
Beneficios sociales 8.802 4319
Participacion de trabajadores 2,333 2.644)
Otras 11,880 80,909
334,300 182.842

Clasificacion:
Corriente 121,142 182.842
No corriente 213,158 -

. 334,300 -

Las cuentas por pagar a proveedores representan facluras por compras de bienes v servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias v no devengan interés,

11. Impuestos
Activos ¥ Pasivos por Impuesto Corriente
Los acttvos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre

2013 2012
(LS Dalares)

Activos por impuestos corrientes:
Impugsto al valor agregado 757 1,381
Retenciones en la fuente 696 8271
r 1,453 9,652

Pasivos por impuestos corrientes:
impuesto al valor agregado - TVA por pagar y retenciones 961 1,994
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta por pagar o 2,104 2,097
3,065 4,091
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

-

Activas y Pasivos por Impuesto Corriente (con tinuacion) |
\

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” bor los afios terminados el 31
de Diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue

= 2013 2012
(US Dolares)

Saldo al principio del afio = -
Provision con cargo a resultados 16,897 14433 |
Pagos ~ (16 897) (14.433)

Saldo al final del afo - -

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2013 2012
(U8 Ddlares)

Gasto del impuesto corricnte 16,897 14,433

Gasto del impuesto diferido relacionado con ¢l origen y reverso de
diferencias temporarias . - i

16,897 14,433

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la ulidad gravable, fue
como siguc:

2013 2012
(8 Dddeeres)
Ltilidad antes de impuesto a la renta 13,221 14,957
Mis (menos) partidas de concilincion:

Gastos no deducibles 63,582 47,795
Utilidad grahable , 76.803 62,752
Tasu de impuesto 2 o 22% 23%
Impuesto a la rents 16,897 14,433
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MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion) A

La provision para el tmpuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de
impuesto 4 ta renta scria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del siguiente afio, y el saldo 22% (23% cn el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ol Cadigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta. cn el afio 2013 en adelante se reduce al 22%,

La Compafiia estd obligada a calcular v declarar en cl formulario de declaracién de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, ¢l que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el (1.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0 4% de los activos y el .4% de los
ingresos tributables.

Si ¢l impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior. dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario. la facultad de la
Administracion para determinar Ja obligacion tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declargeion, en que la Ley exifa
determinacion por el sujeto pasivo; (if) en seis afios a partic de Ta fecha cn que vence el
plazo para presentar la declaracidn cuando no se hubicren declarado en todo O en parte; y
(i} en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago de mmpuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las nversiones nuevas y productivas se-
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de fos cantones Quito y Guayaquil, v dentro de
Ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al

menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus
anticipos por ¢l periode de cinco afios, con el correspondiente pago de interés,

26



MARCLUB S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

¥

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas cn ef Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

A partir del 24 de Noviembre de 201 |, el Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) se
incremento del 2% al 5%. Fstan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD},

«  Translerencias de dinero de hista US$1.000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

« Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital ¢ intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras wnternacionales. con un plazo mayor a un ano,
destinados al financiamiento de inversiones previstas on el Codige Organico de la
Produccion. Comercio e Inversiones ¥ que devenguen intereses u Jas tusas
referenciales,

«  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE),

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
naciongles o extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto a la
renta. a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas ( ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta Por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos v bienes de capital con la finalidad de que sean
mcorporados en procesos productivos ¥ que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria,
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MARCLUB S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

L1, Impuestos (continuacién)

Tasa Efectiva A\

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas de impuesto fueron-

. 2013 2012
(1385 Dolares)
Utilidad antes de provision para impucsto a la renta 13,221 14,957
Impueslo a la renta corriente 16,897 14433
Tasa efectiva de impuesto _ 127.80% 96.50%

I2. Tostrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, corresponde a linanciamiento con
compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compadiia.  La Compaiifa cuenta con
deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
Sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de erédito v de liguidez

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos [IC5gos gue s¢
resumen 4 continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
mstrumento financiero fluctie debido g cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: ] riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneds. Los mstrumentos financicros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos,

Riesgo de Tasa de Interés

.

Al 31 de Diciembre del 2013, 13 Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
mdependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante a los riesgos de
tasas de mnterés.
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MARCLUB S, A
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Tnstrumentos Financieros (continuacion)

L

Grestion de Riesgos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercade (cominuacién)
Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o {lyjos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en log tipos de cambio 14 Compaiiiy
realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados [nidos de Norteamérica_
moneda de curso legal en el Pais, por lo tanto, no se presentan efectog POr variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédin

El riesgo de crédito_ es el riesgo de que tma contraparie no pueda cumplir con sus

pérdida financiera Lg Compatiia est4 expuests a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente Cn cuentas por cobrar),

Riesgo de Liguider

La Compapija momtorea su riesgo de escasez de fondos usando yn flujo de caja proyectado
Scorto y largo plazo. E) objetivo de la Companliy eg mantener una continuidagd de fondos,




MARCLUB S. A.
Notas a los Estados Financieros (continvacién)

13. Patrimonio
Capital Pagado A

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, el capital pagado consiste de 4.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$ ] (0

14. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Sueldos y beneficios 186,367 106,722
Participacién de trabajadores 2,333 2.640
Mantenimiento 95835 81,058
Servicios bdsicos 33,712 29.829
Publicidad » 17,923 5.861
Comisiones 10,500 4,100
Depreciacion 15,100 13.813
Suministros de oficina 10,536 23.642
Otros 72,318 182,553

444643 450218

IS, Hechos Ocurridos Después del Periado Sobre el que se Informa
Entre el 3| de Diciembre del 2013 y la techa de emision de Tos estados financieros (9 de

Mayo del 2014) no se produjeron eventos que en apinién de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




